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FATO RELEVANTE

Celebracao de Protocolo e Justificacao de
Incorporacao de acoes da Enauta pela 3R

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2024

3R PETROLEUM OLEO E GAS S.A. (“3R”) e ENAUTA PARTICIPACOES S.A. (“Enauta” e, em conjunto com 3R, as
“Companhias”), nos termos do art. 157, § 42, da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”), da Resolugdo
CVM N2 44, de 23 de agosto de 2021 e da Resolugdo CVM n? 78, de 29 de marco de 2022, em sequéncia aos fatos
relevantes divulgados nos dias 01 e 09 de abril de 2024, comunicam aos seus investidores e ao mercado em geral que,
em 16 de maio de 2024, as Companhias aprovaram em reunido do Conselho de Administracdo a assinatura do
“Protocolo e Justificacdo de Incorporacéo das A¢bes de emissdo da Enauta Participagbes S.A. pela 3R Petroleum Oleo e
Gds S.A” (“Protocolo e Justificacdo Enauta”). Também em 16 de maio de 2024, o Conselho de Administracdo da 3R

aprovou a assinatura do “Protocolo e JustificagGo de Incorporagdo da Maha Energy (Holding) Brasil Ltda. pela 3R
Petroleum Oleo e Gds S.A.” (“Protocolo e Justificacio Maha Holding” e, em conjunto com o Protocolo e Justificacdo

Enauta, os “Protocolos e Justificacdo”).

Os Protocolos e Justificagdo, submetidos em conjunto com os respectivos laudos de avaliagcdo e demais documentos
pertinentes ao Conselho de Administragdo das Companhias, conforme aplicavel, estabelecem os termos e condi¢des da
incorporacdo da Maha Energy (Holding) Brasil Ltda. (“Maha Holding”) pela 3R e da incorporacdo de acGes da Enauta
pela 3R, no ambito da operagdo objeto do Memorando de Entendimentos celebrado entre as Companhias e a Maha
Energy Offshore Brasil Ltda. (“Maha Offshore”) em 09 de abril de 2024 (“Operacdo”).

Os principais termos e condi¢Ges da Operagdo, abaixo descritos, serdo submetidos a deliberagdo das assembleias gerais

extraordindrias de ambas as Companhias.

Em atencgdo ao disposto no artigo 32 da Resolugdo CVM n2 78, de 29 de margo de 2022 ("Resolucdo CVM n2 78/22"), as
Companhias descrevem abaixo os principais termos, condi¢Oes e demais informagdes pertinentes a Operacdo, em

conformidade com as disposi¢Ges dos Protocolos e Justificagao.
1. Identificagdo das Sociedades Envolvidas
a. 3R e Enauta

A 3R é uma sociedade an6nima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, no Centro Cultural
FGV, localizado na Torre Oscar Niemeyer, na Praia de Botafogo, n2 186, Botafogo, CEP 22250-900, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.2 12.091.809/0001-55, registrada na CVM como companhia aberta categoria “A”.

A Enauta é uma sociedade anonima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Almirante Barroso, n2 52, sala 1301 (parte), Centro, CEP 20031-918, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.2 11.669.021/0001-10,

registrada na CVM como companhia aberta categoria “A”.
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As Companhias sdo companhias abertas listadas no segmento do Novo Mercado da B3, fundadas em 2010 com foco em
exploragdo e producdo de petrdleo e gas natural, habilitadas a operarem ativos em campos onshore (terra) e offshore
(mar), incluindo campos no pré-sal. Através de suas subsididrias, ambas atuam nos segmentos de upstream, e a 3R nos

segmentos midstream e downstream da cadeia de petrdleo e gas.

b. Maha Holding

A Maha Holding é sociedade limitada brasileira controlada pela Maha Energy AB, entidade listada na Nasdaq Stockholm,
constituindo seu principal ativo a participa¢do societaria indireta (através de sua subsididria integral Maha Offshore) na
3R Petroleum Offshore S.A. (“3R Offshore”), atual subsidiaria da 3R, na qual a 3R possui 85% do capital social.

2. Descricdo e Proposito da Operacao
A Operacdo sera implementada por meio das seguintes etapas:

a. Incorporacdo da Maha Holding pela 3R (“Incorporacdo Maha Holding”)

A pretendida Incorporagdo Maha Holding tem como propdsito principal viabilizar que a 3R passe a deter (direta ou
indiretamente) 100% das a¢des de emissdo da 3R Offshore.

A implementac¢do da Incorporagdao Maha Holding esta sujeita a verificacdo de determinadas condigOes precedentes,
conforme detalhado no item a seguir, dentre elas a realizacdo de cisdo parcial da Maha Holding, para segregacao de
determinados ativos e passivos, de modo que a Maha Holding passe a deter Unica e tdo somente o investimento na
Maha Offshore e, consequentemente, na 3R Offshore.

Uma vez implementada a Incorporagdao Maha Holding, (i) a Maha Holding sera extinta, passando a 3R a sucedé-la em
todos os seus direitos e obrigac¢des; (ii) a 3R passara a ser titular da totalidade das a¢des de emissdo da Maha Offshore,
sociedade que atualmente detém 15% (quinze por cento) das a¢Oes de emissdo da 3R Offshore, de modo que (1) a Maha
Offshore serd convertida em subsidiaria integral da 3R, e (2) a 3R Offshore passara a ser integralmente detida (direta e
indiretamente) pela 3R; e (iii) serdo emitidas novas a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal pela
3R a serem atribuidas a Unica quotista da Maha Holding, qual seja, Maha AB.

b. Incorporacdo de acdes da Enauta pela 3R (“Incorporacdo de AcGes Enauta”)

Como ja divulgado ao mercado, a pretendida Incorporacdo de Ag¢bes Enauta busca promover a criacdo de uma das
principais e mais diversificadas companhias independentes atuantes na cadeia de petréleo e gas da América Latina, com
escala, portfélio diversificado, balanceado e de alto potencial de crescimento nos préximos 5 (cinco) anos, com

resiliéncia a ciclos de prego e alta competitividade para expansao.

A Incorporacdo de A¢des Enauta estd sujeita a verificagcdo de determinadas condicGes precedentes, conforme detalhado
no item a seguir, incluindo a aprovagao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE”) e a implementacdo
da Incorporacdo Maha Holding. Uma vez implementada a Incorporacdo de Acdes Enauta: (i) a Enauta passard a ser uma

subsididria integral da 3R; (ii) as ag0es de emissdo da Enauta deixardo de ser negociadas no segmento do Novo Mercado
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da B3, com o cancelamento do seu registro de companhia aberta; e (iii) serdo emitidas novas acdes ordinarias,

nominativas, escriturais e sem valor nominal pela 3R a serem atribuidas aos acionistas da Enauta.
3. Principais Beneficios, Custos e Riscos da Operagao

a. Incorporacdo Maha Holding

A Incorporacdo da Maha Holding estd alinhada com os interesses das Companhias, na medida em que viabiliza que a 3R
Offshore passe a ser totalmente detida (direta e indiretamente) pela 3R e cumpre com a condigdo precedente para fins

da consumacao da Incorporacao de A¢Ges Enauta.

Em decorréncia da Incorporagdo Maha Holding, a Maha Holding sera extinta e a 3R passara a ser sucessora de seus
direitos e obrigacdes nos termos do art. 227 da Lei das S.A. Como forma de mitigar eventuais riscos de tal sucessao, a
3R, de um lado, e a Maha AB e sua subsidiaria brasileira Maha Energy BRZ Ltda. ("Maha BRZ"), de outro lado, celebraram
um Indemnity Agreement, por meio do qual a Maha AB e a Maha BRZ assumiram a obrigacdo de indenizar a 3R, suas
afiladas e administradores, por toda e qualquer perda decorrente de ativos e passivos da Maha Holding e da Maha
Offshore, cujo fato gerador seja anterior a implementac¢do da Incorporacdao Maha Holding, assim como por toda e

qualquer perda oriunda do Grupo Maha.

b. Incorporacdo de Acbes Enauta

Aintegracdo das atividades da 3R e da Enauta reforgara significativamente o modelo de negécio das sociedades
combinadas, viabilizando (a) a complementariedade dos ativos e da realizacdo de investimentos mais robustos para a
manutengado e desenvolvimento de tais ativos; e (b) o aproveitamento de potenciais sinergias de natureza
operacional, comercial, financeira e de governanga, e de ganhos de eficiéncia, em especial na otimizacdo de custos,
despesas e fortalecimento dos investimentos nas diferentes possibilidades de crescimento, que resultard em uma
substancial criagdo de valor para a 3R e para a Enauta, bem como para seus respectivos acionistas, clientes, cadeia de

fornecedores e colaboradores.

Tal visdo estratégica esta baseada, principalmente: (i) na capacidade e exceléncia dos talentos de ambas as Companhias;
(i) na complementariedade, qualidade e escala do portfélio combinado; e (iii) no histérico de sucesso das Companhias

na implementacado de projetos na industria.

As Companhias ndo vislumbram riscos significativos decorrentes da consumacgdo da Incorporagdo de AgGes Enauta,
sendo que seu sucesso dependerd, principalmente, da habilidade da nova administracdo da 3R, apds a conclusdo da
Incorporagdo de Ag¢bes Enauta, de implementar as operagGes necessarias para viabilizar as sinergias identificadas e
economias de custo resultantes da combinac¢do dos negdcios. Além disso, existem os riscos naturais de variacdo de
preco das agGes de emissdao da 3R apds a consumagao da Incorporagao de A¢des Enauta, o qual é inerente ao mercado
de capitais e incorrido por todos os acionistas da 3R. Para maiores informacgdes, recomenda-se a leitura das se¢des dos

anexos da Proposta da Administragdo da Enauta e da 3R.

ENAT

B3 LISTED N



N
=nauta

Enauta Participagoes S.A. | CNPJ/MF n2 11.669.021/0001-10 | Companhia aberta

As Companhias estimam que os custos da Operacdo serdo de, aproximadamente, RS 40.000.000 (quarenta milhdes de
reais), os quais incluem, principalmente, os dispéndios com avaliagGes, assessoria juridica, demais assessorias para

implementacdo da Incorporacdo de A¢Oes Enauta, publicagdes e demais despesas relacionadas.
4. Critério de Fixagao da Relagao de Substituicao

a. Incorporacdo Maha Holding

A relagdo de substituicdo adotada na Incorporagdo Maha Holding foi livremente negociada entre as administragdes da
3R e da Maha Holding e foi estabelecida levando-se em conta o valor justo.

Dessa forma, serdo atribuidas a quotista da Maha Holding, ja considerando os efeitos da Incorporagao de A¢des Enauta
e sujeito aos termos e condi¢Ges dos Protocolos e Justificagdo, um total de 10.062.334 (dez milhdes, sessenta e duas
mil, trezentas e trinta e quatro) novas a¢des ordindrias de emissdo da 3R, representativas de 2,17% do capital social da
3R, 0 que representa, para cada quota de emissdo da Maha Holding na referida data, o recebimento de 0,043 acdo

ordindria de emissdo da 3R.

b. Incorporacdo de Acbes Enauta

A relagdo de substituicdo adotada na Incorporagdo de A¢Oes Enauta foi livremente negociada entre as administragdes
da 3R e da Enauta e foi estabelecida levando-se em conta, dentre outros fatores, a cotacdo média das acbes das

Companbhias e o volume negociado até a data de celebragdo do Protocolo e Justificagdo Enauta.

Dessa forma, serdo atribuidas aos acionistas da Enauta, um total de 213.210.661 (duzentas e treze milhdes, duzentas e
dez mil, seiscentas e sessenta e uma) novas ag¢Oes ordinarias de emissdo da 3R, representativas de 47% do capital social
da 3R, o que representa, para cada a¢do ordindria de emissdo da Enauta na referida data, o recebimento de 0,809225

acdo ordinaria de emissdo da 3R.

O numero total de a¢des ordinarias de emissdo da 3R a serem recebidas pela Maha AB e pelos acionistas da Enauta, e
as relagGes de troca mencionadas acima estdo sujeitos a ajustes habituais em operag¢des desta natureza, previstos nos

Protocolos e Justificacdo, e serdo confirmadas oportunamente.

5. Aprovagao de Autoridades Brasileiras ou Estrangeiras

A Operacdo estd condicionada a obtencgdo da aprovacgdo pelo CADE.
6. Aplicabilidade do Direito de Recesso e Valor do Reembolso

Considerando que as ag¢des de emissdo da 3R atendem os critérios de liquidez e dispersdao no mercado, conforme
disposto nos arts. 137, Il, e 252, §22 da Lei das S.A., e no art. 92 da Resolugdo CVM 78/22, os acionistas da 3R que
votarem contra a Incorporacdo Maha Holding e a Incorporacdo de A¢bes Enauta, que se abstiverem ou que ndo

comparecerem a Assembleia Geral Extraordindria ndo terdo direito de retirada.
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Por outro lado, considerando que as a¢les de emissdao da Enauta ndo atendem a condi¢do de liquidez prevista no art.
137, 11, da Lei das S.A. e no art. 92 da Resolugdo CVM 78/22, os acionistas da Enauta que votarem contra, se abstiverem
ou ndo comparecerem a Assembleia Geral Extraordinaria, fardo jus ao direito de retirada decorrente da aprovacdo da
Incorporagdo de Ag¢Oes Enauta, desde que manifestem expressamente sua intengao de exercer esse direito no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de publica¢do da ata da Assembleia Geral Extraordinaria.

O valor do reembolso a ser pago em virtude de eventual exercicio do direito de retirada pelos acionistas dissidentes da
Enauta que assim o solicitarem corresponde a RS 14,59 (catorze reais e cinquenta e nove centavos) por acdo de emissdo
da Enauta, correspondente ao valor do patrimonio liquido por agdo da Enauta, com base nas demonstragées financeiras
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, aprovadas em Assembleia Geral Ordindria realizada
em 29 de abril de 2024, sem prejuizo de levantamento de balango especial, nos termos da legislagdo aplicavel. O
pagamento do valor de reembolso das acées dependera da consumacdo da Operagao, conforme artigo 230 da Lei das
S.A.

Os detalhes sobre o exercicio do direito de retirada serdo oportunamente comunicados ao mercado.
7. Outras Informagdes Relevantes

Os Conselhos de Administracdo da 3R e da Enauta aprovaram a convocacao de suas respectivas assembleias gerais
extraordindrias, as quais espera-se que ocorram no mesmo dia, para aprovar, dentre outras matérias, os Protocolos e
Justificacdo e a Operacao, sendo que os documentos necessarios para o exercicio de direito de voto serdo colocados a
disposicdo dos acionistas das Companhias na sede das Companhias, bem como disponiveis nos enderegos eletrénicos
da CVM (www.cvm.gov.br), da B3 (www.b3.com.br) e das Companbhias (ri.3rpetroleum.com.br e ri.enauta.com.br), e

poderdo ser consultados pelos acionistas das Companbhias, na forma da regulamentacgdo aplicavel.

Conforme previsto no Protocolo e Justificacdo Enauta, as Companhias acordaram em indicar para compor_o Conselho

de Administragdo da nova companhia, os senhores:

e Harley Lorentz Scardoelli

e Carlos Alberto Pereira de Oliveira
e Rogério Paulo Calderdn Peres

e André Marcelo da Silva Prado

e Ricardo de Queiroz Galvao

e Mateus Tessler Rocha

e  Matheus Dias de Siqueira

Ademais, as Administra¢Ges das Companhias comunicam que receberam uma notificagdo dos membros indicados para
o Conselho de Administracdo listados acima informando sobre a intengcdo de nomear os seguintes membros para a

Diretoria Estatutdria da Companhia apds a Operagao:

e Décio Fabricio Oddone da Costa, para o cargo de Diretor Presidente

e Rodrigo Pizarro Lavalle da Silva, para o cargo de Diretor Financeiro
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e Pedro Rodrigues Galvdo de Medeiros, para o cargo de Diretor de Relagdes com Investidores

e Carlos Ferraz Mastrangelo, para o cargo de Diretor sem designacgdo especifica

As Companhias manterdo os seus acionistas e o mercado informados a respeito do desenvolvimento da Operacdo
objeto deste Fato Relevante, inclusive nos termos da Resolugdo CVM n? 78/22.

O Banco Itau BBA S.A. e Banco BTG Pactual S.A. atuaram como assessores financeiros da 3R e XP Finangas Assessoria
Financeira e o Citigroup Global Markets Brasil CCTVM atuaram como assessores financeiros da Enauta. Os escritérios
Mattos Filho Advogados e Spinelli Advogados atuaram como assessores legais da 3R, o Pinheiro Neto Advogados atuou

como assessor legal da Enauta e o Campos Mello Advogados atuou como assessor legal da Maha Holding e afiliadas.

Rodrigo Pizarro Lavalle da Silva Pedro Rodrigues Galvao de Medeiros

Diretor Financeiro e de Relag6es com Investidores Diretor Financeiro e de Relag6es com Investidores
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