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1 Introducao

Em busca da constante evolugdo do monitoramento do mercado de comercializagdo de energia elétrica, a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE deu publicidade a Nota Técnica CCEE04925/2021, em 26 de agosto de 2021, a
qual foi submetida a escrutinio publico pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por meio da Consulta Publica (CP)
n2 011/2022, com vistas a obtengdo de subsidios para o aprimoramento do processo de monitoramento do mercado de

energia elétrica.

Na referida Nota Técnica, a CCEE propde o monitoramento prudencial, que permite a avaliagdo tanto dos niveis de
alavancagem dos players do mercado quanto do risco sistémico. Ressalta-se que a adogao de uma abordagem prudencial de
monitoramento é fundamental para o aumento da seguranga comercial e financeira das opera¢des do mercado de

comercializacdo de energia elétrica.

Com a finalidade de propiciar uma avaliacdo mais precisa dos possiveis riscos associados, e considerando os principios da
previsibilidade e transparéncia, proporcionalidade, coeréncia, simplicidade, auditabilidade e responsabilizacdo, o presente
documento apresenta o detalhamento algébrico, contendo conceitos e premissas a serem utilizados pelos agentes e pela
CCEE, tais como indicadores e métricas a serem considerados nos calculos.

Este documento é aplicavel aos agentes pertencentes as categorias de Comercializacdo (agentes comercializadores,
consumidores livres e consumidores especiais) e Gera¢do (agentes geradores, produtores independentes e autoprodutores).
N&o serdo solicitadas informagdes de contratos e de riscos para os agentes pertencentes a categoria de Distribuicdo, uma
vez que a CCEE ja tem conhecimento da maioria significativa do portfélio contratual.
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2 Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informacdes

Considerando a abordagem prudencial proposta pela CCEE, inspirada nos principios utilizados pelo Banco Central do Brasil —
BCB, na qual as informacgdes sdo calculadas e informadas pelos proprios agentes, o presente manual tem por objetivo
apresentar diretrizes e metodologia a serem aplicadas no Monitoramento Prudencial, de modo que cada agente tem a gestdo
e responsabilidade sobre sua previsibilidade de operacdo para os proximos meses de contabilizagdo.

Sdo apresentadas abaixo as descri¢gdes das etapas do processo que serdo detalhadas neste documento.

2.1 Estrutura do Material

Este material € composto por quatro se¢des, nas quais sdo apresentadas as orientagdes para apuragdo e declaracdo pelos
agentes das informacGes necessarias a CCEE, a fim de que sejam realizados os calculos das parcelas de risco e dos fatores de
alavancagem.

2.2 Conceitos

Inicialmente apresentamos a janela de apuragdo proposta no monitoramento prudencial, e a forma de relacdo entre o més
de apuracdo e os meses de referéncia, no total de 7 meses, que serdo denominados “vértices” neste Manual.
N
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Figura 1: Representacdo grafica do horizonte de varredura do més de referéncia.
2.2.1 Previsdes de Operagdes

Nessa etapa sdo apresentados os conceitos aplicaveis ao monitoramento prudencial, como, por exemplo, o0 método para
declaragGes de exposicdo energética de agentes com usinas comprometidas no mercado regulado.

Para a apuracdo de recursos e requisitos fisicos do agente, definidos com a geracdo e consumo, respectivamente, propde-se
a seguinte metodologia:
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Geragdo
Comprometida
com o ACR*

Geragao Consumo
Geragdo no
ACL*
Recurso Requisito
Fisico Fisico

Figura 2: Definicdo dos Recursos e Requisitos Fisicos.
* Exceto CCEAR-Q, CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e sdo comprometidas com contratos com obrigacdo de entrega

Para os consumidores especiais, a declaragdo de previsdo de consumo devera ser realizada como sendo de fonte Incentivada
0%, no respectivo submercado.

Para usinas com geracdo comprometida no ACR propde-se separar os tratamentos a depender do tipo de contratagdo/leildo:
(i) percentuais de contratagdes que possam ser refletidas no balango energético do agente devem ser mantidos os recursos
(geracdo da usina) e previstos os montantes do contrato como requisito de contratagado, e (i) percentuais de contratacGes
gue ndo possam ser refletidas exclusivamente no balanco energético devem ser abatidos os recursos (geracdo da usina) e os
montantes do contrato desconsiderados como requisito de contratacdo.

Contratos
de

Compra Contratos

de
Compra

Recurso Requisito

Recurso Fisico
Fisico

Fisico Requisito

Fisico

Exposi¢ao Positiva Exposi¢ao Negativa

Figura 3: Metodologia proposta para a apuragdo dos recursos e requisitos de um agente.

Para exemplificar, considere uma usina com compromisso com Contrato de Cotas de Garantia Fisica (CCGF). Esse tipo de
empreendimento, na apuracdo da contabilizacdo do agente detentor da outorga, possui resultado de geracdo e requisito de
contratagdo, mas com seus efeitos financeiros transferidos aos distribuidores cotistas. Assim, para o monitoramento
prudencial, a previsdo de geragdo e o montante contratado ndo devem ser declarados, sendo abatida essa geragdo
comprometida do Recurso Fisico do agente, e sem a declaragdo desses contratos de venda em seu portfdlio.

Em outro exemplo, considere uma usina com compromisso com Contrato de Comercializacdo no Ambiente Regulado
(CCEAR), na modalidade Quantidade de Energia (CCEAR-Q). Para esse tipo de contrata¢do, o efeito do contrato pode ser
verificado no balango energético, e, portanto, deve haver a declaragdo da geracdo dessa usina, bem como seus montantes
contratuais em seu portfélio, para fins do monitoramento prudencial.

Assim, listamos os tipos de compromissos e seus efeitos nas declaragdes do monitoramento prudencial:
(i) CCEAR na modalidade Quantidade (CCEAR-Q): considerar o efeito do contrato em seu portfélio;

(ii) CCEAR na modalidade Disponibilidade (CCEAR-D) para usinas que possuem CVU nulo e sdo comprometidas
com contratos com obrigacdo de entrega: considerar o efeito do contrato em seu portfdlio;

(iii) Os demais contratos regulados, CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu: ndo deverdo considerar os efeitos
desses contratos em seu portfdlio, nem a previsdo de gera¢do na propor¢do do comprometimento. Apenas
o efeito financeiro destes contratos deve ser declarado.
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2.2.2 Apuragdo das Exposi¢Oes e Marcagdo a Mercado

As exposicles serdo determinadas como a posicdo liquida do agente, verificada para os meses ainda ndo contabilizados, dos
meses “M+0” a “M+6”. Para calcular as exposi¢es futuras dos agentes, o agente devera considerar a projecdo de suas
operagdes nesses meses, que consiste em determinar a expectativa de geracdo e de consumo, além de declarar o seu
compromisso perante os contratos de compra e venda de energia ja firmados.

As expectativas de geracdo, consumo de cada agente e comprometimento nas operacles de compra e venda de energia
serdo apurados a partir das informacdes declaradas através da plataforma do monitoramento prudencial.

A partir dos valores declarados pelos agentes é realizada a Marcagdo a Mercado, que consiste em apurar o impacto financeiro
resultado das exposi¢des positivas e negativas do agente, aplicando como base o preco de mercado.

2.2.3 Consolidacdo das Parcelas de Risco

A partir da apuragdo das exposi¢cdes dos agentes e a marcagdo a mercado, calcula-se o valor em risco em que os agentes
estdo expostos. Essa etapa consiste em detalhar o método de calculo do risco de mercado de cada agente, com definigdo
dos parametros aplicados e os resultados da Razdo de Alavancagem e Fator de Alavancagem.

Os parametros apresentados nessa etapa sdo preliminares e poderdo sofrer alteragdes e/ou serem calibrados durante o
periodo de transi¢do (denominado “sombra”). Esse periodo de transicdo tem também o objetivo de familiarizar os agentes
com a nova metodologia de monitoramento.

2.3 Envio das Informagses

Serd garantida a integridade e confidencialidade das informagles enviadas pelos agentes a CCEE, relacionadas ao
monitoramento prudencial, baseada na tecnologia da computacdo confidencial. Seguindo esta premissa, dentre todas as
informagdes recebidas e calculadas, sera considerado como dado publico, a ser divulgado no sitio eletronico desta Camara,
apenas o Fator de Alavancagem, assim como uma lista com os links para os sites dos agentes, local onde também deve haver
a divulgacdo do fator.

Para a realizagdo de suas analises, a CCEE podera solicitar o envio de informacdes e esclarecimentos adicionais aos agentes.

Os agentes pertencentes a classe dos comercializadores, comercializadores varejistas e agentes pertencentes a categoria de
geracdo devem informar a CCEE, todas as semanas, conforme calendario operacional a ser disponibilizado:

a) Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal, para o més atual e para o
horizonte dos proximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, preco varidvel e derivativos), por tipo de energia
e por submercado.

b) Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal, para o més atual e para o
horizonte dos préoximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, prego varidvel e derivativos), por tipo de energia
e por submercado.

c) Previsdo de geracdo em MWmédios, em base mensal, para o més atual e para o horizonte dos préximos 6 meses,
por tipo de energia e por submercado.

d) Previsdo de consumo em MWmédios, em base mensal, para o més atual e para o horizonte dos proximos 6 meses,
por tipo de energia e por submercado.

Manual de Monitoramento Prudencial - Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informagdes
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e) Exposicdo das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores, considerando marcacdo a
mercado total e das operacdes que vencem e/ou sdo entregues no ciclo das proximas trés contabilizagdes do
mercado de curto prazo.

f)  Receita decorrente de contratacdes do mercado regulado (CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu), em base mensal,
para o més atual e para o horizonte dos préoximos 6 meses.

g) Patrimonio Liquido Ajustado.

Os agentes pertencentes a classe dos consumidores livres e especiais devem informar a CCEE, mensalmente, conforme
calendario operacional a ser disponibilizado, as exposi¢cdes e contratos conforme descrito acima, aberta em base mensal,
para o més atual e para o horizonte dos préoximos 6 meses, por submercado e tipo de energia, considerando inclusive
contratos ja firmados e ainda ndo registrados com montantes nos sistemas da CCEE.

2.3.1 Envio das maiores contrapartes

As exposicGes declaradas vinculadas com determinada contraparte, isso €, que seja calculada a marcagdo a mercado por
contraparte, devem refletir os valores que a contraparte citada incorrerd para recomprar ou revender a energia
transacionada. Dessa forma, é possivel observar as maiores contrapartes em montantes financeiros e, com isso, mapear o
efeito cascata em um possivel cenario de inadimpléncia. No Anexo II, é detalhada como se dara a utilizagdo das informacgdes
de contrapartes pelo monitoramento de agentes da CCEE.

Para o calculo efetivo e correto da marcacdo a mercado por contraparte, conforme disposto acima, sera analisada a
Exposicdo Financeira por Contraparte seguindo as equagdes dos Quadro 1 e Quadro 2:

Atencgdo: As declaracBes devem ser realizadas para o periodo observado de 3 meses e ndo devem considerar valores de
multas por descumprimento.

Quadro 1:

EXP_CTP = max | 0; z z Z (EXP_PRE_CTP _ )
a,ctpm,pd a,ctp,s,temmi,pd

s te mi

EXP_CTPaq,ctp,mpd: Exposicdo Financeira por Contraparte
EXP_PRE_CTPqctp,s,te,mmipd: EXposicdo Financeira Preliminar por Contraparte
“o”: Agente

“te”: Tipo de energia

“ctp”: Contraparte

“s”: Submercado

“m”: Més de apuracgdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo, valor inicial é igual ao més de apuracdo "m+0" e
valor final é igual ao més "m+2”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)
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Quadro 2

EXP_PRE CTP

a,ctp,s,temmi,pd

= Z(VC a.e,s,temmi,pd * (PRECO—Ca,e,s,te,m,mi,pd - PRECO-MtMs,te,m,mi,pd) * MR) * M-HORASmi

ctp

Sendo MR = -1 para contratos de compra e MR = 1 para contratos de venda

EXP_PRE_CTPq,ctp,s,te,mmipd: EXposicdo Financeira Preliminar por Contraparte

VCa,e,ste,m,mipd: VOlume Contratual (MWm)

PRECO_Caye,ste,mmipd: Preco Contratual, em RS/MWh

PRECO_MtM:s te,mmipd: Preco de Exposicdo Marcada a Mercado para cada submercado, em RS/MWh
MR: O Marcador assumira o valor “-1” para contratos de compra e “1” para contratos de venda
M_HORASqi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”

“o”: Agente

“e”: contrato

“s”: Submercado

“te”: Tipo de energia

“ctp”: Contraparte

“m”: Més de apuracédo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo, valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0” e
valor final é igual ao més "m+2”

“pd”: Periodo de declarag¢Ges (a depender da classe do agente)

2.3.2 Dados de Entrada e Saida do Detalhamento do Envio das Informagdes

ACRONIMO NOME "
DESCRICAO
Entrada/ UNIDADE FORNECEDOR

w n

Volume Contratual do agente “a”, com a contraparte
“ctp”, no submercado “s”, referente ao tipo de
Volume Contratual energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de
X referéncia da garantia financeira para fins do
VCa,ctp,s,te,m,mi,pd ] o o,
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual
ao més "m+6”, considerando o periodo de

MWh
declaragBes “pd” (a depender da classe do agente)
Prego Contratual do agente “a”, com a contraparte
“ctp”, no submercado “s”, referente ao tipo de
energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de
Prego Contratual g o purag ¢
referéncia da garantia financeira para fins do

PRECO_Ca,ctp,s,te,m,mi,pd ,

- Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é

igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual
ao més "m+6”, considerando o periodo de

RS/MWh .
declaragBes “pd” (a depender da classe do agente)

Preco de Exposicdo Marcada a Mercado no

uon

submercado “s
més de apuragdo “m”, no més de referéncia da

. , referente ao tipo de energia “te”, no
Preco de Exposi¢do Marcada a Mercado para

PRECO_MtMs,te,m,mi,pd
cada submercado

garantia financeira para fins do Monitoramento
Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual ao més de
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L . apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”,
Instituicdo definida ) , N
RS/MWh considerando o periodo de declaragdes “pd” (a

ela CCEE
P depender da classe do agente)

MR Marcador O Marcador assumira o valor “-1” para contratos de
compra e “1” para contratos de venda

1lou(-1)

Resultado Financeiro por Contraparte do agente “a”,

Exposigdo Financeira por Contraparte A -
com a contraparte “ctp”, no més de apuragdo “m”,

EXP_CTPa,ctp,m,pd ,
- — considerando o periodo de declaragdes “pd” (a

depender da classe do agente)
Declaragdo do

RS

agente
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3 Determinacdo das Exposi¢cdes do Agente

3.1 Declaragdes dos Agentes no Monitoramento Prudencial

Os agentes deverdo declarar suas informacées conforme item 2.3, com precos médios.

A declaracdo deverd considerar a projegdo de recurso do agente, proveniente de Geragdo ou Garantia Fisica, como o valor
médio dos contratos de venda ja realizados. Por exemplo, se um agente tem projecdo de geracdo de 10 MWh para
determinado més “m”, no submercado “s”, relativo a energia convencional e possui um contrato de venda, no mesmo
submercado, para o mesmo més “m”, com fonte também convencional, sua exposicdo de convencional, no submercado “s”
e no més “m” sera zero, porém devera declarar Recurso de 10 MWh ao prego do contrato e Requisito de 10 MWh ao mesmo
preco. Caso o agente possua mais de um contrato de venda, o recurso deve ser declarado ao preco médio desse mix de

contratos.

A mesma ldgica se aplica ao consumidor, que devera declarar seu consumo ao prego médio dos seus contratos de compra

ja realizados.

Agentes que possuem autoproducdo deverdo considerar separadamente o consumo e a geracdo, quando na declaragdo de
Recurso e Requisito.

3.2 Apuracado das Exposicdes Gerais e Marcagao a Mercado

3.2.1 Apuragao das Exposigdes

A Exposicdo Energética calculado por agente, para cada submercado, por fonte e més de referéncia, sera calculada com base
nos valores declarados pelo agente na plataforma especifica do monitoramento prudencial, sendo que sera segregada a
declaragdo por trés tipos de contratagdo, preco fixo, preco varavel e derivativos. Dada pela expressdo do Quadro 3:

Atengdo: A exposicdo de derivativos serd considerada como fonte convencional.

Quadro 3:

EXP_PRUDg s temmipa = EXP_PRUD FISy s 0mmipa + EXP_PRUD DER e mmipd

EXP_PRUDa,s,te,mmipd: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial

EXP_PRUD_FISqs te,mmipd: EXposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial, com exce¢do dos contratos com pregos varavel e derivativos
EXP_PRUD_DERGgs,te,mmipd: Exposicdo Energética considerando apenas contratos de derivativos

“o”: Agente

“s”: Submercado

“te”: Tipo de energia

“m”: Més de apuracdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

Manual de Monitoramento Prudencial - Determinag¢ao das Exposi¢des do Agente
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A Exposicdo Energética do Quadro 4 exclui os contratos com precos varidvel e derivativos:

Quadro 4:

EXP_PRUD FIStemmipd = DEC_GERACAOa,S‘te,m,mi‘pd — DEC_CONSUMOq s te;mmipa — DEC_PCLg g 1o mmipd

EXP_PRUD_FISq,s,te,mmipd: EXposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial, com excegdo dos contratos com pregos varavel e derivativos
DEC_GERAGAQq,s te,mmipd: Total de Geracdo Declarada pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

DEC_CONSUMOuq,s te,m,mipd: Total de Consumo Declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

DEC_PCLa,s te,mmipd: Posigdo Contratual Liquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial

w .

ao”: Agente
“s”: Submercado
“te”: Tipo de energia
“m”: Més de apuracédo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

A Exposicdo Energética do Quadro 5 considera apenas os contratos de derivativos:

Quadro 5:

EXP_PRUD_DER 50 mmipa = DEC_CNTR_COMPRA_DER it mmipa — DEC_CNTR_VENDA_DER 4 g o mmipd

EXP_PRUD_DERGgs,te,mmipd: Exposicdo Energética considerando apenas contratos de derivativos
DEC_CNTR_COMPRA_DERq,ste,m,mipd: Total de Contratos de Derivativos de Compra declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CNTR_VENDA_DERGs te,mmipd: Total de Contratos de Derivativos de Venda declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

w .

ao”: Agente
“s”: Submercado
“te”: Tipo de energia
“m”: Més de apuracgdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declarag¢Ges (a depender da classe do agente)

A Posicdo Contratual Liquida do agente é obtida, por submercado e por fonte, pela diferenca entre os montantes declarados
de contratos de compra e venda, através da plataforma especifica do monitoramento prudencial, para o més de referéncia,
de acordo com a expressdo do Quadro 6.

Atencdo: O valor dos Contratos de Compra e Venda a serem declarados pelo agente devem conter os contratos do Ambiente
Livre e Regulado conforme detalhamento apresentado no item 2.2.1 PrevisGes de Operagdes, ou seja, ndo devem conter os
montantes dos demais CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu.

Quadro 6:

DEC_PCL g temmipa = DEC_CNTR VENDA s temmipa — DEC_CNTR_COMPRA 5 te mmipa

Manual de Monitoramento Prudencial - Determinag¢ao das Exposi¢des do Agente
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DEC_PCLa,s te,mmipd: Posigdo Contratual Liquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CNTR_VENDAGste,mmipd: Total de Contratos de Venda declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CNTR_COMPRA: s te,mmipd: Total de Contratos de Compra declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

w .

ao”: Agente
“s”: Submercado
“te”: Tipo de energia
“m”: Més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declarag@es (a depender da classe do agente)

3.2.2 Marcagao a Mercado do Portfélio

A partir da apurac¢do das exposi¢des energéticas devera ser realizada a marcagdo a mercado, ou seja, as exposicdes devem
ser valoradas ao preco de mercado atual para que seja acompanhado o resultado do Portfélio do agente.

A marcacdo a mercado das exposi¢Ges do agente serd realizada considerando a expressdo do Quadro 7.

Atencgdo: A marcacdo a mercado deve ser realizada, em um primeiro momento, a partir de curva forward a ser divulgada
pela CCEE e que tenha representatividade na comercializacdo de energia, conforme critério previamente definido pela
regulamentacéo setorial.

Quadro 7:

Pnlgmpa = RES_CONTR; 1 pq + Z MtM g 1 mipd

mi

Pnlampd: Valor Total Mensal do Portfdlio
RES_CONTRqm,pa: Resultado financeiro do recurso e requisito, para todo periodo (de “m+0” até “m+6”)
MtMg,mmipd: Resultado Total Mensal das Exposi¢es Energéticas com Marcagdo a Mercado, ou seja, valoradas aos respectivos precos de mercado

u g,

ao”: Agente
“s”: Submercado
“m”: Més de apuracgdo

“pd”: Periodo de declarag¢Ges (a depender da classe do agente)

O resultado financeiro dos contratos firmados pelo agente, tanto de preco fixo quanto para derivativos, é calculado conforme
Quadro 8.

Os contratos de compra e venda declarados poderdo ser atualizados, conforme indices contratuais pactuados desde que ja
divulgados pelas respectivas instituicoes oficiais, isto €, ndo incluindo proje¢des, mas sim os valores ja realizados e que,
devido a periodicidade da atualizagdo monetaria, ndo foram oficialmente atualizados. Ressalta-se apenas que, caso o agente
opte por atualizar monetariamente um contrato, todos os demais devem seguir a mesma premissa.

Quadro 8:

RES_CONTR i pa = Z ((REQa_m_mi‘pd % PM_REQqmmipd — RECammipa * PM_RECommipa) * M_HORASmi)

mit
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RES_CONTRgm,pe: Resultado financeiro do recurso e requisito, para todo periodo (de “m+0” até “m+6")

REQq,mmipd: Requisito declarado pelo agente para contratos de prego fixo e contratos de derivativo em MWmédio
PM_REQq,m,mipd: Prego Médio do Requisito declarado pelo agente, para contratos de prego fixo e contratos de derivativo
RECa,m,mipd: Recurso declarado pelo agente para contratos de prego fixo e contratos de derivativo em MWmédio
PM_RECaq,mmipd: Prego Médio do Recurso declarado pelo agente, para contratos de prego fixo e contratos de derivativo
M_HORASqi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”

“o”: Agente

“m”: Més de apuracdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

Para a valoracdo das exposicOes é utilizada a equacdo descrita no Quadro 9:

Quadro 9:

MtMemmipa = ) O (EXP_PRUDqscemmipa * PREGO_MEM o mmipa * M_HORAS )
te

N

MtMa,m,mipd: Resultado Total Mensal das Exposigdes Energéticas com Marcagdo a Mercado, ou seja, valoradas aos respectivos pregos de mercado
EXP_PRUDaqs te,mmipd: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial, considerando contratos com prego fixo e derivativos
PRECO_MtM:s te,mmipd: Preco de Exposicdo Marcada a Mercado para cada submercado

s n,

M_HORASqi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”“a”: Agente
“s”: Submercado

“m”: Més de apuracédo

“te”: Tipo de energia

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

Os precos para marcac¢do a mercado de cada vértice, “mi”, serdo obtidos através da curva de precos forward (Produto
M-+i). Os precos terdo como base a atualizacdo mais recente disponivel no momento da criacdo do evento para registro
semanal, podendo ser atualizado durante a semana com a informacdo mais recente, conforme detalhado no Quadro 10.

Quadro 10:

PRECO—MtMs,te,m,mi,pd = FORWARDs,te,m,mi,pd

PRECO_MtM:s te,mmipd: Preco de Exposicdo Marcada a Mercado para cada submercado

FORWARD: te,mmipd: Valor mais recente ao prego do vértice “mi” disponibilizado na institui¢do definida pela CCEE
“s”: Submercado

“m”: Més de apuracédo

“te”: Tipo de energia

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragcdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6"

“pd”: Periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)

Manual de Monitoramento Prudencial - Determinag¢ao das Exposi¢des do Agente
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3.2.3 Valoragdo dos contratos com prego variavel

O valor financeiro resultante dos contratos com preco varidvel é obtido através da seguinte equagdo:

Quadro 11:

FIN_PVympa = Z ((REQ_PVa_m_milpd * PM_REQ_PVymmipa — REC_PVy i mipa * PM_REC_PVa_m,mi_pd)
mi

* M_HORAS ;)

FIN_PVam,pa: Resultado Financeiro proveniente da parcela fixa dos contratos com Prego Variavel
REQ_PVammipd: Requisito declarado pelo agente para contratos de Prego Varidvel
PM_REQ_PVem,mipd: Preco Médio do requisito declarado pelo agente para contratos Prego Variavel
REC_PVa,mmipd: Recurso declarado pelo agente para contratos de Preco Variavel

PM_REC_PVa,mmipd: Pre¢o Médio do Recurso declarado pelo agente, para contratos de Prego Varidvel
M_HORASqi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”

“o”: Agente

“m”: Més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

3.2.4 Dados de Entrada e Saida da Apuragdo das Exposicdes e Marcacdo a Mercado

ACRONIMO NOME _
DESCRICAO
Entrada/ UNIDADE FORNECEDOR

Total de Geragdo Declarada pelo agente para fins de

Total de Geragdo Declarada pelo Monitoramento Prudencial do agente “a”, no
agente para fins de Monitoramento submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de
Prudencial apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
DEC_GERACAOa,s,te,m,mi,pd financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,

cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e

Dec| 50 d valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
eclaragdo do

agente

MWmédio periodo de declara¢des “pd” (a depender da classe do

agente)

Total de Consumo Declarado pelo agente para fins de

Monitoramento Prudencial do agente “a”, no
Total de Consumo Declarado pelo 8

agente para fins de Monitoramento A o ]
Prudencial apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

DEC_CONSUMOa,s,te,m,mi,pd financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,

uon

submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de

cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e

N valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
L Declaragdo do i N
MWmédio asente periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do
& agente)

Total de Contratos de Venda declarado pelo agente

Total de Contratos de Venda para fins de Monitoramento Prudencial do agente “a”,
DEC_CNTR_VENDAaq,s,te,m,mi,pd declarado pelo agente para fins de no submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de
Monitoramento Prudencial apuracdo “m”, no més de referéncia da garantia

financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
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DEC_CNTR_COMPRAGQ,s,te,m,mi,pd

DEC_CNTR_VENDA_DERGg,s,te,m,mi,pd

DEC_CNTR_COMPRA_DERa, s, te,m,mi,pd

DEC_CNTR_VENDA_PVa,s,te,m,mi,pd

DEC_CNTR_COMPRA_PVa,s,te,m,mi,pd

REQa,m,mi,pd

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Compra
declarado pelo agente para fins de
Monitoramento Prudencial

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Venda de
Derivativos declarado pelo agente
para fins de Monitoramento
Prudencial

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Compra de
Derivativos declarado pelo agente
para fins de Monitoramento
Prudencial

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Venda de Prego
Varidvel declarado pelo agente para
fins de Monitoramento Prudencial

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Compra de
Prego Varidvel declarado pelo agente
para fins de Monitoramento
Prudencial

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Requisito Declarado pelo Agente para
Contratos de Preco Fixo e Contratos
de Derivativo

o Declaragdo do
MWmédio
agente

cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Contratos de Compra declarado pelo agente
para fins de Monitoramento Prudencial do agente “a”,
no submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Contratos de Venda de Derivativos declarado
pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial do
agente “a”, no submercado “s”, tipo de energia “te”, no
més de apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,

cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e

valor final é igual ao més "m+6”, considerando o

periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do

agente)
Total de Contratos de Compra de Derivativos declarado
pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial do
agente “a”, no submercado “s”, tipo de energia “te”, no
més de apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Contratos de Venda de Prego Variavel
declarado pelo agente para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no submercado “s”, tipo de
energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencia

| “

mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6”, considerando o periodo de declaragBes
“pd” (a depender da classe do agente)

Total de Contratos de Compra de Prego Variavel
declarado pelo agente para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no submercado “s”, tipo de
energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

Requisito Declarado para Contratos de Preco Fixo e
Contratos de Derivativo do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do
agente)
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Recurso Declarado para Contratos de Prego Fixo e
Recurso Declarado pelo Agente para

Contratos de Prego Fixo e Contratos
de Derivativo

Contratos de Derivativo do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

. financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
RECa,m,mi,pd ) o, N ~ n "
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
Declaragdo do valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
MWmédio agente periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)
. Requisito Declarado para Contratos de Prego Varidvel
Requisito Declarado pelo Agente para . R e wn R
” do agente “a”, no més de apuragdo “m”, no més de
Contratos de Prego Variavel . . ) )
referéncia da garantia financeira para fins do
REQ_PVa,m,mi,pd Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
L Declaragdo do igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
MWmédio a » ” ) , ~
agente més "m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)
Recurso Declarado para Contratos de Prego Varidvel do
Recurso Declarado pelo Agente para agente “a”, no més de apuracio “m”, no més de
Contratos de Prego Varidvel referéncia da garantia financeira para fins do
REC_PVa,m,mi,pd Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é

Declaraggo do igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

MWmédio
agente

Preco Médio do Requisito declarado pelo agente, para

Prego Médio do Requisito declarado contratos de prego fixo e contratos de derivativo, do

pelo agente, para contratos de prego agente “a”, no més de apuracio “m”, no més de
fixo e contratos de derivativo

. referéncia da garantia financeira para fins do
PM_REQa,m,mi,pd |«

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é

Declaragdo do igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao

RS agente més “m+6”, considerando o periodo de declaragbes

“pd” (a depender da classe do agente)
Prego Médio do Recurso declarado Preco Médio do Recurso declarado pelo agente, para
pelo agente, para contratos de preco contratos de prego fixo e contratos de derivativo, do
fixo e contratos de derivativo agente “a”, no més de apuragdo “m”, no més de
i referéncia da garantia financeira para fins do
PM_RECa,m,mi,pd ) o o,
5 Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
Declaragdo do ) N ~ ” ) .

RS igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao

agente R ) . ~
més "m+6”, considerando o periodo de declaragBes

“pd” (a depender da classe do agente)

Preco Médio do Requisito declarado pelo agente, para
Prego Médio do Requisito declarado

contratos de preco varidvel, do agente “a”, no més de
pelo agente, para contratos de prego

apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

. variavel financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
PM_REQ_PVa,m,mi,pd ) e N 5 n ”
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
Declaracgo do valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
RS agente periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Preco Médio do Recurso declarado pelo agente, para
Preco Médio do Recurso declarado

pelo agente, para contratos de prego

contratos de preco variavel, do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

variavel ' . ) ) an
. financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
PM_REC_PVa,m,mi,pd ) S R 5 ”
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
Declaracdo do valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
RS agente periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

. i o Valor mais recente disponibilizado na instituicdo
Valor mais recente disponibilizado no

. . oo e definida pela CCEE no submercado “s”, referente ao
FORWARDs,te,m,mi,pd Balc3o Brasileiro de Comercializagdo

tipo de energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més

de Energia
g de referéncia da garantia financeira para fins do
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M_HORASmi

EXP_PRUDa,s,te,m,mi,pd

FIN_PVa,m,pd

PnLa,m,pd

MtMa,m,mi,pd

Instituicdo
RS/MWh definida pela
CCEE

Quantidade de horas do més de
refer&ncia “mi”

Horas CCEE

Exposi¢do Energética para fins de

Monitoramento Prudencial

MWmédio

Resultado Financeiro proveniente da
parcela fixa dos contratos com Prego
Variavel

RS

Valor Total Mensal do Portfélio

RS
Total Mensal da Exposi¢do Energética
com Marcagdo a Mercado

RS

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

Quantidade de horas do més de referéncia “mi”, cujo

valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor

final é igual ao més "m+6”, considerando o periodo de
declaragdes “pd” (a depender da classe do agente)

Exposi¢do Energética para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no submercado “s”, referente
ao tipo de energia “te”, no més de apuragdo “m”, no
més de referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

Resultado Financeiro proveniente da parcela fixa dos
contratos com Preco Variavel do agente “a”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, considerando o
periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do
agente)

Valor total mensal do portfélio do agente “a”, no més
de apuragdo “m”, considerando o periodo de
declaragdes “pd” (a depender da classe do agente)

Total Mensal da Exposicdo Energética com Marcagdo a
Mercado do agente “a”, no més de apuragdo “m”, no
més de referéncia da garantia financeira para fins do

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6”, considerando o periodo de declaragBes
“pd” (a depender da classe do agente)
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4 Determinagdo das Parcelas de Risco e Alavancagem

4.1 Consolidagdo das Parcelas de Risco

Os parametros calculados pela CCEE, e divulgados através da plataforma de Monitoramento Prudencial, estdo listados a

segulir:

Fator de confianga (): valor que determina a regido da cauda de cendrios utilizada no célculo do VaR paramétrico;

Exposicdo Marcada a Mercado (MtM): soma algébrica, positiva ou negativa, expressa em reais, dos valores dos
fluxos de caixa marcados a mercado com a curva de precos da instituicdo definida pela CCEE;

Volatilidade (0): volatilidade dos pregos de cada vértice, utilizada calculo do VaR paramétrico;
Dias para Liquidagdo (D): nimero de dias Uteis considerados necessarios para a liquidagdo da posicdo;

Coeficiente de Correlagdo entre Vértice (p): coeficiente utilizado no célculo de risco total da carteira para medir o
efeito do impacto de uma variacdo do preco no més presente nos demais;

Multiplicador Anticiclico (K): multiplicador anticiclico para o dia t, divulgado periodicamente pela CCEE,
determinado como func¢do decrescente da volatilidade;

Conditional Value at Risk (CV aR): perda média esperada que viola o VaR;
Pregos para Teste de Estresse (PStress): cenario de precos estressados para cada vértice;

Peso Alocado 3 Métrica de Risco Adicional (8): peso utilizado para calibrar o valor da calculado da métrica de risco
adicional ao VaR.

Na sequéncia sera detalhada a proposta de algebra a ser utilizada inicialmente para célculo dos parametros durante o periodo

sombra do Monitoramento Prudencial. No entanto, as metodologias aqui detalhadas serdo discutidas com os agentes e

poderdo ser redesenhadas futuramente. A vista disso, durante o periodo Sombra, os pardmetros utilizados para analise do

risco podem ser alterados de forma a refletir o risco do cenario analisado.

O Valor em Risco é calculado considerando as apurag@es de cada vértice, “mi”, buscando refletir o efeito do impacto de uma

variacdo do preco no més presente, conforme demonstrado no Quadro 12.

Quadro 12:

VaRa,m,mi,pd = ¢ * MtMa,m,mi,pd * ami,pd,d * Dmi

u .

w,

m-:

VaRymmipd (Value at Risk): Valor em Risco

(l') (Letra grega Fi): Fator de confianga

MtMa,m,mi,pd: Exposi¢do Marcada a Mercado

O mipd,d(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice
D .. Dias para Liquidagdo

a”’: agente

més de apuragdo
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“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

“d”: dia da publicagdo do prego

O fator de confianga que sera utilizado no inicio do periodo sombra sera de 95%, ou seja, o risco potencial de carteira serd
calculado considerando o corte dos cendrios 5% mais arriscados de cada posigdo, conforme expresso no Quadro 13. O valor
multiplicado na equagdo serd o valor tabelado considerando uma distribuicdo normal de média igual a zero e desvio padrdo

igual a 1.

Atengdo: Futuramente, com a observagdo dos valores de alavancagem resultantes, o fator de confianga podera ser alterado.

Quadro 13:

$ =095

bnorm = —1,64

¢ (Letra grega Fi): Fator de confianga

Para a volatilidade dos precos, sera utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted Moving Average), utilizando os
valores de retorno linear (r) relativos aos precos da curva forward, conforme expresso no Quadro 14.

O calculo do RWA sera feito considerando apenas o risco de precos, sensibilidades de submercado e tipo de energia ndo

serdo observadas neste primeiro momento.

Atencdo: O peso das observacdes mais recentes “\” serd inicialmente de 0,95 e o histérico de precos considerados da curva

forward se inicia a partir do inicio de 2020.

Quadro 14:

Quando “d” for diferente de 1 (primeiro dia do més):

_ FORWARD,,; g — FORWARD; 41
Tmi,d = FORWARD,; -1

Quando “d” for 1 (primeiro dia do més):

_ FORWARD ;4 — FORWARD 114 4
Tmia = FORWARDomi1.4-1

2 _ 2 2
o mi,pd,d — (1 - A) *T mi,d—1 + Axo mi,pd,d—1

O mipdd(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice
T'mig . Retorno linear

A (Letra grega Lambda): Observacdes mais recentes

FORWARDmi¢: Valor referente ao preco do vértice “mi” disponibilizado na instituicdo definida pela CCEE

Manual de Monitoramento Prudencial - Determinag¢ao das Exposi¢coes do Agente

19



ccee

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“d”: dia da publicagdo do prego

Os dias para a liquidagdo considerados serdo o valor de 5 para volatilidades didrias ou 1 para volatilidades semanais, conforme
descrito no Quadro 15.

Atencdo: O valor poderd passar por revisdo e ser alterado conforme a avaliagdo dos resultados durante o periodo sombra.

Quadro 15:

Para volatilidades didrias:
Dmi = 5
Para volatilidades semanais:

Dpi=1

D mi: Dias uteis para Liquidagdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

O Valor em Risco Total da carteira é calculado considerando as apuragdes de cada vértice, “mi”, buscando refletir o efeito do
impacto de uma variagdo do prego no més presente nos demais produtos, atendendo as suas correlagdes, conforme Quadro
16.

Atengdo: O numero méximo de vértices a serem considerados serd 7.

Quadro 16:

n=7 n=7

VaR—TOTa,m,pd = Z Z VaRa,m,mi,pd * pmi,mi*,pd * VaRa,m,mi*,pd

mi=1mi*=1

VaR_TOTa,mpd (Value at Risk): Valor em Risco Total da carteira

VaRam,mipd (Value at Risk): Valor em Risco

P mimi*pd (Letra grega RO): Coeficiente de Correlagdo entre vértices “mi” e “mi*”
“o”: agente

“m”: més de apuragdo

“n”: NUmero maximo de vértices

“pd”: Periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo “m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6"

“mi*”: Vértice a ser correlacionado a “mi”
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O coeficiente de correlagdo entre vértices sera considerado inicialmente como 1 para todos os pares “mi” e “mi*” da matriz,
conforme Quadro 17.Com a evolugdo do mercado e andamento das discussdes sobre os parametros com os agentes durante

o periodo sombra, as correlacdes poderdo passar por revisdo e ser alterado conforme a avaliagdo dos resultados.

Quadro 17:

EWMACOUmi'mi*’d
Umi,pd,d * Gmi*,pd,d
EWMACOV i g = (1 = A) * Covyyy i + A ¥ EWMACOV ;i a—1

pmi,mi*,pd =

Pmimi*pd (Letra grega RO): Coeficiente de Correlagdo entre vértices “mi” e “mi*”
EWMACovmi,mi*,d: Covariagdo entre vértices “mi” e “mi*” ponderados conforme decaimento exponencial
Covmi,mi*: Covariagdo entre vértices “mi” e “mi*”

O mipd,d(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice

A (Letra grega Lambda):Observac®es mais recentes

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“mi*”: Vértice a ser correlacionado a “mi”

“d”: dia da publicagdo do preco

A parcela referente ao risco de mercado (RWA_MER) faz referéncia as perdas potenciais oriundas da exposicdo a variagdo
de preco detidos por um agente, conforme exposto no Quadro 18.

Quadro 18:

T-1
K
RWA_MER 4y pq = max (T”‘* Z VaR_TOTa,m,pH) 5 VaR_TOT g mpa | + 6pa

mi=0

T-1
K
* max (T"" Z Ris_Adica_,,,_,,,,_mi); Risco_AdiCommipa

mi=0

RWA_MERampd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de mercado

Kpq: Multiplicador Anticiclico
T: Quantidade de periodos “pd” que serd apurada a média do VaR_TOTpd

Qpd (Letra grega Teta): Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no instante “pd”
Risco_Adicemmipd: Risco adicional, se definido como CVaR ou STest

“o”: agente

“m”: més de apuragdo

“pd”: Periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo “m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“mi*”: Vértice a ser correlacionado a “mi”

O risco adicional serd definido posteriormente, pela CCEE, e poderd ser o CVaR ou STest (teste de estresse).
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O CVaR sera calculado conforme a equacado contida no Quadro 19:

Quadro 19:

1 1
CvaRa,m,mi,pd = m * f VaRa,m,mi,pd dmi
¢

CVaR o mmipq: Valor Condicional em Risco (Conditional Value at Risk ou Expected Shortfall) para cada vértice “mi”
¢ (Letra grega Fi): Fator de confianga

VaRe,m,mipd (Value at Risk): Valor em Risco
“o”: agente
“m”: més de apuragdo

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”

O multiplicador anticiclico tem como principal objetivo introduzir uma sensibilidade para valores de VaR e CVaR anteriores a
semana atual de cdlculo. Portanto, é necessario em um primeiro momento o entendimento do comportamento dos
resultados considerando diferentes pesos. No inicio do periodo sombra, os valores de K serdo zerados para o entendimento
do decaimento das exposi¢cBes conforme aproximacdo das liquidagdes. Apds este periodo de valor zerado, conforme
apresentado no Quadro 20, sera divulgada uma primeira fungdo que determinara o valor dos pesos de cada semana (t) de
acordo com as volatilidades calculadas.

Atencgdo: Para a primeira semana o Multiplicador Anticiclico para o dia t, serd divulgado periodicamente pela CCEE, no
momento da declaragdo.

Quadro 20:

Kpa(Omipaa) =0

* —
Kpd (O-mi,pd,d) =—ax Gmi,pd,d +b

Kpq: Multiplicador Anticiclico

O mipd,d(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice
a: Constante a ser definida conforme testes do periodo sombra
b: Constante a ser definida conforme testes do periodo sombra
“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)
“d”: dia da publicagdo do prego

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo “m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6"

*exemplo de K,,; como uma fungdo decrescente linear

Por possuirem valores mais altos que a metodologia de VaR paramétrico, para a parcela relativa ao CVaR e o Teste de Estresse
serd atribuido um peso 8, que poderd variar de 0 a 1, conforme Quadro 21. Analogamente ao multiplicador anticiclico, no
inicio do periodo sombra este valor serd zerado. E apds testes de observacdo do acréscimo dos valores de RWA finais que
essa parcela impacta aos agentes, sera determinado um valor fixo de 6 para as rodadas seguintes.
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Quadro 21:

Inicio do periodo sombra: 6,4 = 0

Ap0s testes de impacto: 0 > 0,q < 1

Qpd (Letra grega Teta): Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no instante “pd”

“pd”: periodo de declaragBes, a depender da classe do agente

Para o calculo da parcela do teste de estresse (STest), a metodologia para a selegdo dos valores de preco de estresse que
serdo utilizados na obtencdo dos resultados da carteira estressada serd estudada durante o periodo sombra. No inicio do
periodo, para os precos de estresse serdo utilizados os extremos das variacGes histéricas de precos, considerando k-ésimo
percentis superior e inferior da amostra de precos disponiveis no momento de calculo, e aplicando como limitadores os
valores vigentes de Preco de Liquidacdo das Diferencas - PLD Minimo e Maximo, ambos definidos anualmente pela ANEEL,
para todos os submercados e vértices, conforme indicado nos quadros seguir.

Quadro 22:

Considerando os valores de retorno (r) relativos aos pregos da curva forward:

CONJ_VARIACAO_STRESSpiq = Tmia * D

CONJ_VARIACAO_STRESSmi¢: Conjunto das variagdes de pregos histéricas para calculo dos cenarios de estresse

T'mid . Retorno linear

Dmi: Dias uteis para Liquidagdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“d”: dia da publicagdo do prego “mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual
ao més de apuracgdo “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

A partir do calculo de variagdes histéricas de precgos indicado no Quadro 22, obtém-se um conjunto de “N” amostras, que
serdo ordenadas e identificados os k-ésimos percentis (Px), para a definicdo dos precos de estresse. Para inicio do periodo
sombra serdo utilizados os percentis 1% (k=1) e 99% (k=99), que poderdo ser estudados e revisados durante os testes desse
periodo.

Atengdo: Na identificacdo do k-ésimo percentil serd utilizado o arredondamento do resultado apurado no Quadro 23. A
amostra “N” serd, no inicio do periodo sombra, todo o histérico disponivel de precos da curva forward, mas que podera ser
reduzida para apenas periodos mais recentes.

Quadro 23:
p ( .~ h ) * Nmi
i osicao snort) = ———
1mi p (; 100
i 0Sli¢cao Lon, =
99,mi (POSLE 9 100
Pi.mi: k-ésimo Percentil da amostra de retornos lineares calculados para o més “mi”
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Posicdo Long: Verificagdo positiva do balango energético, quando se identifica um montante de recurso superior ao de requisitos
Posicdo Short: Verificagdo negativa do balango energético, quando se identifica um montante de recurso inferior ao de requisitos
Nmi: Tamanho das amostras dos retornos lineares calculados para o més “mi”

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

Assim, considerando as posi¢des dos percentis superior e inferior da amostra de variacGes de pregos disponiveis, e aplicando
como limitadores os valores vigentes de Preco de Liquidacdo das Diferengas - PLD Minimo e Maximo, para todos os

submercados e vértices, temos os precos de estresse definidos conforme equagdo no Quadro 24.

Atencdo: Para momentos em que os vértices “mi” extrapolar os meses do ano civil ao qual o més de apuragdo “m” pertence,

considerar para PLD_MIN e PLD_MAX_EST os ultimos valores aprovados.

Quadro 24:

PStress,,; (Posicdo Long)
= max (PLD_MINf, PRECO_MtM,, i pa * (1 — CON]_VARIACAO_STRESS(mL-, d|P, mi)))

PStress,,; (Posi¢ao Short)
= min (PLD_MAX_ESTf, PRECO_MtMp, i pa * (1

+ CONJ_VARIACAO_STRESS (m; d|p,, mi)))

PStressmi: Precos para Teste de Estresse

Posicdo Long: Verificagdo positiva do balango energético, quando se identifica um montante de recurso superior ao de requisitos
Posi¢do Short: Verificagdo negativa do balango energético, quando se identifica um montante de recurso inferior ao de requisitos

PLD_MINf: Preco de Liquidagdo das Diferengas Minimo

PLD_MAX_EST:: Limite Estrutural do Prego de Liquidagdo das Diferengas

CONJ_VARIACAO_STRESSmi¢: Conjunto das variagGes de pregos histdricas para célculo dos cenarios de estresse
“f”: ano de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

Quadro 25:

STesta,m,mi,pd = | PStress,; * z Z EX P—PRUDa,s,te,m,mi,pd -M tMa_m_mi‘pd
te

N

STestommipd: Total Mensal da Exposi¢do Energética com Marcagdo a Mercado
PStressmi: Prego para Teste de Estresse
EXP_PRUDa,s te,m,mipd: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial

MtMa,m,mi,pd: Exposi¢do Marcada a Mercado

u .

a”’: agente

s”: submercado

“te”: tipo de energia
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“m”: més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

O célculo do valor de risco em que os agentes estdo expostos deve ser realizado por meio da agregagdo das seguintes parcelas

apresentadas no Quadro 26.

Atencdo: Inicialmente, as parcelas RWA_CRED e RWA_OPER terdo seus valores definidos como zero.

Quadro 26:

RWAy mpa = RWA_MER; 1 pq + RWA_CREDg 1y g + RWA_OPER 1 pa

RWAqmpd (Risk-Weighted Asset): Somatdrio das parcelas de risco do agente
RWA_MERgm,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de mercado
RWA_CREDa,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de crédito
RWA_OPERqmpd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco operacional
“o”: agente

“m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragdes, a depender da classe do agente

4.2 Determinagdo do Fator de Alavancagem

O Resultado Financeiro do Agente considerado para fins de Monitoramento Prudencial serd de:

Quadro 27:

RES_FINgmpa = PnLympa + FIN_PVy g + Z DEC_VL_TOT_ACR i pa

mi

RES_FINam,pd: Resultado financeiro do agente para fins de monitoramento prudencial

Pnlompd: Valor Total do Portfélio

FIN_PVa,mpd: Resultado Financeiro proveniente da parcela fixa dos contratos com Prego Varidvel
DEC_VL_TOT_ACRq,mmipd: Receita dos contratos ACR com abatimento de saldos a pagar, exceto CCEAR-Q

u g,

a”’: agente
“s”: submercado
“m”: més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6"

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

O calculo do Fator de alavancagem da parcela de risco sera definido conforme Quadro 28:
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Atencdo: Cada agente devera possuir um Fator de Alavancagem (FA) menor ou igual a uma determinada referéncia (M), que
serad definida apds observacdo do comportamento do mercado, e precedida de discussdo e apresentacdo aos agentes de
mercado em reunido plenaria.

Quadro 28:

RWAG mpa

FARISumpa = pra
a,m,p

FA_RISqm: Fator de Alavancagem relativo a parcela de Risco

RWAm (Risk-Weighted Asset): Somatério das parcelas de risco do agente
PLAqm: Patrimoénio Liquido Ajustado, excluindo elementos de baixa liquidez
“o”: agente

“m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

O calculo do Fator de Alavancagem Total sera definido conforme apresentado no Quadro 29, onde serdo analisados apenas
os valores positivos.

Atencgdo: O Fator de Alavancagem (FA) serd divulgado no site da CCEE de forma publica.

Quadro 29:

RWA — RES_FIN,
FAa,m,pd = max (0; ampd = a,m,pd)

PLAG mpa

FAqm: Fator de Alavancagem

RES_FINgmpd: Resultado financeiro do agente para fins de monitoramento prudencial
RWAG.m (Risk-Weighted Asset): Somatdrio das parcelas de risco do agente

PLAqm: Patriménio Liquido Ajustado

“o”: agente

“m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

No Anexo | é apresentado o cdlculo do Patrimdnio Liquido Ajustado e o detalhamento das dedugdes.
Importante: O Patrimonio Liquido Ajustado preenchido pelo agente deve corresponder ao Patriménio Liquido com as devidas

deducdes, apresentadas no Anexo |, do Balango Patrimonial auditado mais recente, atualizado com periodicidade minima
anual.
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4.2.1 Dados de Entrada e Saida da Consolidagdo das Parcelas de Risco

ACRONIMO NOME
Entrada/ UNIDADE FORNECEDOR

Multiplicador Anticiclico

Kpd na Inicialmente serd definido

e pela CCEE

Quantidade de periodos “pd”
T
n.a. CCEE — A depender do més
Teta - Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional

gpd na Inicialmente serd definido

o pela CCEE

Fator de confianga

f na Inicialmente sera definido

pela CCEE

Total Mensal da Exposicdo Energética com Marcacdo a
Mercado
MtMa,m,mi,pd
Manual Monitoramento
Prudencial

RS

Dias uteis para Liquidagdo

Dmi Dias Inicialmente serd definido
pela CCEE
Lambda - Observagdes mais recentes
A na Inicialmente serd definido
e pela CCEE
R6 - Coeficiente de Correlagdo entre vértices
pmi,mi* na Inicialmente serd definido
o pela CCEE
a
a na Inicialmente serd definido
o pela CCEE
b
b na Inicialmente serd definido
e pela CCEE
Prego de Liquidagdo das Diferengas Minimo
PLD_MINf

RS/MWh ANEEL

Limite Estrutural do Prego de Liquidagdo das Diferengas

PLD_MAX_ESTf

RS/MWh ANEEL

Ponderagdo das parcelas de risco de crédito

RWA_CREDa,m,pd Inicialmente sera definido

RS pela CCEE

Ponderacdo das parcelas de risco operacional

RWA_OPERa,m,pd Inicialmente serd definido

RS pela CCEE
Patrimonio Liquido
PLa,m,pd
RS Declaragdo do agente
FORWARDmMI,d Valor mais recente disponibilizado no Balcdo Brasileiro

de Comercializagdo de Energia

DESCRICAO

Multiplicador Anticiclico no periodo de declaragdes “pd”. A
definicdo do periodo de declarages depende da classe do
agente.

Quantidade de periodos “pd” que serd apurada a média do
VaR_TOT. A defini¢do do periodo de declara¢es depende da
classe do agente.

Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no periodo de
declaragdes “pd”. A defini¢do do periodo de declaragdes
depende da classe do agente.

Fator de confianga

Total Mensal da Exposicdo Energética com Marcagdo a
Mercado do agente “a”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento
Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo

"m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do agente)

Dias uteis para Liquidagdo, no més de referéncia da garantia

financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”, cujo

valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é
igual ao més "m+6"

ObservagBes mais recentes

Coeficiente de Correlagdo entre vértices “mi” e “mi*”

Valor minimo que o PLD pode assumir em uma hora para um
determinado ano de apuragdo “f”. Este valor é calculado
anualmente pela ANEEL considerando o maior valor entre a
TEOltaipu e a TEO das demais usinas hidrelétricas do SIN

Limite maximo Estrutural do PLD no dia. Esse valor, estipulado
pela ANEEL, é atualizado anualmente pelo IPCA e valido para
todo o ano de apuragdo “f”

w . n

Ponderagdo das parcelas de risco de crédito do agente “a”, no
més de apuragdo “m”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

w n

Ponderacgdo das parcelas de risco operacional do agente “a”,
no més de apuragdo “m”, considerando o periodo de
declaragdes “pd” (a depender da classe do agente)

Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez do
agente “a”, no més de apuragdo “m”, considerando o periodo

de declara¢des “pd” (a depender da classe do agente)

Valor mais recente disponibilizado na instituicdo definida pela
CCEE no més de referéncia da garantia financeira para fins do
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FAa,m,pd

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual ao
RS/MWh Instituicdo definida més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”, do
dia da publicagdo do prego “d”

Fator de Alavancagem Fator de Alavancagem do agente “a”, no més de apuragdo
“m”, considerando o periodo de declaragdes “pd” (a depender
da classe do agente)
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5 ANEXOS

Estd secdo detalha as etapas de cdlculo para apuragdo do patrimdnio liquido ajustado, assim como o envio de informacdo a

respeito da exposicdo das 5 maiores contrapartes do agente.

5.1 ANEXO | — Determinagdo do Patriménio Liquido Ajustado

5.1.1 Apuragdo do Patrim&nio Liquido Ajustado

Define-se Patriménio Liquido Ajustado - PLA como sendo o patriménio liquido ajustado por dedugdes, para apurar, de forma
objetiva, os recursos disponiveis que possibilitem as instituicdes do setor elétrico suportarem a continuidade de suas
atividades diante de oscilagdes e situagBes adversas, devendo ser liquido de elementos incorpdreos, de ativos de elevado
nivel de subjetividade de valoragdo ou que j& garantam atividades financeiras similares, e de outros ativos cuja natureza seja
considerada como impropria para resguardar sua solvéncia.

A fundamentagdo do PLA envolve a necessidade de avaliar se os valores registrados no ativo do balango sdo realizaveis, ou,
caso contrario, se em um cendrio de liquidagdo da empresa pode se tornar significativamente inferior ao valor econémico
atribuivel em condig¢Bes de continuidade de suas atividades.

De maneira andloga, mesmo em um cendario de normalidade, certos ativos podem n&o ser realizaveis pelo valor econémico
total, ou por qualquer valor, no momento em que sdo necessarios, e, por isso, deve-se exclui-los dos Patrimonio Liquido.

Patrimonio Liquido Ajustado

Quadro 30:

PLAgmpa = PLgmpa — Dedugdesy pm ng

PLAqm,pd: Patriménio Liquido Ajustado

PLo,m,pa: Patriménio Liquido

Dedugdesq,mpd: Dedugdes conforme descrito abaixo
“o”: agente

“m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

Atengdo: Apenas valores positivos de FA serdo publicados. Se o agente possuir Patriménio Liquido Ajustado menor que zero,
o FA sera calculado, entretanto ndo serad divulgado para o mercado, aparecendo somente a mensagem “Agente com
patrimonio liquido ajustado negativo”.

Para o caso especifico de agentes de geragdo cuja operagdao comercial foi recém iniciada, e estdo amortizando prejuizos do
seu periodo pré-operacional, o agente devera sinalizar em campo especifico no sistema essa situagdo, de modo que entrara
em um periodo de caréncia de no maximo 1 ano a partir da entrada em operacdo comercial da primeira unidade geradora,
no qual serd publicada somente a mensagem “Gerador amortizando periodo pré-operacional”.
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5.1.2 Detalhamento das Dedugdes
Item | — Agio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill)

O agio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) reconhecido em uma combinagdo de negdcios é um ativo
gue representa beneficios econdmicos futuros gerados por outros ativos adquiridos em uma combinagdo de negdcios, que
nao sdo identificados individualmente e reconhecidos separadamente.

O agio por rentabilidade futura pode estar relacionado a inumeros fatores, tais como a localizagdo, a fidelidade dos clientes,
a reputacdo comercial, a fatia de mercado (market share), a qualidade da administracdo, o treinamento dos profissionais, o
conhecimento tecnoldgico, a capacidade mercadoldgica, entre outros efeitos sinergéticos oriundos dos ativos da sociedade
adquirida.

As regras contabeis do Pronunciamento Técnico CPC n2 15 definem a forma de calculo do goodwill como a diferenca entre
o valor pago ou compromissos por pagar (ou valores a pagar, podendo ser também a aquisicdo por meio de emissdo de a¢es
da adquirente) e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade e/ou negdcios adquiridos.

E importante ressaltar que a marcacdo a mercado dos contratos de energia futuros dos agentes comercializadores,
normalmente aparece nos demonstrativos financeiros como “valor justo dos contratos de energia”. A mencgado ao valor justo
dos ativos e passivos de negdcios adquiridos, mencionados no paragrafo anterior, ndo se refere a essa marcacao.

Observa-se que o agio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) possui aspectos condicionais a eventos
futuros que podem nao se materializar e serem revistos ao longo do tempo, e ainda se caracterizam com razodvel grau de
subjetividade por parte do avaliador.

Item Il — Ativos intangiveis

Ativos intangiveis sdo elementos patrimoniais de uma empresa que ndo possuem uma forma fisica tangivel, ou seja, ndo
podem ser tocados ou vistos, mas tém valor econdmico e contribuem para a geragdo de beneficios futuros. Como por
exemplo: marcas, patentes, propriedade intelectual, softwares, relagdes contratuais, recursos humanos, licengas e
concessoes.

As regras contabeis do Pronunciamento Técnico CPC n? 4 estabelecem que o ativo intangivel deve ser devidamente
identificavel, para diferencia-lo do agio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill), e ainda deve ser
reconhecido apenas se:

(a) for provavel que os beneficios econémicos futuros esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da
entidade; e

(b) o custo do ativo possa ser mensurado com confiabilidade.

Nota-se que os ativos intangiveis possuem aspectos intrinsecos e condicionais a eventos futuros que podem ndo se
materializar e serem revistos ao longo do tempo, e ainda se caracterizam com razoavel grau de subjetividade por parte do
avaliador.

Item Il - Deducdo das participacGes diretas ou indiretas em outras empresas do setor que se sujeitam ao
monitoramento prudencial da CCEE ou instituicdes financeiras, de seguros, resseguros e de previdéncia privada
aberta ou fechada sujeitas a supervisao de outros érgdos federais de supervisdo econdmica setorial

A exclusdo visa a mitigagdo do risco de contagio entre instituicdes do setor elétrico por meio do canal financeiro, uma vez
gue ja existe um elevado grau de interpendéncia entre as empresas em funcdo da exposicdo a fatores climaticos.

Quanto as dedugBes das participagdes em instituicdes financeiras, de seguros, resseguros e de previdéncia privada, decorrem
do fato de que historicamente empresas destes setores sdo mais impactadas em momentos de crise. Evitando-se, assim, o
gue ocorreu, por exemplo, na crise financeira de 2009.
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Itens IV e V - Créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracdo de lucros ou
receitas tributdveis futuras para sua realizacdo e Créditos tributdrios decorrentes de prejuizos fiscais e de base
negativa de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e os originados dessa contribuicdo relativos a periodos de
apuracdo encerrados até 31 de dezembro de 1998, apurados nos termos do art. 82 da Medida Provisorian? 2.158-
35, de 24 de agosto de 2001.

A deducgdo dos créditos tributdrios se justifica pelo fato de que estes s6 podem ser realizdveis no caso de a empresa estar
gerando lucros positivos que possam ser tributaveis, condi¢do improvdvel em um cenario de situacdo financeira adversa ou
ainda de liquidagdo da empresa.

Item VI - Deducdo dos imdveis rurais ou urbanos e fundos de investimentos imobilidrios com lastros em imoveis
rurais ou urbanos, considerando reavaliacdes

Visa excluir ativos cuja liquidez seja restrita e cujo precificacdo tenha limitagdes ocasionadas pela falta de homogeneidade
nas avaliagGes realizadas pelo mercado imobilidrio. Sendo assim, imoveis rurais, urbanos e fundos Imobilidrios com lastros
em imdveis rurais ou urbano devem ser excluidos para se evitar arbitragens regulatorias.

E importante ressaltar que, para os geradores, o seu parque de geracdo n3o deve ser excluido dos ativos imobilizados, ou
seja, o parque de geracdo compord o Patrimonio Liquido Ajustado.

Item VII - Deducdo das despesas antecipadas;

As despesas antecipadas correspondem a desembolsos financeiros realizados para aquisicdo de produtos ou servicos que
serdo consumidos ou entregues em periodos contabeis subsequentes. Tais adiantamentos representam uma expectativa
com risco associado a sua concretizacdo e, dessa forma, devem ser excluidos.

Item VIII - deducdo do valor contabil de todas as dividas subordinadas emitidas por outra supervisionada da CCEE,
inclusive dos saldos dos fundos de investimento que possuam mais de 10% de seu patrimonio liquido composto
por dividas subordinadas emitidas por supervisionadas.

Segundo a Resolucdo CNSP N2 391 de 30/10/2020, em particular ao disposto no Art. 29, define-se: “divida subordinada:
debénture, nota comercial ou qualquer outro instrumento de divida, emitido por uma supervisionada, que tenha clausula
prevendo a subordinacdo dos pagamentos aos demais passivos, preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se
houver, na hipétese de liquidagdo da supervisionada.”

A divida subordinada é um instrumento hibrido de financiamento, correspondendo a endividamento que a empresa sé pode
remunerar apos cumprir todos os seus compromissos de servico de divida para com os restantes credores comuns. Logo, é
possivel que, em uma situacdo de faléncia de uma empresa do setor elétrico, possa acarretar um impacto nos ativos
realizaveis de uma empresa incialmente sem dificuldades.

Sua justificativa de dedugdo ao Patriménio Liquido se assemelha aquela contida no item Ill, como forma de evitar contagio,
bem como evitar deducgdo das participacdes diretas ou indiretas de maneira indireta por meio de divida, o que configuraria
como uma arbitragem regulatoria.

5.2 ANEXO Il - Envio das 5 Maiores Contrapartes

O agente informara a exposicdo das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores, considerando a
marcacdo a mercado total e das operacSes que vencem e/ou sdo entregues no ciclo das proximas trés contabilizaces do
mercado de curto prazo. A marca¢do a mercado por contraparte serve para demonstrar o risco financeiro que o agente corre
no caso de uma de suas contrapartes ndo honrar os contratos estabelecidos.
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A Anélise de Risco Integrada (ARI) é realizada pela area de Monitoramento de Mercado para cada um dos agentes da CCEE.
A ARI foi desenvolvida com base em metodologias de analise de crédito muito utilizadas em mercados como o financeiro,
bem como entre os comercializadores de energia, e consiste no levantamento de dados qualitativos e quantitativos dos
agentes em atividade na CCEE.

Cabe ressaltar que os indicadores serdo sempre construidos de modo a preservar a confidencialidade. Desta forma, os
parametros serdo padronizados (AAA, BBB, etc), evitando que seja possivel identificar um agente por um resultado muito
especifico.

Os parametros padronizados, com o CNPJ correspondente, sdo imputados no ambiente de computagdo confidencial, que

identifica a ARI correspondente de cada contraparte, com base no CNPJ encaminhado pelo agente. Cabe ressaltar que o ARI
de cada um dos CNPJs ndo sera divulgado ao mercado, sendo essa analise exclusiva do monitoramento da CCEE.
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