PERFIN APOLLO ENERGIA FIP-IE APOLL@ ’ %

Fevereiro/2021

CARACTERISTICAS DO
FUNDO
Objetivo

Investir preponderantemente em
sociedades atuantes no segmento de
transmissdo de energia elétrica, cujas
linhas de transmisséo sejam
consideradas performadas pelo Gestor.
O fundo também pode investir no setor
de geragdo, respeitando o méaximo de
30%.

CONSTITUICAO
Novembro/2019

INICIO DAS OPERACOES
Dezembro/2019

PERIODO DE INVESTIMENTO
N/A

PRAZO DO FUNDO
Indefinido

PATRIMONIO LIQUIDO *
R$ 1.550.143.214,61

VALOR DE MERCADO !
R$ 1.685.424.430,50

GESTAO
Perfin Administragdo de Recursos

TAXA DE ADMINISTRAGCAO 2
0,60%

TAXA DE PERFORMANCE
N/A

PUBLICO-ALVO
Investidores Qualificados

TRIBUTACAO
Aliquota zero sobre ganho de capital e
proventos para Pessoas Fisicas

GOVERNANCA
A gestora terd sempre pelo menos 3% das
cotas

FREE FLOAT
97%

' Data-base: 26/02/2021
2 Engloba taxas de gestdo, administracéo e
custédia
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COMENTARIOS DO GESTOR

No final de janeiro foi finalizado o laudo de avaliacdo das investidas,
que apresenta, entre outros nimeros, o fluxo de caixa estimado dos
projetos que integram a carteira do fundo.

A empresa de assessoria financeira independente contratada foi a
Thoreos, que atua héd mais de 10 anos no mercado, especializada em
valuation, estudos de viabilidade, emissdo de laudos de avaliacéo,
Project Finance e M&A.

Baseado no documento do laudista, nds elaboramos uma tabela de
sensibilidade para indicar o valor presente estimado dos ativos para
diferentes taxas de retorno.

Em (1) apresentamos o valor consolidado dos ativos, ja em (2) é
apresentado o valor ndo sé da participagdo nas investidas, mas
também dos recursos e despesas provisionadas (outros ativos e
passivos) na carteira do fundo na data de 29/01/2021.

Taxa Interna de Retorno Implicita (IPCA+)

5,6% 6,2% 6,7% 7,0%
(1) Participagdo PFIN11 (R$ MM) 1.742 1.630 1.546 1.505

(2) Valor cota do fundo 106,59 99,99 95 92,61
Database: 29/01/2021

OPERACOES

Fechamos o més de fevereiro com as cinco transmissoras
operacionais mantendo seu funcionamento dentro da normalidade.
Como divulgado no més anterior, a estimativa atual segue sendo de
energizacdo da TCC no 1T21, apds sofrer alguns meses de atraso
devido aos desafios enfrentados nos dltimos trimestres. Quanto a
TSM, estimamos que o ativo esteja energizado no 2° semestre de
2021.

DIVIDENDOS

Considerando o portfélio em que hé parceria com a Alupar, estédo
sendo finalizadas as discussdes referentes ao resultado do
Orcamento 2021 apresentado pela sécia controladora. Estimamos
ter novidades quanto a distribuicdo de algumas das investidas
dentro de poucas semanas.

Quanto a CGl, ativo em que detemos 100% das acdes, estamos
evoluindo na otimizagdo da estrutura de capital do investimento
realizado, de forma a refletir em distribuicdes também otimizadas.
Estimamos que a estrutura que permitird um norteamento quanto a
suas distribuicdes serd finalizada dentro dos préoximos poucos
meses.

Ressaltamos que a necessidade de maximizacdo da distribuicdo de
caixa das investidas para os acionistas (e consequentemente aos
cotistas do Apollo Energia) é condicdo existente no Acordo de
Acionistas entre o Fundo (ou suas investidas) e a Alupar.

Para informacdes sobre investimento, favor entrar em contato
comercial@perfin.com.br | 55 11 2526 2400 | Rua Amauri, 255 - 2° andar - 4
Itaim Bibi - 01448-000 - S&o0 Paulo - SP



HISTORICO DO FUNDO

O Fundo fechou o més de fevereiro com preco de R$ 99,50/cota (data:26/02/2021) e desde o inicio, até a data-base
deste relatdrio, as cotas tiveram variacao de -1,94%, contra uma variacdo de -6,91% do IEE e +5,14% da NTN-B 2030.

O volume diario médio de negociacdo desde o inicio estd em R$ 1,82 milhdes, e o valor de mercado, em R$ 1,68
bilhdo, no fechamento de fevereiro.

Desempenho das cotas

PFIN11 - Desempenho vs. Comparaveis
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BASE DE COTISTAS

Em 26/02/2021 o Fundo tinha 6.277 investidores, sendo 91,8% de pessoas fisicas e os sécios representam mais de
3% das cotas.

Apollo Energia

Ticket Médio Percentual do Fundo

PESSOAFISICA 15554930 6202 R$1,547,715,535.00 R5249 551.04 91.829%
FUNDO DE PREVIDENCIA PRIVADA - FECHADO 406375 3 R$40.434 31250 RS1347810417 2.399%
FUNDO DE INVESTIMENTO (EXCETO FUNDO DE 397625 23 R$359,563,687.50 R$1,720,160.33 2.347%
INVESTIMENTO IMOBILIARIO)
SOCIEDADE LIMITADA, ECONOMIA MISTA, 331679 38 R$33,002,060.50 R3868,475.28 1.958%
ANONIMA POR COTAS, ETC
BANCO COMERCIAL/MULTIPLO 200000 1 R$19,900,000.00 R$19,900,000.00 1.181%
INVESTIDOR NAO-RESIDENTE RESOLUGAO N 24850 5 R$2,476,555.00 R$495,311.00 0.147%
2.689 - PF
EMPRESA PUBLICA 16255 1 R$1,617,372.50 R$1,617,372.50 0.096%
3869 1 R$364,965.50 0.023%
INVESTIDOR NAO-RESIDENTE RESOLUCAO N 1913 2 R$190,343.50 R$95,171.75 0.011%
2.689-PJ
INSTITUICAO DE EDUCACAO E ASSISTENCIA 1403 1 R3$139,598.50 R3$135,598.50 0.008%

SOCIAL, SEM FINS LUCRATIVOS

Total 16538935 6277 R$1,665,424,430.50 100.000%

\“ , Para informagdes sobre investimento, favor entrar em contato
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MAPA DOS ATIVOS

Diversificacdo geografica
Presenca em 8 Estados do Brasil

Diversificacdo de receita
Valor do portfélio bem distribuido entre ativos

Sinergias operacionais
Ativos com proximidade que facilita operacéo e
manutencao

Extensao Quantidade | % Participacdo | % Participacdo Entrada em % RAP
LT (km) SEs novas Inicial PFIN11 Final PFIN11" Operacio Consolidada?
1 TME MT 348 1 35% 35% Nov/2011 v 6,5%
2 EDTE BA 170 1 24,95% 24,95% Jan/2020 v 5,9%
3 ETB BA 446 - 49% 35% 17,0%
3a Trechol BA 186 - 49% 35% Jul/2020 v 6,6%
3b Trecho 2 BA 260 - 49% 35% Out/2020 v 10,4%
4 TPE BA/MG 541 2 49% 34,3% Out/2020 v 28,2%
5 TCC MG/ES 288 2 49% 34,3% 1° sem 2021 (est.) 19,2%
6 TSM RJ/SP 330 - 49% 34,3% 2° sem 2021 (est.) 12,8%
PB/PE 100% 100% Abr/2020 10,4%

' Considera o exercicio da op¢do de compra de participagéo pela Alupar, conforme exposto nos documentos da primeira oferta (IPO) do fundo que pode ser
encontrado no site do fundo e nos sites oficiais.
2 Receita Anual Permitida do ciclo 2020-2021; fonte: ANEEL. Considera a Participagéo Final do FIP Apollo Energia nos ativos

Este documento foi elaborado pela Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e € meramente informativo. As
informacdes contidas neste material sé@o de uso exclusivo de seu destinatario, e ndo devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros,
no todo ou em parte. O destinatério devera usar este material com o Unico objetivo de acompanhar o desempenho e as perspectivas do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragdo eventualmente apresentada ndo representa e nao deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa ou
garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada néo € liquida de impostos. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatério € liquido das
despesas dos Fundos (i.e. honorérios, comissdes). A Perfin ndo se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informacdes, opinides, estimativas e
previsGes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confiaveis, mas isto ndo representa nem endossa a preciséo ou confiabilidade de nenhuma
dessas informacdes e a Perfin ndo se responsabiliza pelo teor dessas informacoes. Este é um relatério informativo apenas e ndo foi auditado. Este relatério deve ser associado apenas ao
monitoramento de seu investimento efetuado no Fundo e ndo constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras acdes ou
decisdes financeiras devem se basear apenas nas informacées contidas neste material. Quaisquer projecdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério
séo baseadas em certas premissas, refletem as visées da Perfin e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos reais
que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideracdo e/ou que ndo estdo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos
investimentos do Fundo. Fundos de Investimento em Participacdes podem estar expostos aos riscos inerentes & concentracéo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante
de suas aplicacdes. Para avaliacado da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo nédo conta com
garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Para mais informacdes, o cotista deve consultar
o Informe Trimestral do Fundo disponivel no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo, em especial a secéo sobre os fatores de risco.
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