PERFIN APOLLO ENERGIA FIP-IE

Marco/2021

CARACTERISTICAS DO
FUNDO
Objetivo

Investir preponderantemente em
sociedades atuantes no segmento de
transmissdo de energia elétrica, cujas
linhas de transmisséo sejam
consideradas performadas pelo Gestor.
O fundo também pode investir no setor
de geragdo, respeitando o méaximo de
30%.

CONSTITUIQAO
Novembro/2019

INICIO DAS OPERACOES
Dezembro/2019

PERIODO DE INVESTIMENTO
N/A

PRAZO DO FUNDO
Indefinido

PATRIMONIO LIQUIDO !
R$ 1.546.062.175,00

VALOR DE MERCADO !
R$ 1.653.240.446,40

GESTAO
Perfin Administragdo de Recursos

TAXA DE ADMINISTRAGCAO 2
0,60%

TAXA DE PERFORMANCE
N/A

PUBLICO-ALVO
Investidores Qualificados

TRIBUTACAO
Aliquota zero sobre ganho de capital e
proventos para Pessoas Fisicas

GOVERNANCA
A gestora terd sempre pelo menos 3% das
cotas

FREE FLOAT
97%

' Data-base: 31/03/2021
2 Engloba taxas de gestdo, administracéo e
custédia

APOLL® |
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COMENTARIOS DO GESTOR

O Destaque de marco foi a entrada em operacdo de uma das
investidas do fundo, a Transmissora Caminho do Café S.A. (“TCC"),
localizada entre os municipios de Governador Valadares e Rio Novo
do Sul, nos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo. O cronograma
da ANEEL previa o inicio da operagdo em 9 de fevereiro de 2022, e
mesmo com os recentes desafios, foi antecipado em 11 meses. O
Termo de Liberagdo Definitivo - TLD autorizou o recebimento de
receita a partir de 19 de marco de 2021, e com isso sera adicionada
uma RAP de R$ 165,3 milhdes (considerando 100% do ativo) para o
ciclo 2020-2021.

O empreendimento conta com duas linhas de transmissdo de 500kV,
uma entre Governador Valadares e Mutum, com 156 km, a outra
ligando Mutum a Rio Novo do Sul, com 132 km, além das
subestacdes Mutum de 500kV e Rio Novo do Sul, de 500/345 kV. A
transmissora visa a expansdo da Interligacdo Nordeste - Sudeste,
almejando o adequado escoamento da energia produzida pelas
atuais e futuras geradoras da regido.

OPERAGOES

Fechamos o més de margo com seis transmissoras operacionais, que
somam 87,2% de RAP consolidada. A Transmissora Caminho do
Café S.A. foi energizada neste més, conforme mencionado acima, e
as outras mantiveram seu funcionamento dentro da normalidade.

Quanto a TSM, estimamos que o ativo esteja energizado no 2°
semestre de 2021.

DIVIDENDOS

Apés a finalizagdo do Orgcamento Anual de 2021 pela Alupar nas
investidas que temos em sociedade, a evolucdo na otimizagdo da
estrutura de capital em andamento referente a aquisicdo da CGl e a
evolucdo da energizacdo dos ativos da carteira, conseguimos
estimar com maior conforto e previsibilidade os préximos meses de
geracéo de caixa dos ativos, bem como a distribuicdo de resultado
destes.

As expectativas de distribuicdo de resultados ao longo de 2021
serdo apresentadas na teleconferéncia dos resultados a ser realizada
no dia 06/04/2021 as 11h (Brasilia). Para inscricdo no evento acesse
o site https://www.perfinapolloenergia.com/.

Em relagdo a distribuicdo anunciada em 07/08/2020, a ultima
parcela de pagamento, no valor de R$ 3,36 milhdes (ou R$
0,24185782 por cota), seré liquidada em 26/04/2021.

Ressaltamos que a necessidade de maximizacéo da distribui¢do de
caixa das investidas para os acionistas (e consequentemente aos
cotistas do Apollo Energia) é condicdo existente no Acordo de
Acionistas entre o Fundo (ou suas investidas) e a Alupar.

Para informacdes sobre investimento, favor entrar em contato
comercial@perfin.com.br | 55 11 2526 2400 | Rua Amauri, 255 - 2° andar - Itaim
Bibi - 01448-000 - S&o Paulo - SP
www.perfinapolloenergia.com



HISTORICO DO FUNDO

O Fundo fechou o més de margco com preco de R$ 97,60/cota (data:31/03/2021) e desde o inicio, até a data-base
deste relatdrio, as cotas tiveram variagdo de -3,75%, contra uma variacdo de +1,24% do IEE e +3,90% da NTN-B
2030.

O volume diario médio de negociagdo desde o inicio estd em R$ 1,82 milhdes, e o valor de mercado, em R$ 1,65
bilhdo, no fechamento de marco.

Desempenho das cotas

PFIN11 - Desempenho vs. Comparaveis
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BASE DE COTISTAS
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Em 31/03/2021 o Fundo tinha 6.157 investidores, sendo 91,8% de pessoas fisicas e os sdcios representam mais de
3% das cotas.

Apollo Energia

MNimero de Financeiro Ticket Médio Percentual do
Participantes
= OB FiSICA 15556600 5080 R91,518,324.160.00 R&249,724.37 91.8359%
FUMDO DE PREVIDENCIA BRIVADA - FECHADD 403330 3 R535.356,960.00 RE13.122,320.00 2.381%
FUMDO DE INVESTIMENTO {EXCETO FUNDO 397079 22 RE38.754,510.40 R%1.761,586.84 2.344%
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO)
SOCIECADE LIMITADA, E"'C"‘-J""l A4 MISTA, 331629 38 R532.356,990.40 R5E29522.83 1.858%
ANONIMA, POR COTAS, ETC
BAMNCO COMERCIAL/MULTIPLO 200000 1 R516,520,000.00 RS19.520,000.00 1.181%
INVESTIDOR MAD-RESIDENTE ::ESSLL.I:.-;;D M 25240 ] R52,463.424.00 R%4710,570.67 0.149%
28BS -BF
EMPRESA PUBLICA 16251 1 R81 586,007.60 R%1,586,087.60 0.096%
3869 1 R%377,614.40 0.023%
IMVESTIDOR MAD-RESIDEMTE ::EESLL,I:.&D N 3518 3 R%343,356.830 R%114,452.27 0.021%
2.585-RJ
I\ST_LI::.E-S CE E}HCAQ.E\:IEQSSISTE'\SM 1403 P$136,532.80 R&136,532.80 0.008%
SOCIAL, SEM FINS LUCRATIVODS
Tetal 16938539 6157 R81,653,240.445.40 100.000%

Para informacdes sobre investimento, favor entrar em contato
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MAPA DOS ATIVOS

Diversificacdo geografica
Presenca em 8 Estados do Brasil

Diversificacdo de receita
Valor do portfélio bem distribuido entre ativos

Sinergias operacionais
Ativos com proximidade que facilita operacéo e
manutencao

Extensao Quantidade | % Participacdo | % Participacdo Entrada em % RAP
LT (km) SEs novas Inicial PFIN11 Final PFIN111 Operacao Consolidada?
1 TME MT 348 1 35% 35% Nov/2011 v 6,5%
2 EDTE BA 170 1 24,95% 24,95% Jan/2020 v 5,9%
3 ETB BA 446 - 49% 35% 17,0%
3a Trechol BA 186 - 49% 35% Jul/2020 v 6,6%
3b Trecho 2 BA 260 - 49% 35% Out/2020 v 10,4%
4 TPE BA/MG 541 2 49% 34,3% Out/2020 v 28,2%
5 TCC MG/ES 288 2 49% 34,3% Mar/2021 v 19,2%
6 TSM RJ/SP 330 - 49% 34,3% 2° sem 2021 (est.) 12,8%
PB/PE 100% 100% Abr/2020 v 10,4%

I 0 2 IS N EN

1 Considera o exercicio da opgdo de compra de participagdo pela Alupar, conforme exposto nos documentos da primeira oferta (IPO) do fundo que pode ser
encontrado no site do fundo e nos sites oficiais.
2 Receita Anual Permitida do ciclo 2020-2021; fonte: ANEEL. Considera a Participagéo Final do FIP Apollo Energia nos ativos

Este documento foi elaborado pela Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e € meramente informativo. As
informacdes contidas neste material séo de uso exclusivo de seu destinatério, e ndo devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros,
no todo ou em parte. O destinatério devera usar este material com o Unico objetivo de acompanhar o desempenho e as perspectivas do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragdo eventualmente apresentada ndo representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa ou
garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada néo € liquida de impostos. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatério € liquido das
despesas dos Fundos (i.e. honorérios, comissdes). A Perfin ndo se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informacdes, opinides, estimativas e
previsGes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confiaveis, mas isto ndo representa nem endossa a precisédo ou confiabilidade de nenhuma
dessas informacdes e a Perfin ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagoes. Este € um relatério informativo apenas e nao foi auditado. Este relatério deve ser associado apenas ao
monitoramento de seu investimento efetuado no Fundo e ndo constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras acdes ou
decisdes financeiras devem se basear apenas nas informacées contidas neste material. Quaisquer projecdes, avaliacdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério
séo baseadas em certas premissas, refletem as visées da Perfin e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos reais
que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideracéo e/ou que nao estdo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos
investimentos do Fundo. Fundos de Investimento em Participagdes podem estar expostos aos riscos inerentes & concentracdo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante
de suas aplicacdes. Para avaliacao da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo nédo conta com
garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Para mais informagdes, o cotista deve consultar
o Informe Trimestral do Fundo disponivel no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo, em especial a se¢éo sobre os fatores de risco.
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