
APRESENTAÇÃO TRIMESTRAL
1T20



PORTFÓLIO

RESULTADO – INDICADORES OPERACIONAIS

RESULTADO – INDICADORES FINANCEIROS

COMENTÁRIOS DO GESTOR

2

3

4

5

FUNDO1

PERFORMANCE

6

PERFIN

7

8 ANEXO



FUNDO

VISÃO GERAL DO FUNDO

O Perfin Apollo Energia FIP-IE (PFIN11) é um
veículo de investimento listado na B³ desde
20/01/2020, que tem como objetivo investir em
ativos de transmissão e geração renovável de
energia elétrica no Brasil

O fundo irá efetuar distribuições semestrais de
rendimentos, respeitadas as políticas de
distribuição de proventos das investidas do
portfólio
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¹ Informações com base no fechamento de 29/05/2020

² Valores patrimoniais com base no fechamento de 29/05/2020

³ Desde o início da negociação do Fundo na B³ (20/01/2020)

Informações ¹ PFIN11

Quantidade de cotas 13.893.330

Valor Patrimonial por Cota ² 99,990921

Valor Patrimonial do Fundo ² 1.389.206.861,77

Valor de Mercado por Cota 104,10

Valor de Mercado do Fundo 1.446.295.653,00

Caixa do Fundo ² 86.459.691,55
(6,2% do total)

Quantidade de Ativos no 
Portfólio

6

Valor Distribuído por Cota ³ 0,00
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Em Geração, o fundo poderá 
investir em geração de fontes 
renováveis, somente solar e 
eólica. Considera geração 
distribuída ou centralizada

Distribuída
Taxa mínima NTN-B +400bps

Centralizada
Taxa mínima NTB-B +350bps

Em Transmissão, os 
investimentos poderão ser feitos 
somente em ativos operacionais, 
através de transações bilaterais 
e/ou leilão de ativos prontos.

Taxa mínima: NTN-B + 275bps

FUNDO

VISÃO GERAL DO FUNDO

O fundo investe em infraestrutura, com foco no
setor de energia elétrica. Os investimentos
deverão ser em ativos operacionais, nos
segmentos de Transmissão e Geração de energia
elétrica, sendo no mínimo 70% em Transmissão

O portfólio do fundo já é composto por 6 ativos
de transmissão

Pipeline: oportunidades mapeadas e em fase de
negociação no setor de energia elétrica

A Gestora terá pelo menos 3% das cotas e o fundo
adequado à Resolução nº 4661



Maior fundo de infraestrutura listado no Brasil

Parceria com empresa relevante do setor elétrico

Altos padrões de governança (fundo e investidas)

Alinhamento do Gestor com os cotistas

FUNDO
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Portfólio diversificado

Veículo de investimento com boa negociabilidade

O FIP-IE Apollo Energia possui um market cap de R$ 1,4 bilhão, 
maior que a soma dos outros FIPs-IE listados no Brasil

A Alupar, maior empresa privada de transmissão de energia 
elétrica da América Latina, é parceira do Fundo em todos os ativos

Assento no Conselho de Administração das investidas (sem 
remuneração), direitos de veto em matérias relevantes, limites de 
alocação bem definidos

A Perfin e/ou seus sócios deverão deter no mínimo 3% das cotas 
do Fundo durante toda a sua existência

Atualmente, o portfólio contém 6 ativos, diversificando riscos
específicos operacionais e financeiros de cada concessão

Desde o início das negociações do Fundo na B³, o volume médio 
negociado diariamente é de R$ 2,4 milhões

Informações com base no fechamento de 29/05/2020

DESTAQUES



5

FUNDO

SENDO RESPONSÁVEL

O FUNDO só pode investir em Transmissão e em
Geração somente em eólica ou solar.

Todos ativos do fundo obtiveram funding através
de debenture de infra, mas a da TSM foi
considerada “Green Bond”.

A TSM patrocinou o Livro “Aves de São
Francisco Xavier”, elaborado durante a
implantação do projeto.



FUNDO
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MAPA DE COTISTAS

Em 22/05/2020, o fundo tinha mais de 4.540
investidores no Brasil todo, sendo a maior
concentração na região Sudeste, detendo
aproximadamente 78% de cotistas.

ü São Paulo ~56%
ü Rio de Janeiro ~12%
ü Minas Gerais ~9%
ü Rio Grande do Sul ~5%
ü Paraná 3%
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INFRA

EQUITIES

15BI+ REAIS SOB 
GESTÃO

Dados de Março 2020

PERFIN
Fundada em 2007 com a ideia de trazer uma 
gestora focada em buscar investir em companhias 
de forma construtiva. Primeiro veio a Asset que 
desde sua constituição, investe com diligência e 
proximidade com as companhias – ajudando a 
moldar e desenvolver as investidas. Em 2008, a 
Wealth teve início complementando a gestora e 
dando perenidade ao negócio, oferece as famíliar
uma alocação com alinhamento de interesses e 
com uma equipe integralmente voltada para 
investimento.

Equipe trabalhando junta há muito tempo e com 
larga experiência no mercado financeiro e 
infraestrutura.

Signatários do PRI desde 2017 com políticas 
formalizadas e atuação como investidor 
responsável desde 2012.



8

GERAÇÃO TRANSMISSÃO

REFERÊNCIA EM GESTÃO DE INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA

PERFIN

PERFIN INFRA

A Perfin Infra explora oportunidades e investe no 
setor de Energia Elétrica há 4 anos

Perfin Apollo Energia (PFIN11) – maior fundo 
listado de infraestrutura do Brasil

R$ 3,2 bilhões sob gestão em ativos de Energia

3.754 km em ativos de transmissão
>1GW em Geração Centralizada eólica e solar
143MW em Geração Distribuída solar



Transmissão 3.754km em LT e 11 SEs

Geração Eólica 
Centralizada

1,1GW

Geração Solar 
Centralizada

63MW / 80MWp

Geração Solar Distribuída 143MW / 186MWp

9

ParceirosPERFIN INFRA – PARCERIAS

PERFIN
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Holding
Apollo 11

Holding
Apollo 15

TPE TCC TME

100% 100%

49% 49%

Holding
Apollo 12

TSM ETB EDTE

100%

49% 49% 24,95% 35%

Dois ativos encontram-se em fase operacional, e os quatro 
restantes encontram-se em construção

PORTFÓLIO

VISÃO GERAL DO PORTFÓLIO

Atualmente, o FIP-IE Apollo Energia possui
participação em seis ativos de transmissão de
energia elétrica em parceria com a Alupar

A participação nos ativos ocorre indiretamente,
por meio das holdings não-operacionais detidas
100% pelo Fundo

No acordo de acionistas, foi concedida uma opção
de compra de 30% da participação da Perfin nos
ativos TPE, TCC, ETB e TSM, a partir da conclusão
do projeto, corrigindo o capital investido em cada
SPE por IPCA + 7,3% ao ano

O impacto do exercício destas opções foi
considerado na projeção de resultado esperado
para o Fundo na época da oferta e também
deverá ser em demais projeções.
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Mapa Ativos Estado Extensão 
LT (km)

Quantidade 
SEs novas

% Participação 
Inicial PFIN11

% Participação 
Final PFIN11 ¹

Entrada em 
Operação

% RAP 
Consolidada ²

1 TME MT 348 1 35% 35% Nov/2011 6,4%

2 EDTE BA 170 1 24,95% 24,95% Jan/2020 6,7%

3 ETB BA 446 - 49% 35%
2º sem 2020 
(est.)

19,2%

3a Trecho 1 BA 186 - 49% 35% 2º sem 2020 (est.) 7,5%

3b Trecho 2 BA 260 - 49% 35% 2º sem 2020 (est.) 11,7%

4 TPE BA/MG 541 2 49% 34,3%
2º sem 2020 
(est.)

31,7%

5 TCC MG/ES 288 2 49% 34,3%
2º sem 2020 
(est.)

21,6%

6 TSM RJ/SP 330 - 49% 34,3%
2º sem 2021 
(est.)

14,5%

- TOTAL - 2.123 6 - - - 100,0%

¹ Considera o exercício da opção de compra de participação pela Alupar, conforme exposto nos documentos da Oferta

² Receita Anual Permitida do ciclo 2019-2020; fonte: ANEEL. Considera a Participação Final do FIP Apollo Energia nos ativos 

depois de exercida a opção de compra pela Alupar.

P

P

1 2

4

5

6

3a

3b

PORTFÓLIO

MAPA DE ATIVOS
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82 81

45

2

ETB TPE TCC TSM

Status dos Ativos em Construção – 1T20 (%)

Ambiental Fundiário Contratações Desembolso dívida Entrega de Equipamentos Construção

RESULTADO – INDICADORES OPERACIONAIS

ATIVOS EM CONSTRUÇÃO

Em janeiro/2020, a EDTE entrou em operação
comercial, dentro da expectativa de prazo da
Companhia e com economias relevantes de capex
em relação aos números orçados

ETB, TPE e TCC continuam evoluindo conforme o
esperado para a entrada em operação no
segundo semestre de 2020

As obras civis da TSM se iniciaram no 1T2020,
também em linha com as expectativas
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RESULTADO – INDICADORES OPERACIONAIS

-

-

-

-

-
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-
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32 

22 
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21

92

98

52

100

56

68

100
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92

100

TCC2 -Mutum / Rio Novo do Sul

TCC1 - Gov. Valadares 6 / Mutum

TPE2 - Padre Paraíso 2 / Gov. Valadares 6

TPE1 - Poções III / Padre Paraíso 2

ETB2 - Bom Jesus da Lapa / Gentio do Ouro

ETB1 - Juazeiro / Ourolandia

Linhas de Transmissão – 1T20

Fundação Montagem Lançamento Comissionamento

EVOLUÇÃO DAS OBRAS
LINHAS DE TRANSMISSÃO
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RESULTADO – INDICADORES OPERACIONAIS

4

9

-

5
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41 
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TCC - Mutum / Rio Novo do Sul

TPE - Poções III / Padre Paraíso 2 / Gov. Valadares

ETB2 - Bom Jesus da Lapa / Gentio do Ouro

ETB1 - Juazeiro / Ourolandia

Subestações – 1T20

Terraplanagem Obras Civis Montagem Comissionamento

EVOLUÇÃO DAS OBRAS
SUBESTAÇÕES
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¹ Números em milhões, exceto quando especificado

² EBITDA dos últimos 4 trimestres

Números de acordo com demonstrações regulatórias, 

considerando 100% do ativo

Indicadores ¹ 2019 1T20

Receita Líquida 50,5 12,9

EBITDA 43,3 10,5

Margem EBITDA 85,7% 81,3%

EBITDA recorrente 43,3 10,9

Mg. EBITDA rec. 85,7% 84,8%

Lucro Líquido 24,9 5,4

Dívida Líquida 52,5 45,0

Dívida Líquida / 
EBITDA rec. ²

1,2x 1,0x

RESULTADO – INDICADORES FINANCEIROS

TME

A TME, operacional desde nov/2011, manteve suas
operações dentro da normalidade no 1T20

Uma despesa não recorrente no valor de R$ 459 mil
gerou impacto negativo no EBITDA do 1T20 à
continuamos esperando margem EBITDA recorrente
próxima a 85% para este ativo

A companhia deve distribuir R$ 110 milhões em
dividendos pagos aos acionistas atuais no mês de
junho à o FIP Apollo Energia tem direito a R$ 38,5
milhões desta distribuição de resultados

Em maio, houve desembolso de R$ 200 milhões de
dívida de mercado, que possibilitou o pré-pagamento
das dívidas existentes (mais caras). Além disso, a TME
deverá ter, ainda neste trimestre, cerca de R$ 1 milhão
de ingresso em seu caixa referente a valores a receber
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¹ Números em milhões, exceto quando especificado

² Considera  4 vezes o EBITDA do 1T20 para o cálculo

Números de acordo com demonstrações regulatórias, 

considerando 100% do ativo

Indicadores ¹ 1T20

Receita Líquida 13,3

EBITDA 12,7

Margem EBITDA 95,3%

Lucro Líquido 6,0

Dívida Líquida 303,7

Dívida Líquida / EBITDA ² 6,0x

RESULTADO – INDICADORES FINANCEIROS

EDTE

A EDTE deu início à sua operação comercial em
20/01/2020

O ativo apresentou margem EBITDA de 95,3%,
superando as expectativas do plano de negócios
inicial dos acionistas

Apesar de apresentar alavancagem alta (6,0x Dívida
Líquida / EBITDA), o perfil da dívida está
perfeitamente adequado à geração de resultados do
ativo ao longo dos próximos anos � o projeto foi
financiado por uma debênture incentivada de 10 anos
de prazo, cerca de 7 anos de duration, carência na
amortização por 5 anos e balloon de 50%.
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RESULTADO – INDICADORES FINANCEIROS

3,0
2,5

1,5

7,8

6,8

3,4

Receita Líquida EBITDA Lucro Líquido

Resultado Proporcional PFIN11

4T19 1T20

Em milhões de reais

+159%

+175%

+133%

Números de acordo com demonstrações regulatórias

RESULTADO CONSOLIDADO

Com a entrada em operação da EDTE, a Receita 
Líquida proporcional do FIP Apollo Energia no 
1T20 cresceu 159% em relação ao 4T19, para R$ 
7,8 milhões.

O EBITDA proporcional do mesmo período foi de 
R$ 6,8 milhões, resultando em margem EBITDA de 
87,2%. O incremento no EBITDA proporcional foi 
de 175% em relação ao trimestre anterior. 

Por fim, o Lucro Líquido proporcional chegou a R$ 
3,4 milhões, incremento de 133% em relação ao 
4T19.
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COMENTÁRIOS DO GESTOR

COVID-19

ü O fim do primeiro trimestre foi marcado pelo início do isolamento social em decorrência do COVID-19. Já em março, alguns 
municípios adotaram uma postura mais radical com relação ao isolamento, o que acabou por trazer “impacto” aos canteiros de 
obras. No entanto, a rápida resposta das entidades governamentais e agência reguladora resultou na retomada das obras sem com
impactos limitados no consolidado.

ü Vale mencionar que, por meio tanto dos documentos oficiais divulgados pela ANEEL como das interações frequentes com a 
agência reguladora, há o entendimento que aos projetos caberá reequilíbrio econômico-financeiro, caso haja impactos 
advindos de fatores externos à ação do empreendedor

ü Segurança à para que os trabalhadores pudessem seguir com segurança, foram adotadas medidas de distanciamento e 
intensificou-se a higienização.

ü Ajuda às comunidades à foram feitas doações às comunidades e também houve reforço na área de saúde das regiões onde estão 
sendo efetuadas as obras

ü Entrada em operação dos ativos à estimamos que TPE, TCC e ETB estejam operacionais ao longo do 2º semestre de 2020
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COMENTÁRIOS DO GESTOR

COVID-19 - DOAÇÕES

As transmissoras ETB, TCC, TPE e TSM fizeram doações durante esse período crítico do COVID-19 e até o fim de maio, foram doados:

ü Mais de 3000 cestas básicas
ü Quase 50.000 máscaras descartáveis
ü Mais de 12.000 álcool gel de 450ml
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DIVIDENDOS

As distribuições começam a ocorrer uma vez que tenhamos as distribuições provenientes dos ativos. As investidas operacionais estão se 
organizando para que haja uma primeira distribuição próximo ao início do 3T20, referente a dividendos deliberados no 1º semestre de 
2020.

Divulgaremos a estimativa de distribuição média de resultados do FIP Apollo Energia para os próximos três anos. Para isto, 
levaremos em conta:

- Estimativas de distribuição de dividendos de ativos pré-operacionais seguirão as projeções da oferta, conforme exposto nos 
laudos de avaliação independentes dos ativos, elaborados pela PWC;

- Estimativas de distribuição de dividendos de ativos operacionais levarão em consideração a configuração atual do resultado dos ativos, 
além de projeções internas da Gestora;

- Consideraremos a otimização da estrutura de capital das investidas por meio da realavancagem de seus balanços conforme haja a 
possibilidade de agregar valor aos cotistas, considerando premissas de mercado para a tomada de novas dívidas;

COMENTÁRIOS DO GESTOR
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2020 2021 2022

PFIN11 – Estimativa de distribuição de resultados 2020-22 ¹

Distribuição estimada Média trianual

Range do Dividend yield
médio ² = 8-12% ao ano 

¹ Disclaimers apresentados nos slides 20 e 21

² Com base no fechamento de 29/05/2020

As distribuições respeitam o regime de competência.

DIVIDENDOS

Os valores apresentados referem-se às distribuições esperadas pelas investidas, já descontados custos, despesas e taxas referentes às 
holdings não-operacionais e ao FIP Apollo Energia.

COMENTÁRIOS DO GESTOR



PERFORMANCE
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Base 100 em 17/01/2020. O PFIN11 começou a negociar em 20/01/2020.

NTN-B 2030 é o vencimento com duration mais próxima ao do portfólio atual do FIP Apollo Energia 

IEE: Índice de Energia Elétrica, composto por uma cesta de ações do setor negociadas na B³
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PFIN11 – Desempenho vs. comparáveis ¹

NTNB 2030 IEE PFIN11

PERFORMANCE DO FUNDO

O fundo começou a ser negociado no dia 20/01/2020, com valor inicial por cota de R$ 104,76



PERFORMANCE
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¹ Em milhões de reais

HISTÓRICO DE NEGOCIABILIDADE DO FUNDO
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Indicadores TME

Participação PFIN11 35%

RAP 2019/20 R$ 53,9 MM

Entrada em operação Nov/11

Fim da Concessão Jun/39

Descrição 1 LT 500 KV e 1 SE

Extensão 348 Km

Estado MT

TME - OPERACIONAL

A TME está localizada no Estado do Mato Grosso e tem por objetivo explorar os 
serviços de transmissão decorrentes do Leilão 001/2009, Lote E, da ANEEL. A 
participação adquirida pelo FIP Apollo Energia teve seu contrato assinado em 
março/2019, porém o fechamento da transação ocorreu somente em 
novembro/2019.



ANEXO - PORTFÓLIO

25

TME

COR
Centro de Operações que atende a
TME – Transmissora Matogrossense
de Energia e da AETE – Amazônia
Empresa de Energia.
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Indicadores EDTE

Participação PFIN11 24,95%

RAP 2019/20 R$ 69,1 MM

Entrada em operação Jan/20

Fim da Concessão Dez/46

Descrição
1 LT 500 KV, 1L 
230KV e 1 SE

Extensão 170 km

Estado Bahia

EDTE - OPERACIONAL

A EDTE está localizada no sul do Estado da Bahia e tem por objetivo explorar os 
serviços de transmissão de energia elétrica decorrentes do Lote M do Leilão 13/2015 
da ANEEL, 1ª etapa. 

O ativo foi finalizada a aquisição pela Perfin e Alupar em 2018 num processo de M&A.
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EDTE

LT
Torre de transmissão e passagem
de cabos da EDTE – transmissora
responsável pela
Linha de Transmissão de 500 kV
Ibicoara – Poções III, da Linha de
Transmissão 230 kV Poções III –
Poções II e da Subestação 500/230
kV Poções III.
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EDTE

SE Poções III
A Subestação Poções III que é de
responsabilidade da transmissora
EDTE é uma das maiores
subestações do grupo Alupar.
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Indicadores TPE

Participação PFIN11 49%

RAP 2019/20 R$ 238,6 MM

Entrada em operação 2º sem. 2020

Fim da Concessão Fev/47

Descrição 2 LT 500 KV e 2 SE

Extensão 540 Km

Estado Minas Gerais e Bahia

TPE – EM CONSTRUÇÃO

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin, em consórcio com a Alupar (por meio do 
Consórcio Olympus), sagrou-se vencedora do lote 2, no Leilão de Transmissão Aneel 
13/2015 – 2ª Etapa.

Localizada entre os municípios de Poções e Governador Valadares, nos Estados da 
Bahia e Minas Gerais, com prazo de implementação pela ANEEL de até fevereiro de 
2022, contudo estimado para entrar em operação no segundo semestre deste ano.
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TPE

SE Governador Valadares 6
A linha Padre Paraíso 2 –
Governador Valadares 6 com 500kV
tem 203Km e finaliza na SE
Governador Valadares 6.

SE Padre Paraíso 2

A linha Poções III-Padre Paraíso 2 de 
500kV com extensão de 334Km 

termina na Subestação Padre 
Paraíso 2.

LT

Passagem de cabos
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Indicadores TCC

Participação PFIN11 49%

RAP 2019/20 R$ 162,2 MM

Entrada em operação 2º sem. 2020

Fim da Concessão Fev/47

Descrição 2 LT 500 KV e 2 SE

Extensão 288 Km

Estado
Minas Gerais e Espírito 
Santo

TCC – EM CONSTRUÇÃO

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin, em consórcio com a Alupar (por meio do 
Consórcio Olympus), sagrou-se vencedora do lote 6, no Leilão de Transmissão ANEEL 
13/2015 – 2ª Etapa.

Este  empreendimento é uma continuação das LTs construídas pela TPE, e já está em 
processo de construção. O ativo visa a expansão da Interligação Nordeste – Sudeste, 
almejando o adequado escoamento dos atuais e futuros empreendimentos de 
geração previstos para serem implantados na região Nordeste.
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TCC

SE Mutum
No sistema da TCC a transmissora
possui duas linhas que conectam
com a Subestação de Mutum e é de
sua responsabilidade o
desenvolvimento e manuteção da
SE.
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TCC

SE Rio Novo do Sul
No sistema da TCC a transmissora
possui duas linhas que conectam
com a Subestação de Rio Novo do
Sul e é de sua responsabilidade o
desenvolvimento e manuteção da
SE.
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Indicadores ETB

Participação PFIN11 49%

RAP 2019/20 R$ 141,1 MM

Entrada em operação 2º sem. 2020

Fim da Concessão Set/46

Descrição 2 LT 500 KV

Extensão 446 Km

Estado Bahia

ETB – EM CONSTRUÇÃO

A Perfin adquiriu o ativo através de uma negociação no secundário em 2017. O ativo 
fez parte do leilão de Abril de 2016 e tem como intuito de trazer reforços para 
aumento da capacidade de ransmissão da interligação Nordeste – Sudeste, visando o 
adequado escoamento dos atuais e futuros empreendimentos de geração previstos 
para serem implantados na região Nordeste.
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Bay – SE Bom Jesus da Lapa II

ETB

SE Gentio do Ouro II
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Indicadores TSM

Participação PFIN11 49%

RAP 2019/20 R$ 109,0 MM

Entrada em operação 2º sem. 2021

Fim da Concessão Ago/47

Descrição 1 LT 500 KV

Extensão 330 Km

Estado
Rio de Janeiro e São 
Paulo

TSM – EM CONSTRUÇÃO

A Perfin junto a Alupar, através do consórcio Olympus, adquiriu o ativo no leilão de 
abril de 2017.

O empreendimento já está em processo de construção e visa a atender aos reforços 
necessários na região Sudeste, que possibilitará o recebimento do excedente de 
energia da região Norte.
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SE Fernão Dias (expansão)

TSM – EM CONSTRUÇÃO

SE Terminal Rio (expansão)



Este documento foi elaborado pela Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e é meramente informativo. As informações contidas neste material são confidenciais e de uso exclusivo de
seu destinatário, e não devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros, no todo ou em parte. O destinatário deverá usar este material com o único objetivo de acompanhar o desempenho e as perspectivas
do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneração eventualmente apresentada não representa e não deve ser considerada, sob qualquer hipótese, promessa ou garantia de
rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada não é líquida de impostos. O valor do patrimônio líquido do Fundo contido neste relatório é líquido das despesas dos Fundos (i.e. honorários, comissões e impostos). A Perfin não se
responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informações, opiniões, estimativas e previsões contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confiáveis, mas isto não representa nem
endossa a precisão ou confiabilidade de nenhuma dessas informações e a Perfin não se responsabiliza pelo teor dessas informações. Este é um relatório informativo apenas e não foi auditado. Este relatório deve ser associado apenas ao monitoramento de seu
investimento efetuado no Fundo e não constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras ações ou decisões financeiras devem se basear apenas nas informações contidas neste material.
Quaisquer projeções, avaliações de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatório são baseadas em certas premissas, refletem as visões da Perfin e não foram verificadas de forma independente e, portanto, não devem ser interpretadas como
um indicativo dos eventos reais que ocorrerão. Outros eventos que não foram levados em consideração e/ou que não estão sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos investimentos do Fundo. Fundos de
Investimento em Participações podem estar expostos aos riscos inerentes à concentração e possível iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante de suas aplicações. Para avaliação da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendável uma análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses. O Fundo não conta com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito – FGC. Para mais
informações, o cotista deve consultar o Informe Trimestral do Fundo disponível no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo.
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