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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragcdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participa¢gdes em Infraestrutura
Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
Séo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento
em ParticipacGes em Infraestrutura (“Fundo”) que compreendem a demonstracéo da posicao
financeira em 31 de janeiro de 2024 e as respectivas demonstracées do resultado e do
resultado abrangente, das mutacées do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cado patrimonial e financeira do
Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura em 31 de
janeiro de 2024, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Participagdes.

Base para opiniédo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstracfes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como
nossa auditoria tratou o0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de
nossos procedimentos, € apresentada no contexto das demonstracées financeiras tomadas
em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducédo de



procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstragfes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de investimento em acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou
mercado organizado

Em 31 de janeiro de 2024, o saldo de investimento em acdes de companhias sem negociagéo
em bolsa de valores ou mercado organizado, mensuradas ao seu valor justo, totalizava R$
1.493.221 mil, representando 99,47% do total do patriménio liquido do Fundo. As
metodologias e modelagens utilizadas para a determinagéo do valor justo, foram baseadas
em premissas subjetivas, conforme nota explicativa n® 5 (a), incluem o valor presente dos
fluxos de caixa descontados, com base principalmente no plano de negécios das empresas
investidas.

Esse assunto foi considerado um principal assunto de auditoria devido a relevancia dos
montantes envolvidos em relacdo ao total do ativo, ao patriménio liquido, e os efeitos dos
ajustes ao valor justo no resultado do exercicio, além das incertezas inerentes a estimativa de
valor justo, dado o elevado grau de julgamento na determinacédo das premissas de seu calculo,
as quais estado descritas na nota explicativa n°® 5 (a). Uma mudanca em alguma dessas
premissas pode gerar impacto significativo nas demonstracdes financeiras.

Como nossa auditoria conduziu 0 assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de especialistas
para auxiliar na revisdo da metodologia e dos modelos utilizados na mensuracdo do valor
justo das acBes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado,
incluindo a razoabilidade das premissas utilizadas, analisando também a exatiddo dos dados
sobre as companhias fornecidos pela Administradora do Fundo. Analisamos informagdes que
pudessem contradizer as premissas mais significativas e as metodologias selecionadas, além
de avaliar a objetividade e competéncia da Administradora do Fundo. Também analisamos a
sensibilidade sobre tais premissas, para avaliar o comportamento do valor justo registrado,
considerando outros cenarios e premissas, com base em dados verificados no mercado.
Efetuamos procedimento de circularizacdo das companhias investidas, bem como, obtivemos
e analisamos as demonstracfes financeiras auditadas das companhias, atos societarios e
balancos contabeis. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulga¢cdes do Fundo sobre
0 assunto, incluidas na nota explicativa n° 5 (a) as demonstracdes financeiras, anteriormente
mencionadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em
acdes de companhias sem negociacao em bolsa de valores ou mercado organizado, que esta
consistente com a avaliacdo da Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e
premissas elaborados pela Administradora do Fundo sdo aceitaveis, no contexto das
demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Receita com dividendos

Conforme mencionado na nota explicativa n° 5 (a), em 31 de janeiro de 2024, o Fundo auferiu
R$ 87.364 mil de receitas relacionadas a recebimento de dividendos de companhias
investidas. Considerando o impacto direto na mensuracao do resultado auferido pelo Fundo
e devido a materialidade do montante no contexto das demonstracdes financeiras tomadas

em conjunto, a receita de dividendos foi considerada um principal assunto de auditoria.



Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo dos atos societarios
das companhias investidas para observacdo das aprovacdes dos dividendos a serem
distribuidos, verificagdo da liquidag&o financeira recebida pelo fundo e confirmacédo externa
junto as companhias investidas. Adicionalmente, avaliamos a adequacéo das divulgacdes do
Fundo sobre o assunto, incluidas na nota explicativa n°® 5a.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre receitas auferidas
referente a recebimento de dividendos, que est4d consistente com a avaliacdo da
Administradora do Fundo, consideramos que 0s critérios e premissas elaborados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢cdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstra¢cbes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Participacdes e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracbes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacdes falsas intencionais.



¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Administradora do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar davida
significativa em relacdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢cdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes financeiras representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragBes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem o0s
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatdério porgue as consequéncias adversas de tal comunicacéo
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse publico.

Séao Paulo, 28 de junho de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Marilia Nascimento Soares
Contadora CRC SP301194/0


LE737EK
Carimbo


Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura
CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n°® 59.281.253/0001-23)
Demonstragéo da posicao financeira em 31 de janeiro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Patriménio Patriménio
Ativo Nota 2024 Liquido 2023 Liquido
Aplicagdes financeiras de liquidez 8.879 0,59% 5.523 0,40%
Aplicacdes em operagbes compromissadas
Notas do Tesouro Nacional 4 8.879 0,59% 5.523 0,40%
Tltulos e valores mobiliarios e instrumentos 1.493.221 99.47%  1.380.295 99.17%
financeiros
Titulos de renda variavel 1.493.221 99,47% 1.380.295 99,17%
Agbes de companhias sem negociagao em 5a  1.493.221 99,47%  1.380.295 99,17%
bolsa de valores ou mercado organizado
Valores areceber - - 6.866 0,49%
Dividendos a receber 5a - - 6.866 0,49%
Total do ativo 1.502.100 100,06%  1.392.684 100,06%
% sobre o % sobre o
Patrimonio Patrimoénio
Passivo Nota 2024 Liguido 2023 Liguido
Credores diversos 850 0,06% 863 0,06%
Taxa de administragao 9 115 0,01% 108 0,01%
Taxa de gestéo 9 652 0,04% 610 0,04%
Consultoria e auditoria 83 0,01% 145 0,01%
Total do passivo 850 0,06% 863 0,06%
Cotas integralizadas 1.686.256 112,32%  1.686.256 121,15%
Cotas amortizadas (467.809) -31,16%  (383.129) -27,53%
Lucros acumulados 282.803 18,84% 88.694 6,37%
Total do patriménio liquido 1.501.250 100,00%  1.391.821 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 1.502.100 100,06%  1.392.684 100,06%

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracfes financeiras.



Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n°® 59.281.253/0001-23)
Demonstragéo do resultado e do resultado abrangente dos exercicios findos em 31 de janeiro de
2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Nota 2024 2023
Resultado com operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 4 259 193
Letras do Tesouro Nacional 4 166 308
Notas do Tesouro Nacional 4 222 676
647 1.177
Renda com titulos e valores mobilirios
Dividendos 5a 87.364 150.994
87.364 150.994
Prejuizos com titulos de renda fixa e valores mobiliarios
e oo o ST b e = s o) @)
(57.962) (4.308)
Ajuste ao valor justo
ggec”igzdd:(;:rgr;rﬁ)iigg?s sem negociagdo em bolsa de valores ou 5a 173.611 4.102
173.611 4,102
Despesas de taxa de administracdo e gestao
Taxa de administragao 9/10 (1.258) (1.260)
Taxa de gestao 9/10 (7.116) (7.124)
(8.374) (8.384)
Receitas (despesas) operacionais
Consultoria juridica 10 (31) -
Consultoria e auditoria 10 (1.083) (1.888)
Taxa de custddia 10 1) 1)
Taxa de fiscalizagdo — CVM 10 (57) (56)
Outras despesas / receitas operacionais 10 5) 49
(2.177) (1.896)
Resultado do exercicio 194.109 141.685
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 194.109 141.685

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo das mutag6es do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de janeiro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Cotas Cotas Lucros e Prejuizos
. . . Total
N integralizadas Amortizadas acumulados
ota
Em 31 de janeiro de 2022 1.686.256 (216.005) (52.991) 1.417.260
Cotas amortizadas 8 - (167.124) - (167.124)
Resultado do exercicio - - 141.685 141.683
Em 31 de janeiro de 2023 1.686.256 (383.129) 88.694 1.391.821
Cotas amortizadas 8 - (84.680) - (84.680)
Resultado do exercicio - - 194.109 194.109
Em 31 de janeiro de 2024 1.686.256 (467.809) 282.803 1.501.250

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes financeiras.



Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n°® 59.281.253/0001-23)
Demonstragéo dos fluxos de caixa (método direto) dos exercicios findos em 31 de janeiro de 2024 e

2023
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administragao
Pagamento de despesas de consultoria e auditoria
Pagamento de despesas de consultoria juridica
Pagamento de despesas de gestéo
Pagamento de taxa de custddia
Pagamento de taxa de fiscalizacdo da CVM
Outros recebimentos (pagamentos) operacionais

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisi¢do de a¢Bes de companhias sem negocia¢do em bolsa de valores ou
mercado organizado

Venda de a¢des de companhias sem negocia¢do em bolsa de valores ou
mercado organizado por exercicio de opgéo

Pagamento e integralizagdes de AFACs
Recebimento de dividendos

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizagdo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento
Rendimentos com opera¢des compromissadas

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa —inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa —fim do exercicio

Reconciliacao do resultado do exercicio com o caixa liquido das atividades operacionais

Resultado do exercicio
Resultado com operagdes compromissadas

Prejuizos com agdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou
mercado organizado

Dividendos

Ajuste ao valor justo de agbes de companhias sem negociagdo em bolsa de
valores ou mercado organizado

VariagBes patrimoniais
Varia¢Bes de contas passivas relacionadas com despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

2024 2023
(1.251) (1.273)
(1.145) (1.702)

(31) (61)
(7.074) (7.200)
(1) (1)

(57) (57)

(5) -
(9.564) (10.294)
- (2.774)

2.723 42.644

- (12.187)

94.230 150.994
96.953 178.677
(84.680) (167.124)
(84.680) (167.124)
647 1.177
3.356 2.436
5.523 3.087
8.879 5.523
194.109 141.685
(647) (1.177)
57.962 4.308
(87.364) (150.994)
(173.611) (4.102)
(13) (14)
(9.564) (10.294)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.



Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n°® 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 31 de janeiro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (“Fundo”), foi
constituido em 10 de outubro de 2019, sob a forma de condominio fechado e iniciou suas operacdes
em 20 de dezembro de 2019. O Fundo possui prazo de duragéo indeterminado.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Perfin Administracdo de Recursos Ltda., (“Gestor”)
e a administracéo pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora”).

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagcéo, a longo prazo, do capital
investido mediante a aquisicdo preponderante de a¢des, bdnus de subscricdo, debéntures simples,
debéntures conversiveis, contratos de adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) e outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acfes de emissdo das sociedades
investidas (“Ativos Alvo”), participando do processo decisorio das sociedades investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme estabelecido no
Regulamento.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
gualificados, nos termos da regulamentacéo vigente.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sob o cédigo “PFIN11”.
Em 31 de janeiro de 2024, o preco de negociacdo no fechamento dos mercados foi de R$ 74,40
(setenta e quatro reais e quarenta centavos) e em 31 de janeiro de 2023 foi de R$ 63,02 (sessenta
e trés reais e dois centavos).

As aplicagbes feitas no Fundo, tendo em vista 0 seguimento de atuacéo, sujeitam-se aos riscos
inerentes & concentracédo da carteira resultantes de suas aplica¢cfes, a natureza dos negocios e aos
resultados das empresas em que serdo feitos os investimentos, ndo sendo a Administradora e nem
0 Gestor os responsaveis por eventual depreciacéo dos ativos que compde a carteira do Fundo.

As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do custodiante ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). N&o obstante a
diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos as flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Em atendimento ao artigo 4° da Instrucdo CVM n° 579/16, a Administradora do Fundo concluiu que
o Fundo esté classificado como entidade de investimento considerando que:

i. O Fundo obtém recursos de cotistas com o propésito de atribuir o desenvolvimento e a
gestdo de uma carteira de investimento. O Gestor possui plena discricionariedade na
representacdo e tomada de decisdo junto as entidades investidas, conforme Regulamento
do Fundo, onde cabera ao Gestor realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, com poderes para:
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Vi.

Vii.

a. negociar e contratar, em nome do Fundo, os referidos ativos e os intermediarios
para realizar tais operacgées;

b. negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos de emissdo das companhias alvo; e

c. monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio,
inclusive comparecer e votar em assembleias gerais e especiais de acordo com as
orientacbes do comité de investimento, podendo, ainda, no exercicio de suas
funcdes, adquirir e alienar titulos e valores mobiliarios, nos termos do regulamento
do Fundo e praticar todos 0s atos necessarios a gestéo da carteira do Fundo;

O Fundo assume o compromisso de investir 0s recursos unicamente com o proposito de
apreciacao do capital investido;

O Fundo avalia seus investimentos anualmente a valor justo, podendo a avaliacdo ser
realizada pelo Gestor e validada pela Administradora ou por terceiro independente
contratado pela Administradora ou Gestor, em nome do Fundo, para confeccao de laudo
de avaliagéo;

O Fundo prevé em seu Regulamento estratégias objetivas e claras para 0 seu
desinvestimento, onde cabe ao Gestor do Fundo enviar a cada membro do comité de
investimentos, para sua analise, relatorios contendo estudos e avaliacbes com relagcédo as
propostas de desinvestimento;

O Fundo é substancialmente mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus
investimentos, para fins de modelo de gestédo, com base no valor justo;

O Fundo possui mais de um investimento e mais de um cotista, de forma direta ou
indiretamente;

Os cotistas do Fundo néo influenciam, ndo participam da administracdo e/ou possuem
qualquer relacéo societéria, direta ou indiretamente, com as companhias investidas.

O Fundo atendendo as defini¢cdes estipuladas pela ICVM n°® 579/16 esté qualificado como entidade
de investimento, possui investimentos em Ativos Alvo e elabora exclusivamente suas
demonstracdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seus investimentos, uma
vez que os investimentos estao apresentados ao seu valor justo em 31 de janeiro de 2024 e 31 de
janeiro de 2023.
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2.Base de preparacao e apresentacao das demonstragdes financeiras

A CVM publicou a Resolucdo CVM n°® 175/2022, bem como suas respectivas alteragbes, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacéo de informac6es dos fundos de investimento e
sobre a prestacéo de servigos para os fundos de investimento.

Em 31 de maio de 2023, a CVM publicou a Resolu¢cdo CVM n° 184/2023 que dispbe sobre as regras
especificas para os fundos de investimento em participagcbes — FIP, sendo certo que esta
Administradora seguira acompanhando as evolu¢es do novo marco regulatério.

As alteracdes introduzidas pela nova resolugdo entraram em vigor a partir de 2 de outubro de 2023,
devendo todos os fundos de investimento em funcionamento ser adaptados até 30 de junho de
2025.

Em 31 de janeiro de 2024, o Fundo ainda nao havia sido adaptado, portanto, as demonstracdes
financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes, complementadas pelas
orientagdes da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), especialmente pelas Instru¢cbes CVM n°
578/16 e n° 579/16.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados auferidos
poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracdes financeiras.

Aprovacdo das demonstracoes financeiras

Em 28 de junho de 2024, as demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administradora do
Fundo.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apuracédo dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Fluxo de caixa

Para fins das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa o Fundo utiliza o0 método direto.
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c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por opera¢des compromissadas de curto prazo
e alta liquidez que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que
estéo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

d) Operacdes compromissadas

As operacdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragéo.

e) Titulos de renda variavel

Acbes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

De acordo com o regulamento do Fundo e com a Instrucdo n® 579/16 da CVM, as acdes de
companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou mercado organizado investidas por fundos
gualificados como entidade de investimento séo registradas pelo seu valor justo.

A avaliacdo do valor justo das acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou
mercado organizado pode ser realizada pelo Gestor e validada pela Administradora ou por
terceiro independente contratado, pela Administradora, em nome do Fundo, para confec¢éo de
laudo de avaliacao. O valor justo dessas acdes ira refletir as condicdes de mercado no momento
de sua mensuracgéao, entendido como a data de apresentacdo das demonstra¢des financeiras do
Fundo.

f) Dividendos
Séo reconhecidos em resultado quando as a¢des correspondentes sao consideradas "ex direito”
na bolsa de valores ou, no caso de empresas de capital fechado, quando s&o declarados pelas
empresas investidas.

g) Adiantamento para futuro aumento de capital

Os adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFACSs”) correspondem a valores repassados
a Companhia investida, com a obrigacdo futura de serem convertidas em acdes do capital da
Companhia. Conforme resolucéo vigente, é vedada qualquer forma de arrependimento por parte
do Fundo e este AFAC deve ser convertido em até 12 meses. Sao registrados pelo respectivo
custo e baixadas do balanco quando da conversdo em acgoes.
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h) Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos, especificamente as operagfes com
opcoes, sao registradas, na data da operacao, pelo valor justo, quando entdo devera ser baixado
como aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja exercida a opgao, ou como receita/despesa
no caso de ndo exercicio da opcao.

i) Julgamentos e estimativas

A elaboracéo das demonstracgdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil requer que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinacdo do valor e registro
de estimativas contabeis, como avaliagdo dos investimentos. A liquidacdo dessas transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.

i) Obrigacdes
As obrigacdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando
aplicavel, os encargos e as variagfes monetarias incorridas.

4. Aplicagdes financeiras de liquidez

Operacdes compromissadas

Em 31 de janeiro de 2024 e 2023, o Fundo possuia aplicagcbes em operagbes compromissadas,
conforme abaixo:

Titulo 2024 2023
Notas do Tesouro Nacional 8.879 5.523
Total 8.879 5.523

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2024, foi apurado um resultado de R$ 647 (2023 — R$
1.777) com operacdes compromissadas, indicado na Demonstracdo do resultado e do resultado
abrangente na linha “Resultado com operagdes compromissadas”.
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5. Titulos de renda variavel

a. AclOes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Os investimentos em a¢cBes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado estado representados

da seguinte forma:

Movimentag&o na quantidade de acdes

Companhia 2023 %de  Compradeagbes/  Vendade acbes/ 2024 vode
Participacdo  eventos societarios  eventos societarios Participacdo
Apollo 15 Participagdes S.A. 54.656.200 100,00% - - 54.656.200 100,00%
Apollo 17 Participagbes S.A. 153.933.000 100,00% - - 153.933.000 100,00%
TPE - Transmissora Paraiso de Emergia S.A. 71.533.715 34,30% - - 71.533.715 34,30%
TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. 76.195.710 34,30% - - 76.195.710 34,30%
TCC - Transmissora Caminho do Café S.A. 51.116.921 34,30% - - 51.116.921 34,30%
EDTE - Empresa Diamantina Transmissao de Energia S.A. 303.922 24,95% - - 303.922 24,95%
ETB - Empresa Transmisséo Baiana S.A. 125.389 49,00% - (35.825) 89.564 35,00%
Companhia 2022 %de ~ Compradeagbes/  Vendade aces/ 2023 %de
Participacdo  eventos societarios  eventos societérios Participacédo
Apollo 15 Participagbes S.A. 64.506.200 100,00% - (9.850) 54.656.200 100,00%
Apollo 17 Participa¢des S.A. 147.633.000 100,00% 6.300.000 - 153.933.000 100,00%
TPE - Transmissora Paraiso de Emergia S.A. 102.191.022 49,00% - (30.657.307) 71.533.715 34,30%
TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. 18.439.677 49,00% 63.287.936 (5.531.903) 76.195.710 34,30%
TCC - Transmissora Caminho do Café S.A. 51.116.921 34,30% - - 51.116.921 34,30%
EDTE - Empresa Diamantina Transmisséo de Energia S.A. 303.922 24,95% - - 303.922 24,95%
ETB - Empresa Transmissdo Baiana S.A. 125.389 49,00% - - 125.389 49,00%
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Movimentag&o no valor contabil das acdes

Companhia 2023 yantos socistirios _cventos sociotarios _ de AFAC __valor justo _liquidacao 2024

Apollo 15 Participagdes S.A. 76.297 - - - 3.117 - 79.414
Apollo 17 ParticipagGes S.A. 175.063 - - - 45.677 - 220.740
TPE - Transmissora Paraiso de Energia S.A. 379.540 - - - 29.502 - 409.042
TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. 198.394 - - - 11.316 - 209.710
TCC - Transmissora Caminho do Café S.A. 256.607 - - - 21.628 - 278.235
EDTE - Empresa Diamantina Transmisséo de Energia S.A. 86.603 - - - 1.484 - 88.087
ETB - Empresa Transmissdo Baiana S.A. 207.791 - (2.723) - 60.886 (57.962) 207.992
Total 1.380.295 - (2.723) - 173.611 (57.962) 1.493.221
Companhia 2022 gyantos socistirios _cventos societérios _ deAFAC _valor justo _liquidagso 2023

Apollo 15 Participacbes S.A. 73.000 - (9.850) - 13.147 - 76.297
Apollo 17 Participa¢des S.A. 170.000 1.800 - 4.500 (2.237) - 175.063
TPE - Transmissora Paraiso de Energia S.A. 406.224 - (26.349) - 3.973 (4.308) 379.540
TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. 127.950 - (6.445) 63.287 13.602 - 198.394
TCC - Transmissora Caminho do Café S.A. 266.000 - - - (9.393) - 256.607
EDTE - Empresa Diamantina Transmissédo de Energia S.A. 86.000 - - - 603 - 86.603
ETB - Empresa Transmisséo Baiana S.A. 223.410 - - - (15.619) - 207.791
CGI - Transmissora Campina Grande Igaragu S.A. - 974 - - (974) - -
Total 1.352.584 2.774 (42.644) 67.787 4.102 (4.308)  1.380.295

Seguem informacdes sobre as a¢des de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado que compdem

a carteira de investimentos:
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Apollo 15 Participacdes S.A.

A Apollo 15 Participacbes S.A. (“Apollo 15”) é uma sociedade por agdes, de capital fechado, com
sede na Cidade de Sdo Paulo. A Companhia foi constituida em 05/02/2018, tendo por objeto social
a participacdo em outras sociedades, seja exercendo o0 controle ou participando em carater
permanente com investimento relevante em seu capital.

A Apollo 15 Participacdes S.A. tem participacdo acionaria em uma concessionaria de prestacdo de
servi¢cos publicos de transmissao de energia (“Investida”), a TME — Transmissora Matogrosense de
Energia (“TME”).

A TME tem como proposito especifico a exploracdo de linhas de transmissédo de energia elétrica
através do Contrato de Concessdo de Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°
023/2009 — ANEEL, de 19 de novembro de 2009, que foi outorgada & Companhia pela Unido, a
concesséao dos Servicos de Transmissdo de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste
no desenvolvimento de infraestrutura, operagdo e manutengcdo das instalagbes de transmisséo
compostas, segundo contrato, pela Linha de Transmissao em 500 kV, circuito simples, com extensao
aproximada de 348 km, com origem na Subesta¢do Jauru, localizada no Estado de Mato Groso e
término na Subestacao de Cuiab4, localizada no Estado de Mato Grosso, pela Subestacao de Jauru
em 500/230 kV — 750 MVA, conforme condi¢gBes abaixo:

Contrato de concesséao

Namero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregédo
023/2009 30 2039 R$ 67.673 IPCA

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionéria € definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolu¢des Homologatérias e mitidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 3.216/ de
04/07/2023.

Em 19 de novembro de 2011, a linha de transmissdo e as respectivas subestacbes entraram em
operacao comercial.

Em 26 de maio de 2015, por meio da Resolucdo Autorizativa N° 5.240, a TME foi autorizada a
implantar reforcos em suas instalacdes de transmissdo, implantando o segundo banco de
autotransformadores em 500/230 kV - 3X250 MVA na SE Jauru, o qual entrou em operagédo em 03
de fevereiro de 2017.

Em 20 de dezembro de 2019, mediante oferta privada que constituiu o Fundo, foram integralizadas
100.000.000,00 acbes ordinéarias, pelo seu valor de mercado, equivalente ao montante de R$
137.129. Em 31 de janeiro de 2020 o saldo a integralizar era o montante de R$ 12.064.

Em 31 de julho de 2020, foi deliberado a distribuicdo de dividendos no montante de R$ 23.934.

Em 31 de julho de 2020, foi deliberado o cancelamento de 11.913.800,00 ac¢des ordinarias da Apollo

15, as quais eram integralmente detidas pelo Fundo, mas que néo haviam sido integralizadas. Esse
cancelamento auferiu um prejuizo de R$ 4.424 ao Fundo.
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Em 31 de julho de 2020, foi deliberado o cancelamento de 23.580.000,00 ac¢des ordinérias da Apollo
15, as quais eram integralmente detidas pelo Fundo, no montante de R$ 23.580. Esse cancelamento
auferiu um prejuizo de R$ 3.016 ao Fundo. Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2022 o
Fundo recebeu o valor de R$ 3.523.

Em 26 de outubro de 2022, foi deliberado, em Assembleia Geral Extraordinaria da Apollo 15, a
reducéo do capital social com o cancelamento de 9.850.000 (nove milhdes e oitocentas e cinquenta
mil) acdes. O Fundo recebeu R$ 9.850 (nove milhGes e oitocentos mil reais) decorrentes do
cancelamento.

Durante o exercicio findo de 31 de janeiro de 2024, a Apollo 15 distribuiu dividendos no montante
total de R$ 4.240 para o Fundo (2023 — R$ 3.450).

As demonstrag@es financeiras da Apollo 15, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram examinadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 24 de abril
de 2024, sem modificac¢oes.

Determinacdo do valor justo

O valor justo da Apollo 15 registrado em 31 de janeiro de 2024, foi obtido através de laudo de
avaliacdo preparado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa de assessoria financeira,
especializada em valuation, estudos de viabilidade, emissdo de laudos de avaliacao, Project Finance
e M&A, atuando ha mais de 10 anos junto as principais empresas do pais. Possuem ampla
experiéncia na emissao de laudos formais independentes e avaliacbes de empresas ou ativos
especificos.

O método de avaliacao utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais premissas utilizadas
estéo relacionadas abaixo:

Data-base: 31/10/2023

Taxa livre de risco: 5,76%

Prémio de risco de mercado: 4,47%
Prémio de risco pais: 3,50%

Beta alavancado: 0,63

Rela¢do Divida/Equity: 43,4%

g. Taxa de imposto marginal: 20,9%

~0o0 T

Apollo 17 Participacdes S.A.

A Apollo 17 Participagbes S.A. (“Apollo 17”) é uma sociedade por acgdes, de capital fechado, com
sede na Cidade de S&o Paulo. A Apollo 17 foi constituida em 15 de junho de 2020, tendo por objeto
social a participacdo em outras sociedades, seja exercendo o controle ou participando em carater
permanente com investimento relevante em seu capital em empresas nacionais ou estrangeiras, na
condi¢do de acionista, sOcia, quotista ou titular de debéntures.
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A Apollo 17 Participacdes S.A. tem participacdo acionaria em uma concessionaria de prestacdo de
servigos publicos de transmissao de energia (“Investida”), a CGl — Transmissora Campina Grande
Igaracu S.A. (“CGI").

A CGI tem por objeto social a transmissao de energia elétrica, incluindo a construcdo, montagem, a
operacao e a manutencao da instalacdo de transmisséo pelo prazo de 30 anos, referente ao lote 23,
objeto de leildo 05/2016 da ANEEL, composto pela instalagdo localizada nos estados da Paraiba e
de Pernambuco: LT 500kV Campina Grande Il — Pau Ferro, com 136km, nos termos do Contrato de
Concessao a ser celebrado com a Agencia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“Contrato de
Concessao”) em 11 de agosto de 2017 e do Edital do Leilao ANEEL n° 05/2016 até agosto de 2047,
conforme condi¢des abaixo:

Contrato de concesséao

Numero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo
005/2016 30 2039 R$ 38.595 IPCA

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolugées Homologatérias e mitidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolu¢gdo Homologatéria ANEEL n° 3.216/ de
04/07/2023.

Em 08 de setembro de 2020, o Fundo adquiriu a totalidade das acbes da Apollo 17, entdo
representas por 400 acdes ordinarias.

Em 30 de outubro de 2020, foi realizado um adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 10,
convertido 10.000 a¢bes da Apollo 17, pelo Fundo.

Em 19 de novembro de 2020, foi deliberado o aumento de capital de R$ 59 mediante a emissdo de
novas 59.600 acbes da Apollo 17, as quais foram integramente adquiridas pelo Fundo.

Em 03 de dezembro de 2020, foi deliberado o aumento de capital de R$ 1.100, na emissao de novas
1.100.000 agbdes, das quais o fundo adquiriu sua totalidade. Em 31 de janeiro de 2021 o Fundo
possuia R$ 70 de subscri¢éo de capital a integralizar, referente a esta transagéo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 24 de junho de 2021, foi deliberado:

0] a reducdo do capital social subscrito e integralizado de 67.500.000 de ag¢fes ordinérias,
nominativas e sem valor nominal de emisséo da Apollo 17, no montante de R$ 67.500, em
razdo de o acionista o considerar atualmente excessivo em relacdo aos objetivos da Apollo
17;e

(i) a reducdo do capital social subscrito e ndo integralizado de 70.000 de agbes ordinérias,
nominativas e sem valor nominal de emissao da Apollo 17, no montante de R$ 70, as quais
encontravam-se néo integralizadas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de junho de 2021, foi deliberado a
transferéncia da totalidade de agbes de emissdo da CGl, de titularidade do Fundo, para a Apollo 17
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e sua conversao em subsidiaria integral e ratificar que a Unica acionista da CGl fica responsavel pela
integralizacdo ainda pendente das ac¢des de sua titularidade.

Em junho de 2021, o Apollo 17 passou a deter 100% do capital social da CGl, consequentemente,
0 Fundo passou a deter 214.033.000 acBes adicionais do Apollo 17 pelo valor de R$ 214.033.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, em 06 de abril de 2022, foi deliberado o aumento de capital de
R$ 1.800 (um milhdo e oitocentos mil reais), mediante a emissdo de novas 1.800.000 acGes da
Apollo 17, as quais foram integramente adquiridas pelo Fundo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, em 09 de junho de 2022, foi deliberado o aumento de capital
de R$ 4.500, mediante a emissdo de novas 4.500.000 acdes da Apollo 17, as quais foram
integramente adquiridas pelo Fundo.

Conforme apresentada na demonstracao financeira da CGl em 31 de dezembro de 2020, foi
provisionado o montante a pagar de R$ 6.866 de dividendos obrigatérios, gerando um montante de
R$ 6.866 de dividendos a receber no Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2024, constatou-se que o saldo de dividendos
obrigatérios devidos pela CGl ao Fundo era de R$ 3.968, ao invés de R$ 6.866. Sendo assim,
durante o exercicio o Fundo recebeu o montante devido de R$ 3.968 e estornou o saldo a receber
remanescente de R$ 2.898.

As demonstraces financeiras da Apollo 17, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram examinadas por auditores independentes que emitiram relatorio de auditoria em 14 de marcgo
de 2024, sem modificacdes.

Determinacdo do valor justo

O valor justo da Apollo 17 registrado em 31 de janeiro de 2024, foi obtido através de laudo de
avaliacdo preparado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa de assessoria financeira,
especializada em valuation, estudos de viabilidade, emisséo de laudos de avaliag&o, Project Finance
e M&A, atuando ha mais de 10 anos junto as principais empresas do pais. Possuem ampla
experiéncia na emissdo de laudos formais independentes e avaliacbes de empresas ou ativos
especificos.

O método de avaliagao utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais premissas utilizadas
estéo relacionadas abaixo:

Data-base: 31/10/2023

Taxa livre de risco: 5,76%

Prémio de risco de mercado: 4,47%
Prémio de risco pais: 3,50%

Beta alavancado: 0,55

Relacado Divida/Equity: 29,3%

~0oo0 o
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TPE - Transmissora Paraiso de Energia S.A.

A TPE - Transmissora Paraiso de Energia S.A. (“TPE”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, foi
constituida em 04 de janeiro de 2017 com o propdsito especifico de exploragdo de linhas de
transmisséo de energia elétrica tendo como objetos sociais planejar, implantar, construir, operar e
manter instalagdes de transmissdo de energia elétrica e servigos correlatos.

A TPE possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de Servigco Publico
de Transmissédo de Energia Elétrica:

Contrato de concesséao

Numero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo
002/2017 30 2047 R$ 299.189 IPCA

(*) A prestacdo do servico de transmissdo se da4 mediante o recebimento de Receita Anual Permitida - RAP a partir da data da
disponibilizacdo das instalacdes para a operacdo comercial e sendo reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA,
sendo que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o 15° ano do periodo de concessdo. A RAP informada esta
conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 3.216/ de 04/07/2023.

Em 30 de outubro de 2020, a TPE, obteve, o Termo de Liberacdo de Receita — TLR, o qual autorizou
o recebimento de receita a partir de 25 de outubro de 2020, devido a disponibilizacdo das instalacbes
de transmisséo para o Sistema Interligado Nacional — SIN.

Em Acordo de Acionistas, realizado em 11 de novembro de 2016, a Apollo 11 concedeu a Alupar
uma opc¢éo de compra das acdes de emissdo da TPE representativas de 30% das ac¢Oes a serem
subscritas e integralizadas pela Apollo 11 (“Opgao de Compra”), pelo prego equivalente ao preco de
emissdo de cada acéo subscrita pela Apollo 11, atualizada pro rata die pela taxa de inflacdo medida
pelo IPCA acrescido de juros de 7,3% ao ano, computado desde a data de integralizacao de cada
acdo até a data do efetivo pagamento do preco da Opcdo de Compra, deduzidos os valores de
dividendos e/ou juros sobre capital proprio recebidos por cada acao, objeto da Opcdo de Compra,
pela Apollo 11 entre a data da integralizacdo e a data do exercicio da Opc¢do de Compra,
devidamente atualizados pelo indice de correcéo e taxa de juros aqui descritos, desde a data do
pagamento do dividendo e/ou juros sobre capital proprio até a data de transferéncia das acdes objeto
do exercicio da Opgao de Compra (“Prego da Opgéo de Compra”).

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 11, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico
acionista, o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a o novo titular das 77.201.022,00 acbes da
TPE, pelo valor total de R$ 430.031.

Em Reunido do Conselho de Administracado realizada em 7 de dezembro de 2020, foi deliberado um
aumento de capital no qual o Fundo adquiriu 14.700.000 a¢des ordinarias, pelo valor total de R$
14.700.

Em Reuni&o do Conselho de Administracéo realizada em 18 de fevereiro de 2021, foi deliberado um

aumento de capital no qual o Fundo adquiriu 10.290.000 a¢des ordinarias, pelo valor total de R$
10.290.
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Em Fato Relevante, realizado em 14 de fevereiro de 2022, a Alupar exerceu a opcao de compra de
30% das acdes subscritas e integralizadas pelo Fundo, da controlada TPE. O Fundo recebeu pela
transacao o valor de R$ 26.349 (vinte e seis milhdes trezentos e quarenta e oito mil oitocentos e
dezenove reais e vinte e nove centavos), equivalente a 30.657.307 a¢Bes ordinarias nominativas,
sem valor nominal, correspondentes a 30% do capital integralizado pelo Fundo, corrigido de acordo
com o acordo de acionistas descrito na nota explicativa n® 5a. Através desta transa¢do o Fundo
auferiu um prejuizo de R$ 4.308 (quatro milhdes trezentos e oito mil quatrocentos e oitenta e sete
reais e setenta e um centavos).

Durante o exercicio findo de 31 de janeiro de 2024, a TPE distribuiu dividendos no montante total de
R$ 18.791 para o Fundo (2023 — R$ 43.755).

As demonstragfes financeiras da TPE, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram examinadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 28 de
fevereiro de 2024, sem modificacdes.

Determinacao do valor justo

O valor justo da TPE registrado em 31 de janeiro de 2024, foi obtido através de laudo de avaliacdo
preparado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa de assessoria financeira, especializada em
valuation, estudos de viabilidade, emisséo de laudos de avaliagdo, Project Finance e M&A, atuando
h& mais de 10 anos junto as principais empresas do pais. Possuem ampla experiéncia na emissao
de laudos formais independentes e avaliagdes de empresas ou ativos especificos.

O método de avaliagao utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais premissas utilizadas
estao relacionadas abaixo:

Data-base: 31/10/2023

Taxa livre de risco: 5,76%

Prémio de risco de mercado: 4,47%
Prémio de risco pais: 3,50%

Beta alavancado: 0,54

Relacado Divida/Equity: 34,7%

g. Taxa de imposto marginal: 27,4%

~ooooTo

TSM - Empresa Transmissora Serra da Mantiqueira

A TSM - Empresa Transmissora Serra da Mantiqueira (“TSM”), com sede na Cidade de Sao Paulo,
foi constituida em 02 de maio de 2017 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar
e manter instalagdes de transmissdo de energia elétrica e servigos correlatos.

A TSM possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de Servigo Publico
de Transmissao de Energia Elétrica:
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Contrato de concesséao

Ndmero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregéo
037/2017 30 2047 R$ 139.349 IPCA

(*) A prestacdo do servico de transmissdo se da mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), desde a data da
disponibilizac&o das instalagfes para a operagéo comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo
que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o 15° ano do periodo de concess&o.

Em 29 de dezembro de 2021, a TSM obteve o Termo de Liberacéo Definitivo — TLD, o qual autorizou
o recebimento de receita a partir de 23 de dezembro de 2021.

Em Acordo de Acionistas, realizado em 02 de maio de 2017, a Apollo 12 concedeu a Alupar uma
opcdo de compra das agbes de emissdo da TSM representativas de 30% das agBes a serem
subscritas e integralizadas pela Apollo 12 (“Opcao de Compra”), pelo prego equivalente ao prego de
emissao de cada acao subscrita pela Apollo 12, atualizada pro rata die pela taxa de inflagdo medida
pelo IPCA acrescido de juros de 7,3% ao ano, computado desde a data de integralizacdo de cada
acao até a data do efetivo pagamento do preco da Opcdo de Compra, deduzidos os valores de
dividendos e/ou juros sobre capital proprio recebidos por cada acéo, objeto da Opcao de Compra,
pela Apollo 12 entre a data da integralizacdo e a data do exercicio da Opcdo de Compra,
devidamente atualizados pelo indice de correcdo e taxa de juros aqui descritos, desde a data do
pagamento do dividendo e/ou juros sobre capital préprio até a data de transferéncia das a¢des objeto
do exercicio da Opgao de Compra (“Prego da Opgao de Compra”).

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 12, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico
acionista, o Fundo, todos seus ativos, 0 qual passou a o novo titular das 18.439.677,00 acGes da
TSM.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da TSM, realizada em 17 de marco de 2022, foi deliberado o
aumento de capital no valor de R$ 63.287 (sessenta e trés milhdes, duzentos e oitenta e sete mil,
novecentos e trinta e seis reais e vinte e trés centavos), mediante a emisséo de 63.287.936 acdes
ordinarias nominativas, convertendo a totalidade das AFACs

Em Fato Relevante, realizado em 28 de marco de 2022, a Alupar exerceu a opcdo de compra de
30% das acdes subscritas e integralizadas pelo Fundo, da controlada TSM. O Fundo recebeu pela
transacdo o valor de R$ 6.445 (seis milhdes, quatrocentos e quarenta e quatro mil, novecentos e
oitenta reais e setenta centavos), equivalente a 5.531.903 acdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, corrigido de acordo com o Acordo de Acionistas. Através desta transacdo o Fundo n&o
auferiu qualquer resultado.

Durante o exercicio findo de 31 de janeiro de 2024, a TSM distribuiu dividendos no montante total
de R$ 33.013 para o Fundo (2023 — R$ 5.334).

As demonstracdes financeiras da TSM, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,

foram examinadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 28 de
fevereiro de 2024, sem modificacoes.
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Determinacao do valor justo

O valor justo da TSM registrado em 31 de janeiro de 2024, foi obtido através de laudo de avaliacao
preparado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa de assessoria financeira, especializada em
valuation, estudos de viabilidade, emissao de laudos de avaliacédo, Project Finance e M&A, atuando
h& mais de 10 anos junto as principais empresas do pais. Possuem ampla experiéncia na emissao
de laudos formais independentes e avaliaces de empresas ou ativos especificos.

O método de avaliagao utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais premissas utilizadas
estao relacionadas abaixo:

Data-base: 31/10/2023

Taxa livre de risco: 5,76%

Prémio de risco de mercado: 4,47%
Prémio de risco pais: 3,50%

Beta alavancado: 0,69

Relacado Divida/Equity: 53,9%

g. Taxa de imposto marginal: 33,2%

~0o0TE

TCC - Empresa Transmissora Caminho do Café S.A.

A TCC - Empresa Transmissora Caminho do Café S.A (“TCC”), com sede na Cidade de Sao Paulo,
foi constituida em 04 de janeiro de 2017 com o propésito especifico de exploracdo de linhas de
transmissdo de energia elétrica tendo como objetos sociais planejar, implantar, construir, operar e
manter infraestrutura de transmisséo de energia elétrica e servigos correlatos.

A TCC possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de Servigo Publico
de Transmissédo de Energia Elétrica:

Contrato de concesséao

Nimero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo
006/2017 30 2047 R$ 203.125 IPCA

(*) A prestacdo do servico de transmissdo se da mediante o recebimento de Receita Anual Permitida - RAP a partir da data da
disponibilizagdo das instalagcdes para a operacdo comercial e sendo reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA,
sendo que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e 0 15° ano do periodo de concessdo. A RAP informada esta
conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 3.216/ de 04/07/2023.

Em 26 de marco de 2021, a TCC obteve o Termo de Liberacao Definitivo — TLD, o qual autorizou o
recebimento de receita a partir de 19 de marco de 2021.

Em Acordo de Acionistas, realizado em 11 de novembro de 2016, o Fundo concedeu a Alupar uma
opcéo de compra das agbes de emissédo da TCC representativas de 30% das agbes a serem
subscritas e integralizadas pelo Fundo (“Opgédo de Compra”), pelo prego equivalente ao prego de
emissdo de cada acgdo subscrita pelo Fundo, atualizada pro rata die pela taxa de inflacdo medida
pelo IPCA acrescido de juros de 7,3% ao ano, computado desde a data de integralizacao de cada
acdo até a data do efetivo pagamento do preco da Opc¢do de Compra, deduzidos os valores de
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dividendos e/ou juros sobre capital préprio recebidos por cada acéo, objeto da Opcéo de Compra,
pelo Fundo entre a data da integralizacdo e a data do exercicio da Opg¢éo de Compra, devidamente
atualizados pelo indice de correcdo e taxa de juros aqui descritos, desde a data do pagamento do
dividendo e/ou juros sobre capital préprio até a data de transferéncia das a¢des objeto do exercicio
da Opcgao de Compra (“Prego da Opgao de Compra”).

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 11, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico
acionista, o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a o novo titular das 11.137.174,00 acGes da
TCC, pelo valor total de R$ 320.458.

Em Reunido do Conselho de Administracédo, realizado em 18 de dezembro de 2020, foi deliberado
um aumento de capital no qual o Fundo adquiriu 19.600.000,00 a¢des ordinarios, pelo valor total de
R$ 19.600.

Em Reunido do Conselho de Administracado, realizado em 18 de fevereiro de 2021, foi deliberado
um aumento de capital no qual o Fundo adquiriu 18.375.000 acdes ordinéarios, pelo valor total de R$
18.375.

Em Reunido do Conselho de Administracao, realizado em 05 de abril de 2021, foi deliberado um
aumento de capital no qual o Fundo adquiriu 23.912.000 aces ordinarios, pelo valor total de R$
23.912.

Em Fato Relevante, realizado em 13 de dezembro de 2021, a Alupar exerceu a opgéo de compra de
30% das acdes subscritas e integralizadas pelo Fundo, da controlada TCC. O Fundo recebeu pela
transacao o valor de R$ 22.147 (vinte e dois milhdes, cento e quarenta e sete mil, quatrocentos e
setenta e cinco reais e setenta e quatro centavos), equivalente a 21.907.253 acdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal, correspondentes a 30% do capital integralizado pelo Fundo,
corrigido de acordo com o acordo de acionistas descrito acima. Através desta transacdo o Fundo
auferiu um lucro de R$ 240 (duzentos e quarenta mil, duzentos e vinte e dois reais e setenta e quatro
centavos).

Durante o exercicio findo de 31 de janeiro de 2024, a TCC distribuiu dividendos no montante total
de R$ 15.215 para o Fundo (2023 — R$ 37.960).

As demonstracdes financeiras da TCC, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram examinadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 28 de
fevereiro de 2024, sem modificacao.

Determinacdo do valor justo

O valor justo da TCC registrado em 31 de janeiro de 2024, foi obtido através de laudo de avaliacdo
preparado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa de assessoria financeira, especializada em
valuation, estudos de viabilidade, emissao de laudos de avaliacédo, Project Finance e M&A, atuando
h& mais de 10 anos junto as principais empresas do pais. Possuem ampla experiéncia ha emissao
de laudos formais independentes e avaliacdes de empresas ou ativos especificos.
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O método de avaliacao utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais premissas utilizadas
estéo relacionadas abaixo:

Data-base: 31/10/2023

Taxa livre de risco: 5,76%

Prémio de risco de mercado: 4,47%
Prémio de risco pais: 3,50%

Beta alavancado: 0,53

Rela¢do Divida/Equity: 34,3%
Taxa de imposto marginal: 30,3%

@rpoooTy

EDTE - Empresa Diamantina de Transmisséo de Energia S.A.

A Empresa Diamantina de Transmissédo de Energia S.A. (“EDTE”), com sede na Cidade de S&o
Paulo, foi constituida em 19 de maio de 2016, com a finalidade de explorar servigos de transmissao
de energia elétrica, nos moldes definidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”),
correspondente ao Lote M do Leildo ANEEL n° 13/2015 - 12 Etapa.

A EDTE possui o direito de explorar diretamente o seguinte contrato de concessao de Servico
Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Contrato de concesséao

NUmero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregédo
015/2016 30 2046 R$ 86.938 IPCA

(*) A prestacdo do servico de transmissdo se da mediante o recebimento de Receita Anual Permitida - RAP a partir da data da
disponibilizacdo das instalacdes para a opera¢do comercial e sendo reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA,
sendo que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o 15° ano do periodo de concessdo. A RAP informada esta
conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 3.216/ de 04/07/2023.

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 12, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico
acionista, o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a o novo titular das 303.922,00 acGes da EDTE.

Em 25 de novembro de 2020, o Fundo recebeu o montante de R$ 2.495 referente a dividendos
deliberados pela EDTE em 17 de julho de 2020, quando a Apollo 12 ainda era acionista.

Durante o exercicio findo de 31 de janeiro de 2024, a EDTE distribuiu dividendos no montante total
de R$ 12.849 para o Fundo (2023 — R$ 12.475).

As demonstracdes financeiras da EDTE, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram examinadas por auditores independentes que emitiram relat6rio de auditoria em 06 de marco
de 2024, sem modificacdes.

Determinacao do valor justo

O valor justo da EDTE registrado em 31 de janeiro de 2024, foi obtido através de laudo de avaliacao
preparado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa de assessoria financeira, especializada em
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valuation, estudos de viabilidade, emisséo de laudos de avaliacédo, Project Finance e M&A, atuando
ha mais de 10 anos junto as principais empresas do pais. Possuem ampla experiéncia na emissao
de laudos formais independentes e avaliacdes de empresas ou ativos especificos.

O método de avaliacao utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais premissas utilizadas
estdo relacionadas abaixo:

Data-base: 31/10/2023

Taxa livre de risco: 5,76%

Prémio de risco de mercado: 4,47%
Prémio de risco pais: 3,50%

Beta alavancado: 0,55

Rela¢do Divida/Equity: 36,0%
Taxa de imposto marginal: 26,2%

@rpoooTy

ETB - Empresa de Transmissao Baiana S.A.

A ETB - Empresa de Transmissédo Baiana S.A. (“ETB”), com sede na Cidade de S&o Paulo, foi
constituida em 24 de maio de 2016 e tem como propdsito especifico planejar, implantar, construir,
operar e manter infraestrutura de transmissao de energia elétrica e servigos correlatos.

A ETB possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de Servico Publico
de Transmissdo de Energia Elétrica:

Contrato de concesséao

Numero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo
011/2016 30 2046 R$ 178.225 IPCA

(*) A prestacdo do servico de transmissdo se da mediante o recebimento de Receita Anual Permitida - RAP a partir da data da
disponibilizag&o das instalagdes para a operacdo comercial e sendo reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA,
sendo que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o0 15° ano do periodo de concessdo. A RAP informada esta
conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 3.216/ de 04/07/2023.

Em 24 de julho de 2020 a ETB obteve autorizacdo para inicio da operacdo comercial do trecho
composto pela Linha de Transmisséo de 500 kV Juazeiro Ill - Ourolandia Il e em 23 de outubro de
2020, recebeu do ONS, na mesma data, o Termo de Liberacdo Definitivo — TLD, autorizando o inicio
da operacdo comercial do trecho composto pela Linha de Transmissdo de 500 kv Bom Jesus da
Lapa Il - Gentio do Ouro I, a partir de 16 de outubro.

Em 01 de fevereiro de 2018, a Apollo 12 Participagdes S.A. (“Apollo 12”) e a Alupar Investimento
S.A. (“Alupar”) celebraram um acordo de acionistas, por meio do qual ficou firmada a outorga a
Alupar de uma opcéao para a compra das acdes de emissdo da ETB representativas de 30% de (i)
todas as acOes detidas por ela naquela data, e (ii) de todas aquelas a serem subscritas e
integralizadas pela Apollo 12 a partir daquela data, pelo preco equivalente ao preco de emissao de
cada acgéo subscrita atualizada pro rata die pela taxa de infracdo medida pelo IPCA acrescido de
juros de 7,3% ao ano, computado desde a data de integralizacdo de cada acao até a dara do efetivo
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pagamento do preco da Opcédo de Compra, deduzidos os valores de dividendos e/ou juros sobre
capital préprio recebidos por cada acao.

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 12, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico
acionista, o Fundo, todos seus ativos, 0 qual passou a ser 0 novo titular das 125.389,00 acbes da
ETB.

Em 25 de abril de 2023, a Alupar divulgou fato relevante ao mercado informando aos seus acionistas
e ao mercado em geral que, naquela data, exerceu a op¢ao de compra de 35.825 a¢Bes ordinarias
nominativas da ETB, detidas pelo Fundo, pelo valor de R$ 2.723. Com essa transacdo, o Fundo
apurou um prejuizo no montante de R$ 57.962.

Durante o exercicio findo de 31 de janeiro de 2024, a ETB distribuiu dividendos no montante total de
R$ 6.154 para o Fundo (2023 — R$ 48.020).

As demonstra¢des financeiras da ETB, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram examinadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 28 de
fevereiro de 2024, sem modificacdes.

Determinacdo do valor justo

O valor justo da ETB registrado em 31 de janeiro de 2024, foi obtido através de laudo de avaliacao
preparado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa de assessoria financeira, especializada em
valuation, estudos de viabilidade, emissao de laudos de avaliacédo, Project Finance e M&A, atuando
h& mais de 10 anos junto as principais empresas do pais. Possuem ampla experiéncia ha emissao
de laudos formais independentes e avaliacdes de empresas ou ativos especificos.

O método de avaliagado utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais premissas utilizadas
estdo relacionadas abaixo:

Data-base: 31/10/2023

Taxa livre de risco: 5,76%

Prémio de risco de mercado: 4,47%
Prémio de risco pais: 3,50%

Beta alavancado: 0,58

Relacado Divida/Equity: 40,5%
Taxa de imposto marginal: 28,1%

@roaoooTp

. Adiantamento para futuro aumento de capital de companhias sem negociacdo em bolsa de valores

ou mercado organizado

Os adiantamentos para futuro de capital de companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou
mercado organizado estédo representados da seguinte forma:
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. Constituicdo Converséo de
Companhia 2022 de AFAC AFAC 2023
Apollo 17 Participacdes S.A. - 4.500 (4.500)
TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. 55.600 7.687 (63.287)
Total 55.600 12.187 (67.787)

Seguem informacgdes sobre os AFACs de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou
mercado organizado que compdem a carteira de investimentos:

TSM - Transmissora Serra da Mantigueira S.A.

A TSM solicitou ao acionista aporte de recursos na forma de adiantamento para futuro aumento
de capital, a conversdo do AFAC em capital social em assembleia geral competente devera
ocorrer em um prazo maximo de 12 meses da data do aporte.

Em 10 de dezembro de 2021, o Fundo aportou na forma de AFAC o valor de R$ 22.147 (vinte
e dois milhdes, cento e quarenta e sete mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e setenta e
quatro centavos). A TSM declarou que o prazo maximo para conversdo em Aumento de Capital
€ de 120 dias.

Em 22 de dezembro de 2021, o Fundo aportou na forma de AFAC o valor de R$ 14.500
(quatorze milhdes e quinhentos mil reais). A TSM declarou que 0 prazo maximo para conversao
em Aumento de Capital é de 120 dias.

Em 03 de janeiro de 2022, o Fundo aportou na forma de AFAC o valor de R$ 10.000 (dez
milhdes de reais). A TSM declarou que o prazo maximo para conversdo em Aumento de Capital
€ de 120 dias.

Em 17 de janeiro de 2022, o Fundo aportou na forma de AFAC o valor de R$ 8.953 (oito milhdes
novecentos e cinquenta e dois mil novecentos e setenta e nove reais e sessenta e oito
centavos). A TSM declarou que o prazo maximo para conversdo em Aumento de Capital é de
120 dias.

Em 16 de fevereiro de 2022, o Fundo aportou na forma de AFAC o valor de R$ 7.687 (sete
milhdes seiscentos e oitenta e sete mil quatrocentos e oitenta reais e oitenta e um centavos). A
TSM declarou que o prazo maximo para conversao em Aumento de Capital € de 120 dias.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da TSM, realizada em 17 de marc¢o de 2022, foi deliberado
0 aumento de capital no valor de R$ 63.287 (sessenta e trés milh8es, duzentos e oitenta e sete
mil, novecentos e trinta e seis reais e vinte e trés centavos), mediante a emissao de 63.287.936
acOes ordinarias nominativas, convertendo a totalidade das AFACs, conforme abaixo:

Apollo 17 Participacdes S.A.

A Apollo 17 solicitou ao acionista aporte de recursos na forma de adiantamento para futuro
aumento de capital, a conversdo do AFAC em capital social em assembleia geral competente
devera ocorrer em um prazo maximo de 12 meses da data do aporte.
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Em 20 de abril de 2022, o Fundo aportou na forma de AFAC o valor de R$ 4.500 (quatro milhdes
e gquinhentos mil reais). A Apollo 17 declarou que o prazo maximo para conversao em Aumento
de Capital é de 120 dias.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Apollo 17, realizada em 9 de junho de 2022, foi
deliberado o aumento de capital no valor de R$ 4.500 (quatro milh8es e quinhentos mil reais)
por meio da emissao de 4.500.000 novas acfes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
convertendo a totalidade da AFAC realizada em 20 de abril de 2022.

6. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a realizacéo de opera¢des com derivativos, exceto quando tais operacdes: (a)
forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou (b) envolverem opcdes de
compra ou venda de acbes das Sociedades Investidas com o propdésito de (i) ajustar o preco de
aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futuro na
quantidade de acdes investidas; ou (ii) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

Durante os exercicios findos em 31 de janeiro de 2024 e 2023, o Fundo realizou operacdes com
derivativos envolvendo op¢des de compra e venda de acdes das Sociedades investidas, conforme
detalhado na nota explicativa n°® 5.

.Riscos
O Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

() Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacgbes contratadas e néo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagcéo do risco de crédito
do emissor podem acarretar oscilac@es no preco de negociacéo dos titulos que compdem a carteira
do Fundo.

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Elegiveis do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar 0 pagamento de
amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.
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(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na rentabilidade dos Ativos
Elegiveis do Fundo, os quais sé@o afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econbmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos de acontecimentos e percepc¢ao de risco em outros paises: 0 mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

(v) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu
controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os
Cotistas de forma negativa.

(vi) Riscos de alteragcbes na legislagcado tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracbes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado
brasileiro de valores mobiliarios. Essas altera¢gfes incluem modificagcdes na aliquota e na base de
célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de tributos tempordarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal
e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais n&o podem
ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderéo sujeitar o Fundo, as Sociedades
Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as
Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéaria, o
que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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(vii) Risco relacionado a substituicdo do Gestor: Os atuais acordos de acionistas que as
Sociedades Iniciais fazem parte preveem que, na hipétese de substituicdo ou destituicdo do Gestor,
0 acionista majoritario terd direito & opcdo de compra da totalidade das acdes de emissao das
sociedades de propdsito especifico investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso o sécio majoritario
nao exerca a opcao de compra, as Sociedades Iniciais perderdo os atuais direitos de veto e de
indicacdo de membro para compor o conselho de administracdo das sociedades de propdsito
especifico. Neste caso, a participacdo das Sociedades Iniciais nos processos decisorios das
sociedades por elas investidas pode ser reduzida, acarretando menor influéncia do Fundo na
administracdo das sociedades investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso se torne impossivel a
participacdo da Sociedade Inicial no processo decisorio da sociedade por ela investida, em razdo da
inaplicabilidade dos mecanismos de participacéo previstos na Lei 6.404/76 e no estatuto social, a
Sociedade Inicial podera perder completamente a influéncia na administracdo da sociedade por ela
investida, acarretando auséncia de influéncia do Fundo nas sociedades operacionais e risco de
desenquadramento da carteira do Fundo.

(viii) Risco relacionado a caracterizagao de Justa Causa para destituicdo do Gestor: O
Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situactes apenas mediante deciséo
proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acdes, ou omissdes, ensejaram a
destituicdo por Justa Causa. N&o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisfes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de
suas fun¢bes apds eventual acdo, ou omisséo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse
caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a deciséo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicio do Gestor sem Justa Causa e pagar a Multa de
Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituic@o por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

(ix) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: o Fundo e as Sociedades Investidas
poder&o ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto,
em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas
podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

(x) RestricBes a negociacdo de Cotas: na hip6tese de novas ofertas de Cotas ocorrerem nos
termos da Instrucdo CVM 476, ou seja, com esforcos restritos, as Cotas somente poderédo ser
negociadas em mercados regulamentados, se aplicavel, depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva data de subscrigao.

(xi) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvos: este Regulamento estabelece
situacbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipdteses, os Cotistas poderédo encontrar dificuldades para
negociar os Ativos Alvo.
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(xii) Risco relacionado a restricdo ao resgate e a liquidez das Cotas: Pelo fato de o Fundo ser
constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na
liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. A Distribuicdo de Resultados
serarealizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidacao
do Fundo. Tais caracteristicas poderao limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, além disso, ndo ha tradicdo no mercado
secundério de negociacdo de Cotas de fundos de investimento. Sendo assim, existe o risco para 0s
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndo conseguirem encontrar
compradores interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas.

(xiii) Riscos relacionados a Distribuicdo de Resultados: os recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outros proventos que sejam atribuidos aos Ativos
Alvo de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A
capacidade do Fundo de distribuir os resultados das Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.

(xiv) Risco de concentragdo dos investimentos do Fundo: os investimentos do Fundo em
Ativos Elegiveis poderao ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo
em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicacbes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagGes. Quanto maior a concentracao das aplica¢des do Fundo
em uma Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de
tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em
um numero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade. Os riscos de concentracdo da carteira
englobam, ainda, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital
integralizado pelos Cotistas.

(xv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: os
investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estard concentrada em Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderao ter seu patriménio concentrado em
participacdes societarias em outras sociedades. Nao ha garantias de (i) bom desempenho de
guaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, e (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissédo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracao podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por
ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminac@o de tais riscos. Ndo h& garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacao de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela
investidas acompanhe pari passu o0 desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas,
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nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os
seus direitos de acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou
outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso 0 Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira
do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em sociedades fechadas, as quais ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a
divulgacédo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das
Sociedades Investidas e (ii) a correta decisao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar
o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

(xvi) Risco de Construcédo: As linhas de transmissao objeto de investimento das sociedades
Apollo 11 e Apollo 12 ndo se encontram completamente construidas e em operacéo até a data deste
Regulamento. Nao h& garantia do sucesso na conclusdo da construcdo de tais linhas de
transmissdo, incluindo suas plantas, complexos, bases, reatores, painéis, etc., ndo havendo
garantia, igualmente, da entrada em operacdo de tais linhas de transmissdo. O insucesso na
construcdo de tais linhas de transmissdo, se materializado, pode impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Em tal ocorréncia, o Fundo
e 0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas significativas e o resultado esperado pelos Cotistas
pode ndo ser correspondido.

(xvii) Risco relacionado a existéncia de sécios do Fundo nas Sociedades Investidas: as
Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros sécios, podendo o Fundo ser sécio
minoritario. Igualmente, as sociedades objeto de investimento pelas Sociedades Investidas poderao
contar com diversos outros sécios, podendo as Sociedades Investidas serem sdcias minoritarias.
Nessas hipoteses, o Fundo podera ser afetado negativamente em virtude de atos praticados por tais
sd@cios, tais como, abusos de poder de controle, aprova¢des de matérias que ndo sejam do interesse
do Fundo, implementacao de politica de administracdo que néo seja bem-sucedida, etc. Além disso,
eventuais problemas pessoais de tais outros sécios, que podem nao ser de conhecimento do Fundo
previamente, tais como, envolvimento em processos administrativos, procedimentos arbitrais,
processos judiciais, deflagracbes de operagdes que visam a desmontar esquemas fraudulentos e
noticias negativas na midia, podem impactar negativamente o Fundo e sua rentabilidade.

(xwviii) Risco de resgate das Cotas do Fundo em Ativos Alvo das Sociedades Investidas:
conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacbes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as
Cotas poderdo ser resgatadas em Ativos Alvo das Sociedades Investidas. Nessa hipétese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar as agdes recebidas do Fundo.

(xix) Risco ambiental: as operagfes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,
estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
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gue o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também
pode acarretar a imposicdo de sancdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagbes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que a
qualquer aumento de restrices pode afetar adversamente os nego6cios do Fundo e a sua
rentabilidade. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade
Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua concluséo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os resultados do
Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderao ser impactados
adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

(xx) Risco de perda de beneficio fiscal. Os Fundos de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios
fiscais previstos na Lei 11.478/07. Entre outros requisitos, destacamos o enquadramento da carteira
do Fundo, que deve contar com investimentos em sociedades que desenvolvam exclusivamente
“novos projetos” no setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478/07, a necessidade de manter,
no minimo 90% (noventa por cento) do seu patriménio aplicado em acfes, bénus de subscricéo,
debéntures, conversiveis ou ndo em ag¢des, ou outros titulos de emisséo de tais sociedades, desde
gue permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos de investimento em participacbes, e a
participacdo do Fundo no processo decisério das sociedades investidas com efetiva influéncia na
definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo, notadamente por meio da indicacao de
membros do conselho de administracdo ou, ainda, pela detencdo de ag¢des que integrem o
respectivo bloco de controle, pela celebracio de acordo de acionistas ou pela celebragéo de ajuste
de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei 11.478/07, os beneficios fiscais previstos no Artigo 45 deste Regulamento
poderao ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(xxi) Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela maioria dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como contraparte da
Administradora e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Gestor.
Adicionalmente, nas hipGteses previstas neste Regulamento, o Gestor e/ou suas partes
relacionadas poderdo estruturar e atuar em beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que
seja(m) apto(s) a realizar investimentos no Setor Alvo, hipétese em que tal(is) veiculo(s) poderéo
vir a coinvestir com o Fundo nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderédo
eventualmente tomar decisGes que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.
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(xxii) Riscos relacionados ao Setor Alvo:

(@) As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estao sujeitas a diversos riscos. Os
contratos de concesséo dos projetos de infraestrutura celebrados no &mbito dos editais de licitacdo
estdo, em regra geral, sujeitos a extincdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo
ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme
disposto no referido contrato de concessédo, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das
vezes fora do controle do Fundo. Ocorrendo a extincdo da concessdo, 0s ativos sujeitos a
concessao serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizacao prevista no contrato de concessao (valor dos
ativos que nado tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para
compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessao em
caso de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizacdo pelos bens reversiveis ao
patrimbnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposicdo de multas ou outras
penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para o
Fundo. Além disso, sem que seja extinto o contrato de concessao, o poder publico pode intervir na
concessdo com o fim de assegurar a adequacdo na prestacdo do servico, bem como o fiel
cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas
operacdes e receitas provenientes das operacdes das instalacdes da Sociedade Investida. Neste
caso, também é possivel haver impactos negativos no Fundo. Os resultados futuros das
Sociedades Investidas estao sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econémico,
concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estéo fora de controle do Fundo. Assim,
a Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

(b)  Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que investem no Setor Alvo
séo aqueles inerentes a prépria execuc¢do do negécio das Sociedades Investidas e podem decorrer
das decisdes operacionais e de gestdo da empresa ou de fatores externos. No caso de risco de
interrupcdo do servico publico de geracdo e/ou transmissédo a respectiva Sociedade Investida
estara sujeita a reducdo de suas receitas através da aplicacdo de algumas penalidades,
dependendo do tipo, do nivel e da duracdo da indisponibilidade dos servicos. Além disso, as
Sociedades Investidas poderéo ficar sujeitas ao risco técnico de sua infraestrutura. Podem ocorrer
eventos de caso fortuito ou forca maior a causar impactos econdmicos e financeiros maiores do
gue os previstos pelo projeto original. Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou for¢a maior
devera ser observado o disposto no contrato de concessao. Nestes casos, 0S custos necessarios
para a recolocacdo das instalagcbes em condi¢cdes de operacdo devem ser suportados pelas
respectiva Sociedade Investida e/ou pelo Fundo, ainda que eventuais indisponibilidades de suas
linhas de transmisséo, no caso das Sociedades Iniciais, ndo gerem aplicacdo de penalidades nos
termos do contrato de concessédo ou reducdo das receitas (parcela variavel), conforme aplicavel.
As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros.
As operacles das Sociedades Investidas envolvem riscos e perigos significativos que podem
interromper seu nego6cio ou, de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um
efeito adverso para a Sociedade Investida se ndo estiver segurada ou ndo for indenizada
adequadamente. A Sociedade Investida que vencer leildo de geragdo e/ou transmisséo objeto dos
editais de licitacdo e celebrar o contrato de concessao prestara servicos publicos, com
responsabilidade objetiva por danos diretos e indiretos decorrentes da prestacédo de servigos de
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geracdo e/ou transmissdo de energia elétrica, bastando a demonstracdo do dano,
independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Ademais, os equipamentos das
Sociedades Investidas afetados podem ficar parados e, consequentemente, indisponiveis para
atividades geradoras de receita.

(c) As Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico na
execucdo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes
desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a érea técnica, o qual
pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo
elevado para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial
de que precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negécios de modo eficiente, e
manter operacionalidade dos ativos de geracdo e/ou transmissédo com eficiéncia, o que pode ter
um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre o Fundo.
As Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem sucedidas na
execucao de sua estratégia e seus negdécios. O crescimento e 0 desempenho financeiro futuro da
Sociedade Investida dependerdo do sucesso na implementacdo da sua estratégia. O Fundo nem
sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serdo
executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da
Sociedade Investida dependem de fatores que estao fora do controle do Fundo. Qualquer falha na
execucdo de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negécio e
desempenho financeiro do Fundo.

(d) A operacdo e manutencéo das instalacdes e equipamentos para a geragdo e/ou transmissao
de energia envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteoroldgicas, problemas
inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacdo ou, ainda, custos
excedentes nao previstos. As Sociedades Investidas podem nao encontrar apoélices disponiveis
contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos meteorolégicos. A ocorréncia desses
ou de outros problemas podera ocasionar um efeito adverso sobre o Fundo. A ocorréncia de perdas
ou demais responsabilidades que nédo estejam cobertas por apdlices de seguro como, por exemplo,
danos causados a linha de transmisséo ou que excedam os limites de indeniza¢do contratados
nas referidas apolices de seguro da Sociedade Investida, poderdo acarretar significativos custos
adicionais ndo previstos. O Fundo ndo pode garantir que eventuais apdlices de seguro, se
contratadas, serdo suficientes em todas as circunstancias ou contra todos 0s riscos. A ocorréncia
de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a nao
observancia dos subcontratados em cumprir obrigacdes indenizatérias assumidas perante a
Sociedade Investida ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso,
o Fundo nado pode assegurar que a Sociedade Investida sera capaz de contratar apélices de seguro
a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis nem podera garantir que conseguira renova-
las a taxas comercialmente razoaveis, além do que, mudancgas nos mercados de seguro, como as
causadas por terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais
caras e dificeis de serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e
sobre o valor das Cotas.

(e) As linhas de transmisséo séo instaladas em servidées administrativas de passagem. Tais

serviddes sdo, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriacdo incidentes sobre qualquer
propriedade no Brasil. A desapropriacdo das propriedades sobre as quais passam as linhas de
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transmiss&o podera causar atrasos ou prejudicar ou até impedir a continuidade da exploracdo do
empreendimento, ou também ensejar 0 pagamento de indenizagbes ao poder publico, podendo
causar um efeito adverso e impacto nas receitas das Sociedades Investidas e, consequentemente,
acarretar prejuizos ao Fundo.

(H  Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposicdes de leis e
regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem como ao contrato de concessao,
podera sujeitd-las a imposicdo de penalidades, desde adverténcias até sancdes relevantes, ao
pagamento de indenizacdes em valores significativos, a revogacdo de licengcas ambientais ou
suspensao da atividade comercial das linhas de transmissédo, o que podera causar um efeito
adverso sobre o Fundo. O desatendimento pela Sociedade Investida das solicitagbes e
determinacdes da ANEEL implicard a aplicacdo das penalidades previstas nas normas
regulamentares sobre o0 assunto ou definidas nas clausulas dos contratos de concessao. Além
disso, o governo federal e os governos dos estados onde as Sociedades Investidas atuam podem
adotar regras mais estritas aplicdveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderao exigir
investimentos adicionais levando as Sociedades Investidas a incorrerem em custos significativos
para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as Sociedades Investidas,
e consequentemente, sobre o Fundo.

(@ O Fundo ndo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal e
estaduais no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que
medida tais acGes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades da
Sociedade Investida s&o regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia (MME). A ANEEL, o MME e outros 6rgéos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das entidades
reguladas. A ANEEL disp6e de ampla discricionariedade para determinar as tarifas pelo
fornecimento de energia elétrica. As tarifas sdo determinadas de acordo com Contratos de
Concessao celebrados com o poder concedente e em conformidade com as competéncias da
ANEEL. Os contratos de concessdo das Sociedades Investidas estabelecem um mecanismo de
fixacdo de tarifas que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) o reajuste anual; (ii) a revisdo
periddica; e (iii) a revisdo extraordinaria. Ndo é possivel garantir que a ANEEL ira estabelecer
tarifas que beneficiem as Sociedades Investidas. Ademais, a medida que quaisquer desses
reajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil, a situacao financeira das Sociedades
Investidas e o resultado de suas operacgdes poderdo ser adversamente afetados. Qualquer medida
regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes poderd impor um 6nus relevante
sobre as atividades da Sociedade Investida e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais,
reformas futuras na regulamentacgao do setor elétrico e seus efeitos sao dificeis de prever.

(h) Interferéncias legais e regulatérias aplicaveis as Sociedades Investidas que impactem
negativamente na sua performance e, consequentemente, na(s) sua(s) receita(s), podem refletir
negativamente no patriménio do Fundo. Além disso, as demandas administrativas e judiciais que
porventura venham a ser formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em
responsabilidade pelo pagamento de indenizacdes por desapropriacdes, prejuizos a propriedades
particulares e danos ambientais, dentre outros.
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(xxiii) Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Elegiveis, mudancas impostas aos Ativos Elegiveis
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos, os
guais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

8. Classes de cotas, emissao e amortizagcao

As cotas corresponderao a fracdes ideais do patrim6énio do Fundo e serdo de classe Unica.
Emissbes

O patriménio inicial do Fundo foi formado por 12.437.590 cotas da Primeira Emissé&o, pelo valor de
emissao de R$ 100,00 cada, totalizando o patriménio inicial no valor de R$ 1.243.759. As cotas
constitutivas do patrimonio inicial do Fundo foram preponderantemente integralizadas pelos cotistas
por meio da entrega de acdes de emissao das Sociedades Iniciais.

Foi autorizada, também, a Segunda Emissédo de Cotas do Fundo no valor de até R$ 175.000,
podendo ser inferior, a critério do Gestor, cuja distribuicdo devera ser realizada por meio de oferta
publica nos termos da Instru¢do CVM 400, sendo que 0 preco de emissdo das novas cotas, ou 0
critério para sua fixacao, sera definido pelo Gestor e ndo podera ser inferior ao valor patrimonial das
cotas, calculado a partir da divisdo do patriménio liquido pelo nimero de cotas emitidas, em data
base a ser fixada pelo Gestor previamente ao pedido de registro da oferta. As cotas eventualmente
nao colocadas no ambito da Segunda Emisséo poderdo ser canceladas.

Além da Primeira Emissao e da Segunda Emissao, a critério exclusivo do Gestor, o Fundo podera
emitir novas cotas até o limite de R$ 2.500.000 de capital subscrito, independentemente da
aprovacado em Assembleia Geral de Cotistas.

Durante os exercicios findos em 31 de janeiro de 2024 e 2023, n&o houve novas integralizacdes de
cotas. Em 31 de janeiro de 2024 o saldo de cotas total é de 16.938.938,9991 cotas (2023 —
16.938.938,9991 cotas).

Amortizacdes

Os dividendos, juros sobre o capital préprio, quaisquer outros proventos distribuidos pelas
Sociedades Investidas ou quaisquer outras receitas recebidas pelo Fundo em decorréncia dos
investimentos em Ativos Elegiveis, compreendendo, inclusive o produto oriundo da liquidacao, total
ou parcial, dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, serdo destinados a Distribuicéo
de Resultados aos Cotistas na forma de amortizacdo de Cotas, a qual devera ser realizada de acordo
com as regras estabelecidas no Regulamento do Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2024, foram realizadas amortiza¢Bes de cotas no
montante total de R$ 84.680 (2023 — R$ 167.124).
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Resgates

N&o havera resgate de Cotas, exceto na Liquidacdo do Fundo.

9. Remuneracdo da Administracdo e Gestao

Taxa de Administracdo e Gestao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros e escrituracdo das cotas, o Fundo pagara o percentual anual
maximo de 0,6% do Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das cotas, dos dois o maior,
respeitados os valores minimos mensais, conforme abaixo discriminado:

0] a titulo de taxa de administragdo, compreendendo 0s servigos de administracdo, custddia,
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, respeitada a remuneracao
minima mensal de R$ 20, corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por
outro indice que venha a substitui-lo, o percentual anual sobre o patriménio liquido do Fundo
ou o valor de mercado das cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo:

Patrimdnio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracdo
Até R$ 400.000 0,150%
De R$ 400.000 a R$ 800.000 0,125%
De R$ 800.000 a R$ 1.200.000 0,100%
A partir de R$ 1.200.000 0,090%

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2024, foi registrada a importancia de R$ 1.258
(2023 — R$ 1.260) indicada na demonstracdo dos resultados e dos resultados abrangentes
do exercicio em “Despesa de Taxa de administragdo”. O saldo a pagar a Administradora em
31 de janeiro de 2024 é de R$ 115 (2023 - R$ 108).

(i) a titulo de taxa de administracéo, compreendendo o servigo de escrituracdo das cotas do
Fundo, a remuneracdo mensal equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta centavos) por
cotista, respeitada a remuneracdo minima mensal de R$ 5 (cinco mil reais), corrigida
anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-
lo, apurada com base no ultimo dia Gtil de cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, que estara compreendida no
percentual aplicavel previsto no item (iii) abaixo; e

(iii) a titulo de taxa de administracdo, compreendendo o servico de gestéo da carteira do Fundo,
o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas,
dos dois o maior, conforme tabela abaixo:

Patrimdnio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracao
Até R$ 400.000 0,450%
De R$ 400.000 a R$ 800.000 0,475%
De R$ 800.000 a R$ 1.200.000 0,500%
A partir de R$ 1.200.000 0,510%
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Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2024, foi registrada a importancia de R$ 7.116 (2023
— R$ 7.124) indicada na demonstracdo dos resultados e dos resultados abrangentes do exercicio
em “Despesa de Taxa de gestédo”. O saldo a pagar ao Gestor em 31 de janeiro de 2024 é de R$ 652
(2023 - R$ 610).

Taxa de Performance

N&o havera cobranca de taxa de performance ou desempenho.

Taxa de Ingresso e Saida

Os Caotistas, no caso de deliberacdo de nova emissao por Assembleia Geral, ou o Gestor, no caso
de nova emissdo mediante utilizagdo do capital autorizado, poderéo decidir pela cobranca de taxa
de ingresso no Fundo para novas cotas.

Nao havera cobranca de saida.

10. Encargos

As despesas debitadas ao Fundo em relagdo ao patrimdnio liquido médio estdo demonstradas

CcoOmo segue:
2024 2023
Encargos R$ Mil % R$ Mil %

Despesa de taxa de administragao 1.258 0,09% 1.260 0,09%
Despesa de taxa de gestdo 7.116 0,50% 7.124 0,51%
Despesas de taxa de fiscalizagdo - CVM 57 0,00% 56 0,00%
Despesas de taxa de custodia 1 0,00% 1 0,00%
Despesas de consultoria juridica 31 0,00% - 0,00%
Despesas de consultoria e auditoria 1.083 0,08% 1.888 0,13%
Outras despesas 5 0,00% 1 0,00%

Total 9.551 0,67% 10.330  0,73%
PL médio do exercicio 1.416.108 1.400.190

11. Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do exercicio
estdo demonstrados como segue:

Evolug8o do valor da cota e da rentabilidade

Valor dacota-R$ Rentabilidade - %

Exercicio
® ®
2024 116,2445 10,94%
2023 104,7852 8,67%
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(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no dltimo dia Gtil do més, liquidos efeitos das amortizacdes
acumuladas.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

12. Tributacao

Imposto de renda

Pessoas fisicas sao isentas do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por
ocasido do resgate ou da amortizagdo das cotas ou por ocasido da liquidagdo do Fundo e séo
beneficiadas pela aliquota de 0% do imposto de renda em relacdo aos ganhos auferidos na
alienacéo de cotas dentro ou fora de bolsa.

Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas por ocasido do resgate ou amortizacao das cotas
ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda retido na
fonte a aliquota de 15% e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado e os
ganhos auferidos na alienacéo de cotas dentro ou fora de bolsa seréo tributados sob a sistematica
de ganhos liquidos a aliquota de 15% e deveréo ser computados no Lucro Real, Presumido ou
Arbitrado. Além disso, as perdas apuradas em razdo do investimento no Fundo ndo serédo
dedutiveis na apuragéo do Lucro Real.

Os rendimentos auferidos por cotistas ndo residentes qualificados como investidores 4.373 na
ocasido de resgate, amortizacdo ou liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% e os ganhos auferidos na alienacdo de cotas dentro ou fora de bolsa séo
beneficiados pela aliquota de 0% do IRRF.

O tratamento tributario aplicavel aos cotistas, descrito acima, baseia-se, dentre outros fatores, na
constituicdo do Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que
40% das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do
Fundo. Além disso, o Fundo devera aplicar, no minimo, 90% do seu patrimbnio em ativos alvo
que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta na lei 11.478 e na Instrucéo
CVM 578. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da
Instrucdo CVM 578, o0s quais estao sujeitos a interpretacao e aplicacdo das autoridades tributarias
competentes (incluindo a Receita Federal do Brasil), podera ndo ser aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei 11.478.

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo séo isentos do IR.
13. Servigos de gestéo, custddia, tesouraria e outros servigos contratados

A Administradora contratou para prestar servicos de tesouraria, custédia, controle de ativos e
passivos as seguintes instituicoes:

Descricéo Prestador do Servico
Gestéo da carteira Perfin Administracéo de Recursos Ltda.
Distribuicao, liquidagdo custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
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Administragéo e Controladoria BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

14. Custddia dos ativos integrantes da carteira

As acgOes e debéntures de companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou mercado
organizado sao registradas nas respectivas companhias.

As operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos estéo registrados e custodiados, em

conta prépria do Fundo, no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC) do Banco
Central do Brasil.

15. Informagdes adicionais

a) Resolucdo CVM no 162 de 13 de julho de 2022

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 162, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 31 de
janeiro de 2024, somente contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. para a
prestacao de servicos de auditoria externa, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro
tipo de servi¢o ao Fundo.

E adotada como politica na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa, a
postura de atender as regulamentacbes que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais, os quais incluem, dentre
outros, o0s seguintes: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho; (b) o auditor ndo deve
exercer funcdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover 0s interesses de seu
cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servigos, 0 escopo e 0s procedimentos
dos referidos servicos séo discutidos com os auditores independentes, para que 0s mesmos nao
afetem as regras de independéncia estabelecidas.

b) Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas,
guer desses contra a Administracdo do Fundo.

c) Politica de divulgacéo das informacbes

As informacg8es obrigatérias relativas ao Fundo estédo disponiveis na sede da Administradora
assim como junto a CVM.

d) Partes relacionadas

O Fundo ndo possui transacdes com partes relacionadas no exercicio, exceto divulgado nas
notas explicativas n°® 9 e 13.
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e) Atos societérios

Em fato relevante divulgado em 25 de abril de 2023, o Fundo informou aos seus cotistas e ao
mercado em geral que:

(i)

(ii)

Como consequéncia do exercicio da op¢ao de compra, a Alupar passou a ter participagéo
de 65% (sessenta e cinco por cento) no capital social da Empresa de Transmissao Baiana
S.A. (“ETB”), enquanto o Fundo passa a ter participagao de 35% no capital social da ETB;

O valor pago pela Alupar ao Fundo pela aquisicdo das Ac¢des da ETB foi de R$ 2.723,
correspondentes ao capital integralizado pelo Fundo em Ac¢des ETB, corrigido pro rata die
pela taxa de inflacdo medida pelo IPCA, acrescido de juros de 7,3% a.a., computado
desde a data de integralizacéo de cada acéo, até a data do efetivo pagamento do preco
da opcéo de compra, deduzidos os valores de dividendos e/ou juros sobre capital préprio
recebidos por cada acéo, objeto da Opc¢éo de Compra, entre a data de integralizacdo e a
data do exercicio, devidamente atualizados nos termos acima, desde a data do
pagamento do dividendo e/ou juros sobre capital proprio até a data de transferéncia das
acobes, conforme Acordo de Acionistas firmado em 01 de fevereiro de 2018.

f) Eventos subsequentes

Em 26 de abril de 2024, a EDTE distribuiu dividendos no montante total de R$ 1.747 para o

Fundo.

Em 10 de junho de 2024, a TSM distribuiu dividendos no montante total de R$ 14.264 para o

Fundo.

Em 18 de junho de 2024, o Fundo realizou amortiza¢Bes de cotas no montante total de R$ 20.322

* * *
Gustavo Cotta Piersanti Larissa Santos da Silva
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC: 1SP-347101/0-1
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