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FUNDO
Informacoes *

O Perfin Apollo Energia FIP-IE (PFIN11) é um veiculo de Quantidade de cotas 16.938.939

investimento listado na B2 desde 20/01/2020, que tem como

objetivo investir em ativos de transmissdao e geragao Valor Patrimonial por Cota R$ 86,12

renovavel de energia elétrica no Brasil

O fundo efetuara distribuicoes de rendimentos, respeitadas Valor Patrimonial do Fundo R$ 1.458.836.069

as politicas de distribuicao de proventos das investidas do

portfdlio e o Regulamento do Fundo. Valor de Mercado por Cota R$ 80,20
Valor de Mercado do Fundo R$ 1.358.502.808
Quantidade de Ativos no Portfélio 7
Distribuicdo por Cota R$ 14,32

" Informagdes com base no fechamento de 25/02/2022
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FUNDO

VISAO GERAL DO FUNDO

O fundo investe em infraestrutura, com foco no setor de
energia elétrica. Os investimentos deverdo ser em ativos
operacionais, nos segmentos de Transmissao e Geragao de
energia elétrica, sendo no minimo 70% em Transmissao.

O portfélio do fundo j@ é composto por 7 ativos de Em Geragéo, o fundo podera
transmissao. |nvest|r,em geracao de fontes Em Transmiss&o, os
: renovaveis, somente solar e : : ~ .
. I . ~ investimentos poderao ser feitos

A Gestora tera pelo menos 3% das cotas e o fundo edlica. Considera geragao . L

. - ; R . somente em ativos operacionais,
adequado a Resolugdo n°® 4661 do Banco Central. Na data- distribuida ou centralizada através de transacdes bilaterais

L o :

base de 26/11/2021, os so6cios somam 3,5% do total de o e/ou leildo de ativos prontos.
cotas do Fundo. Distribuida

Taxa minima NTN-B de

referéncia +400bps Taxa minima: NTN-B de

Centralizada referéncia + 275bps

Taxa minima NTB-B de
referéncia +350bps
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FUNDO

DESTAQUES

Maior fundo de infraestrutura de energia listado no Brasil O FIP-IE Apollo Energia possui um market cap de aproximadamente R$ 1,4 bilhdo

A Alupar, maior empresa privada de transmissao de energia elétrica da América

Parceria com empresa relevante do setor elétrico Latina, & parceira do Fundo em 6 dos 7 ativos

0 Apollo Energia é enquadrado como “Produto Financeiro Verde”, com economia

Um dos primeiros fundos a receber a certificacdo de “Fundo Verde” de baixo carbono e efeito positivo para o desenvolvimento sustentavel, alinhado
com os Green Bond Principles (GBP)

) ) A Perfin e/ou seus sécios deverao deter no minimo 3,0% das cotas do Fundo
Alinhamento do Gestor com os cotistas durante toda a sua existéncia

Portfolio di ificad Atualmente, o portfélio contém 7 ativos, diversificando riscos especificos
einatelllerte A i e o) operacionais e financeiros de cada concessao

) . . L Desde o inicio das negociag¢des do Fundo na B?, o volume médio negociado
Veiculo de investimento com boa negociabilidade diariamente é de cerca de R$ 1,5 milhdo.

Assento no Conselho de Administracdo das investidas (sem remuneracao),
direitos de veto em matérias relevantes, limites de alocagcao bem definidos

Altos padroes de governanca (fundo e investidas)

Informagdes com base no fechamento de 25/02/2022
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PERFIN

Fundada em 2007 com a ideia de trazer uma gestora focada em
buscar investir em companhias de forma construtiva. A Asset desde
sua constituicdo investe com diligéncia e proximidade com as
companhias — ajudando a moldar e desenvolver as investidas. Em
2008, a Wealth foi constituida com a ideia de complementar a gestora
e dar perenidade ao negocio oferecendo aos clientes de wealth uma
alocagcdo com alinhamento de interesses e com uma equipe
integralmente voltada para investimento.

Equipe trabalhando junta ha muito tempo e com larga experiéncia no
mercado financeiro e infraestrutura.

Signatarios do PRI desde 2017 com politicas formalizadas e atuagao
como investidor responsavel desde 2012.

Principles for
Responsible
Investment

2EPRI
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ASSET MANAGEMENT

* Dados de fev 2022

REAIS SOB
GESTAO*

INFRA

WEALTH MANAGEMENT
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PERFIN

REFERENCIA EM GESTAO DE INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA

PERFIN INFRA GERACAO TRANSMISSAO

A Perfin explora oportunidades e investe no setor de Energia Elétrica com
parcerias estratégicas ha mais de 5 anos, mas investe no setor desde sua
constituigcao.

Perfin Apollo Energia (PFIN11) — maior fundo listado de infraestrutura no
setor de energia do Brasil e considerado Fundo Verde.

Aproximadamente RS 6 bilhoes* sob gestdo em ativos de Energia

> 3.890 km em ativos de transmissao;

» 2,6+ GW em Geragao Centralizada edlica e solar;

> 180+ MWp em Geracao Distribuida solar, sendo uma das maiores
plataformas do segmento no Brasil;

> Fundos de geragcao sao acionistas da maior plataforma de energia
independente do Brasil, a Comerc Energia, e agora co-controlam com a
Vibra Energia, antiga BR Distribuidora, maior distribuidora de
combustiveis do Brasil.

* Dados de dezembro de 2021
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PERFIN

PERFIN INFRA - PARCERIAS

Transmissao 3.890km em LT e 15 SEs

504 MW em fase final

Geragao Edlica 894 MW em inicio de

Centralizada

construgao
Geracgao Solar Centralizada 1,6 GW em construgéo
Geracgao Solar Distribuida 143MW / 18TMWp

Diversas plataformas de
Comercializagao de Energia  solugédo especializadas em
energia

<
o
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Plataformas e Parceiros
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energia para um novo mundo
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PORTFOLIO

VISAO GERAL DO PORTFOLIO

A partir da aquisi¢cao da CGI, o FIP-IE Apollo Energia passou Apo ll@
a ter participacao em sete ativos de transmissao de energia

elétrica. EEmmm EmEcNnergia

No acordo de acionistas, foi concedida uma opgao de [ A \

compra de 30% da participacao da Perfin nos ativos TPE, o 100%
TCC, ETB e TSM, a partir da conclusao do projeto, corrigindo 100% 00%

o capital investido em cada SPE por IPCA + 7,3% ao ano.
Esse acordo foi feito a época do investimento de forma a

remunerar a empresa por ter sido garantidora integral das Apollo 15
dividas dos projetos. E como citado anteriormente, os de

TPE e TCC ja foram exercidos.

34,3% 34,3% 49% TME
O impacto do exercicio destas opgoes foi considerado na

g;zjrtte;;ao de resultado esperado para o Fundo na época da EDTE 359 100%

49% 24,95%

Holding Holding

Apollo 17

Todos os ativos estao em fase operacional
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PORTFOLIO

MAPA DE ATIVOS

Extensdo LT % Participacido %. Participacao Entrada em RAP (R$ MM) % R.AP
(km) Atual PFIN11 Final PFIN111 Operacao Consolidada?
1 TME MT 348 1 35% 35% Nov/2011 v 20,40 6,38%
e 2 EDTE BA 170 1 24,95% 24,95% Jan/2020 v 18,99 5,94%
% 3 ETB BA 446 - 49% 35% 54,37 17,01%
~ 3a Trecho1 BA 186 - 49% 35% Jul/2020 v 21,13 6,61%
3b Trecho 2 BA 260 - 49% 35% Out/2020 v 33,24 10,40%
%,’ 4 TPE BA/MG 541 2 34,3% 34,3% Out/2020 v 90,23 28,23%
5 TCC MG/ES 288 2 34,3% 34,3% Mar/2021 v 61,26 19,17%
6 TSM RJ/SP 330 - 49% 34,3% Dez/2021 v 41,16 12,88%
PB/PE 100% 100% Abr/2020 v 33,23 10,40%

1 Considera o exercicio da opgdo de compra de participagédo pela Alupar, conforme exposto nos documentos da Oferta
2 Receita Anual Permitida do ciclo 2021-22; fonte: ANEEL. Considera a Participacado Final do FIP Apollo Energia nos ativos depois de exercida a

APOLL®

mmmcnergia ’ PERFIN opgao de compra pela Alupar.
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EVOLUCAO - % RECEITA DO FUNDO EM ATIVOS OPERACIONAIS

«  Ativos energizados representam 100% da receita do portfélio
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COMENTARIOS DO GESTOR

COMENTARIOS DO GESTOR

TSM (entrada em operagao)

No més de dezembro tivemos a entrada em operagao da TSM, Unica transmissora
do portfélio que ainda estava pré operacional, desta forma estamos com 100% dos
ativos energizados. O empreendimento esta localizado em SP e RJ e consiste na
implantacao da linha de transmissao de 500 kV Fernao Dias — Terminal Rio, com
330 km de extensdao. A TSM visa atender os reforgos necessarios na regiao
Sudeste, que possibilitara o recebimento do excedente de energia da regiao Norte.
O projeto contou com a emissdo de Debéntures Verde no montante de RS 530,0
milhdes.

Laudo de Avaliagao:

Fechamos o més de janeiro com a avaliacdo dos ativos do fundo elaborado pela
Thoreos com data base 31/01/2022. O processo passa por uma criteriosa analise
dos fluxos dos ativos e usa uma taxa de desconto para chegar no valor presente
desses ativos, que culmina no valor patrimonial. A metodologia usada para calcular
a taxa de desconto é o CAPM (Capital Asset Price Model). Essa taxa é composta
por uma taxa livre de risco e um prémio de risco, que é entendido apropriado para o
ativo, tudo isso definido através de uma férmula e premissas de mercado. Neste
laudo, houve aumento desta taxa em relagdo ao ano anterior em fungédo do
incremento de aproximadamente 2 pontos percentuais da taxa livre de risco -
saindo e 3,34% para 5,27%. Como para chegar no valor presente dos ativos, utiliza-
se esta taxa para descontar o fluxo de caixa, entdo se esta sofreu um ajuste para
cima, consequentemente, o valor patrimonial se reduz, assim também impactando o
valor patrimonial da cota, que passou a ser RS 86,12/cota. Este mesmo laudo
mostra que ndo houve mudanca relevante no fluxo de receita dos ativos e, portanto,
a distribuigcao de resultados se mantém em linha com o que tinhamos, sem também
impactar de forma importante a Calculadora. Acesse aqui o video educacional

Exercicio de compra pela Alupar

A Alupar exerceu suas opc¢des de compra, adquirindo agdes do Apollo Energia e
alcangando a posigao de 65,70% do capital social dos ativos de transmissao TCC e
TPE, respectivamente, em dezembro de 2021e em fevereiro de 2022. Apds o exercicio,
o fundo ficou com a participagao de 34,30% no capital social das transmissoras.

Com isso, as opgoes de compra da ETB e TSM ainda estdo em aberto e ndo foram
exercidas.

Distribuigoes
Neste ano ja anunciamos 2 distribuicbes, RS 0,35/cota em janeiro e mais RS 1/cota
em fevereiro dado o exercicio de compra realizado pela Alupar referente a TPE

RS 79.04

Calculadora TIR Cota
Data base: 23/03/2022

7274 7574 79.74 83.74 87.74 91.74 95.74 99.74

Acesse aqui a calculadora

APOLL® 11
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RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

RESULTADO CONSOLIDADO

O fundo encerrou o0 ano com todos os ativos operacionais,
sendo que na maior parte do segundo semestre contou
com 87% da receita.

Vale reforcar que o impacto do crescimento dos
indicadores financeiros, reflete negativamente no Lucro
Liquido de curto prazo devido ao aumento das despesas
financeiras que transitam pela DRE, porém sem efeito
caixa. Em contrapartida, o impacto dos indicadores na
RAP refletird positivamente até o final da concessédo. De
qualquer maneira, a geragcdo de caixa dos ativos se
mantém forte e previsivel, dentro das expectativas e do
plano de negdcios tracado
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Resultado Proporcional PFIN11

Em milhdes de reais

179,6
166,0
148,8
135,5
66,0 62,4
16,1
6, 14,6 75 9,0 b
[ ] o N
17,0
Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
m 1520 m 2520 1521 m2S21
Numeros de acordo com demonstragdes regulatdrias
Considera CGI a partir de Novembro 2020 12



RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

GERACAO DE CAIXA - EBITDA ANUALIZADO

EBITDA TME TPE TCC ETB EDTE CGl TSM TOTAL
4721 10,9 59,7 39,9 34,4 17,4 7,8 2,8 172,9
Anualizado 43,5 238,8 159,6 137,7 69,7 31,1 109,17 789.,4
Stake PFIN11 15,2 117,0 54,7 67,5 17,4 31.1 53,4 356,3
% PFIN11 2 35,00% 49,00% 34,30% 49,00% 24,95% 100,00% 49,00% 45,14%
EBITDA  |mpost . . .
Mpostos | O EBITDA representa a geracdo operacional de caixa
Divida
Distribuicdes antes de imposto de renda e pagamento dos juros e
amortizacao da divida, sendo assim, nao representa a
expectativa de distribuigoes.
APOLL@ % 1 TSM iniciou sua operagdo em 13/dez/2021, neste caso foi considerado como EBITDA a RAP Ciclo 2021 2022 com uma margem de 91%.
EEmmEmmenergia

PERFIN 2 Valores calculados com a participagao atual do Apollo Energia nas investidas.
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ANALISE DE RETORNO ESPERADO

SPREAD ENTRE RETORNO IMPLICITO ESTIMADO DA COTA ' E TESOURO IPCA+ 2030
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8,03

+228bps

-41bps

+269bps

Pricing IPO 2 Atual 3

m Retorno Tesouro IPCA+ 2030 W Spread retorno estimado PFIN11

Para comparagao:

Segundo regulamento do fundo, para a
aquisi¢cao de um novo ativo de transmissao, o
retorno minimo buscado para a operagao
sera equivale a NTN-B de referéncia +
275bps.

Ou seja, a taxa de desconto para uma
aquisicao em 23/3/2022, para um ativo com
duration de 10 anos, sendo entao
referenciado pela NTN-B com vencimento em
2035, seria de 5,7%, spread do titulo publico,

somado a 2,75%, totalizando 8,45%.

' Taxas de retorno estimada ao prego de R$ 79,04/cota em 23/03/2022, elaborada com base no laudo de avaliagdo independente das investidas, que apresenta o fluxo de

caixa estimado dos projetos que integram a carteira do fundo, com data-base 30/10/2021.
2 Para Tesouro IPCA+ 2030, utilizamos a média dos Ultimos 5 d.u. até a data do pricing (12/12/2019 a 18/12/2019)

14

3 Para a comparagao do retorno Atual, utilizamos Tesouro IPCA+ 2035 (por ter duration mais préxima do fundo atualmente) do dia 22 03 2022.




DISTRIBUICOES

A distribuicao de dividendos do fundo acontecera em até 6 meses quando houver distribui¢ao feita pelas investidas.

Data base Data Ex Data Pagamento RS por cota Divid?;:)d*YieId
07/08/2020 10/08/2020 26/10/2020 2,74 2,98
07/08/2020 10/08/2020 26/01/2021 0,24 0,26
07/08/2020 10/08/2020 26/04/2021 0,24 0,26
07/04/2021 08/04/2021 15/04/2021 0,15 0,15
31/05/2021 01/06/2021 08/06/2021 3,00 3,22
07/06/2021 08/06/2021 26/07/2021 4,00 4,36
24/09/2021 27/09/2021 01/10/2021 0,60 0,71
22/11/2021 23/11/2021 29/11/2021 2,00 2,60
24/01/2022 25/01/2022 31/01/2022 0,35 0,42
15/02/2022 16/02/2022 22/02/2022 1,00 1,23

Total 14,32

*Para melhor comparagcdo com outros titulos com perfil parecido mas que sio tributados, como por
exemplo uma NTN-B, sugerimos o célculo “gross up” considerando um prazo de investimento na mesma
duration, que seria maior que 3 anos e uma aliquota de imposto de 15%.
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Relagoes com Investidores - Perfin Administracao de Recursos Ltda.
(11) 2526-2429/2413

Email: comercial@perfin.com.br

www.perfinapolloenergia.com

Este documento foi elaborado pela Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“‘Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e € meramente informativo. As informagdes contidas neste material s&o confidenciais e de uso exclusivo de
seu destinatario, e ndo devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros, no todo ou em parte. O destinatario devera usar este material com o Unico objetivo de acompanhar o desempenho e as perspectivas
do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragao eventualmente apresentada n&o representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa ou garantia de
rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada n&o é liquida de impostos. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatorio é liquido das despesas dos Fundos (i.e. honorarios, comissdes e impostos). A Perfin ndo se
responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informagées, opinides, estimativas e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confidveis, mas isto ndo representa nem
endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Perfin ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. Este é um relatério informativo apenas e ndo foi auditado. Este relatorio deve ser associado apenas ao monitoramento de seu
investimento efetuado no Fundo e n&o constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.
Quaisquer projecdes, avaliagbes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério sdo baseadas em certas premissas, refletem as visées da Perfin e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como
um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em considerag@o e/ou que ndo estdo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos investimentos do Fundo. Fundos de
Investimento em Participagdes podem estar expostos aos riscos inerentes a concentragdo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante de suas aplicacdes. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo ndo conta com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Para mais
informagdes, o cotista deve consultar o Informe Trimestral do Fundo disponivel no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

FUNDO DE ACORDO COM O CODIGO DA ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES.
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