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Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2020
Do Capital Integralizado

Ordinarias 705.260.684
Preferenciais 547.818.424
Total 1.253.079.108

Em Tesouraria

Ordinérias 2.526.656
Preferenciais 20.817.506
Total 23.344.162

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por A¢édo
(Reais / Acao)

Evento Aprovacéo Provento
Reunido do Conselho de 13/02/2020 Dividendo
Administracédo

Reuniado do Conselho de 13/02/2020 Dividendo

Administracéo

29/05/2020

29/05/2020

Ordinéria

Preferencial

0,03950

0,04345
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
1 Ativo Total 25.115.668 24.007.150
1.01 Ativo Circulante 7.094.981 6.533.651
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.135.839 901.864
1.01.03 Contas a Receber 1.357.546 1.396.884
1.01.04 Estoques 3.061.044 3.166.003
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 540.552 1.068.900
1.01.08.03 Outros 540.552 1.068.900
1.01.08.03.01 Impostos a Recuperar 328.901 541.831
1.01.08.03.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Antecipados 21.734 41.344
1.01.08.03.03 Dividendos a Receber 18.255 40.220
1.01.08.03.04 Adiantamentos a Fornecedores 131 149
1.01.08.03.05 Instrumentos Financeiros 1.396 762
1.01.08.03.06 Valores a Receber Eletrobras 0 305.848
1.01.08.03.07 Outros 170.135 138.746
1.02 Ativo N&o Circulante 18.020.687 17.473.499
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.154.609 3.049.988
1.02.01.04 Contas a Receber 394.235 317.285
1.02.01.04.01 Clientes 75.491 84.446
1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 318.744 232.839
1.02.01.07 Tributos Diferidos 2.157.652 2.117.027
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 23.042 42.231
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 579.680 573.445
1.02.01.10.03 Depdsitos Judiciais 364.888 379.692
1.02.01.10.04 Imoveis a Venda 27.395 27.424
1.02.01.10.05 Instrumentos Financeiros 7.069 6.950
1.02.01.10.06 Impostos a Recuperar 169.222 148.020
1.02.01.10.08 Outros 11.106 11.359
1.02.02 Investimentos 5.089.646 4.440.843
1.02.02.01 Participacbes Societarias 4.988.819 4.350.641
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 42.768 32.412
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 4.355.480 3.787.579
1.02.02.01.03 ParticipagBes em Controladas em Conjunto 590.571 530.650
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 100.827 90.202
1.02.03 Imobilizado 9.679.611 9.892.313
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 8.724.579 9.167.238
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 955.032 725.075
1.02.04 Intangivel 96.821 90.355
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
2 Passivo Total 25.115.668 24.007.150
2.01 Passivo Circulante 3.093.768 2.516.867
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 201.029 138.706
2.01.02 Fornecedores 1.628.555 1.405.831
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 59.850 70.011
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 64.415 117.365
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 64.408 92.348
2.01.04.02 Debéntures 7 25.017
2.01.05 Outras Obrigagbes 1.139.919 784.954
2.01.05.02 Outros 1.139.919 784.954
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 532 51.107
2.01.05.02.04 Contas a Pagar 148.285 91.469
2.01.05.02.05 Tributos Parcelados 4.368 4.312
2.01.05.02.07 Adiantamento de Clientes 51.167 11.749
2.01.05.02.08 Titulos a Pagar - Forfaiting 927.184 613.803
2.01.05.02.09 Passivos de Arrendamento 8.383 12.514
2.02 Passivo Néo Circulante 8.392.668 7.446.860
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.188.829 4.978.491
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.204.437 2.997.241
2.02.01.02 Debéntures 1.984.392 1.981.250
2.02.02 Outras Obrigacdes 377.559 290.689
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 149.842 104.335
2.02.02.02 Outros 227.717 186.354
2.02.02.02.05 Passivos de Arrendamento 1.401 19.293
2.02.02.02.06 Demais Contas a Pagar 226.316 167.061
2.02.04 Provisodes 1.826.280 2.177.680
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.228.228 1.518.362
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 1.228.228 1.518.362
2.02.04.02 Outras Provisbes 598.052 659.318
2.02.04.02.04 Passivos Contingentes 598.052 659.318
2.03 Patriménio Liquido 13.629.232 14.043.423
2.03.01 Capital Social Realizado 13.200.295 13.200.295
2.03.02 Reservas de Capital 307.506 307.033
2.03.04 Reservas de Lucros 943.132 943.132
2.03.04.01 Reserva Legal 58.647 58.647
2.03.04.10 Para Investimentos e Capital de Giro 884.485 884.485
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -876.788 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 55.087 -407.037
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 3.042.502 8.172.821 3.241.798 9.659.494
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.895.825 -7.880.344 -3.063.134 -8.865.422
3.03 Resultado Bruto 146.677 292.477 178.664 794.072
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 84.698 21.753 -62.505 -287.330
3.04.01 Despesas com Vendas -29.166 -114.906 -24.523 -84.835
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -74.374 -232.147 -71.983 -229.134
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 60.294 159.558 231.474 440.662
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -191.553 -407.948 -361.171 -758.441
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 319.497 617.196 163.698 344.418
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 231.375 314.230 116.159 506.742
3.06 Resultado Financeiro -194.976 -1.480.660 -469.232 -686.859
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 36.399 -1.166.430 -353.073 -180.117
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 20.719 280.099 169.164 174.316
3.08.02 Diferido 20.719 280.099 169.164 174.316
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 57.118 -886.331 -183.909 -5.801
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 57.118 -886.331 -183.909 -5.801
3.99.01.01 ON 0,05 -0,72 -0,14 0
3.99.01.02 PN 0,05 -0,72 -0,15 0
3.99.02.01 ON 0,05 -0,72 -0,14 0
3.99.02.02 PN 0,05 -0,72 -0,15 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
4.01 Lucro Liquido do Periodo 57.118 -886.331 -183.909 -5.801
4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.025 471.250 5.215 -23.728
4.02.01 Ganho (perda) Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 6 471.250 5.215 -23.728
4.02.03 Hedge de Fluxo de caixa na Controladora -1.031 0 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 56.093 -415.081 -178.694 -29.529
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.629.869 423.994
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 316.932 844.987
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio -886.331 -5.801
6.01.01.02 Encargos e Variagdes Monetérias/Cambiais, Liquidas 1.202.944 251.335
6.01.01.03 Despesas de Juros 252.757 297.243
6.01.01.04 Depreciacéo e Amortizagao 618.214 619.062
6.01.01.05 Resultado na Venda de Imobilizado -8.252 -4.016
6.01.01.07 Resultado Equivalencia Patrimonial -617.196 -344.418
6.01.01.09 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos -280.099 -174.316
6.01.01.10 Constituicdo (Reverséo) de Provisdes -26.707 141.468
6.01.01.11 Perdas (Ganhos) Atuariais 61.602 64.430
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.275.748 34.373
6.01.02.02 Clientes 29.237 140.400
6.01.02.03 Estoques 124.542 -264.440
6.01.02.04 Impostos a Recuperar -95.595 -102.643
6.01.02.05 Valores a Receber de Empresas Ligadas 45.801 11.817
6.01.02.06 Depdésitos Judiciais 6.847 -28.897
6.01.02.07 Valores a Receber Eletrobras 311.534 0
6.01.02.08 QOutros (Acréscimos) Decréscimos de Ativos -147.005 -132.317
6.01.02.09 Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 222.724 178.553
6.01.02.10 Adiantamentos de Clientes 39.418 15.660
6.01.02.11 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas -24.621 0
6.01.02.12 Tributos a Recolher 322.563 308.437
6.01.02.13 Titulos a Pagar - Forfaiting 313.381 -50.144
6.01.02.14 QOutros Acréscimos (Decréscimos) Passivos 126.922 -42.053
6.01.03 Outros 37.189 -455.366
6.01.03.01 Juros Pagos -329.992 -339.424
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -9.980 0
6.01.03.03 Pagamento de Passivo Atuarial 377.161 -115.942
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -364.412 -135.410
6.02.01 Valor Recebido pela Alienacdo de Imobilizado 21.609 5.640
6.02.02 Compras de Imobilizado -395.549 -250.274
6.02.04 Dividendos Recebidos 25.115 120.671
6.02.06 Compra de software -15.587 -11.447
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -58.636 -428.460
6.03.01 Ingressos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 0 2.861.018
6.03.02 Pagamento de empréstimos e Financiamentos -8.723 -3.117.467
6.03.04 Liquidacé@o de Operacdes de Swap 662 356
6.03.05 Dividendos e Juros s/Capital Proprio Pagos -50.575 -172.367
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 27.154 3.672
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1.233.975 -136.204
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 901.864 765.638
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.135.839 629.434
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

Demonstracéo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 & 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
7.01 Receitas 9.757.471 12.064.555
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 9.756.913 11.757.542
7.01.02 Outras Receitas 18.315 295.680
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -17.757 11.333
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.297.393 -10.119.991
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -6.958.261 -9.441.463
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -339.132 -678.528
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.460.078 1.944.564
7.04 Retencbes -618.214 -619.062
7.04.01 Deprecia¢do, Amortiza¢do e Exaustao -618.214 -619.062
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 1.841.864 1.325.502
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 848.531 625.962
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 617.196 344.418
7.06.02 Receitas Financeiras 114.864 294.526
7.06.03 Outros 116.471 -12.982
7.06.03.01 Ganhos (Perdas) Atuariais -61.602 -35.648
7.06.03.02 Variagbes Cambiais 178.073 22.666
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.690.395 1.951.464
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado 2.690.395 1.951.464
7.08.01 Pessoal 496.507 503.524
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 406.570 428.651
7.08.01.02 Beneficios 35.028 33.341
7.08.01.03 F.G.T.S. 54.909 41.532
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.306.622 449.690
7.08.02.01 Federais 585.376 -68.762
7.08.02.02 Estaduais 668.596 467.803
7.08.02.03 Municipais 52.650 50.649
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.773.597 1.004.051
7.08.03.01  Juros 375.196 683.532
7.08.03.03 Outras 1.398.401 320.519
7.08.03.03.01 Variacdes Cambiais 1.399.933 324.191
7.08.03.03.02 Outras -1.532 -3.672
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -886.331 -5.801
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -886.331 -5.801
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
1 Ativo Total 27.867.367 26.337.032
1.01 Ativo Circulante 10.391.300 8.861.282
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.424.074 1.252.966
1.01.02 Aplica¢cBes Financeiras 1.310.228 668.175
1.01.03 Contas a Receber 2.420.397 1.938.440
1.01.04 Estoques 3.580.494 3.795.832
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 656.107 1.205.869
1.01.08.03 Outros 656.107 1.205.869
1.01.08.03.01 Impostos a Recuperar 491.701 731.049
1.01.08.03.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Antecipados 26.847 48.496
1.01.08.03.03 Dividendos a Receber 13.088 0
1.01.08.03.04 Adiantamentos a Fornecedores 2.863 1.225
1.01.08.03.05 Instrumentos financeiros 1.396 762
1.01.08.03.06 Valores a Receber Eletrobras 0 305.848
1.01.08.03.07 Outros 120.212 118.489
1.02 Ativo N&o Circulante 17.476.067 17.475.750
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.290.262 4.180.797
1.02.01.04 Contas a Receber 374.524 344.370
1.02.01.04.01 Clientes 75.491 131.452
1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 299.033 212.918
1.02.01.05 Estoques 1.674 1.642
1.02.01.07  Tributos Diferidos 3.064.609 3.037.626
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 0 1.651
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 849.455 795.508
1.02.01.10.03 Depdsitos Judiciais 548.298 543.658
1.02.01.10.04 Instrumentos Financeiros 7.069 6.950
1.02.01.10.05 Impostos a Recuperar 173.788 152.336
1.02.01.10.08 Outros 120.300 92.564
1.02.02 Investimentos 1.234.703 1.143.340
1.02.02.01 Participacbes Societarias 1.133.876 1.053.138
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 536.339 515.271
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas em Conjunto 597.537 537.867
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 100.827 90.202
1.02.03 Imobilizado 11.224.774 11.424.691
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 10.050.354 10.514.306
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.174.420 910.385
1.02.04 Intangivel 726.328 726.922
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
2 Passivo Total 27.867.367 26.337.032
2.01 Passivo Circulante 3.690.047 2.889.738
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 262.164 198.416
2.01.02 Fornecedores 1.633.137 1.518.270
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 392.854 114.693
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 392.854 114.693
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 263.602 15.096
2.01.03.01.02 Tributos a recolher 129.252 99.597
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 67.427 121.333
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 67.420 96.316
2.01.04.02 Debéntures 7 25.017
2.01.05 Outras Obrigagbes 1.334.465 937.026
2.01.05.02 Outros 1.334.465 937.026
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 8.630 67.814
2.01.05.02.04 Tributos Parcelados 4.370 4.314
2.01.05.02.05 Instrumentos Financeiros 26.950 0
2.01.05.02.06 Adiantamentos de Clientes 115.692 57.757
2.01.05.02.08 Contas a Pagar 221.223 160.010
2.01.05.02.09 Titulos a pagar - Forfaiting 927.184 613.803
2.01.05.02.10 Passivos de Arrendamento 30.416 33.328
2.02 Passivo Néo Circulante 8.760.686 7.881.610
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.192.003 4.984.905
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.207.611 3.003.655
2.02.01.02 Debéntures 1.984.392 1.981.250
2.02.02 Outras Obrigactes 309.786 312.932
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 107.654 121.838
2.02.02.02 Outros 202.132 191.094
2.02.02.02.06 Passivos de Arrendamento 41.591 75.942
2.02.02.02.07 Outros 160.541 115.152
2.02.04 Provisdes 2.258.897 2.583.773
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.287.642 1.574.796
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 1.287.642 1.574.796
2.02.04.02 Outras Provis6es 971.255 1.008.977
2.02.04.02.03 Provis6es para Passivos Ambientais e de Desativac¢éo 241.442 231.591
2.02.04.02.04 Passivos Contingentes 729.813 777.386
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 15.416.634 15.565.684
2.03.01 Capital Social Realizado 13.200.295 13.200.295
2.03.02 Reservas de Capital 307.506 307.033
2.03.04 Reservas de Lucros 943.132 943.132
2.03.04.01 Reserva Legal 58.647 58.647
2.03.04.10 Para Investimentos e Capital de Giro 884.485 884.485
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -876.788 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 55.087 -407.037
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 1.787.402 1.522.261
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 4.381.212 10.613.782 3.849.794 11.075.828
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -3.489.321 -8.930.057 -3.373.955 -9.497.534
3.03 Resultado Bruto 891.891 1.683.725 475.839 1.578.294
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -320.395 -863.743 -276.599 -816.939
3.04.01 Despesas com Vendas -96.196 -301.950 -73.789 -212.149
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -98.233 -304.447 -97.924 -308.464
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 65.303 173.842 260.199 477.370
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -231.300 -532.060 -423.343 -906.324
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 40.031 100.872 58.258 132.628
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 571.496 819.982 199.240 761.355
3.06 Resultado Financeiro -167.817 -1.306.904 -444.734 -664.272
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 403.679 -486.922 -245.494 97.083
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -205.597 -134.037 106.514 11.461
3.08.01 Corrente -230.514 -413.653 -53.683 -134.708
3.08.02 Diferido 24917 279.616 160.197 146.169
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 198.082 -620.959 -138.980 108.544
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 198.082 -620.959 -138.980 108.544
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 57.118 -886.331 -183.909 -5.801
3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 140.964 265.372 44.929 114.345
3.99.01.01 ON 0,05 -0,72 -0,14 0
3.99.01.02 PN 0,05 -0,72 -0,15 0
3.99.02.01 ON 0,05 -0,72 -0,14 0
3.99.02.02 PN 0,05 -0,72 -0,15 0
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(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
4.01 Lucro Liguido Consolidado do Periodo 198.082 -620.959 -138.980 108.544
4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.462 471.258 5.218 -23.720
4.02.01 Ganho (Perda) Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 11 471.258 5.218 -23.720
4.02.03 Hedge Accounting -1.473 0 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 196.620 -149.701 -133.762 84.824
4.03.01 Atribuido a Sdécios da Empresa Controladora 56.093 -415.081 -178.694 -29.529
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 140.527 265.380 44.932 114.353
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Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.532.591 978.891
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 1.857.406 1.528.908
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio -620.959 108.544
6.01.01.02 Encargos e Var.Monet./Cambiais 1.225.262 318.162
6.01.01.03 Despesas de Juros 244.078 296.539
6.01.01.04 Depreciacéo e Amortizagao 747.414 735.603
6.01.01.05 Resultado na Venda de Imobilizado -9.620 -6.100
6.01.01.07 Resultado Equivalencia Patrimonial -100.872 -132.628
6.01.01.09 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos -279.616 -146.169
6.01.01.10 Constituicdo (Reverséo) de Provisdes 580.386 290.601
6.01.01.11 Perdas (Ganhos) Atuariais 64.582 64.356
6.01.01.12 Perda por Valor Recuperavel de Ativos (Impairment) 6.751 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 770.873 -17.460
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes -455.238 12.249
6.01.02.03 Nos Estoques 234.923 -326.292
6.01.02.04 Impostos Recuperar -128.731 -159.326
6.01.02.05 Depositos Judiciais 1.651 -48.251
6.01.02.06 Contas a Receber de Empresas Ligadas -10.533 768
6.01.02.07 Valores a Receber Eletrobras 311.534 0
6.01.02.08 Outros (Acréscimos) Decréscimos de Ativos -149.096 -133.803
6.01.02.09 Em fornecedores e Empreiteiros e Fretes 114.867 359.885
6.01.02.10 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas -14.184 -12.416
6.01.02.11 Adiantamentos de Clientes 57.935 36.767
6.01.02.12 Tributos a Recolher 417.592 322.285
6.01.02.13 Titulos a Pagar - Forfaiting 313.381 -50.144
6.01.02.14 QOutros Acréscimos (Decréscimos) Passivos 76.772 -19.182
6.01.03 Outros -95.688 -532.557
6.01.03.01  Juros Pagos -330.146 -340.147
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -142.703 -76.468
6.01.03.03 Passivo Atuarial Pago 377.161 -115.942
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.165.069 -644.538
6.02.01 Valor Recebido pela Alienacdo de Imobilizado 24.348 9.238
6.02.02 Compras de Imobilizado -537.363 -315.890
6.02.04 Dividendos Recebidos 6.821 4.268
6.02.06 Compra de software -16.822 -13.144
6.02.07 Titulos e Valores Mobilidrios -642.053 -329.001
6.02.09 Aumento de Capital em Subsidiaria 0 -9
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -223.568 -537.962
6.03.01 Ingressos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 0 2.811.557
6.03.02 Pagamento de empréstimos e Financiamentos -11.116 -3.121.130
6.03.04 Liquidacéo de Operagdes de Swap -153.029 -5.507
6.03.05 Dividendos e Juros s/Cap.Préprio Pagos -59.423 -222.882
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 27.154 3.672
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1.171.108 -199.937
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.252.966 1.106.790
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Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.424.074 906.853
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
7.01 Receitas 12.940.106 14.345.519
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servi¢os 12.947.224 14.038.443
7.01.02 Outras Receitas 20.825 300.555
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -27.943 6.521
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.821.258 -11.432.225
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -8.199.825 -10.517.114
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -621.433 -915.111
7.03 Valor Adicionado Bruto 4.118.848 2.913.294
7.04 Retengbes -747.414 -735.603
7.04.01 Deprecia¢do, Amortiza¢do e Exaustao -747.414 -735.603
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 3.371.434 2.177.691
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 552.534 550.047
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 100.872 132.628
7.06.02 Receitas Financeiras 183.097 361.571
7.06.03 Outros 268.565 55.848
7.06.03.01 Ganhos e perdas atuariais -64.582 -35.574
7.06.03.02 Variag6es Cambiais 333.147 91.422
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.923.968 2.727.738
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado 3.923.968 2.727.738
7.08.01 Pessoal 811.311 805.999
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 695.339 703.136
7.08.01.02 Beneficios 45.042 46.474
7.08.01.03 F.G.T.S. 70.930 56.389
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.910.468 695.930
7.08.02.01 Federais 975.255 -128.472
7.08.02.02 Estaduais 871.150 768.703
7.08.02.03 Municipais 64.063 55.699
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.823.148 1.117.265
7.08.03.01  Juros 440.657 743.064
7.08.03.03 Outras 1.382.491 374.201
7.08.03.03.01 Variacdes Cambiais 1.384.023 372.010
7.08.03.03.02 Outras -1.532 2.191
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -620.959 108.544
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -886.331 -5.801
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 265.372 114.345

PAGINA: 15 de 94



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Versdo : 1

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

‘- . -

Informacgdo Publica - Belo Horizonte, 29 de outubro de 2020. A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas (B3: USIM3,
USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do terceiro trimestre do exercicio de
2020 (3T20). As informagbes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas
com base em numeros consolidados e em Reais, em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting Standards). As

comparacdes realizadas neste comunicado levam em consideragdo o segundo trimestre de 2020 (2T20), exceto quando especificado
em contrario.

DIVULGACAO DE
RESULTADOS DO 3T20

/ Destaques \
» Volume de vendas de ago de 934 mil toneladas (+54% vs. 2T20);
» Volume de vendas de minério de ferro de 2,3 milhGes de toneladas (+21% vs. 2T20);
» Receita liquida de R$4,4 bilhdes (+81% vs. 2T20);
» EBITDA Ajustado de R$826 milhdes (+331% vs. 2T20);
» Caixa de R$3,7 bilhdes (+49% vs. 2T20);

\ » Lucro Liquido de R$198 milhdes (+R$593 milhdes vs. 2T20).

J

Desempenho Operacional e Econémico-Financeiro

R$ milhdes - Consolidado ______Variagdo _ Variagdo
3T20 2T20 3T19 3T20/2T20 3T20/3T19 9M20 9M19 9M20/9M19

Volume de Vendas Ago (mil t) 934 608 1.033 54% -10% 2.590 3.095 -16%
Volume de Vendas Minério (mil t) 2.293 1.902 2.453 21% -7% 6.408 6.121 5%
Receita Liquida 4.381 2.425 3.850 81% 14% 10.614 11.076 -4%
CPV (3.489) (2.146) (3.374) 63% 3% (8.930)  (9.498) -6%
Lucro (Prejuizo) Bruto 892 279 476 220% 87% 1.684 1.578 7%
Lucro (Prejuizo) Liquido 198 (395) (139) - - (621) 109 -
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 820 208 453 294% 81% 1.567 1.497 5%
Margem de EBITDA (Instrugdo CVM 527) 19% 9% 12% + 10 p.p. +7 p.p. 15% 14% +1 p.p.
EBITDA Ajustado 826 192 441 331% 87% 1.587 1.505 5%
Margem EBITDA Ajustado 19% 8% 11% +11 p.p. +7 p.p. 15% 14%  +1 p.p.
Investimentos (CAPEX) 179 193 140 -7% 28% 554 334 66%
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.734 2.506 1.822 49% 105% 3.734 1.822 105%

DADOS DE MERCADO | 30/09/20 iNDICE
B3: USIM5 R$10,03/agdo e Contexto operacional
' USIM3 R$10,24/acéao e Desempenho Consolidado
e Desempenho das Unidades de Negocios
EUA/OTC: USNZY US$1,73/ADR e Outros
e ESG
. XUSI €1,67/acdo e Mercado de Capitais
LATIBEX: XUSIO €1,75/acao e Balango, DRE e Fluxo de Caixa
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CONTEXTO OPERACIONAL

Disseminacdo do novo coronavirus (COVID-19)

Desde o 1° trimestre de 2020, o Brasil e 0 mundo vém atravessando uma grave crise de salde
com a pandemia desencadeada pela disseminagdo do novo coronavirus (COVID-19), que tem
causado impactos sobre a atividade econOmica e a sociedade em geral. A Companhia,
juntamente com a Fundacdo Sao Francisco Xavier (FSFX), seu brago social nas areas de saude e
educacdo, vem implementando agdes que, prioritariamente, visam a proteger seus funcionarios
e seus parceiros comerciais, bem como as comunidades onde a Companhia atua, sendo que
algumas dessas agbes estdo sendo realizadas em parceria com as autoridades publicas.

Durante o periodo de nove meses findo em 30/09/20, a Administracdo adotou algumas medidas
para as Empresas Usiminas, com o objetivo de minimizar os efeitos econdmicos da crise. Dentre
tais medidas destacam-se a concessdo de férias coletivas, adogao do teletrabalho (home-office)
para os empregados dos departamentos administrativos, suspensdo temporaria de contratos de
trabalho e redugdo de jornadas de trabalho (estas Ultimas duas medidas em conformidade com
a Medida Proviséria n® 936/2020).

No 20° trimestre de 2020, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o desligamento
temporario dos Altos-fornos 1 e 2 da usina de Ipatinga, a partir dos dias 22 e 4 de abril,
respectivamente, com a consequente paralisacdo das atividades da Aciaria 1 desta mesma usina,
bem como aprovou a paralisagdo temporaria das atividades da usina de Cubatdo. Estas medidas
tiveram como objetivo adequar a produgdo a demanda de mercado, que se encontrava em queda
em funcdo da retracdo da atividade econO6mica nacional ocasionada pela disseminacdo da
COVID-19.

No entanto, em razdo da recuperacdo esperada dos niveis de demanda dos mercados
consumidores de acos planos, em 26/08/20, a Companhia religou o Alto-forno 1 e retomou a
producdo da Aciaria 1, ambos da usina de Ipatinga, bem como retomou as atividades de
laminagdo na usina de Cubatao.

A Companhia continuara a dedicar esforcos para o enfrentamento desta grave crise.

Conjuntura Economica

No Brasil, a segunda metade do ano iniciou com indicadores em recuperacdo em diversos
setores. Em Agosto, segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a atividade
industrial cresceu pelo 4° més consecutivo, revertendo parte da queda registrada em margo e
abril. Entre janeiro a agosto a retracdo de 8,6% frente a igual periodo de 2019 foi puxada pelos
segmentos de Bens de Consumo Duraveis e Bens de Capital, onde a producdo encolheu 30% e
20%, respectivamente, na comparacao com o ano passado. Dentre as principais atividades, a
produgdo de veiculos exerceu a maior influéncia negativa na formagdo da média da indUstria.

A Associacdo dos Fabricantes de Veiculos Automotores (ANFAVEA) anunciou que foram
produzidas 1,3 milhdo de unidades até setembro de 2020 e 601,4 mil no 3° trimestre, variagbes
de -41% e -20%, respectivamente, na comparacdo com os mesmos periodos do ano passado.
A expectativa da entidade é de que a producdo de veiculos, este ano, fique 35% inferior a de
2019. Com a reagao positiva dos consumidores e a cadeia de suprimentos se adequando aos
novos protocolos sanitarios, o cenario é promissor para a produgdo de veiculos, mas a
recuperacdo se dara de forma gradual.

O Indice de Confianca do Empresario Industrial-ICEI da Confederacdo Nacional da IndUstria
(CNI) atingiu a minima histérica em abril, no auge da crise. A partir de entdo, o indicador
apresentou altas consecutivas até o patamar de 61,8 pontos, alcangado em outubro. As Ultimas
sondagens apontaram melhora na avaliagdo das condigdes atuais e nas expectativas dos
empresarios. O Indicador de Confianga da Industria do Ago-ICIA, publicado pelo Ago Brasil em
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setembro, também captou uma melhor percepcao do ambiente de negdcios atual e nos proximos
seis meses.

Apesar do dinamismo da atividade econdmica ainda estar distante do nivel pré-crise, os bons
resultados recentes sdo animadores para o segmento industrial. Persiste, no entanto, o risco de
uma segunda onda de infeccdo que poderia levar a novas medidas de controle da disseminagao
da COVID-19. Outro ponto de atencdo, ndo menos importante, esta ligado ao quadro fiscal do
pais, que podera limitar as medidas de apoio do governo a familias e empresas mais vulneraveis
e conter investimentos, dificultando uma retomada mais consistente da atividade no curto prazo.

DESEMPENHO OPERACIONAL E
ECONOMICO-FINANCEIRO

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Receita Liquida

A receita liquida do 3T20 foi de R$4,4 bilhdes, superior em 80,7% em relagdo ao 2T20 (R$2,4
bilndes). Esta elevacdo decorre, principalmente, dos melhores resultados nas Unidades de
Siderurgia, Mineragdo e Transformacgao do Aco.

Para informacgGes detalhadas, veja as segdes das Unidades de Negdcios neste documento.

Distribuicao da Receita Liquida

3T20 2T20 3T19 9M20 9M19

Mercado Interno 70% 63% 84% 71% 83%
Mercado Externo 30% 37% 16% 29% 17%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos - CPV

O custo dos produtos vendidos — CPV no 3T20 totalizou R$3,5 bilhdes, uma elevacdo de 62,6%
em relagao ao 2T20 (R$2,1 bilhdes) associada, principalmente, ao maior volume de vendas no
periodo nas Unidades de Siderurgia, Mineracdo e Transformacdo do Aco.

Para informag0es detalhadas, veja as segdes das Unidades de Negécios neste documento.

Lucro Bruto

O lucro bruto foi de R$892 milhdes no 3T20, superior em 219,7% em relagdo ao 2T20 (R$279
milhdes).

A margem bruta esta apresentada a seguir:

Margem Bruta

3T20 2T20 3T19 9M20 9M19

20,4% 11,5% 12,4% 15,9% 14,2%
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Receitas (Despesas) Operacionais

As Despesas com vendas do 3T20 foram de R$96 milhdes, inferior em 9,2% em relacdo ao
trimestre anterior (2T20: R$106 milhdes). Esta variacdo resulta, principalmente, do registro de
provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa de R$19 milhGes no 2T20. Este evento ndo se
repetiu no 3T20.

No 3T20, as Despesas gerais e administrativas totalizaram R$98 milhdes, estaveis em
relagdo ao trimestre anterior (2T20: R$97 milhdes).

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas apresentaram estabilidade no 3T20,
totalizando R$166 milhdes negativos (2T20: R$164 milhGes negativos).

Assim, as Receitas (despesas) operacionais liquidas foram negativas em R$360 milhdes no
3T20 (2T20: R$367 milhdes negativas).

A margem operacional da Companhia apresentou o seguinte desempenho:

Margem Operacional

3T20 2T20 3T19 9M20 9M19

12,2% -3,6% 3,8% 6,8% 5,6%

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo: (a) o imposto
de renda e contribuigdo social; (b) o resultado financeiro, (c) a depreciacdo, amortizagdo e exaustdo, (d)
a participacdo no resultado de controladas em conjunto e coligadas,; (e) o impairment de ativos; e incluindo
o0 EBITDA proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

Demonstrativo do EBITDA

Consolidado (R$ mil) 3r20 | 2120 | 3T19 mm

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 198.082 (395.061) (138.980) (620.959) 108.544
Imposto de renda / Contribuigdo social 205.597 71.568 (106.514) 134.037 (11.461)
Resultado financeiro 167.817 281.456 444,734 1.306.904 664.272
Depreciagdo e amortizagdo 248.466 250.243 253.663 747.414 735.603
[ siosc2] 205206 | aszsus | isersse] iasesss ]
Egﬁ;:ﬁ:g’ S%ngr'(‘)’gljgsc'gnﬁaégmﬁg em (40.031) (45.494) (58.258) (100.872) (132.628)
EBITDA proporcional de controladas em cgnjunto 39.298 28.927 46.524 113.285 140.233
i’g;;r;/arn;int de Ativos ndo financeiros liquido de 6.751 _ _ 6.751 _
(525050 | iotess | asries | issesen| isoass )
Margem EBITDA Ajustado 18,9% 7,9% 11,5% 14,9% 13,6%

O EBITDA Ajustado atingiu R$826 milhdes no 3T20, uma elevagao de 331,0% em relagdo ao 2T20
(R$192 milhdes). Esta elevacao decorre, sobretudo, dos melhores resultados nas Unidades de
Siderurgia, Mineracdo e Transformacdo do Ago no trimestre.

Para informacGes detalhadas, veja as secbes das Unidades de Negdcios deste documento.
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O resultado financeiro do 3T20 foi negativo em R$168 milhdes, uma reducdao de 40,4% na
comparagao com o 2T20 (R$281 milhdes negativos), principalmente em razao de menores perdas
cambiais em R$72 milhdes no periodo.

Resultado Financeiro - Consolidado

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

RS mil \ELETET) Variagdo
3T20 2120 3T19 3T20/2T20 3T20/3T19 9M20 9M19 9M20/9M19
Ganhos e Perdas Cambiais, liquidos (102.099) (174.119) (286.254) -41% -64% (1.050.876)  (280.588) 275%
Receitas Financeiras 57.014 68.329 203.960 -17% -72% 183.097 361.571 -49%
Juros Sobre Aplicagdes Financeiras e Efeitos Monetarios 12.096 24.413 26.424 -50% -54% 53.678 70.671 -24%
Corregdo sobre ICMS na base de calculo do PIS/COFINS 1.493 3.223 57.053 -54% -97% 9.111 64.374 -86%
Corregdo monetaria sobre ativos 2.747 25.520 5.783 -89% -52% 35.243 17.829 98%
Reversdo de juros sobre passivos contingentes 8.312 4.683 14.542 77% -43% 22.559 54.007 -58%
Corregdo sobre créditos Eletrobras 5.686 75.380 -92% 5.686 75.380 -92%
Demais Receitas Financeiras 26.680 10.490 24.778 154% 8% 56.820 79.310 -28%
Despesas Financeiras (122.732) (175.666) (362.440) -30% -66% (439.125) (745.255) -41%
Juros e Efeitos Monetérios s/ Financiamentos e Tributos Parcelados (78.351) (86.862) (124.482) -10% -37% (254.911) (368.831) -31%
Operagdes de Swap (349) 1.443 (4.992) -93% 1.532 (2.191) -
Corregdo monetaria sobre passivos (2.609) (25.947) (3.106) -90% -16% (32.588) (8.261) 294%
Comissdes sobre financiamentos e outros (8.389) (3.424) (73.515) 145% -89% (21.831) (84.093) -74%
Corregdo sobre provisdes para demandas judiciais (13.212) (33.430) (114.365) -60% -88% (62.068) (160.859) -61%
Demais Despesas Financeiras (19.822) (27.446) (41.980) -28% -53% (69.259) (121.020) -43%
RESULTADO FINANCEIRO (167.817) (281.456) (444.734) -40% -62% (1.306.904)  (664.272) 97%
+ Valorizagéo / - Desvalorizagdo do Cambio (R$/US$) -3,0% -5,3% -8,7% +2,3p.p. +5,7p.p. -39,9% -7,5% - 32,5p.p.

O resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas em conjunto totalizou R$40
milhdes no 3T20, ante R$45 milhdes no trimestre anterior, em virtude, principalmente, do

desempenho inferior apresentado pela Codeme,

resultado na Unigal.

Lucro (Prejuizo) Liquido

parcialmente compensado pelo melhor

No 3T20, a Companhia registrou lucro liqguido de R$198 milhGes (2T20: prejuizo de R$395

milhdes).

Capital de Giro

No 3T20, o capital de giro totalizou R$3,1 bilhdes, inferior em 25,9% na comparagdao com o 2T20
(R$4,1 bilhGes). As principais variagdes no capital de giro estdo relacionadas a retomada da
economia. Elas sdo apresentadas a seguir:

e Elevacdo do saldo de Fornecedores em R$555 milhdes, atrelada a maior aquisicdo de
placas e matérias-primas para suprir a retomada dos niveis de producdo, elevagdo do
Contas a receber em R$572 milhdes e reducao do Estoques em R$366 milhdes,
associadas a retomada da demanda por produtos siderurgicos;

¢ Reducdo em Demais ativos em virtude do recebimento de R$306 milhdes referentes ao
Empréstimo Compulsorio da Eletrobras (vide nota Empréstimo Compulsério da Eletrobras).

Resultados do 3T20
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Investimentos (CAPEX)

O CAPEX do 3T20 totalizou R$179 milhdes, inferior em 7,3% na comparagao com o 2720 (R$193
milhdes). Os investimentos foram aplicados, principalmente, em sustaining CAPEX, seguranca e
meio ambiente, sendo 70,6% na Unidade de Siderurgia, 26,6% na Unidade de Mineragao, 2,1%
na Unidade de Transformacdo do Aco e 0,7% na Unidade de Bens de Capital.

Endividamento Financeiro

Em 30/09/20, a Divida bruta consolidada era de R$6,3 bilhGes, estavel em relagdo a posicdo
de 30/06/20 (R$6,2 bilhGes). Neste trimestre, a desvalorizacao do real frente ao délar em 3,0%
e a provisdo de encargos foram parcialmente compensadas pela amortizagdo de juros da divida
no montante de R$173 milhdes.

A Divida liquida consolidada em 30/09/20 era de R$2,5 bilhdes, inferior em 32,0% em relagdo
a 30/06/20 (R$3,7 bilhdes). Tal variagao decorre, majoritariamente, da elevacao da posicdo de
Caixa e Equivalentes de Caixa em 49,0% no periodo.

Quanto a composicao da divida por prazo de vencimento, em 30/09/20, esta era de 1% no curto
prazo e 99% no longo prazo, ante 3% e 97%, respectivamente, em 30/06/20.

O indicador Divida liquida/EBITDA encerrou o 3T20 em 1,2x (2T20: 2,2x).
A tabela a seguir demonstra dados da divida consolidada:

Endividamento Total por Indexador - Consolidado

Moeda Nacional 18.926 2.029.074 2.048.000 33% 2.071.651 -1% 2.772.978 -26%
7 1.984.392 1.984.399 - 2.008.142 -1% 2.734.776 -27%
Outras 18.919 44.682 63.601 - 63.509 0% 38.202 66%
Moeda Estrangeira* 52.871 4.162.929 4.215.800 67% 4.152.046 2% 3.081.776 37%
Divida Bruta 71.797 6.192.003 6.263.800 100% 6.223.697 1% 5.854.754 7%
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.734.302 - 2.506.214 49% 1.822.413 105%
Endividamento Liquido 2.529.498 - 3.717.483 -32% 4.032.341 -37%

*100% do total de moedas estrangeiras sdo em US délar no 3720

O grafico a seguir demonstra a posi¢cdo de caixa e o perfil da divida (somente principal) em
milhdes de reais em 30/09/20.

2
Duracgdo da Divida: R$: 43 meses 4.231
3.734 US$: 60 meses
359
4.231
3.375
1
710 6601 591
Caixa 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
= Moeda Local Moeda Estrangeira
1: Debéntures
2: Bonds
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DESEMPENHO DAS UNIDADES DE NEGOCIOS

As operacOes entre a Companhia e suas controladas sdo apuradas em precos e condicbes de
mercado e as vendas entre as Unidades de Negdcios sdo consideradas como vendas entre partes

independentes.

as - Unidades de Negocios
Bens de capltal

Mineragdo Usiminas

Usina de Ipatinga

Usina de Cubatédo
Unigal

Solugbes Usiminas

Usiminas Mecénica

Demonstracdo de Resultado por Unidades de Negdcios - Pro forma ndo auditado - Trimestral

R$ milhdes

Receita Liquida de Vendas
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Lucro (Prejuizo) Bruto
(Despesas)/Receitas Operacionais
Despesas com Vendas
Despesas Gerais e Administrativas
Outras (Despesas) e Receitas

Lucro (Prejuizo) Operacional antes das
Despesas Financeiras

Depreciagdo e Amortizagdo
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
EBITDA (Instrucdo CVM 527)
Margem EBITDA

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado
* Consolidado 70% do Resultado da Unigal

3T20

1.118,1
227,7

890,5
(424,6)
693,6
(84,3)
(51,4)
(6,8)
(26,2)

609,2

35,2
19,5
664,0
59,4%
644,5
57,6%

2T20

745,9
147,4
598,6
(326,3)
419,7
(74,9)
(43,3)
(6,8)
(24,8)

344,8

35,7
17,7
398,1
53,4%
380,5
51,0%

3T20

3.042,5
2.630,7
411,8
(2.863,4)

179,1
(236,9)
(29,2)
(77,3)
(130,4)

(57,8)

214,4
259,5
416,1
13,7%
156,6
5,1%

2T20

1.881,8
1.591,8

290,0
(1.966,8)
(85,0)
(232,7)
(46,2)
(76,6)
(109,9)

(317,7)

215,6

92,6
(9,4)
-0,5%

(102,1)
-5,4%

" - A . Transformaca
*
Mineracgdo Siderurgia do Aco

3120

1.065,7
1.064,9
0,8
(989,0)

76,7
(23,2)
(10,8)
(12,2)
(0,1)

53,5
7,1

60,6
5,7%
60,6
5,7%

2T20

498,1
497,0

1,1
(487,8)

10,3
(28,3)
(11,6)
(11,6)
(5,1)

(18,0)
71

(10,8)

3T20

30,8
30,8

(71,8)

(41,1)

(17,3)
(3,6)
(6,1)
(7,6)

(58,4)

(0,0)
(58,4)

-2,2% -189,9%

(10,8)

(51,6)

-2,2% -167,8%

2T20
42,9
42,9
(79,4)
(36,6)
(30,8)
(3,6)
(5,6)
(21,6)

(67,4)

(0,0)
(67,4)

-157,1%

(67,4)

-157,1%

3T20 2T20 3T20

(875,9)  (744,0) 4.381,2
(875,9)  (744,0) 3.078,1

- - 1.303,1
859,5 714,5 (3.489,3)
(16,4)  (29,4)  891,9
1,3 02  (360,4)
(1,2) (1,2) (96,2)
4,2 3,7 (98,2)
(1,7 (2,4)  (166,0)

(15,1) (29,3) 531,5

(8,3) (8,2) 2485
(239,0)  (64,8) 40,0
(262,3) (102,3) 820,0
30,0% 13,8%  18,7%
15,9 (8,6) 826,0
-1,8% 1,2%  18,9%

Demonstragdo de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma ndo auditado - Acumulado

S8 miees TranSfO;’:oagao - Sens e Cent m censeleade

Receita Liquida de Vendas
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Lucro (Prejuizo) Bruto
(Despesas)/Receitas Operacionais
Despesas com Vendas
Despesas Gerais e Administrativas
Outras (Despesas) e Receitas
Lucro (Prejuizo) Operacional antes das
Despesas Financeiras
Depreciagdo e Amortizagdo
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
EBITDA (Instrucdo CVM 527)
Margem EBITDA

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado
* Consolidado 70% do Resultado da Unigal

Resultados do 3T20

9M20

2.445,5
524,7
1.920,9
(1.086,2)
1.359,4
(227,1)
(138,1)
(19,3)
(69,8)

1.132,2

106,7
28,7
1.267,7

51,8%

1.239,0
50,7%

9M19

1.414,2
489,8
924,3

(773,7)
640,4
(203,9)

(79,4)
(18,8)
(105,8)

436,5

94,5
54,5
585,6
41,4%
531,1
37,6%

9M20

8.172,8
7.060,2
1.112,6
(7.789,1)
383,7
(602,8)
(114,9)
(241,3)
(246,6)

(219,1)

644,0
464,9
889,9

10,9%

425,0
5,2%

9M19

9.659,5
8.720,5
939,0
(8.749,3)
910,2
(637,2)
(84,8)
(237,8)
(314,5)

273,1

644,8

251,1

1.168,9
12,1%

917,9
9,5%

9M20

2.465,2
2.463,1
2,2
(2.329,5)
135,7
(82,8)
(35,4)
(37,6)
(9,8)

53,0
21,4

74,3
3,0%
74,3
3,0%

9M19

2.794,0
2.793,7
0,3
(2.656,0)
138,0
(73,6)
(34,9)
(43,4)
4,7

64,4

21,9
86,3
3,1%
86,3
3,1%

9M20

188,4
188,4

(270,3)
(81,9)
(54,2)
(9,9)
(17,8)
(26,5)

(136,1)

(0,1)
(136,1)
-72,3%

(129,3)
-68,7%

9M19

286,2
286,2
(257,6)
28,6
(34,9)

9,8)
(19,4)
(5,8)

(6,3)
(0,0)
(6,4)
-2,2%

(6,3)
-2,2%

9M20  9M19 9M20
(2.658,2) (3.078,0) 10.613,8
(2.658,2) (3.078,0)  7.578,1

- - 3.035,7

25450 2.939,0  (8.930,1)
(113,2)  (139,0)  1.683,7
2,2 0,0 (964,6)
(3,7) (3,3) (302,0)
11,5 11,0 (304,4)
(5,6) (7,6) (358,2)
(110,9)  (138,9) 719,1
(24,7)  (25,7) 747,4
(392,7)  (172,9) 100,9
(528,4) (337,5) 1.567,4
19,9%  11,0% 14,8%

(22,4) (24,4) 1.586,6
0,8% 0,8% 14,9%

Bens de Capital m Consolidado

2T20

2.424,7
1.535,1

889,6
(2.145,7)

279,0
(366,5)
(105,9)
(96,8)
(163,7)

(87,5)

250,2
45,5
208,2

8,6%

191,6
7,9%

9M19

11.075,8
9.212,2
1.863,6

(9.497,5)
1.578,3

(949,6)
(212,1)
(308,5)
(429,0)

628,7

735,6
132,6
1.497,0
13,5%

1.504,6
13,6%
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MINERACAO

No 3T20, o prego médio de referéncia do minério de ferro de 62% Fe foi de US$118,21/t, superior
em 26,8% em relagdo trimestre anterior (2720: US$93,30/t).

A adocao de pacotes de estimulos na China, sobretudo em novos investimentos em infraestrutura,
gerou impactos positivos na economia chinesa no terceiro trimestre. As siderdrgicas chinesas
bateram novo recorde mensal de produgao de ago bruto em agosto atingindo 94,8 Mt, volume
8,4% superior ao mesmo periodo do ano passado. No acumulado do ano até agosto, a produgdo
de aco bruto na China aumentou 3,7% em comparacdao com 2019, totalizando 688,9 Mt e
alcancando um ritmo anual superior a 1 bilhdo de toneladas (fonte: National Bureau of Statistics
of China e WSA).

Neste cenario de forte recuperagdo da demanda chinesa, a queda das exportacdes de minério de
ferro australianas — em funcao de manutencGes programadas nos portos apds o fechamento do seu
ano fiscal — levou a uma oferta limitada de minério no mercado e, conseq