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No més de fevereiro, a Usiminas formou sua primeira turma feminina de maquinistas na Usina de Ipatinga

RELEASE DE RESULTADOS 1T23

Dados de mercado 31/03/2023

DESTAQUES 1723
/ )

» EBITDA Ajustado de R$783 milhdes, 35,2% superior ao 4T22; USIM5  R37,29/acao
» Lucro Liquido de R$544 milhdes, R$1,4 bilhdo superior ao 4T22; USIM3 R37,97/acao

» Vendas de aco de 1.035 mil toneladas, 7,4% superiores ao 4T22;

EUA/OTC | USNZY  USS1,49/ADR

» Caixa de R$5,8 bilhoes, 15% superior ao trimestre anterior;

» Divida Liquida de R$284 milhdes, 75% inferior ao trimestre anterior.

\_ J

XUSI €1,36/acao
LATIBEX
XUSIO €1,51/acao

Consolidado - R$ milhdes 1723 4722 A 1T22 A
Volume de Vendas Aco (mil t) 1.035 963 7% 1.135 -9%
Volume de Vendas Minério (mil t) 1.883 2.400 -22% 1.610 17%
Receita Liquida 7.255 7.660 -5% 7.845 -8%
EBITDA Ajustado 783 579 35% 1.560 -50%
Margem EBITDA Ajustado 11% 8% +3p.p. 20% -9p.p.
Lucro Liquido 544 (839) = 1.263 -57%
Investimentos (CAPEX) 580 867 -33% 285 104%
Capital de Giro 9.845 10.578 -7% 8.775 12%
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.837 5.072 15% 6.604 -12%
Divida Liquida 284 1.130 -75% (1.049) s
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 0,07x 0,23x -0,16x -0,09x 0,16x

Informag&o Publica - Belo Horizonte, 20 de abril de 2023. A USIMINAS - Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. (B3: USIM3, USIM5 e USIM6; OTC:
USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do primeiro trimestre do exercicio de 2023 (1T23). As informacdes operacionais e
financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas com base em nimeros consolidados e em Reais, em conformidade
com o IFRS (International Financial Reporting Standards). As comparacoes realizadas neste comunicado levam em consideracao o quarto trimestre de
2022 (4T22), exceto quando especificado em contrario. Declaracdes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecoes de
resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsdes, baseadas nas expectativas
da Administracao em relacao ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sao altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacao
econdmica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto estao sujeitas a mudancas.
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Desempenho Operacional e Econémico-Financeiro

Resultados Operacionais Consolidados

RS mil 1T23 4722 A 1T22 A
Receita Liquida de Vendas 7.255.249 7.659.976 -5% 7.844.648 -8%
Mercado Interno 6.063.131 6.260.502 -3% 5.822.354 4%
Mercado Externo 1.192.118 1.399.474 -15% 2.022.294 -41%
Custo dos Produtos Vendidos (6.370.461) (6.886.824) -7% (6.129.398) 4%
Lucro Bruto 884.788 773.152 14% 1.715.250 -48%
Margem Bruta 12,2% 10,1%  + 2,1 p.p. 21,9% -9,7 p.p.
Receitas e Despesas Operacionais (389.388 (1.861.146) -79% (419.977) -7%
Vendas (108.638) (126.092) -14% (171.117) -37%
Gerais e Administrativas (139.664) (170.814) -18% (130.480) 7%
Outras Receitas e Despesas (141.086) (1.564.240) -91% (118.380) 19%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 495.400 (1.087.994) - 1.295.273 -62%
Margem Operacional 6,8% -14,2% + 21,0 p.p. 16,5% -9,7 p.p.
Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 45.047 65.331 -31% 35.008 29%
Depreciacao e amortizacao 248.670 234.496 6% 222.750 12%
EBITDA (Instrugcédo CVM 527) 789.117 (788.167) - 1.553.031 -49%
Margem EBITDA (Instrucdo CVM 527) 10,9% -10,3% + 21,2 p.p. 19,8% - 8,9 p.p.
(-) Resultado da Equ'ivaléncia Patrimonial em Coligadas e (45.047) (65.331) 31% (35.008) 299
Controladas em Conjunto
(+) EBITDA proporcional de controladas em conjunto 38.691 32.695 18% 41.897 -8%
(-) Impairment de Ativos nao financeiros liquido de realizagao - 1.399.944 - - -
EBITDA Ajustado 782.761 579.141 35% 1.559.920 -50%
Margem EBITDA Ajustado 10,8% 7,6% +3,2p.p. 19,9% -9,1p.p.
Principais Efeitos Nao Recorrentes - - - - -
EBITDA Ajustado sem Efeitos Nao Recorrentes 782.761 579.141 35% 1.559.920 -50%
Margem EBITDA Ajustado sem efeitos ndo recorrentes 10,8% 7,6% +3,2p.p. 19,9% -9,1p.p.

Receita Liquida

A receita liquida no 1T23 alcancou R$7,3 bilhdes, 5,3% inferior ao 4T22 (R$7,7 bilhdes), com
menores registros em todas as Unidades. Os fatores que levaram a essa variacao sao explicados
nas secoes das Unidades de Negocios neste documento.

Custos dos Produtos Vendidos - CPV

O custo dos produtos vendidos - CPV no 1T23 totalizou R$6,4 bilhdes, reducao de 7,5% em
comparacao com o 4T22 (R$6,9 bilhdes), com reducao em todas as Unidades. As variacdes sao
explicadas nas secoes das Unidades de Negdcios neste documento.

Lucro Bruto
O lucro bruto foi de R$885 milhdes no 1T23, 14,4% superior ao 4722 (R$773 milhdes).

Despesas e Receitas Operacionais

As Despesas com vendas no 1723 foram de R$109 milhdes, 13,8% inferiores ao trimestre anterior
(4T22: R$126 milhdes), com menores despesas com vendas em todas as Unidades de Negocio.

As Despesas gerais e administrativas no 1T23 totalizaram R$140 milhdes, 18,2% inferiores ao
trimestre anterior (4T22: R$171 milhoes), principalmente com menores despesas na Unidade de
Siderurgia.

Outras receitas (despesas) operacionais totalizaram R$141 milhdes negativos no 1723, 91,0%
inferiores ao trimestre anterior (4T22: R$1,6 bilhdo negativos), principalmente pelo registro de RS
1,4 bilhao negativos na conta de Impairment no trimestre anterior, sem efeito no EBITDA Ajustado.
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RS$1,9 bilhdo negativos no 4T22.

Assim, as Receitas (despesas) operacionais foram de R$389 milhdes negativos no 1T23, contra

O EBITDA Ajustado no 1T23 alcancou R$783 milhdes, 35,2% superior ao registrado no 4722 (R$579
milhdes). A margem EBITDA Ajustado foi de 10,8% no 1723, frente a margem de 7,6% no trimestre

anterior.

EBITDA Ajustado

Consolidado (R$ mil) 1T23 4T22 1T22
Lucro ou prejuizo liquido do exercicio 544.076 (838.785) 1.263.169
Imposto de renda / Contribuicao social 189.815 4.088 568.820
Resultado financeiro (193.444) (187.966) (501.708)
Depreciacao e amortizacao 248.670 234.496 222.750
EBITDA - Instrucdao CVM - 527 789.117 (788.167)  1.553.031
(-) Resultado da Equ?valenc1a Patrimonial em Coligadas e (45.047) (65.331) (35.008)
Controladas em Conjunto
(+) EBITDA proporcional de controladas em conjunto 38.691 32.695 41.897
(-) Impairment de Ativos nao financeiros liquido de realizacao - 1.399.944 -
EBITDA Ajustado 782.761 579.141 1.559.920
Margem EBITDA Ajustado 10,8% 7,6% 19,9%

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro

EBITDA e Margem EBITDA Ajustados Consolidado

(prejuizo) liquido do exercicio, revertendo: (a)
o imposto de renda e contribuicéo social; (b) o
resultado financeiro; (c) a depreciacdo,
amortizacdo e exaustdo; (d) a participacGo no
resultado de controladas em conjunto e
coligadas; (e) o impairment de ativos; e
incluindo o EBITDA proporcional de 70% da
Unigal e outras controladas em conjunto.

(milhdes de reais):

22,6%

19,9%

1T22 2722 3722 4722 1723
Resultado Financeiro - Consolidado (R$ mil) 1T23 4T22 A 1T22 A
Receitas Financeiras 302.175 290.329 4% 239.470 26%
Despesas Financeiras (189.464) (224.628) -16% (171.754) 10%
Ganhos e Perdas Cambiais liquidos 80.733 122.265 -34% 433.992 -81%
Variacao cambial sobre ativos (51.008) (49.818) 2% (341.025) -85%
Variacao cambial sobre passivos 131.741 172.083 -23% 775.017 -83%
RESULTADO FINANCEIRO 193.444 187.966 3% 501.708 -61%
+ Valorizacao / - Desvalorizacdo do Cambio (R$/USS) 2,6% 3,5% -0,9p.p. 15,1% - 12,5 p.p.

O Resultado Financeiro do 1T23 foi de R$193 milhoes, 2,9% superior ao resultado apresentado no
trimestre anterior (4T22: R$188 milhdes), advindo de maiores receitas financeiras e menores
despesas financeiras na comparacao com o trimestre anterior, parcialmente compensado por
menores ganhos cambiais no periodo.
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Lucro (Prejuizo) Liquido

RS mil 1T23 4T22 A 1T22 A

Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 495.400| (1.087.994) - 1.295.273 -62%
Margem Operacional 6,8% -14,2% + 21,0 p.p. 16,5% -9,7 p.p.

Receitas e Despesas Financeiras 193.444 187.966 3% 501.708 -61%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 45.047 65.331 -31% 35.008 29%

Lucro ou Prejuizo Operacional 733.891 (834.697) - 1.831.989 -60%

Imposto de Renda / Contribuicao Social (189.815) (4.088) 4543% (568.820) -67%

Lucro ou Prejuizo Liquido do Exercicio 544.076 (838.785) - 1.263.169 -57%
Margem Liquida 7,5% -11,0% + 18,4 p.p. 16,1% - 8,6 p.p.

No 1T23, a Companhia registrou lucro liquido de R$544 milhdes, R$1,4 bilhdo superior ao lucro
liquido apresentado no trimestre anterior (4T22: R$839 milhdes), principalmente em razao do
registro de RS$1,4 bilhdo na conta de Impairment no trimestre anterior, além do melhor
desempenho operacional reportado no trimestre.

Capital de Giro

No 1T23, o capital de giro foi de R$9,8 Capital de Giro (RS Milhdes)

bilhdes, 6,9% inferior ao 4T22 (R$10,6

bilhges).

As principais variacoes sao relativas aos 10.031 9.845
temas abaixo:

. Reducdo de Estoques em R$100 1122 2122 3122 4122 1123

milhdes, principalmente pela reducao dos

estoques de carvao e coque em RS$594 Estoques de Aco
milhdes, parcialmente compensado pelo

aumento dos estoques de placas em R$575

milhdes. Ao final do 1723, a Usiminas M
possuia 449 mil toneladas de placas para - - - -

1722 2722 3722 4722 1723

suprir a producao durante a parada do Alto
Forno 3.

o Aumento em prazo de pagamento a fornecedores (Contas a Pagar - adiantamento a
fornecedores) em RS 498 milhoes, sendo RS 299 milhdes por Forfaiting.

o Reducao de R$130 milhdes em impostos a recuperar, principalmente PIS/COFINS.

Investimentos (CAPEX)

No 1T23, o CAPEX totalizou R$580 milhdes,

CAPEX (R$ MilhGes) g7
33,0% inferior ao 4T22 (R$867 milhoes),

. . . 189
sendo 93,5% na Unidade de Siderurgia, 5,7% 280
na Unidade de Mineracao, e 0,8% na Unidade 664 o3
de Transformacao.
1722 27122 3722 4T22 1723

mSiderurgia ®Mineracao ® Transformacao do Aco
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Caixa e Endividamento Financeiro

O Caixa e Equivalente de Caixa consolidado em 31/03/23 era de RS$5,8 bilhdes, superior em 15,1%
em comparacao com a posicao em 31/12/22 (R$5,1 bilhdes), sendo explicada pela geracao de

EBITDA e variacao do capital

de giro no periodo, parcialmente compensado pelo CAPEX, Juros

Pagos e IR/CS, conforme mostrado a seguir:

783
I

Caixa no 4T22 EBITDA Ajustado

A Divida bruta consolidada em
31/03/23 era RS$6,1 bilhoes,
1,3% inferior a divida bruta em
31/12/22 (R$6,2 bilhdes), com
o efeito da valorizacao do real
frente ao dolar no periodo.

Em 31/03/23, a Divida liquida
era de R$284 milhoes, 74,9%
inferior a divida liquida no
final do trimestre anterior
(31/12/22: RS$1,1 bilhao). A
variacdo entre os periodos
deve-se, principalmente, ao

i 74
(580) (246)
Var. Capital de Giro CAPEX Juros Pagos e IR/CS Qutros* Caixa no 1723

* “Outros” detalhados no Fluxo de Caixa nos anexos.

Divida Consolidada (RS Milhdes)

Divida
Liquida/
EBITDA

(1.049) B __ — 965 1.130 W]
(6.604) (5.597) (5.137) (5.072) (5.837)
1T22 2722 3T22 4T22 1T23

Caixa e Equivalentes de Caixa s Divida Bruta == Divida Liquida

aumento de caixa, anteriormente detalhado, e ao efeito da variacdao cambial na divida da
companhia, conforme mostrado a seguir (RS Milhoes):

(764) I 19 284

Divida Liquida no 4722 Aumento de Caixa Variagao Cambial Ajuste Divida Liquida no 1723

Quanto a composicao da divida por prazo de vencimento, em 31/03/23, 3% da divida era de curto
prazo e 97% de longo prazo, ante 2% e 98% respectivamente, em 31/12/22.

A tabela a seguir demonstra dados da divida consolidada:
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31-mar-23 31-dez-22 Var. 31-mar-22 var.
RS mil gf;;g Longo Prazo  TOTAL % TOTAL  Mar23/Dez22  TOTAL Mar23/Mar22
Moeda Nacional 106.965 2.193.335  2.300.300 38% |  2.219.081 %% 2.006.095 15%
CoI 99.434  2.192.197  2.291.631 - 2.209.655 4% 1.991.443 15%
Outras 7.531 1.138 8.669 - 9.426 -8% 14.652 41%
Moeda Estrangeira® 47.668 3.772.945  3.820.613 62% | 3.983.198 -4% 3.548.954 8%
Divida Bruta 154.633  5.966.280  6.120.913 100% |  6.202.279 1% 5.555.049 10%
Caixa e Equivalentes de Caixa . . 5.836.793 - 5.072.361 15% 6.604.129 12%
Divida Liquida 284.120 1.129.918 -75% (1.049.080) .
Divida Bruta (Somente Principal) 6.018.958 6.082.460 1% 5.509.372 9%
*100% do total de moedas estrangeiras sao em US dolar no 1723

O grafico a seguir demonstra a posicao de caixa e o perfil da divida (somente principal) em milhdes

de reais em 31/03/23.

Divida Bruta (somente principal)

Duracao da Divida: R$: 49 meses

5.837 USS: 37 meses
978
3.810
4.859
460 683 683 125 125
, 72 , == HH BN - , ,
Caixa 2023 2024 Caix%o(%l?oeda Lo2t° 2027 Caixaz(%geda Est?gr%ggeira) 2030 2031 2032

m Divida (Moeda Local)

Divida (Moeda Estrangeira)
A tabela a seguir detalha as emissdes que compode a divida da Companhia:

Emissao Série (M\i/lar‘nlgcres) Taxa Vencimento
Bonds - usD 750 5,785% 2026
82 Emissdo de Debéntures 12 Sefrie BRL 300 CDI + 1,50% 2027
22 Série BRL 400 CDI +1,70% 2028 e 2029
12 Série BRL 160 CDI + 1,45% 2027
92 Emissdo de Debéntures 22 Série BRL 966 CDI+1,65% 2028 e 2029
32 Série BRL 374 CDI +1,95% 2030, 2031 e 2032

Desempenho Operacional das Unidades de Negdcios

As operacdes entre a Companhia e suas controladas sao apuradas em precos e condicoes de
mercado e as vendas entre as Unidades de Negocios sao consideradas como vendas entre partes

independentes.
RS milhdes Mineragao Siderurgia* Transformagao do Ago Ajustes Consolidado
1T23 4722 1723 4722 1723 4722 1T23 4722 1T23 4722
Receita Liquida de Vendas 784 812 6.390 6.569 2.134 2.203 (2.052) (1.925) 7.255 7.660
Mercado Interno 212 178 5.773 5.809 2.131 2.199 (2.052) (1.925) 6.063 6.261
Mercado Externo 572 634 617 761 3 5 - - 1.192 1.399
Custo Produtos Vendidos (493) (596) (5.875) (6.182) (2.054) (2.126) 2.051 2.018 (6.370) (6.887)
Lucro Bruto 291 216 516 387 80 77 (2) 92 885 773
Receitas (Despesas) Operacionais (106) 191 (258) (1.992) (25) (39) 1) (21) (389) (1.861)
Despesas com Vendas (65) (73) (39) (43) (5) (10) - - (109) (126)
Despesas Gerais e Administrativas (12) (11) (114) (144) (19) (21) 5 5 (140) 171)
Outras Receitas e Despesas (30) 274 (104)  (1.804) (2) (7) (6) (26) (141)  (1.564)
L L .
Do P peracional antes das 185 407 258 (1.605) 55 39 2) 72 495  (1.088)
Depreciacéo e Amortizacao 68 57 179 175 10 12 9) 9) 249 234
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 19 32 206 424 - - (179) (391) 45 65
EBITDA (Instrucdo CVM 527) 271 496 643 (1.006) 65 50 (190) (328) 789 (788)
Margem EBITDA 34,6% 61,0% 10,1% -15,3% 3,1% 2,3% 9,3% 17,0% 10,9% -10,3%
EBITDA Ajustado 254 171 438 264 65 50 25 93 783 579
Margem EBITDA Ajustado 32,4% 21,1% 6,9% 4,0% 3,1% 2,3% -1,2% -4,9% 10,8% 7,6%
* Consolidado 70% do Resultado da Unigal e 100% do Resultado da Usiminas Mecanica
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Unidade de Negocio - Mineracao

Desempenho Operacional e de Vendas

No 1T23 o volume de produc¢do alcancou 1,8 milhao de
toneladas, o que representa uma reducao de 21,4% em
comparacao ao 4722 (2,3 milhdes de toneladas). O menor
volume de producao se deu principalmente por maiores niveis
de chuvas devido a sazonalidade climatica usual no primeiro
trimestre do ano, e manutencao preventiva nas plantas.

O volume de vendas atingiu 1,9 milhao de toneladas no 1T23, inferior em 21,5% ao 4722 (2,4
milhdes de toneladas), acompanhando o volume de producdao do periodo e restricbes na
disponibilidade de transporte ferroviario externo em consequéncia das chuvas.

Os volumes de producao e vendas estao demonstrados a seguir:

Mil toneladas 1T23 4T22 A 1T22 A

Producdo de minério de ferro 1.821 2.317 -21% 1.732 5%
Vendas total 1.883 2.400 -22% 1.610 17%
Exportacoes 1.238 1.665 -26% 1.000 24%
Mercado Interno - Usiminas 497 613 -19% 463 7%
Mercado Interno - Terceiros 148 122 21% 147 0%

Os tipos de minério vendidos por mercado estao demonstrados abaixo:

Concentrado/Pellet Concentrado/Pellet
Feed Feed
5% Granulado 23%

28%

Mercado
Interno

xportaca

Feed 7%
67%

As vendas para Exportacao no 1T23 totalizaram 1,2 milhao de toneladas, equivalente a 7
embarques, inferior em trés embarques em relacdo ao 4T22, impactado principalmente pelas
chuvas sazonais e restricoes logisticas.

No 1T23, a distribuicdo das exportacdes foi de 54% com frete maritimo (CFR) e 46% sem frete
maritimo, contra 62% e 38% no 4T22, respectivamente.

Comentarios dos Resultados da Mineracao

A receita liquida totalizou R$784 milhdes no 1T23, inferior em 3,5% em relacao ao 4722 (R$812
milhoes). Tal reducao ocorreu como consequéncia da combinacao de um menor volume de vendas
no trimestre, e uma maior proporcao de vendas sem frete maritimo, sendo parcialmente
compensados por maiores precos do minério. No trimestre, o preco médio trimestral de referéncia




Classificagdo da informagdo: Publica

do minério de ferro 62% Fe CFR China apresentou uma variacao positiva de 26,8% na comparacao
com o trimestre anterior.

O cash cost total de producao por tonelada foi de R$127,2/t ou US$24,5/t (sem ociosidade) no
1T23 contra R$111,8/t (USS21,3/t) no 4T22, uma elevacao de 13,8% entre os periodos,
principalmente pela menor diluicao dos custos fixos devido a volumes inferiores e maiores custos
com manutencoes preventivas programadas nas plantas Samambaia e Oeste.

O Custo do produto vendido - CPV do 1T23 foi de R$493 milhdes, inferior em 17,3% contra o
trimestre anterior (RS 596 milhdes), principalmente devido aos menores volume de vendas.

Em termos unitarios, o CPV/ton do 1T23 foi de (R$261,8/t), 5,4% superior em relacao ao 4722
(R$248,3/t), impactado pelo aumento de custo de producao unitario comentado anteriormente,
parcialmente compensado por menores custos com frete de exportacao.

As Despesas com Vendas totalizaram R$65 milhdes no 1T23, uma reducao de 11,1% em relacao ao
trimestre anterior (4T22: R$73 milhdes) devido ao menor volume exportado.

As Despesas Gerais e Administrativas totalizaram R$12 milhdes no 1T23, superior em 10,7% em
relacdo aos valores apresentados no trimestre anterior (4T22: R$11 milhdes).

No 1T23, as Outras Receitas (Despesas) Operacionais apresentaram resultado negativo de RS 30
milhdes ante o resultado positivo de RS 275 milhdes no 4T22, quando houve a reversao parcial da
provisao de Impairment dos ativos produtivos no valor de RS 293 milhdes, sem efeito no EBITDA
Ajustado.

O EBITDA Ajustado alcancou R$254 milhdes no 1T23, representando uma elevacao de 48,2% em
relacdo ao 4T22 (R$171 milhoes). A margem EBITDA Ajustado foi de 32,4% no 1T23 (4T22: 21,1%).

Investimentos (CAPEX)

O CAPEX totalizou R$33 milhdes no 1723, ante R$189 milhdes registrados no 4722, uma reducao
de 82,5% nos investimentos em relacao ao trimestre anterior, e foram dedicados na conclusao do
projeto de centrifugacao de lamas e sustaining operacional.

Unidade de Negodcio - Siderurgia

Desempenho Operacional e de Vendas

A producéao de aco bruto na usina de Ipatinga foi de 717 mil
toneladas no 1723, superior em 10,3% em relacao ao 4722
(650 mil toneladas). A producdao de laminados nas usinas de

Ipatinga e de Cubatao totalizou 971 mil toneladas no 1T23, representando uma reducao de 3,3%
em relacao ao trimestre anterior (4722: 1.004 mil toneladas). No 1723, foram processadas 489 mil
toneladas de placas adquiridas (4T22: 499 mil toneladas).

Mil toneladas 1T23 4T22 A 1T22 A
Producao de Aco Bruto 717 650 10% 677 6%
Placas Adquiridas Consumidas 489 499 -2% 451 9%
Producao Total de Laminados 971 1.004 -3% 1.091 -11%
Volume de Vendas 1.035 963 7% 1.135 -9%

Mercado Interno 934 872 7% 867 8%
Exportacoes 101 92 10% 267 -62%
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No 1723, o volume de vendas totais somou 1.035 mil toneladas de aco, 7,4% superiores em relacao
ao 4T22 (963 mil de toneladas). No mercado interno, as vendas foram de 934 mil toneladas no
1723, um aumento de 7,1% em relacao ao 4722 (872 mil toneladas). As exporta¢dées no 1723 foram
de 101 mil toneladas, 10,0% superior ao 4T22 (92 mil toneladas). O volume de vendas foi 90%
destinado ao mercado interno e 10% as exportacoes (assim como no 4T22).

As vendas para o Mercado Interno foram distribuidas nos seguintes segmentos:

1T23 4T22 A 1T22 A
Automotivo 34,5% 31,3% + 3 p.p. 38,1% -4p.p.
Grande Rede 25,8% 26,2% -0 p.p. 29,4% -4p.p.
Industria 39,7% 42,5% - 3 p.p. 32,5% +7 p.p.

Os principais destinos das exportacées no trimestre foram:

Europa
4%

América do
N(;rte Asia
24%
Asia
9%

1T23

Argentina Argentina
78% o

Comentarios dos Resultados da Siderurgia

No 1T23, a Receita liquida da Unidade de Siderurgia foi de R$6,4 bilhdes, 2,7% inferior ao
registrado no 4T22 (R$6,6 bilhdes), devido aos menores precos registrados no trimestre,
parcialmente compensado pelo volume de aco vendido 7,1% superior na comparacao com o 4T22.
A receita liquida/tonelada vendida foi de R$6.177/t, 9,4% inferior ao trimestre anterior (4T22:
R$6.819/t). No periodo, houve queda de 7,2% na receita liquida/tonelada vendida no Mercado
Interno, enquanto a receita liquida/tonelada vendida no Mercado Externo reduziu 26,3% entre os
periodos.

O Cash cost por tonelada foi de R$4.656/t no 1T23, inferior em 9,4% em relacdao ao 4T22
(R$5.142/t). Dentre as principais variacoes, destacam-se menores custos com placas em 23% e
menores custos com energia e combustiveis em 10%, parcialmente compensado com maiores
custos com minérios em 5%.

O Custo dos Produtos Vendidos por

tonelada foi de R95.678/t no 1723. O g 7 ===

CPV/ton foi 11,5% inferior ao trimestre (272) (248)
anterior (4T22: R$6.417/t). Essa variacao €

explicada pelo mix produzido e menores

precos de matérias primas no trimestre,

conforme mostrado no grafico ao lado. —

Assim, o Custo dos Produtos Vendidos no . =~ Voume e e CYTES
1T23 foi de RS5,9 bilhées, 5,0% inferior ao

CPV do trimestre anterior (4T22: R$6,2 bilhoes).

5.678




As Despesas com vendas totalizaram R$39 milhdes no 1T23, 9,5% inferiores ao 4T22 (R$43
milhdes), principalmente como reflexo de menores despesas com custos de distribuicao e
comissoes no periodo.

As Despesas gerais e administrativas totalizaram R$114 milhdes no 1723, 21,1% inferiores ao 4T22
(R$144 milhoes), com menores despesas com servicos de terceiros e menores despesas com pessoal
e encargos sociais, sazonalmente mais elevadas no final do ano.

Outras receitas (despesas) operacionais foram de R$104 milhGes negativas no 1723, 94,2%
inferior ao 4T22 (R$1,8 bilhao negativas), principalmente com o reconhecimento de perda por
Impairment no valor de R$1,7 bilhao

registrado no 4722, sem efeito no EBITDA 703 i =
Ajustado da Companhia e sem efeito similar 264

no 1T23. . .

Assim, o EBITDA Ajustado alcancou R$438
milhdes no 1T23, 65,9% superior ao

registrado no 4T22 (R$264 milhdes). A 39
margem EBITDA Ajustado foi de 6,9% no -
1T23 ante margem de 4 0% no 4T22 EBITDA 4T22  Preco/MIX Volume Custos Outros EBITDA 1723

Investimentos (CAPEX)

No 1T23, o CAPEX totalizou R$543 milhoes, 18,3% inferior ao apresentado no 4T22 (RS 664
milhdes). Nesse trimestre, foram empregados R$204 milhdes para a reforma do Alto Forno 3.

Unidade de Negobcio -
Transformacao do Aco

Comentarios dos Resultados - Solucdes Usiminas

A Receita liquida no 1T23 totalizou RS$2,1 bilhdes, 3,2%
inferior ao registrado no 4722 (R$2,2 bilhdes), em funcdao dos menores precos praticados. As
vendas das unidades de negécio Distribuicao, Servicos/JIT e Tubos foram responsaveis por
respectivos 29,7%, 65,6% e 4,7% do volume vendido no 1T23.

O Custo dos produtos vendidos foi de R$2,05 bilhdes no 1T23, 3,4% inferior ao registrado no 4T22
(R$2,13 bilhdes). O CPV/t foi de R$6.931/t no 1T23, reducdo de 2,8% em relacdo ao 4T22
(R$7.133/t), com menores custos de matéria prima.

As Receitas (despesas) operacionais foram negativas em R$25 milhdes no 1723, 35,3% inferior na
comparacao com 4T22 (R$38 milhdes negativas), principalmente por menores provisoes de
contingéncias e para devedores duvidosos.

O EBITDA Ajustado no 1723 foi de R$65 milhoes, 29,8% superior ao registrado no trimestre anterior
(4T22: R$50 milhdes). A margem EBITDA Ajustado foi de 3,1% no 1T23 (4T22: 2,3%).
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Resultado de Equivaléncia Patrimonial

No 1T23, o resultado da equivaléncia patrimonial foi de R$45 milhoes, 31,0% inferior ao registrado
no 4T22.

Agenda ESG - Temas de Sustentabilidade

As agoes em prol da agenda da Diversidade e Inclusao da Usiminas foram destaque no
primeiro trimestre de 2023.

Dentre as principais iniciativas relacionadas ao tema ressaltamos a renovacao do programa de D&l,
que recebeu no més de janeiro novos integrantes, guardides e guardias da diversidade, para atuar
na disseminacao e fortalecimento da cultura de diversidade e inclusao nas empresas do grupo
Usiminas. Adicionalmente, no trimestre, também tivemos o lancamento de um novo treinamento
interno sobre o tema e a atualizacao da Norma de Diversidade e Inclusao.

No campo da inovacao, a Usiminas aderiu ao programa Jovens Inovadores em ODS do Pacto Global.
Tal iniciativa proporciona a Companhia a oportunidade de desenvolvimento de um projeto que
conecta sustentabilidade e inovacao, com potencial de geracao de solucdes para a Usiminas e de
criacao de valor para a empresa e para a sociedade.

Compartilhamos a seguir o conjunto de metas de sustentabilidade para o ciclo 2023. Tais metas,
atreladas a remuneracao variavel da Alta Gestao da Companhia, serdao apuradas trimestralmente

e seus resultados serao apresentacao a partir do 2T23.

Tema Material Meta
Objetivo de Zero Acidentes, com cumprimento do Planejamento Estratégico de Seguranca, com foco no

LD AL atingimento do indice de Seguranca de 1,0

Gestado de pessoas Atingir 18% de mulheres em cargos de lideranca em 2023
Mudancas climaticas Realizacao de inventario GEE na Solucdes Usiminas até 30/09/2023
Mudancas climaticas Adesao da Mineracao Usiminas no Programa Brasileiro GHG Protocol

Relacionamento com Stakeholders Melhoria no indice Geral de Satisfacio dos Clientes

Sustentabilidade na cadeia de fornecedores, com fortalecimento do relacionamento e reducao dos riscos
em 75% dos fornecedores estratégicos
Fortalecimento do relacionamento com de liderancas formais e comunitarias no Vale do Aco e Baixada
Santista

Relacionamento com Stakeholders

Relacionamento com Stakeholders

Gestao de recursos naturais e

impactos ambientais Doacao de 100% do agregado siderurgico gerado em 2023 para o programa Caminhos do Vale

Usiminas forma turma feminina de maquinistas (ODS 5)

No més de fevereiro, a Usiminas formou sua primeira turma feminina de
maquinistas na Usina de Ipatinga. Depois da fase de treinamento, que durou
quase um ano e meio, 10 profissionais, primeiras mulheres da empresa a
atuarem nessa funcao foram contratadas para trabalhar na operacao das
locomotivas da unidade. A acao também fez parte das iniciativas em
comemoracao ao Dia da Mulher. EI -.-.-_EI

Saiba mais em: https://bit.ly/mulheresmaquinistas



https://bit.ly/mulheresmaquinistas

Mercado de Capitais

1T23 4T22 A 1T22 A
Namero de Negocios 970.914 1.089.365 -6% 1.835.232 -41%
Média Diaria 15.411 17.858 0% 30.086 -41%
Quantidade Negociada - mil acoes 931.876 1.226.061 -6% 1.360.106 -10%
Média Diaria 14.792 20.099 0% 22.297 -10%
Volume Financeiro - R$ milhées 6.913 9.248 -16% 19.533 -53%
Média Diaria 110 152 -11% 320 -53%
Cotacdo Maxima 8,67 8,15 -17% 17,37 -53%
Cotacdo Minima 6,53 6,86 0% 11,85 -42%
Cotacgdo Unitaria Final 7,29 7,16 -5% 15,16 -53%
Valor de Mercado - R$ milhées 9.135 8.972 -5% 18.997 -53%

As acoes da Usiminas sdo negociadas no mercado brasileiro, com acdes preferenciais e ordinarias
na B3, assim como nos Estados Unidos, no mercado de balcao americano (denominado OTC - over-
the-counter) e na Europa, na LATIBEX - Secao da Bolsa de Madri. Abaixo, desempenho das acoes

da Companhia nos respectivos mercados:

1723 4T22 A 1T22 A
Preferenciais (USIM5) - B3 R$7,29 R$7,16 -5% R$13,97 -53%
Ordinarias (USIM3) - B3 R$7,97 RS$7,41 -10% R$13,04 -49%
ADR (USNZY) - OTC $1,49 $1,40 -3% $2,99 -47%
Preferenciais (XUSI) - LATIBEX €1,36 €1,30 -10% €2,72 -47%
Ordinarias (XUSIO) - LATIBEX €1,51 €1,29 -17% €2,58 -39%

1T23 Live de Resultados

20 de abril de 2023 (quinta-feira)
11:00 Brasilia | 10:00 Nova lorque

O replay em ambos os idiomas estara disponivel no site de Relacées com investidores: www.usiminas.com/ri

S >
n Bradesco THE BANK OF NEW YORK MELLON

Banco Custodiante das Acées ADR - Banco Depositario

Departamento de Acionistas
Fone: (11) 3684-9495

usiminas |_f

RELACOES COM INVESTIDORES - USIMINAS

Leonardo Karam Rosa leonardo.rosa@usiminas.com 31 3499-8550

Felipe Gabriel Pinheiro

. f.gabriel@usiminas.com
Rodrigues g €

31 3499-8710

Joao Victor Tofani Ferreira

joao.vferreira@usiminas.com 31 3499-8178
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Anexos (Tabelas em Excel disponiveis na Base de Dados para Modelagem no Site

de RI)
Balango Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil
Ativo 31-mar-23 31-dez-22 31-mar-22
Circulante 20.216.136 20.358.661 19.652.621
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.836.793 5.072.361 6.604.129
Contas a Receber 3.538.479 3.547.946 3.795.645
Impostos a Recuperar 782.337 912.419 1.433.716
Estoques 9.864.655 9.965.172 7.519.481
Adiantamento a fornecedores 1.329 623.381 131.483
Outros Titulos e Valores a Receber 192.543 237.382 168.167
Nao Circulante 19.987.624 19.641.790 19.451.023
Realizavel a Longo Prazo 5.440.894 5.492.446 5.267.974
Tributos Diferidos 2.328.349 2.410.456 2.695.295
Depositos Judiciais 525.778 513.777 489.212
Impostos a Recuperar 1.717.387 1.713.328 1.244.133
Valores a receber de seguradora - Gasometro 353.732 352.661 355.807
Outros 515.648 502.224 483.527
Participacoes Societarias 1.253.005 1.211.337 1.170.461
Propriedade para Investimentos 141.425 141.496 159.054
Imobilizado 11.176.254 10.820.571 11.206.157
Intangivel 1.976.046 1.975.940 1.647.377
Total do Ativo 40.203.760 40.000.451 39.103.644
Balanco Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil
Passivo 31-mar-23 31-dez-22 31-mar-22
Circulante 5.180.871 5.392.626 5.329.348
Empréstimos e Financ., debéntures e trib. parcelados 154.633 135.697 56.274
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 2.415.618 2.838.631 2.734.336
Salarios e Encargos Sociais 259.752 267.712 228.214
Tributos e Impostos a Recolher 301.174 191.212 305.621
Titulos a Pagar Forfaiting 1.233.989 935.375 563.859
Dividendos a Pagar 470.580 470.599 966.934
Adiantamento de Clientes 52.731 108.813 154.056
Outros 292.394 444,587 320.054
Nao Circulante 8.572.437 8.720.075 8.155.793
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 5.966.280 6.066.582 5.498.775
Passivo Atuarial 961.182 952.905 1.167.156
Provisoes para Demandas Judiciais 868.162 892.157 909.565
Provisao para Recuperagao Ambiental 286.619 283.060 227.754
Outros 490.194 525.371 352.543
Patrimonio Liquido 26.450.452 25.887.750 25.618.503
Capital Social 13.200.295 13.200.295 13.200.295
Reservas e Lucro Acumulados 10.442.549 9.954.730 9.734.159
Participacao dos Acionistas nao Controladores 2.807.608 2.732.725 2.684.049
Total do Passivo 40.203.760 40.000.451 39.103.644
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Demonstracédo do Resultado Trimestral - Consolidado | IFRS

R$ mil 1T23 4722 A 1T22 A
Receita Liquida de Vendas 7.255.249 7.659.976 -5% 7.844.648 -8%
Mercado Interno 6.063.131 6.260.502 -3% 5.822.354 4%
Mercado Externo 1.192.118 1.399.474 -15% 2.022.294 -41%
Custo dos Produtos Vendidos (6.370.461) (6.886.824) -7% (6.129.398) 4%
Lucro ou Prejuizo Bruto 884.788 773.152 14% 1.715.250 -48%
Margem Bruta 12,2% 10,1% +2,1p.p. 21,9% -9,7 p.p.
Receitas e Despesas Operacionais (389.388) (1.861.146) -79% (419.977) -7%
Vendas (108.638) (126.092) -14% (171.117) -37%
Gerais e Administrativas (139.664) (170.814) -18% (130.480) 7%
Outras Receitas e Despesas (141.086) (1.564.240) -91% (118.380) 19%
Ajustes de Estoques 2.088 17.901 -88% (4.535) -
Despesas com custas e obrigacdes judiciais (16.293) (6.838) 138% (5.362) 204%
Despesas com Ociosidade (Inclui depreciacao) (18.432) (63.893) -71% (46.752) -61%
Impairment Investimentos/Ativos - (1.399.944) - (27.816) -
Plano de aposentadoria e beneficio de saide (24.468) (27.814) -12% (11.941) 105%
Provisao créditos ICMS (10.864) (16.110) -33% (11.196) -3%
Provisdes para demandas judiciais (33.427) (19.335) 73% 6.776 -
Resultado da venda e baixa de ativos (45) 30.415 - 8.183 -
Outras (Despesas) Receitas (39.645) (78.622) -50% (25.737) 54%
Lucro(prejuizo) operacional 495.400 (1.087.994) - 1.295.273 -62%
Margem Operacional 6,8% -14,2% + 21,0 p.p. 16,5% -9,7 p.p.
Resultado Financeiro 193.444 187.966 3% 501.708 -61%
Receitas Financeiras 302.175 290.329 4% 239.470 26%
Receita sobre aplicagdes financeiras 161.033 148.108 9% 126.489 27%
ICMS na base de calculo PIS e COFINS 4.506 6.394 -30% 13.778 -67%
Juros de clientes 7.492 9.361 -20% 7.447 1%
Reversao de provisao / atualizacao de depdsitos e demandas judiciais 8.098 3.576 126% 10.688 -24%
Demais Receitas Financeiras 121.046 122.890 -2% 81.068 49%
Despesas Financeiras (189.464) (224.628) -16% (171.754) 10%
.Jurous e Efeitos Monetarios sobre empréstimos, financiamentos e outras (121.373) (113.460) 7% (96.046) 26%
obrigacoes
Juros Capitalizados 22.328 25.931 -14% 38.252 -42%
Juros, comissoes e despesas de mora (13.808) (8.456) 63% (13.263) 4%
Comissdes e outros custos sobre financiamentos (6.048) (8.841) -32% (7.661) -21%
Juros sobre passivos contingentes (26.144) (23.979) 9% (16.940) 54%
Demais Despesas Financeiras (44.419) (95.823) -54% (76.096) -42%
Ganhos e perdas cambiais, liquidos 80.733 122.265 -34% 433.992 -81%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 45.047 65.331 -31% 35.008 29%
Lucro(prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigéo social 733.891 (834.697) - 1.831.989 -60%
Imposto de Renda / Contribuicéo Social (189.815) (4.088) 4543% (568.820) -67%
Lucro(prejuizo) liquido do exercicio 544.076 (838.785) - 1.263.169 -57%
Margem Liquida 7,5% -11,0%  + 18,4 p.p. 16,1% - 8,6 p.p.
Atribuivel:
Aos acionistas da companhia 474.132 (982.146) - 1.191.414 -60%
Participagdo dos nao controladores 69.944 143.361 -51% 71.755 -3%
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 789.117 (788.167) - 1.553.031 -49%
Margem EBITDA 10,9% -10,3% + 21,2 p.p. 19,8% - 8,9 p.p
EBITDA Ajustado 782.761 579.141 35% 1.559.920 -50%
Margem EBITDA Ajustado 10,8% 7,6% + 3,2 p.p. 19,9% -9,1p.p.
Depreciacao e amortizagao 248.670 234.496 6% 222.750 12%
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Fluxo de Caixa - Consolidado | IFRS

RS mil 1T23 4T22 1T22
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 544.076 (838.785) 1.263.169
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas (37.047) (120.865) (487.973)
Despesas de Juros 66.992 104.526 60.724
Depreciagao e Amortizagao 248.670 234.496 222.750
Resultado na Venda de Imobilizado 45 (30.415) (8.183)
Participacoes nos Resultados de Subsidiarias (45.047) (65.331) (35.008)
Impairment de Ativos - 1.399.944 -
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio 132.540 (57.697) 283.722
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 57.275 61.785 285.098
Constituicao (reversao) de Provisdes (115.107) (171.311) 117.355
Ganhos e Perdas Atuariais 24.468 27.814 27.816
Instrumentos financeiros derivativos (306) (31.128) 104.949
Total 876.559 513.033 1.834.419
(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes 84.949 137.784 (286.373)
Estoques 178.962 207.742 (26.830)
Impostos a Recuperar (8.128) (132.266) 7.786
Depositos Judiciais (6.150) (7.197) (5.555)
Adiantamentos a fornecedores 622.052 (234.251) (129.019)
Outros 21.583 144.414 5.342
Total 893.268 116.226 (434.649)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes (453.559) (111.792) 83.034
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (26.077) 2.389 (25.450)
Adiantamentos de Clientes (56.082) (3.088) (211)
Tributos a Recolher 244.917 124.654 159.363
Titulos a Pagar Derivados de Fornecedores 298.614 5.492 (151.938)
Passivo Atuarial pago (14.026) (11.879) (10.621)
Outros (153.690) (46.404) (135.432)
Total (159.903) (40.628) (81.255)
Caixa Proveniente das Atividades Operacionais 1.609.924 588.631 1.318.515
Juros Pagos (121.618) (104.878) (236.205)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (124.053) (44.973) (981.294)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 1.364.253 438.780 101.016
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e valores mobiliarios 895.151 (1.265.892) (471.335)
Aumento de capital em subsidiaria - (67) -
Compras de imobilizado (575.609) (739.270) (282.975)
Valor recebido pela venda de imobilizado - 37.215 8.748
Dividendos recebidos 3.378 123.255 2.950
Compras de intangiveis (4.857) (35.007) (1.972)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos 318.063 (1.879.766) (744.584)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures - 1.500.000 -
Pagamento de Emprést., Financ. e Debént. (823) (1.301.747) (1.769)
Pagamento de passivo de arrendamento (12.056) (19.276) (11.318)
Liquidacdo de Operacdes de Swap - 60.184 (98.267)
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio (19) (132.065) 9)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (12.898) 107.096 (111.363)
Variacdo Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa (9.835) 3.061 (135.824)
Aumento (redugdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.659.583 (1.330.829) (890.755)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.916.047 4.246.876 6.341.017
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 4.575.630 2.916.047 5.450.262
CONCILIAGAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGO PATRIMONIAL
Saldo Inicial Caixa de caixa e equivalentes de caixa 2.916.047 4.246.876 6.341.017
Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobiliarios 2.156.314 890.422 682.532
Disponibilidades no Inicio do Exercicio 5.072.361 5.137.298 7.023.549
Aumento (reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.659.583 (1.330.829) (890.755)
Aumento (reducao) Liquido de Titulos e valores mobiliarios (895.151) 1.265.892 471.335
Saldo Final Caixa de caixa e equivalentes de caixa 4.575.630 2.916.047 5.450.262
Saldo final de Titulos e valores mobiliarios 1.261.163 2.156.314 1.153.867
Disponibilidades no Final do Exercicio 5.836.793 5.072.361 6.604.129
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