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Vendas de Aço

Receita Líquida/ton

Siderurgia

B3: USIM3, USIM5 e USIM6; OTC: 

USDMY e USNZY; Latibex : XUSIO e XUSI

Destaques do 1T26

+4,9%
vs 4T25

EBITDA Siderurgia 

Ajustado

544mi
+140% vs 4T25

CPV/ton

Siderurgia

-1,8%
vs 4T25

Vendas de Minério de 

Ferro

1,9mt
-20% vs 4T25

1,0mt
-7% vs 4T25

EBITDA Consolidado 

Ajustado

653mi
+56% vs 4T25

Fluxo de Caixa Livre

84mi
-660mi vs 4T25

Alavancagem

-0,20x
+0,02x vs 4T25

Caixa Líquido*

391mi
-R$54mi vs 4T25

* Caixa e Aplicações foi

superior à Dívida Bruta
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Comentários e Expectativas da Administração
3

Release de Resultados 1T26

ACESSE A CENTRAL 

DE RESULTADOS 

O primeiro  trimestre de 2026 foi marcado por uma 

mudança relevante na dinâmica comercial do aço no 

Brasil. Em fevereiro, o governo brasileiro aplicou direitos 

antidumping  sobre as importações de aços laminados a 

frio e de aços revestidos, medidas aguardadas há longo  

tempo pelo setor siderúrgico nacional. Essas ações 

começaram a alterar de forma significativa o ambiente 

competitivo,  sinalizando maior defesa à indústria 

doméstica frente a práticas comerciais desleais.

Diante da perspectiva de mudança de cenário, os 

importadores reagiram internalizando um volume 

expressivo de aço no mês de fevereiro, buscando 

garantir condições comerciais anteriores à vigência das 

novas tarifas. Esse movimento  gerou um pico pontual  de 

internações, que elevou temporariamente os níveis de 

estoque de material importado  no mercado brasileiro.

No entanto, avaliamos que esses estoques de material 

importado  seguem para uma normalização nos próximos 

meses, à medida que o efeito das antecipações se 

dissipa e o novo patamar de custos das importações 

passar a vigorar de forma plena. Esse reequilíbrio tende a 

beneficiar a produção nacional, abrindo espaço para uma 

recuperação gradual dos volumes e da rentabilidade da 

siderurgia doméstica.

No 1T26, a Usiminas registrou uma melhora nos seus 

resultados. O EBITDA Ajustado Consolidado alcançou R$ 

653 milhões, um crescimento de 56% em relação ao 

4T25, com margem EBITDA de 11,1%, ante 6,8% no 

trimestre anterior.

Na Siderurgia, o EBITDA Ajustado foi de R$ 544 milhões, 

crescimento de 140% frente ao 4T25, impulsionado por 

um aumento de 4,9% na receita líquida por tonelada, 

reflexo de melhores preços e mix de vendas, com 

destaque para o aumento nas vendas ao segmento 

automotivo  e pela redução de 1,8% no CPV/t, 

beneficiada pela desvalorização do dólar frente ao real.

O Lucro Líquido atingiu R$ 896 milhões, refletindo  a 

evolução do resultado operacional e do resultado 

financeiro, beneficiado por ganhos cambiais líquidos no 

período.

A Companhia encerrou o trimestre com Caixa Líquido de 

R$ 391 milhões e alavancagem de -0,20x (Dívida 

Líquida/EBITDA), reafirmando a solidez do balanço 

patrimonial  e disciplina financeira. O Fluxo de Caixa Livre 

foi positivo em R$ 84 milhões, mesmo com CAPEX de R$ 

285 milhões no período.

A Usiminas reafirma seu compromisso com a geração de 

valor sustentável. Estamos trabalhando fortemente  para 

melhorar o retorno  para os nossos stakeholders, por 

meio da busca contínua por eficiência operacional, 

disciplina na alocação de capital, otimização do mix de 

produtos  e fortalecimento  das relações comerciais. 

Seguimos confiantes na capacidade da Companhia de 

capturar as oportunidades  geradas pelo novo cenário 

competitivo  e entregar resultados cada vez mais 

consistentes.

O cenário econômico dos próximos trimestres se mostra 

desafiador, marcado por desafios consideráveis, 

impulsionados, em grande medida, pelos 

desdobramentos da Guerra do Irã e seus reflexos tanto  

na economia global quanto na brasileira. A alta nos 

preços do petróleo  e do gás natural, o avanço da 

inflação e a redução mais lenta das taxas de juros 

compõem um ambiente de incerteza, agravado ainda 

pelo risco de disrupção nas cadeias de suprimentos, 

principalmente no transporte marítimo de mercadorias.

Apesar desse cenário complexo, para o próximo 

trimestre, na Unidade de Siderurgia, a Administração 

espera volumes de vendas estáveis, custos de vendas 

mais elevados em razão da pressão nos preços de 

matérias-primas, energia e fretes, compensado pela 

melhora na receita líquida por tonelada. 

Na Unidade de Mineração, a expectativa é de maiores 

volumes, porém acompanhados de custos mais altos 

relacionados a fretes marítimos.

Considerando ambas as unidades, a expectativa é de 

estabilidade no EBITDA Consolidado Ajustado.

https://ri.usiminas.com/resultados-e-divulgacoes/central-de-resultados/
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Valores Consolidados

em R$ milhões 1T26 4T25 1T25

Volume de Vendas (mil t) 1.007 1.081 -7% 1.093 -8%

Volume de Vendas Minério (mil t) 1.946 2.463 -21% 2.218 -12%

Receita Líquida 5.871 6.175 -5% 6.858 -14%

EBITDA Ajustado 653 417 56% 733 -11%

Margem EBITDA Ajustado 11% 7% + 4,4 p.p. 11% + 0,4 p.p.

Lucro (Prejuízo) Líquido 896 129 596% 337 166%

Investimentos (CAPEX) 285 372 -23% 219 30%

Capital de Giro 6.128 6.008 2% 7.624 -20%

Caixa e Aplicações 6.691 6.944 -4% 6.556 2%

Dívida Líquida (391) (444) -12% 1.371 -

Dívida Líquida/EBITDA Ajustado -0,20x -0,22x 0,02x 0,71x -0,92x

4Release de Resultados 1T26
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Desempenho Operacional 
e Econômico-Financeiro
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Resultados Operacionais Consolidados ς Trimestral

R$ mil 1T26 4T25  1T25  

Receita Líquida de Vendas 5.870.989 6.175.087 -5% 6.857.744 -14%

Ồ Mercado Interno 4.901.445 4.816.253 2% 5.569.043 -12%

Ồ Mercado Externo 969.544 1.358.834 -29% 1.288.701 -25%

Custo dos Produtos Vendidos (5.162.429) (5.703.648) -9% (6.084.949) -15%

Lucro Bruto 708.560 471.439 50% 772.795 -8%

Margem Bruta 12% 8% + 4 p.p. 11% + 1 p.p.

Receitas e Despesas Operacionais (334.718) (337.493) -1% (334.352) 0%

Ồ Vendas (117.531) (137.680) -15% (119.725) -2%

Ồ Gerais e Administrativas (188.292) (183.197) 3% (181.892) 4%

Ồ Outras Receitas e Despesas (73.782) (86.884) -15% (89.129) -17%

Ồ Participação no resultado de 

controladas, controladas em 

conjunto e coligadas 

44.887 70.268 -36% 56.394 -20%

Lucro (prejuízo) operacional 373.842 133.946 179% 438.443 -15%

Margem Operacional 6% 2% + 4 p.p. 6% - 0 p.p.

Depreciação e amortização 280.879 324.887 -14% 311.005 -10%

EBITDA (Instrução CVM 156) 654.721 458.833 43% 749.448 -13%

Margem EBITDA (Instrução CVM 156) 11% 7% + 4 p.p. 11% + 0 p.p.

EBITDA Ajustado 653.157 417.385 56% 732.701 -11%

Margem EBITDA Ajustado 11% 7% + 4 p.p. 11% + 0 p.p.

Alteração da Moeda Funcional da Companhia
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RECEITA LÍQUIDA TRIMESTRAL

CPV - CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS 

TRIMESTRAL 

EBITDA AJUSTADO TRIMESTRAL
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EBITDA AJUSTADO

733

408 434 417

653

10,7%

6,2%
6,6% 6,8%

11,1%

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

EBITDA e Margem EBITDA Ajustados Consolidado 
(milhões de reais): 

R$ mil 1T26 4T25 1T25

Lucro ou prejuízo líquido do exercício 896.150 128.682 336.999 

Imposto de renda e contribuição social (412.288) (3.561) 121.720 

Resultado financeiro (110.020) 8.825 (20.276)

Depreciação, amortização e exaustão 280.879 324.887 311.005 

EBITDA Instrução CVM 156 654.721 458.833 749.448 

(-) Participação no resultado de controladas, 

controladas em conjunto e coligadas
(44.887) (70.268) (56.394)

(+) EBITDA proporcional de controladas em conjunto 43.323 40.742 39.647 

(-) Impairment de ativos não financeiros líquido de 

realização
-   (11.922) -   

EBITDA Ajustado 653.157 417.385 732.701 

MARGEM EBITDA AJUSTADO 11,1% 6,8% 10,7%
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Lucro (Prejuízo) Líquido

Resultados Financeiros Consolidados

R$ mil 1T26 4T25 1T25

Receitas Financeiras 261.143 265.541 -2% 195.936 33%

Despesas Financeiras (252.499) (268.805) -6% (287.346) -12%

Ganhos e perdas cambiais líquidos 101.376 (5.561) - 111.686 -9%

ỒVariação cambial sobre ativos 488.049 116.403 319% (183.620) -

ỒVariação cambial sobre passivos (386.673) (121.964) 217% 295.306 -

RESULTADO FINANCEIRO 110.020 (8.825) - 20.276 443%

+Valorização/ -Desvalorização Câmbio R$/US$ 5% -3% + 9 p.p. 2% + 3 p.p.

R$ mil 1T26 4T25 1T25

Lucro (prejuízo) operacional 373.842 133.946 179% 438.443 -15%

Margem Operacional 6% 2% + 4 p.p. 6% - 0 p.p.

Resultado Financeiro 110.020 (8.825) - 20.276 443%

Lucro (prejuízo) antes do imposto de 

renda e da contribuição social
483.862 125.121 287% 458.719 5%

ỒImposto de renda e contribuição 

social 
412.288 3.561 11478% (121.720) -

Lucro (Prejuízo) Líquido do 

Exercício
896.150 128.682 596% 336.999 166%

Margem Líquida 15,3% 2,1% + 13 p.p. 4,9% + 10 p.p.
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þ

þ

þ

Capital de Giro

Capital de Giro R$ milhões

7.624
7.170

6.584
6.008 6.128

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26
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Caixa, dívida bruta, dívida líquida e alavancagem 
 R$ milhões

Dívida Líquida/EBITDA

0,50x 0,16x

Caixa e Endividamento Financeiro - Trimestral

*Fluxo de caixa livre calculado a partir da soma de òFluxo de Caixa Operacionaló e 
òCAPEXó.

Fluxo de Caixa Livre* (R$ milhões)

*Variação de caixa e aplicações, excluindo CAPEX e outras atividades de 
investimentos e financiamento.

Fluxo de Caixa Operacional*
e var. de Capital de Giro R$ milhões

0,71x

189 
294 247 

325 
210 

29 

40 

19 

47 

75 
219 

334 

266 

372 

285 

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

Siderurgia Mineração

CAPEX 
R$ milhões

6.556 
6.744 6.036 6.944 6.691 

7.928 7.790 6.363 6.499 6.301 

1.371 
1.046 327 (444) (391)

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

 Caixa e Aplicações Dívida Bruta Dívida Líquida

(778)

454 586 575 

(120)

(431)

615 
878 

1.117 

370 

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

Var. Capital de Giro Fluxo de Caixa Operacional

(649)

281 
613 

744 

84 

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

-0,22x -0,20x
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R$ mil

31-mar-26
31-mar-25

TOTALCurto Prazo
Longo Prazo

TOTAL %
30-dez-25

TOTAL

ç

mar26/dez25
ç

mar26/mar25

Moeda Nacional 124.420 3.584.548 3.708.968 59% 3.715.550 0% 3.876.545 -4%

CDI 95.181 3.509.916 3.605.097 - 3.606.434 0% 3.756.911 -4%

Tributos Parcelados 29.239 74.632 103.871 - 109.116 -5% 119.634 -13%

Moeda Estrangeira* 34.250 2.557.302 2.591.552 41% 2.783.706 -7% 4.051.166 -36%

Dívida Bruta 158.670 6.141.850 6.300.520 100% 6.499.256 -3% 7.927.711 -21%

Caixa e Aplicações - - 6.691.055 - 6.943.596 -4% 6.556.379 2%

Dívida Líquida - - (390.537) - (444.340) -12% 1.371.332 -

Perfil da Dívida (R$ milhões)

Perfil da dívida

Emissão Série Valor (milhões) Taxa (a.a.) Vencimento

Bonds - USD 500 7,500% 2032

8ª Emissão de Debêntures 2ª Série BRL400 CDI + 1,70% 2028 e 2029

9ª Emissão de Debêntures
2ª Série BRL966 CDI + 1,65% 2028 e 2029

3ª Série BRL374 CDI + 1,95% 2030, 2031 e 2032

10ª Emissão de Debêntures
1ª Série BRL1.476 CDI + 1,35% 2029

2ª Série BRL303 CDI + 1,50% 2030 e 2031

3.684 

3.007 

6.691 

19 25 
708 

2.168 

274 274 

2.680 

Caixa 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Dívida Bruta (somente principal)

Caixa (Moeda Local) Caixa (Moeda Estrangeira) Dívida (Moeda Local) Dívida (Moeda Estrangeira)

Duração da Dívida: R$: 34 meses

 US$: 58 meses

*100% do total de moedas estrangeiras são em US dólar

Endividamento (R$ mil)
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Mineração Siderurgia Ajustes Consolidado

Desempenho Operacional 
das Unidades de Negócios

R$ milhão 1T26 4T25 1T26 4T25 1T26 4T25 1T26 4T25

Receita Líquida de Vendas 781 988 5.241 5.364 (151) (177) 5.871 6.175 

ỒMercado Interno 163 200 4.890 4.793 (151) (177) 4.901 4.816 

ỒMercado Externo 619 788 351 570 - - 970 1.359 

Custo dos Produtos Vendidos (616) (755) (4.695) (5.131) 149 182 (5.162) (5.704)

Lucro ou prejuízo bruto 165 233 545 233 (2) 6 709 471 

Receitas e Despesas Operacionais (111) (80) (12) (118) (212) (139) (335) (337)

Ồ Vendas (76) (91) (41) (47) - - (118) (138)

ỒGerais e Administrativas (16) (14) (174) (171) 2 2 (188) (183)

Ồ Outras Receitas e Despesas (35) (13) (37) (72) (2) (2) (74) (87)

ỒParticipação no resultado de 

ontroladas, controladas em conjunto e 

coligadas

16 37 241 172 (212) (139) 45 70 

Lucro ou prejuízo operacional antes das 

despesas financeiras
54 153 534 115 (214) (133) 374 134 

Depreciação e Amortização 72 80 209 245 0 0 281 325 

EBITDA (INSTRUÇÃO CVM 156) 125 232 743 359 (213) (133) 655 459 

MARGEM EBITDA (INSTRUÇÃO CVM 

156)
16% 24% 14% 7% 141% 75% 11% 7%

EBITDA AJUSTADO 111 185 544 227 (1) 6 653 417 

MARGEM EBITDA AJUSTADO 14% 19% 10% 4% 1% -4% 11% 7%
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Mineração
DESEMPENHO OPERACIONAL E DE VENDAS

Unidade de Negócio 

kton 1T26 4T25 ç 1T25 ç

Produção de minério de ferro 1.927 2.339 -17,6% 2.145 -10,2%

Vendas total 1.946 2.463 -21,0% 2.218 -12,2%

Tipos de minério vendidos MERCADO INTERNO EXPORTAÇÕES

Volume de Vendas 30% 70%
ê Sinter Feed 82% 100%

ê Granulado 18% 0%
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COMENTÁRIOS DOS RESULTADOS DA MINERAÇÃO - TRIMESTRAL 
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Siderurgia
Unidade de Negócio 

DESEMPENHO OPERACIONAL E DE VENDAS

Mil toneladas 1T26 4T25 1T25

Produção de Aço Bruto 729 785 -7% 773 -6%

Produção Total de Laminados 1.011 1.109 -9% 1.058 -4%

Volume de Vendas 1.007 1.081 -7% 1.093 -8%

ê Mercado Interno 938 959 -2% 1.002 -6%

ê Exportações 69 122 -44% 92 -25%
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4%

29%

68%

2%

34%

64%

América do Sul e

Central*

Outros Argentina

4T25 1T26

Principais destinos das exportações (% - volume)

Comentários sobre vendas de aço

* Excluindo as vendas para Argentina

Mercado Interno 

(% - volume)
1T26 4T25 1T25

Automotivo 33,0% 27,1% + 5,9 p.p. 31,9% + 1,1 p.p.

Grande Rede 31,6% 34,7% - 3,1 p.p. 33,2% - 1,6 p.p.

Indústria 35,4% 38,2% - 2,8 p.p. 34,9% + 0,5 p.p.
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4.747 31 

(127)

12 4.664 

4T25 Volume Preço/Mix/Eficiência Outros 1T26

VARIAÇÃO do CPV/t Siderurgia ðTrimestral R$/t
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þ

þ

þ

þ

VARIAÇÃO DO EBITDA ð TRIMESTRAL R$ milhões

227 

245 

(16)

71 15 3 544 

4T25

Preço/MIX

Volume

CPV *

Receitas e Despesas 

Operacionais*

Outros

1T26
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Agenda ESG 
Temas de Sustentabilidade
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Anexos


