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Vendas de Ago CPVIt EBITDASIderugia
Mercado Interno Siderurgia Ajustado

+8% -11% +31%

EBITDA Consolidado Alavancagem Liquida Emissdes de divida
Ajustado

Bonds

_ US$500 mi
1,6Dbi 0,58X

R$ 1,8 bi

-8% vs 2023 +0,63x vs 2023

EBITDA Consolidado Margem EBITDA EBITDA Mineracgéo

Consolidada Ajustado

Ajustado Ajustado

+22% 8% +250%

+2p.p. vs 3T24 +250% vs 4T24

A USIMINAS - Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. (B3: USIM3, USIM5 e USIM6; OTC:
USDMY e USNZY; Latibex : XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do quarto trimestre e do
ano de 2024 (4724 e 2024). As informacdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto
quando indicado de outra forma, sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em
Reais, em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting Standards). As comparagoes
realizadas neste comunicado levam em consideracao o terceiro trimestre de 2024 (3T24) e o ano
de 2023, exceto quando especificado em contrario. Declaragdes contidas neste comunicado
relativas as perspectivas dos negdcios, projecdes de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsdes, baseadas nas
expectativas da Administragdo em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sao
altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo economica do Brasil, da
industria e dos mercados internacionais, portanto estdo sujeitas a mudancas.
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Release de Resultados 2024 e 4T24

Comentarios e Expectativas =

da Administracao

O ano de 2024 foi de importantes avangos em
nossas operagdes industriais, resultado dos
investimentos realizados nos Ultimos anos. A
producdo de aco bruto de 3,2 milhdes de
toneladas em 2024 foi 54% superior ao ano de
2023 e o segundo maior volume desde 2015.
Além disso tivemos reducdo dos custos dos
produtos vendidos por tonelada (CPV/t) de 11%
na comparacao com 2023.

A demanda aparente por acos planos no Brasil
cresceu 10% em 2024, alcancando 15,7 milhdes
de toneladas. Esse é o maior patamar desde 2013,
contudo, boa parte deste crescimento foi suprido
por aco importado. Apds crescer mais de 40% em
2023, o volume de importacdo de acos planos no
Brasil aumentou outros 10% em 2024 na
comparacao com 2023, alcangando 3,2 milhdes de
toneladas, o maior volume desde 2010.
Colocando em  perspectiva, esse volume
representa 83% de todo o volume de aco vendido
no Brasil pela Usiminas em 2024.

Ainda assim, a Usiminas apresentou crescimento
no seu volume de vendas de 6%, alcancando 4,3
milhdes de toneladas, segundo maior volume
desde 2015. Destaque para as vendas no mercado
interno, que cresceram 8%, alcangando 3,9
milhdes de toneladas.

Destacamos também a gestdo da divida da
companhia. Em setembro de 2024, a Usiminas
concluiu a 102 Emissdo de Debéntures, no valor
de R$1,8 bilhdo, com os menores spreads sobre o
CDI ja realizados. O valor da emissdao foi
integralmente utilizado para quitagdo de US$320
milhdes de sua divida em ddélar no mercado
externo, com vencimento em 2026. Ja em janeiro
de 2025, a Usiminas concluiu uma emissdo de
Bonds, no valor de US$ 500 milhdes, com
vencimento em 2032, e mais uma vez, com 0s
menores spreads ja realizados no mercado
internacional. Os recursos serdo usados para a
recompra integral dos Bonds com vencimento de
2026 e para fins corporativos gerais. O

ACESSEA CENTRAL
DE RESULTADOS

alongamento do perfil da divida da Usiminas
reforca seu compromisso com a disciplina
financeira e a gestdo do risco de crédito.

Seguimos acompanhando atentamente as
dinamicas de mercado e as expectativas para a
atividade econOmica em 2025. As projecdes do
PIB ainda indicam crescimento na casa de 2%,
assim como o0s principais setores consumidores
de aco como o automotivo, eletroeletronico e a
construcdo civil. A Usiminas estara preparada para
atender a demanda de seus clientes, contudo, o
ciclo de aperto monetario com forte elevacao das
taxas de juros deve gerar uma desaceleracdo do
crescimento no decorrer do ano. Neste contexto
interno desafiador, e com as instabilidades no
comércio internacional, torna-se ainda mais
urgente a implementacdo de medidas efetivas de
defesa comercial em relacdo as importacdes de
produtos subsidiados que geram uma competicdo
desleal no mercado e reduzem a capacidade da
industria gerar emprego e expandir seus
investimentos.

Apesar deste cenario desafiador, as expectativas
para o 1725 na unidade de Siderurgia ainda
seguem positivas. Espera-se um aumento do
volume de vendas no mercado interno, reflexo de
uma demanda resiliente, e menores vendas para
exportacdo, levando assim a um leve aumento no
volume total de vendas de aco e com um melhor
mix. A expectativa é de uma receita liquida por
tonelada ligeiramente superior ao trimestre
anterior, reflexo do melhor mix de vendas e dos
repasses de pregos na Distribuicdo e na Industria
que comecaram a ser implementados no 4T24.
Em relagdo ao CVP/t, também se espera uma leve
melhora com os continuos ganhos de eficiéncia
nas operacoes.

Na Unidade de Mineracdo a expectativa é de
estabilidade nos volumes de venda. Sendo assim,
esperamos uma melhora nos resultados
consolidados da Usiminas no 1T25.

USIMINAS
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Resultados Operacionais ConsolidadaAsaual
R$ mil 2024 2023 ’
Receita Liquida de Vendas 25 869.799 27.638.348 -6%
O Mercado Intemo 21.709.358  22.433.024 5%
O Mercado Externo 4160441  5.205.324 -20%
Custo dos Produtos Vendidos (24.209.863) (25.850.518) -6%
Lucro Bruto 1.659.936  1.787.830 1%
Margem Bruta 6% 6% -0p.p.
Receitas e Despesas Operacionais (1.160.360)  (988.394) 17%
O Vendas (420.001)  (500.105) 6%
O Gerais e Administrativas (651.024)  (634.021) 3%
O Outras Receitas e Despesas (385.190) (123.177) 213%
O Participacado no resultado de
Eﬁﬁ}ﬂﬂfﬁ%ﬁ%ﬂtﬂ?d“ em 295.855  268.999 0%
Lucro (prejuizo) operacional 499.576 799.436 -38%
Margem Operacional 2% 3% -96%
Depreciacdo e amortizagcdo 1.226.067 1.061.971 15%
EBITDA (Instrucdo CVM 156) 1795 643 1.861.407 -71%
Margem EBITDA (Instrucdo CVM 156) 7% 7% -0p.p.
EBITDA Ajustado 1607.774  1.753.768 8%
Margem EBITDA Ajustado 6% 6% -0 p.p.

USIMINAS
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RECEITALIQUIDA

A receita liquida em 2024 alcancou R$25,9
bilhdes, 6,4% inferior a 2023 (R$27,6 bilhdes),
decorrente da reducdo da receita liquida em
ambas as unidades de negécio.

Na Unidade de Siderurgia, apesar do
crescimento do volume de vendas de aco de
7,7% para o Mercado Interno, com aumento de
5,8% nas vendas totais, a reducdo de 9,7% na
receita liquida/ton foi reflexo dos menores
precos praticados, que levou a redugdo de 4,4%
na Receita Liquida total.

J& na Unidade de Mineracdo, a receita liquida
retraiu 16,1% em relacdo ao ano anterior,
reflexo dos menores precos internacionais e

menores volumes de vendas..

CPV- CUSTOSDOSPRODUTOSVENDIDOS

O custo dos produtos vendidos — CPV em 2024
totalizou R$24,2 bilhdes, reducdo de 6,3% em
comparacdo com 2023 (R$25,9 bilhdes).

O segmento de Siderurgia apresentou um CPV
de R$22,4 bilhdes, 6,4% inferior a 2023 (R$23,9
milhdes), reflexo da reducao de 11,5% do CPV/t
no periodo.

No segmento de Mineragdo, o CPV foi de R$2,4
bilhdes, em linha com o CPV apresentado em
2023.

EBITDAAJUSTADO

A Usiminas registrou um EBITDA Ajustado
Consolidado de R$1,6 bilhdo, 8,3% inferior em
relacdo a 2023 (R$1,8 bilhdo). Tal reducdo
concentrou-se na Unidade de Mineracao,
enquanto a Unidade de Siderurgia apresentou
expansao de EBITDA no ano. A margem EBITDA

foi de 6,2%, ante 6,3% em 2023.
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Resultados Operacionais Consolidaddsmestral

R$ mil 4724 3724 - 4723 i
Receita Liquida de Vendas 6.480.247  6.817.102 e 6.781.493 ~4%

O Mercado Intermo 5.340.905  5.868.557 9% 5.182.868 3%

O Mercado Externo 1.139.342 948,545 20% 1.598.625 ~29%
Custo dos Produtos Vendidos (5.961.189) (6.403.416) -7% (6.636.272) -10%
Lucro Bruto 519.058  413.686 25% 145.221 251%
Margem Bruta 8% 6% +2p.p. 2% +6p.p.
Receitas e Despesas Operacionais (274.124) (262.512) 4% 227 965 -

O Vendas (79.749)  (109.221) ~21% (125.393) ~36%
O Gerais e Administrativas (168.574) (164.545) 2% (180.149) -6%

O Outras Receitas e Despesas (103.198) (69.511) 48% 453.990 -

O Participacao no resultado de
ggz;Lﬂ;dsséo‘f%gé‘;':‘das em 77.397 80.765 4% 79.517 3%
Lucro (prejuizo) operacional 244.934 151.174 62% 373.186 (0,34)
Margem Operacional 4% 2% + 2 p.p. 6% -2p.p.
Depreciacéo e amortizagéo 314.362 306.689 3% 289.473 9%
EBITDA (Instrugdo CVM 156) 559 296 457 863 22% 662 659 -16%
Margem EBITDA (Instru¢do CVM 156) 9% 7% +2p.p. 10% -1p.p.
EBITDA Ajustado 518.280 426.238 22% 624.562 7%
Margem EBITDA Ajustado 8% 6% +2p.p. 9% -1p.p.

USIMINAS
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RECEITALIQUIDA

A receita liquida no 4T24 alcancou R$6,5
bilhdes, 4,9% inferior ao 3724 (R$6,8 bilhdes).
Tal variacdo decorre da reducao sazonal das
vendas de aco, que retrairam 6,1% no trimestre.
A receita liquida/ton foi 0,4% superior nesse
aumento no mercado

compensado  pela

segmento, com
domeéstico parcialmente

redugdo nas exportagoes.

No segmento de Mineracao, a receita liquida foi
em linha com o trimestre anterior, com a queda
de 3,8%
compensadas pelos melhores precos realizados.

nos volumes de vendas sendo

CPV- CUSTOSDOSPRODUTOSVENDIDOS

O custo dos produtos vendidos — CPV no 4T24
totalizou R$6,0 bilhdes, reducdo de 6,9% em
comparacdo com o 3T24 (R$6,4 bilhdes).

O segmento de Siderurgia apresentou um CPV
de R$5,5 bilhdes, 6,4% inferior ao 3T24 (R$5,9
milhdes), reflexo dos menores volumes de
vendas previamente detalhados. O CPV/t foi de

R$5.147/t, 0,3% inferior ao 3724 (R$5.164/t).

Na Mineracdo, o CPV foi de R$609 milhdes,
13,0% inferior ao trimestre anterior (3T24:
R$700 milhoes), reflexo da reducdo do CPV/t de
9,6%.

EBITDAAJUSTADO

A Usiminas registrou um EBITDA Ajustado
Consolidado de R$518 milhdes, aumento de
21,6% em relacdo ao trimestre anterior (3T24:
R$426 milhdes). A margem EBITDA foi de 8,0%,

ante 6,3% no 3T24.
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EBITDAAJUSTADO
R$ mil

10

4724 3724 4723 2024 2023

Lucro ou prejuizo liquido do exercicio

Imposto de renda e contribui¢&o social
Resultado financeiro

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo

EBITDA Instrucdo CVM 156

(117.179  184.625  974.521 3.362 1.640.36¢
63.44C  22.377 (536.047 (98.946 (474.543

298.67: (55.828  (65.288  595.16( (366.389

314.362 306.68C  289.47- 1.226.067 1.061.971

559.296 457.863 662.659 1.725.643 1.861.407

(-) Participacé@o no resultado de controladas,
controladas em conjunto e coligadas

(+) EBITDA proporcional de controladas em conjunto

(-) Impairment de ativos néo financeiros liquido de
realizacao

EBITDA Ajustado

MARGEM EBITDA AJUSTADO

(77397 (80.765  (79.517 (295.855 (268.999

40001 4040 a1apc 18LE0E  164.804
(3.620; - - (3620 (3534
518.28( 1.607.77¢ 1.753.76¢

426.23¢  624.562

8,0% 6,3% 9,2% 6,2% 6,3%

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo: (a) o

imposto de renda e contribuicdo social; (b) o resultado financeiro; (c) a depreciagdo, amortizacdo e

exaustao; (d) a participagdo no resultado de controladas em conjunto e coligadas; (e) o impairment

de ativos; e incluindo o EBITDA proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

9%

4723 1T24 2T24 3T24

8% 6% 6%
o9

518 1754 608
EBITDA e
Margem EBITDA
ajustados
consolidado
R$ milhGes

4724 2023 2024

USIMINAS
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Resultados Financeiros Consolidados

O resultado financeiro em 2024 foi de R$595 milhdes negativos, R$962 milhdes inferior ao apresentado em
2023 (R$366 milhdes positivos). Esse resultado foi reflexo principalmente de perdas cambiais liquidas de
R$544 milhdes registrados no ano, ante ganho cambial de R$232 milhdes em 2023, consequéncia do efeito
da desvalorizacdo de 27,9% do real frente ao doélar registrada no fechamento anual, impactando
negativamente os passivos em dolar da Companhia.

O resultado financeiro do 4724 foi de R$299 milhdes negativos, R$355 milhdes inferior ao apresentado no
trimestre anterior (3T24: R$56 milhdes positivos). Esse resultado foi reflexo principalmente de perdas
cambiais liquidas de R$233 milhdes registrados no trimestre, ante ganho cambial de R$82 milhGes no
trimestre anterior, consequéncia do efeito da desvalorizacdo de 13,7% do real frente ao ddlar registrada no
final do periodo, impactando negativamente os passivos em dolar da Companbhia.

R$ mil 4T24  3T24 © 4723 ’ 2024 2023
Receitas Financeiras 182.68¢ 203.55¢  -10% 22555¢  -19%  870.56¢ 1.118.33:  -22%
i i 0, el) -R0
Despesas Financeiras (248.156 (229.724 8% (272511 9% (921569 (984.290 6%
Ganhos e perdas cambiais liquidos ;53 555 g1 g4 T 112241 " (544.159  232.347 -
i 1 i I 0, - -
OVariagao cambial sobre ativos 254426 769z 220 (54680 550.68C (114.999
OVariagdo cambial sobre passivos a7 633 74 301 " 166.921 T (1.094.839  347.34€ -
RESULTADO FINANCEIRO (298.672  55.82¢ © 65.28¢ "~ (595.159  366.38¢ i
+Valorizacdo/ -Desvalorizagdo -14% 2% - 16 p.p. 3% - 17 pp. -28% 7% - 35 p.p.

Cambio
Lucro (Prejuizo) Liquido
Em 2024, a Companhia registrou lucro liquido de R$3 milhdes, ante lucro liquido de R$1,6 bilhdo

apresentado no ano anterior. A variacdo entre os anos é reflexo principalmente das perdas cambiais liquidas

registradas no ano, conforme previamente detalhado.

No 4T24, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$117 milhdes, revertendo o lucro liquido de R$185
milhdes apresentado no trimestre anterior. A reducdo foi causada pelas perdas cambiais liquidas no
trimestre, conforme detalhado anteriormente, mais do que compensando a melhora do lucro operacional no

trimestre.
R$ mil 4724 3T24 i 4723 i 2024 2023

Ui i 0, - 0, - 0,
Lucro (prejuizo) operacional 244934 151.174 62% 373.186 34%  499.576 799.436 38%
Margem Operacional 4% 2% +2p.p. 6% -2p.p. 2% 3% -1p.p.
Resultado Financeiro (298.672°  55.82¢ - 65.288 - (595.159 366.38¢ -
Lucro (prejuizo) antes do imposto i i 1165.82¢ i
de renda e da contribuicdo social (53.738  207.00z 438.474 (95.583 T
O Imposto de renda e contribuicéo 0 i - 00
social (63.440 (22.377 184% 536,047 9g.oa6 47454 9%
Lucro (Prejuizo) Liquido do (117.178) 184.625 - 974521 . 3.362 1.640.368 -100%
Exercicio
Margem Liquida -1,8% 27% -5p.p. 14,4% - 16 p.p. 0,0% 59% -6p.p

USIMINAS
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Capital de Giro

Em 2024, o Capital de Giro foi de R$6,9 bilhdes, em linha com 2023. As principais variacdes foram:

b Redugdo no contas a receber em R$ 352 milhdes, principalmente por menor saldo a receber de
clientes do mercado externo.

Parcialmente compensado por:

p Reducdo em Fornecedores e Forfaiting em 366 milhdes, principalmente relacionados a
fornecedores de placas e matérias primas.

Na comparacdo trimestral, o Capital de Giro foi de R$6,9 milhdes, 2,1% superior ao 3T24 (R$6,7
bilhdes). As principais varia¢cdes foram:

b Aumento nos estoques em R$ 215 milhdes, principalmente por maiores estoques de produtos
laminados e placas, parcialmente compensado pelo menor estoque de matérias primas.

b Aumento no contas a receber em R$ 106 milhdes, principalmente na Mineragdo Usiminas.
p Aumento em Impostos em R$ 138 milhdes.
Parcialmente compensado por:

b Aumento em Fornecedores em R$330 milhdes, principalmente relacionados a fornecedores de
placas em contrapartida, menor saldo com fornecedores de matérias primas.

Capital de Giro R$ milhdes

7.003
6.895 6.851 .84
I I I : ]
4723 1T24 2724 3724 4T24

USIMINAS
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Caixa e Endividamento Financeiro

Fluxo de Caixa Operacional*
e var. de Capital de Giro R$ milhdes

5.336

4.568
3.759 3.68
1.ﬂ 1.005 989
49
l- |
(2.738)
(4.904)
2020 2021 2022 2023 2024

M Fluxo de Caixa Operacional M Var. Capital de Giro

*Variagéo de caixa e equivalentes de caixa, excluindo CAPEX e outras atividades de
investimentos e financiamento.

A Usiminas encerrou o ano com um Fluxo de
de R$994
milhoes, reflexo da geracdo de EBITDA no

Caixa Operacional Liquido
valor de R$1,6 bilhdo, descontado os juros e
imposto de renda e contribuicdo social pagos

no periodo.

Em 2024, o CAPEX totalizou R$1,1 bilhdo,
conforme guidance fornecido pela
Companhia, valor 68,6% inferior a 2023 (R$3,0
bilhdes), ano que foi marcado por grandes
investimentos na Usina de Ipatinga, com
destaque para a reforma do AF3.

CAPEXR$ milhdes
3.000

2020 2021

W Siderurgia

2022 2023

B Mineracéo

2024

Classificagéo da informacgéo: Nao Confidencial
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Fluxo de Caixa Livre* (R$ milhées)
3.853
2.960
I =
N )
(2.179)
2020 2021 2022 2023 2024
livre calculado a

de caixa

Assim, o Fluxo de Caixa Livre da Companhia
no periodo foi de R$89 milhdes negativo. O
Caixa e Equivalente de Caixa Consolidado
de R$6,0 bilhdes,
disponibilidades apresentadas no final do ano

em linha com as

anterior.

A Usiminas encerrou o ano com uma divida
liquida de R$937 milhdes, ante caixa liquido
de R$89 milhdes no final de 2023. A variacdo
entre os periodos deve-se, principalmente,
pelo efeito da variacdo cambial na divida da
Companbhia.

O indicador divida liquida/EBITDA encerrou
2024 em 0,58x (2023: -0,05x).

partir

Caixa, divida bruta, divida liquida e alavancagem
Divida Liquida/EBITDA

R$ milhGes

0,35x  -0,06x 0,23x -0,05x

2020 2021

mmmm Divida Bruta
e Djvida Liquida

2022 2023

USIMINAS

0,58x

2024

da

mmmm Caixa e Equivalentes de Caixa
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Caixa e Endividamento Financeiro

Fluxo de Caixa Operacional*
e var. de Capital de Giro R$ milhdes

1.005
91
518
381
-
@ [ ]
(108)
(142)
4723 1T24 2T24 3T24 4T24

B Fluxo de Caixa Operacional B Var. Capital de Giro

*Variagéo de caixa e equivalentes de caixa, excluindo CAPEX e outras atividades de
investimentos e financiamento.

A Usiminas encerrou o trimestre com um
Fluxo de Caixa Operacional Liquido de
R$126 milhdes, consequéncia principalmente
da geracdo de EBITDA no valor de R$518
milhdes, parcialmente compensado pelo
aumento de Capital de Giro no valor de

R$142 milhdes.

o CAPEX totalizou R$382
milhoes, 89,3% superior ao trimestre anterior.

No trimestre,

Assim, o Fluxo de Caixa Livre da Companhia
no periodo foi de R$260 milhGes negativos.

CAPEXR$ milhdes

654

4723 1T24

W Siderurgia

2T24 3T24

M Mineracéo

4724
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Fluxo de Caixa Livre* (R$ milhées)
316
256
150

260

(299) (260)

4723 1T24 2724 3724 4724

de caixa livre calculado a

Caixa e Equivalente de Caixa Consolidado
de R$6,0 bilhdes, superior em 53% em
comparagdo com o trimestre anterior (R$5,9
bilhdes),
variacdo cambial sobre os ativos em dolar da

principalmente como efeito da

Companbhia.

A Usiminas encerrou o trimestre com uma
divida liquida de R$937 milhdes, ante divida
liquida de R$644 milhdes em 30/09/24. A
variacdo deve-se,

entre os periodos

principalmente, pelo efeito negativo da
variacdo cambial na divida em dolar. O
indicador divida liquida/EBITDA encerrou

4T24 em 0,58x (3T24: 0,38x).

partir

Caixa, divida bruta, divida liquida e alavancagem

R$ milhGes
Divida Liquida/EBITDA
-0,05x 0,22x 0,79x 0,38x 0,58x
6.603 6.54
5.921 6.0 fom ‘ﬁ

e 80) M 310 | W 998

4723 1124 2T24 3T24

=== Caixa e Equivalentes de Caixa I Divida Bruta

USIMINAS

4724

Divida Liquida

da
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Gestéo da divida

Em janeiro de 2025, a Usiminas concluiu emissdo de Bonds, no valor de US$ 500 milhdes, com
vencimento em 2032. A demanda alcancou 5 vezes o volume pretendido, e o spread foi o menor ja
captado pela Companhia. Com os recursos, a Usiminas realizou a recompra de US$224 milhdes dos
Bonds com vencimento de 2026. A operacao contribuiu com a extensdo do prazo médio da divida da
Companhia. Os detalhes dos valores, séries e taxas da divida da Usiminas estdo detalhados na tabela

abaixo, bem como nos documentos emitidos pela Companhia.

Emissao Série Valor (milhges) Taxa(a.a.) Vencimento
Bonds - UsSD 206 5,875% 2026
Bonds - usbD 500 7,500% 2032
12 Série BRL 300 CDI + 1,50% 2027
82 Emissao de Debéntures
22 Série BRL 400 CDI +1,70% 2028 e 2029
12 Série BRL 160 CDI + 1,45% 2027
92 Emisséo de Debéntures 22 Série BRL 966 CDI + 1,65% 2028 e 2029
32 Série BRL 374 CDI + 1,95% 2030, 2031 e 2032
12 Série BRL 1.476 CDI + 1,35% 2029
102 Emissao de Debéntures
22 Série BRL 303 CDI + 1,50% 2030 e 2031

Perfil da Divida (R$ milhdes)
Divida Bruta (somente principal)

5.954
Duracgédo da Divida: R$: 43 meses
1.877 US$: 18 meses
2.679
2.171
o5 485 708 . 274 274 122
T T T _ T - T T T T 1
Caixa 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
= Caixa (Moeda Local) Caixa (Moeda Estrangeira)
m Divida (Moeda Local) Divida (Moeda Estrangeira)
3l-dez-24 30-set-24 © 31-dez-23
R$ mil dez24/set2—————
Curto Prazo Longo Prazo TOTAL % TOTAL 4 TOTAL dez24/dez23
Moeda Nacional 102.261 4.062.014 4.164.275 60% 4.179.570 0% 2.218.438 88%
CDI 75.072 3.966.142 4.041.214 - 4.052.581 0% 2.211.730 83%
- -130, 0,
Outras 27189 05.872 123.061 126.989 3% 6.708 1735%
irax 0, 0, - 0,
Moeda Estrangeira 75.671 2 651.449 2.727.120 40% 2.362.539 15% 3.702.676 26%
vi 0, 0, 0,
Divida Bruta 177.932 6.713.463 6.891.395 100% 6.542.109 5% 5.921.114 16%
Caixa e Equivalentes - 5953981 - 5898533 1% 6.009.833 -1%
de Caixa
Divida Ll’quida - - 937.414 - 643.576 46% (88.719) -
Divida Bruta (Somente - 6.738.863 - 6.422.722 5% 5.799.927 16%
Principal)

USIMINAS

Classificagdo da informacéo: Nao Confidencial
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Desempenho Operacional
das Unidades de Negocios

R$ mil

Receita Liquida de Vendas
OMercado Interno

OMercado Externo

Custo dos Produtos Vendidos
Lucro ou prejuizo bruto

Receitas e Despesas Operacionais
O Vendas

O Gerais e Administrativas

O Outras Receitas e Despesas

OParticipac&o no resultado de
ontroladas, controladas em conjunto e
coligadas

Lucro ou prejuizo operacional antes das
despesas financeiras

Depreciacdo e Amortizagao
EBITDA (INSTRUCAO CVM 156)
MARGEM EBITDA

EBITDA AJUSTADO

MARGEM EBITDA AJUSTADO

Mineracéo
2024 WpAVYX]
2961  3.530

720 668
2241 2.862
(2.450) (2.457)

511  1.073
(229)  (383)
(263)  (327)
(52) (52)
(90)  (155)
176 150
282 690
329 314
611  1.004
21%  28%
437 857

15%

24%

Siderurgia

2024

23.549

21.629

1.920

(22.422) (23.929)

1.127
(554)
(157)
(607)

(287)

497

7S
895

1.468
6%

1.147
5%

2023
24.623
22.280

2.343

694
(94)

(174)
(590)

39

630

600
746

1.346
5%

875
4%

Ajustes

2024

(640)

(640)

662
22

(377)

®)

(377)

(355)

(353)
55%

24
-4%

Consolidado

2023
(514)

(514)

535
21

(511)

(8)

(511)

(491)

(489)
95%

22
-4%

2023

25.870 27.638

21.709 22.433

4.160

5.205

(24.210) (25.851)

1.660

(1.160)
(420)
(651)

(385)

296

500
1.226

1.726
7%

1.608
6%

1.788
(988)
(500)
(634)

(123)

269

799
1.062

1.861
7%

1.754
6%

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a demonstracdo de resultado da controlada em
conjunto Unigal Ltda. ndo foi incluida no segmento de Siderurgia, nas suas respectivas rubricas. Em vez
disso, 70% do EBITDA da empresa serd contabilizado diretamente por equivaléncia no EBITDA da
Unidade. Para manter a comparabilidade dos nimeros, os resultados de 2023 e 2024 também foram

ajustados.

As operacoes entre a Companhia e suas controladas sdo apuradas em precos e condi¢bes de mercado.
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Desempenho Operacional
das Unidades de Negocios

Mineracéo Siderurgia Ajustes Consolidado
R$ mil VeV 3T24 WAREE 3T24 WARZSS 3T24 BVARZES 3T24

Receita Liquida de Vendas 767 767 5840 6.196 (127) (146) 6.480 6.817

OMercado Interno 148 161 5320 5853 (127) (146) 5341 5.869

OMercado Externo 619 606 520 343 - - 1139 949

Custo dos Produtos Vendidos (609) (700) (5.477) (5.852) 125 149  (5.961) (6.403)

Lucro ou prejuizo bruto 158 67 363 343 @) 4 519 414

Receitas e Despesas Operacionais 37) (64) (86) (160)  (151) (38) @74)  (263)

O Vendas 43 (75 (@7  (34) - - (80)  (109)
OGerais e Administrativas (13) (13) (157)  (154) 2 2 (169)  (165)
63 Outras Receitas e Despesas (29) 21) (72) (47) @ @) (103) (70)
O Participagéo no resultado de

ont.roladas, controladas em conjunto e 48 5 180 74 (51 (38) 77 81

coligadas

Lucro ou prejuizo operacional antes das

despesas financeiras 121 3 277 183 (153) (34) 245 151
Depreciacdo e Amortizacao 83 84 231 222 0 0 314 307

EBITDA (INSTRUGAO CVM 156) 204 87 508 405 (152) (34) 559 458

MARGEM EBITDA 27% 11% 9% 7% 120% 23% 9% 7%

EBITDA AJUSTADO 154 44 366 378 (2 4 518 426

MARGEM EBITDA AJUSTADO 20% 6% 6% 6% 1% -3% 8% 6%

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a demonstracdo de resultado da controlada em
conjunto Unigal Ltda. ndo foi incluida no segmento de Siderurgia, nas suas respectivas rubricas. Em vez
disso, 70% do EBITDA da empresa serd contabilizado diretamente por equivaléncia no EBITDA da
Unidade. Para manter a comparabilidade dos numeros, os resultados trimestrais de 2023 e 2024
também foram ajustados.

As operacoes entre a Companhia e suas controladas sdo apuradas em precos e condi¢bes de mercado.
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Unidade de Negocio

Mineraca

DESEMPENHQOPERA IONALE DEVENDAS

No ano de 2024 o volume de producao totalizou 8,2 milhdes de toneladas, uma reducao de 7,3%
quando comparado ao ano de 2023 (8,8 milhdes de toneladas), principalmente pela parada
operacional desde novembro de 2023 da instalacdo de tratamento de minério Leste (ITM Leste).

O volume de vendas anual alcancou 8,5 milhdes de toneladas, uma reducao de 6,5% em relacdo a
2023 (9,1 milhdes de toneladas), ano em que a Companhia teve seu recorde anual de vendas.

No 4T24 o volume de producdo totalizou 2,2 milhdes de toneladas, se mantendo em linha
quando comparado ao trimestre anterior (2,2 milhdes de toneladas).

O volume de vendas atingiu 2,2 milhdes de toneladas no 4T24, inferior em 3,8% ao 3724 (2,3
milhdes de toneladas), acompanhando o volume produzido no periodo.

kton 4T24 3724 © 4123 © 2024 2023

Producgéo de minério de ferro 2.209 2.18¢ 1%  2.303 -4% 8.19¢  8.843 -71%
Vendas total 2202  2.288 -4%  2.383 -8%  8.468  9.055 -6%
€ Exportacdes 1.55: 1.65: -6% 1.73C -10% 5.757 6.617 -13%
€ Mercado InternoUSIMINAS 477 507 -6% 431 119 2.042 1.39: 47%
€ Mercado InternoTerceiros 174 12¢ 36% 222 -22% 669 1.04¢ -36%

No ano de 2024 as exportagdes totalizaram 5,8 milhdes de toneladas, uma redugdo em 13,0% ao
ano anterior em que foram vendidas 6,6 milhdes de toneladas. Na distribuicdo das vendas, as
exportacoes representaram 68% do volume faturado (2023: 73%). Deste volume de exportagéo,

55% incluiram fretes e 45% foram sem frete maritimo. Esses valores se comparam com 63% e 37%
em 2023, respectivamente.

No 4T24, as vendas para exportacao totalizaram 1,6 milhdo de toneladas, inferior em 6,2% ao 3T24.
Na distribuicdo das vendas, as exportagdes representaram 70% do volume faturado (3T24: 72%).
Deste volume de exportacao, 34% foram realizados com frete maritimo e 66% sem frete maritimo,
contra 64% e 36% no 3T24, respectivamente.

Tipos de minério vendidos MERCADO INTERNO EXPORTACOE

Volume de Vendas 30% 70%
é Sinter Feed 64% 100%

é Granulado

é Pellet Feed/Concentrado

30%

6%

0%
0%
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COMENTARIOS DOS RESULTADOS DA MINERACA@NUAL

Em 2024 a receita liquida totalizou R$3,0
bilhdes, inferior em 16,1% quando comparada
a 2023 (R$3,5 bilhdes). Tal reducdo ocorreu
como consequéncia da combinacdo de
menores precos do minério de ferro (prego
médio de referéncia IODEX 62% Fe CFR China
registrou variacdo de -8,7% na comparacao
2024: US$/t 1094 vs 2023: US$/t 119,8),
menores volumes de vendas em 6,5%,
maiores descontos por diferenciais de
qualidade e menor participagdo das vendas
com frete maritimo, sendo parcialmente
compensado pela depreciagdo do Real frente
ao Délar, que, na média, variou 7,9% entre os
periodos.

O cash cost total de producao por tonelada
de 2024 foi de R$124,4/t (US$23,1/t) um
aumento de 7,5% em relacdo a 2023
(R$115,8/t ou US$23,2/t), devido a maiores
custos com  servicos de  operagdo
principalmente com transporte interno, maior
utilizacdo de material de terceiros na

alimentacdo das plantas.

O custo do produto vendido - CPV totalizou
R$2,5 bilhdes em 2024, se mantendo em linha
quando comparado ao ano anterior (R$2,5
bilhées). Em termos unitarios, o CPV/ton foi
de R$289,3/t, superior em 6,6% em
comparagao a 2023 (R$271,3/t), afetado pelo
aumento do custo de producdo citado
anteriormente.

As Despesas com Vendas, que inclui as
tarifas portuarias, totalizaram R$263 milhdes
em 2024, uma diminuicdo de 19,5% em
(R$327
consequéncia de menores custos portuarios

relacdio a 2023 milhdes) em
das exportagdes devido a menor tarifa de
carregamento no porto e a menores vendas
com condicdo comercial com  custos

portuarios a cargo da Companhia.

As Despesas Gerais e Administrativas
totalizaram R$52 milhdes, se mantendo em
linha quando comparado ao ano anterior
(R$52 milhdes).

Em 2024, as Outras Receitas (Despesas)
Operacionais apresentaram resultado
negativo de R$90 milhdes (2023: R$155
milhdes negativo). A variagcdo entre periodos
é principalmente explicada pela constitui¢do
de maiores contingéncias de processos
judiciais em 2023.

O EBITDA Ajustado de 2024 alcancou R$437
milhdes, representando uma redugdo de
49,0% em relacdo a 2023 (R$857 milhdes). A
margem do EBITDA Ajustado foi de 14,8% em
2024 (2023: 24,3%).

Em 2024, o CAPEX realizado pela Unidade de
Mineracdo totalizou R$249 milhdes (R$345
milhdes em 2023), uma reducdo de 27,8%.
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COMENTARIOS DOS RESULTADOS DA MINERACAQRIMESTRAL

A receita liquida totalizou R$767 milhdes no
4724, se
comparado ao trimestre anterior

mantendo em linha quando
(R$767
milhdes). O preco internacional do minério
medido pelo IODEX 62% Fe CFR China (base
seca) apresentou um aumento no valor médio
do periodo de 4,0% (4724: US$/t 103,4 vs
3T24: US$/t 99,7). Além disso, houve uma
depreciacdo do Real frente ao Dolar que no
periodo, variou 6,0%. Estes fatores foram
compensados pela maior propor¢do de
vendas para exportacdo sem frete maritimo e

o menor volume vendido.

O cash cost de producdo por tonelada foi de
R$117,1/t ou US$20,1/t no 4T24 contra
R$125,1/t ou US$22,6/t, uma reducdo de 6,4%
no custo em Real

entre os periodos,

principalmente por menor utilizacdo de
materiais de terceiros e melhor rendimento

operacional das plantas.

Custo do produto vendido - CPV do 4724
foi de R$ 609 milhdes, inferior 13,0% em
3124 (R$ 700
por maiores

relacio ao milhdes),

principalmente vendas na
modalidade sem frete maritimo e menores
tarifas de frete maritimo na rota das vendas

de exportagdo:™

As Despesas com Vendas totalizaram R$43
milhdes no 4724, uma reducdo de 43,3% em
relacdo ao trimestre anterior (3T24: R$75
milhdes), em consequéncia de menores custos
portuarios das exportacdes devido a menor
tarifa de carregamento no porto e a menores
vendas com condicdo comercial com custos
portuarios a cargo da Companhia.

e Administrativas
no 4724, se
mantendo em linha quando comparado ao
trimestre anterior (3T24: R$13 milhdes).

As Despesas Gerais

totalizaram R$13 milhdes

Outras Receitas (Despesas) Operacionais
apresentaram resultado negativo de R$ 29
milhdes ante o resultado também negativo de
R$ 21 milhdes no 3T24, um aumento de 40,0%
entre os trimestres, principalmente por maior
provisdo com contingéncias de processos
judiciais.

O EBITDA Ajustado alcancou R$154 milhdes
no 4T24, representando um aumento de
250,1% em relacdo ao 3T24 (R$44 milhdes). A
margem EBITDA Ajustado foi de 20,1% no
4T24 (3T24: 5,7%).

O CAPEX do 4T24 totalizou R$163 milhGes,
ante R$28 milhdes registrados no 3724, uma
elevacdo de 4852% nos investimentos em
relagdo ao trimestre anterior principalmente
or substituicdo de equipamentos de frota e

~P-“‘>\ %
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Unidade de Negécio

Siderurgia

DESEMPENHQOPERACIONALE DEVENDAS

A producao de aco bruto em 2024 foi de 3,2 milhdes de toneladas, 54,0% superior em relacdo a
2023 (2,1 milhdes de toneladas), representando o segundo maior volume de producdo de aco
bruto desde a paralisacdo das areas primarias de Cubatdo, em 2015, como reflexo do aumento da
capacidade produtiva do Alto Forno 3 da Usiminas de Ipatinga, apds a reforma do equipamento
ocorrida em 2023. O ganho de eficiéncia é ainda mais evidente levando em consideragdo que
produzimos mais com 2 altos fornos do que com a configuragédo anterior, com 3 equipamentos em
operacao em lpatinga.

A producao de laminados nas usinas de Ipatinga e de Cubatéao totalizou 4,4 milhdes de toneladas
em 2024, 8,5% superior a 2023, e também o segundo maior volume de producdo desde 2015.

A producao de aco bruto no 4724 foi de 797 mil toneladas, 8,7% inferior em relacdo ao 3724 (873
mil toneladas). A producao de laminados nas usinas de Ipatinga e de Cubatdo totalizou 1,1
milhdo de toneladas no 4724, 6,1% inferior ao trimestre anterior (3T24: 1,2 milhdo de toneladas).

Mil toneladas 4T24  3T24 ’ 4T23 ’ 2024 2023

Producé&o de Aco Bruto 797 873 -9% 585 36% 3.187 2.070 54%
Producéo Total de Laminados 1.12¢ 1.15( -2% 1.01 119  4.359 4.01€ 9%
Volume de Vendas 1.057 1.12¢ -6% 1.04: 2% 4262  4.027 6%
€ Mercado Interno 961 1.07C -10% 920 5% 3.925 3.64€ 8%
é Exportagdes 96 56 72% 121 -21% 337 382 -12%

USIMINAS







