BAHEMA EDUCACAO S.A.
Companhia Aberta — BAHI3
CNPJ n°® 45.987.245/0001-92

NIRE 35.300.185.366

AVISO AOS ACIONISTAS

A BAHEMA EDUCACAO S.A. (“Companhia’), em atendimento ao disposto no artigo 157,
§4° da Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na
Instrug¢do n° 358 da Comissao de Valores Mobiliarios, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“ICVM 358”), vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que o
Conselho de Administragdo, em reunido realizada nesta data, aprovou a emissdo de
debéntures conversiveis da Companhia (as “Debéntures’), dentro do limite do capital
autorizado, no montante de até¢ R$ 115.000.034,50 (cento e quinze milhdes, trinta e quatro
reais e cinquenta centavos), para colocagdo privada, exclusivamente direcionada aos
acionistas da Companhia (“Acionistas’) e/ou seus cessionarios do Direito de Preferéncia
(definido abaixo), sem qualquer esforco de venda perante investidores (a “Emissao”).

Abaixo encontram-se as principais caracteristicas da Emissao:
Quantidade, Valor da Emissao e Compromisso

O valor total da Emissdo, na Data de Emissao (conforme definida na Escritura), ¢ de até
R$ 115.000.034,50 (cento e quinze milhdes, trinta e quatro reais e cinquenta centavos),
em série unica. A Companhia emitird até¢ 1.538.462 (um milhdo, quinhentas e trinta e oito
mil, quatrocentas e sessenta e duas) Debéntures, observando a possibilidade de colocacao
parcial das Debéntures no montante de 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures no
montante minimo equivalente a R$ 29.900.000,00 (vinte e nove milhdes e novecentos mil
reais) (“Valor Minimo™).

A esse respeito acionistas relevantes da Companhia incluindo membros da Diretoria e do
Conselho de Administracdo da Companhia manifestaram a inten¢ao de exercer os direitos
de preferéncia na Emissdo, por si ou por meio da cessdo do direito de preferéncia para
partes relacionadas ou terceiros de seu relacionamento em montante de no minimo R$
30.000.000,00 (trinta milhoes de reais).

Valor Nominal Unitario

As Debéntures terdo o valor nominal unitario de R$ 74,75 (setenta e quatro reais e setenta
e cinco centavos) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).




Negociacao e Titularidade das Debéntures

As Debéntures nao serdo objeto de negociagdo em mercado secundario de bolsa ou de
balcdo.

Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pela Itau Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador™).

Direito de Preferéncia e de Sobras

Nos termos do art. 171 da Lei das S.A., cada agdo ordinaria ja existente dara a seu titular
o direito de subscrever 0,688085429 Debéntures, ou seja, 68,8085429000% sobre sua
posi¢do acionaria. Serd concedido a todos que constem como Acionistas da Companhia
no encerramento do pregdo do dia 28 de outubro de 2020, o prazo de 37 (trinta e sete)
dias para exercicio o direito de preferéncia para a subscricao das Debéntures (“Direito de
Preferéncia”), iniciando-se em 29 de outubro de 2020 (inclusive) e terminando em 04 de
dezembro de 2020 (inclusive) (“Prazo de Preferéncia”). A partir de 29 de outubro de 2020
(inclusive), as agdes da Companhia serdo negociadas ex-direito a subscricdo das
Debéntures emitidas em decorréncia da Emissao.

Caso os Acionistas, respeitando o limite do seu direito de subscri¢do relativo ao seu total
de a¢des da Companhia, ndo subscrevam a totalidade das Debéntures a Companhia ira
publicar um aviso, informando aos Acionistas, a quantidade de Debéntures restantes para
subscricao (“Aviso de Sobras”).

Os Acionistas, ao subscreverem Debéntures, poderao manifestar interesse no sentido de
subscrever sobras de Debéntures ndo subscritas durante o Prazo de Preferéncia, na
proporcao dos valores subscritos (“Rateio”). O prazo para a subscri¢dao das eventuais
sobras sera de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data informada no Aviso de Sobras (“Prazo
de Subscri¢ao das Sobras™).

Transferéncia do Direito de Preferéncia e das Sobras

Os titulares de Direito de Preferéncia poderdo ceder seu respectivo Direito de Preferéncia
a terceiros durante o Prazo de Preferéncia, mediante a celebragao de termo de cessao de
direitos, conforme modelo a ser disponibilizado pela Companhia, que devera



posteriormente ser apresentado pela Companhia ao Agente Escriturador para fins de
comprovagao dos direitos adquiridos.

Os Acionistas cujas agoes estejam custodiadas na Central Depositaria da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3”) também somente poderdo ceder seus respectivos Direitos de
Preferéncia perante Agente Escriturador, conforme indicado acima, mediante a
formalizagdo de termo de cessao conforme modelo a ser disponibilizado pela Companhia.
Nao havera negociacao de Direitos de Preferéncia para subscricdo das Debéntures na B3.

O cessionario do Direito de Preferéncia devera observar todos os prazos e condigdes
aplicaveis ao exercicio do Direito de Preferéncia.

Sera vedada a cessao do direito de subscricdo de sobras de forma isolada e independente
da cessao do Direito de Preferéncia. A cessao do Direito de Preferéncia implicara a cessao
do correspondente direito a subscri¢do de eventuais sobras.

Da Conversao das Debéntures

Cada uma das Debéntures serd convertida automaticamente em agdes de emissdao da
Companhia em 31 de margo de 2022 (“Data de Vencimento”), podendo, no entanto, ser
convertida antecipadamente: (A) nos dias 30 de abril de 2021 e nos 30 de setembro de
2021, conforme venha a ser solicitado pelos titulares das Debéntures (os
“Debenturistas”); e/ou (B) no caso de aprovagdao de novo aumento de capital na
Companhia, exceto os aumentos de capital realizados pela Companhia exclusivamente
para fins do cumprimento do plano de op¢do de compra de acdes, nos termos do artigo
168, paragrafo terceiro da Lei das S.A. (sendo que em qualquer um dos eventos (a) ou (b)
acima denominada “Data de Conversao”).

O numero de agdes ordinarias a serem emitidas em decorréncia da conversdao das
Debéntures sera o resultado da seguinte razdo: (Razdo de Conversao = Valor Nominal
Unitario /R$ 74,75) (“Preco de Conversdao”). O Pre¢co de Conversdo foi apurado
observando-se os termos do inciso [ do § 1° do art. 170 da Lei das S.A., tomando-se por
base as perspectivas de rentabilidade da Emissora.

O Preco de Conversao sera imediatamente ajustado caso, a qualquer tempo, até a Data de
Conversdo, a Companhia aprove a realizacdo de aumento de capital ou emissao de outro
valor mobilidrio conversivel, por preco inferior a R$ 74,75 (setenta e quatro reais e setenta
e cinco centavos), ocasido em que o novo numero de agdes ordindrias a serem emitidas
em decorréncia da conversdao das Debéntures sera o resultado da seguinte razdo: (Razao
de Conversdao = Valor Nominal Unitario / Preco de Referéncia). Por "Preco de



Referéncia" entende-se pelo preco de emissdo de agdes pela Companhia por conta da
aprovacao do novo aumento de capital, bem como em decorréncia da aprovacdo da
emissdo dos outros valores mobiliarios conversiveis, desde que inferior a R$ 74,75
(setenta e quatro reais e setenta e cinco centavos).

O Prego de Conversdo ndo sera ajustado no caso de aumentos de capital realizados pela
Companhia exclusivamente para fins do cumprimento do plano de op¢ao de compra de
acoes, nos termos do artigo 168, paragrafo terceiro da Lei das S.A.

A quantidade de agdes decorrentes da conversao sera simultdnea e proporcionalmente
ajustada sempre que houver aumento de capital por bonificagdo, desdobramento ou
grupamento de agdes ordinarias de emissao da Companhia, a qualquer titulo, que vierem
a ocorrer a partir dessa data, sem qualquer 6nus para os Debenturistas € na mesma
proporcao estabelecida para tais eventos. Assim, (i) em caso de grupamento de acgdes, o
Preco de Conversdo devera ser multiplicado pela mesma razao referente ao grupamento
das acdes ordinarias de emissao da Companhia; e (i1) em caso de desdobramento de agdes
ou bonificagdes, o Preco de Conversao deverd ser dividido pela mesma razao referente
ao desdobramento das ag¢des ordindrias de emissdo da Companhia ou pela mesma razao
utilizada para a bonificagao.

As agdes ordindrias de emissdo da Companhia resultantes da conversdao das Debéntures:
(1) terdo as mesmas caracteristicas e condigdes e gozardo integralmente dos mesmos
direitos e vantagens estatutariamente atribuidos atualmente e no futuro as a¢des ordinarias
de emissdo da Companbhia; e (ii) participardo integralmente dos resultados distribuidos,
inclusive dividendos e juros sobre capital proprio declarados a partir da data de emissao
de tais agoes.

O aumento de capital da Companhia decorrente da conversdao das Debéntures em agdes
ordinarias de sua emissdo, observada a forma estabelecida no inciso III, do artigo 166 da
Lei das S.A., e no Estatuto Social da Companhia, sera homologado em até 30 (trinta) dias
contados da Data de Vencimento, observado o limite do capital autorizado da Companbhia.

As fracdes de agdes ordindrias resultantes da conversdo das Debéntures serdo
arredondadas para numeros inteiros, desconsiderando-se as fra¢des, na Data da
Conversao.

Quando da conversdo das Debéntures em agdes o Agente Escriturador depositard na
respectiva conta do Debenturista o nimero de agdes que deverdo ser emitidas em razao
da conversdo das Debéntures, observados seus procedimentos operacionais do Agente
Escriturador e da propria Companhia.



Quaisquer tributos e despesas incidentes na conversao das Debéntures serdao arcados pelo
respectivo responsavel.

Bonus de Subscricao

Para cada Debénture subscrita e integralizada na Emissao serd atribuido gratuitamente
como vantagem adicional 1 (um) bonus de subscricdo com o direito de subscrever e
integralizar 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da Companhia em qualquer um dos
seguintes periodos: 30 de junho de 2021, 30 de setembro de 2021, 30 de dezembro de
2021 e 31 de margo de 2022 ("Datas Elegiveis para Exercicio"), pelo preco de RS 74,75
(setenta e quatro reais e setenta e cinco centavos) acrescido de 12% (doze por cento) ao
ano, calculado, de forma pro rata temporis, desde 01 de abril de 2021 até a data do
respectivo exercicio ("Bonus de Subscri¢ao").

Os Bonus de Subscri¢ao concedidos as Debéntures subscritas e integralizadas serao
entregues ao respectivo Debenturista por meio do Agente Escriturador, somente apds a
completa integralizacdo das respectivas Debéntures. Os Bonus de Subscricdo somente
serdo atribuidos as Debéntures que tenham sido integralizadas conforme cronograma
fixado abaixo.

Os Bonus de Subscri¢ao serdo submetidos a admissdao a negociagdo no mercado
secundario da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo que o inicio dos negocios
sera divulgado oportunamente pela Companhia por meio de aviso aos acionistas, apos a
confirmacao do encerramento do processo de integralizacdo das Debéntures (“Data do
Inicio das Negociagdes”). Os Bonus de Subscri¢do serdao emitidos sob a forma

nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade dos Bonus de Subscri¢cdo sera comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo Agente Escriturador e, adicionalmente, com relagao aos Bonus de
Subscri¢do que estiverem custodiados eletronicamente na B3, serd expedido por esta
extrato em nome do respectivo titular, que servira de comprovante de titularidade de tais
Bonus de Subscricao.

Os Bonus de Subscricdo sao titulos auténomos e desvinculados das Debéntures e
circulardo independentemente das Debéntures a partir do dia util imediatamente
subsequente a Data do Inicio das Negociagdes, ndo estando sujeitos a deliberagdes de
Debenturistas, devendo permanecer validos e em pleno vigor desde a Data de Emissao
do Bonus de Subscricao até a respectiva Data de Exercicio. Os Bonus de Subscri¢ao
somente serdo atribuidos as Debéntures que tenham sido integralizadas conforme
cronograma de integralizagcdo fixado abaixo. As ag¢des a serem emitidas em decorréncia



do exercicio dos Bonus de Subscrigcdo serdao idénticas e terdo os mesmos direitos que as
acoes ordinarias de emissdo da Companhia ja existentes e participardo de forma integral
da distribui¢do de quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital proprio e demais
proventos que vierem a ser declarados apos a sua emissao, conforme disposto no Estatuto
Social da Companhia e nos termos da regulamentacao aplicavel.

Para fins de transferéncia no Agente Escriturador os interessados na transferéncia dos
Bonus de Subscricdo deverao enviar a documentacdo comprobatéria & Emissora que
posteriormente encaminhara a documentagdo para o Agente Escriturador.

A quantidade de agdes a ser subscrita mediante o exercicio de cada Bonus de Subscri¢ao
(i) serd automaticamente ajustada por qualquer bonificacdo, desdobramento, ou
grupamento de ac¢des de emissao da Companhia, emissao de novas agdes pela Companhia
em decorréncia de capitalizacdo de lucros ou reservas ou bonificagdes em agdes de
emissdo da Companhia, ou reducdo de capital com cancelamento de agdes de emissdo da
Companbhia, a qualquer titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emissao do Bonus de
Subscrigdo; e (ii) ndo sera ajustada por proventos pagos ou a serem pagos as agoes de
emissdo da Companbhia, tais como dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer
outras distribui¢des de lucros.

Subscricao e Integralizacdo das Debéntures

As Debéntures e, consequentemente os Bonus de Subscricdo, serdo exclusivamente
direcionadas aos Acionistas da Emissora (e/ou seus cessionarios do Direito de
Preferéncia), sem qualquer esfor¢o de venda perante investidores.

Admitir-se-4 a colocacdo parcial das Debéntures desde que sejam subscritas Debéntures
equivalentes ao Valor Minimo.

As Debéntures serdo subscritas até as ultimo dia do Prazo de Preferéncia e integralizadas
pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscri¢do”), conforme o seguinte
cronograma: (i) 1/3 (um ter¢o) das Debéntures do valor subscrito até¢ 15 de dezembro de
2020; e (ii) 2/3 (dois tergos) do valor subscrito das Debéntures até 31 de margo de 2021.
Para fins de clareza fica estabelecido que os valores pagos em 15 de dezembro de 2020
ndo serdo considerados como integralizagdo de numeros inteiros de Debéntures
subscritas, devendo ser considerados como integralizagdo parcial do valor subscrito das
Debéntures subscritas por cada subscritor.

Procedimentos Operacionais



Exercicio do Direito de Preferéncia e das Sobras (a Subscricao das Debéntures)

O exercicio do Direito de Preferéncia e das Sobras sera feito diretamente junto a
Companhia. Nesse sentido, para os Acionistas que possuem a posi¢cdo custodiada na
Central Depositaria da B3, caso o investidor deseje realizar a subscricao de Debéntures,
o Agente de Custddia devera efetuar o comando de cessdo do direito de preferéncia para
o ambiente escritural, mediante procedimentos operacionais estabelecidos pela Central
Depositaria da B3. Os Acionistas e cessionarios do Direito de Preferéncia que desejarem
subscrever as Debéntures deverdo enviar para a Companhia até as 18:00 do ultimo dia do
Prazo da Preferéncia a seguinte documentacdo (“Documentos Comprobatdrios
Subscricao das Debéntures”):

a) Documentos de Representacdo: (i) Pessoa fisica: Cédula de identidade
(RG), comprovante de inscricdo no CPF/ME e comprovante de residéncia. Os
representantes de espolios, menores e interditos, bem como os procuradores dos
Acionistas e cessionarios do Direito de Preferéncia deverdo apresentar, ainda, vias
originais ou coOpias autenticadas da documentacao outorgando poderes de
representacdo e cOpias autenticadas da cédula de identidade (RG) e do CPF/ME.
Os representantes de espolios, menores e interditos deverdao apresentar, ainda, a
respectiva autoriza¢do judicial; (ii) Pessoa juridica: Estatuto ou contrato social
consolidado, cartdo de inscricdo no CNPJ/ME, documentagdo societria
outorgando poderes de representacao e copias autenticadas do CPF/ME, da cédula
de identidade (RG) e do comprovante de residéncia de seus representantes; e (iii)
Fundos de Investimento: Regulamento consolidado, cartdo de inscricdo no
CNPJ/ME, documentagdo societaria outorgando poderes de representacdo do
respectivo administrador e copias autenticadas do CPF/ME, da cédula de
identidade (RG) e do comprovante de residéncia de seus representantes (em
conjunto os “Documentos de Representacdo™); e

b) Documentos de Subscri¢do: (i) Boletim de Subscricdo das Debéntures
assinado com firma reconhecida; e (i) documentos comprobatorios da titularidade
do Direito de Preferéncia, incluindo extrato do Agente Escriturador, extrato da
posi¢do detida na B3, e/ou instrumento de cessdo do direito de preferéncia,
conforme seja o caso.

O INTERESSADO QUE NAO ENTREGAR TEMPESTIVAMENTE TODOS OS
DOCUMENTOS COMPROBATORIOS SUBSCRICAO DAS DEBENTURES
PARA EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA NAO SUBSCREVERA
AS DEBENTURES.



O modelo do Boletim de Subscricao ¢ do Boletim de Subscri¢cao das Sobras encontra-se
disponivel no site da Companbhia.

Exercicio do Bonus de Subscricdo

Os titulares dos Bonus de Subscricdo que desejarem exercer seus Bonus de Subscrigao,
nos termos previstos acima, deverdo exercer esse direito em qualquer Data Elegivel para
Exercicio da seguinte forma ("Solicitacdo de Exercicio"):

L. com relacdo aos Bonus de Subscricdo que ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos estabelecidos abaixo; e

II. com relacdo aos Bonus de Subscricdo que estejam custodiados
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos estabelecidos pela Central
Depositaria de Ativos da B3, mediante a indica¢do da quantidade de Bonus de
Subscri¢ao de sua titularidade que serdo objeto do exercicio.

O exercicio do Bonus de Subscri¢do que ndo esteja custodiado eletronicamente na B3
serd realizado diretamente junto a Companhia. Os titulares dos Bonus de Subscricdo
deverdo encaminhar para a Companhia os Documentos de Representacao, acrescido dos
documentos que comprovem a titularidade dos Bonus de Subscricdo (em conjunto os
“Documentos Comprobatdrios Exercicio Bénus de Subscri¢do™). Os Documentos
Comprobatorios Exercicio Bonus de Subscricdo deverdo ser encaminhados para a
Companhia até as 18 horas de cada Data de Exercicio.

O INTERESSADO QUE NAO ENTREGAR TEMPESTIVAMENTE TODOS OS
DOCUMENTOS COMPROBATORIOS SUBSCRICAO DAS DEBENTURES
PARA EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA NAO EXERCERA OS
SEUS BONUS DE SUBSCRICAO.

Para todos os efeitos legais, a data de exercicio dos Bonus de Subscrigdo sera a data de
recebimento da Solicitacdo de Exercicio ("Data de Exercicio"), desde que o seu
recebimento tenha sido confirmado pela Companhia ou pela Central Depositaria de
Ativos da B3, conforme o caso.

Os Bonus de Subscri¢do que nao tenham sido exercidos até a tltima Data Elegivel para
Exercicio, ou seja, até 31 de margo de 2022 (Data de Vencimento dos Bonus), serao
automaticamente extintos.



O pagamento do Preco de Exercicio Bonus de Subscri¢ao deverd ser feito a vista, em
moeda corrente nacional, da seguinte forma:

L. com relacdo aos Bonus de Subscricdo que ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos estabelecidos pela
Companhia e detalhados no Aviso aos Acionistas a ser divulgado pela
Companhia; ou

II. com relacdo aos Bonus de Subscricdo que estejam custodiados
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos estabelecidos pela Central
Depositaria de Ativos da B3.

A Companhia depositard, no prazo de até 3 (trés) dias uteis contados da respectiva Data
de Exercicio, a quantidade de Acgdes correspondentes a quantidade de Bonus de
Subscricao exercidos. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depoésito serdo pagos
pela Companhia.

Conversdo das Debéntures

Cada uma das Debéntures serd convertida automaticamente em agdes de emissdao da
Companhia na Data de Vencimento, podendo, no entanto, ser convertida antecipadamente
em qualquer uma Data de Conversdao. Os Debenturistas interessados na conversao
antecipada das Debéntures deverao comunicar a8 Companhia acerca da sua intengao em
converter suas Debéntures até o 10° (décimo) Dia Util que antecede qualquer uma Data
de Conversao (“Data Limite”).

Os titulares das Debéntures deverdo encaminhar para a Companhia os Documentos de
Representagao, acrescido dos documentos que comprovem a titularidade das Debéntures,
bem como manifestagdo inequivoca acerca da intencdo em converter as Debéntures de
forma antecipada (em conjunto os “Documentos Comprobatérios Conversao Antecipada

Debéntures). Os Documentos Comprobatorios Conversdo Antecipada Debéntures
deverdo ser encaminhados para a Companhia até as 18 horas de cada Data Limite

O INTERESSADO QUE NAO ENTREGAR TEMPESTIVAMENTE TODOS OS
DOCUMENTOS COMPROBATORIOS CONVERSAO ANTECIPADA
DEBENTURES NAO TERA AS SUAS DEBENTURES CONVERTIDAS DE
FORMA ANTECIPADA.

Endereco para Envio da Documentacdo e Demais Dados para Contato




Os documentos necessarios para a subscricdo das Debentures, exercicio do Bonus de
Subscri¢ao e para conversao antecipada das Debéntures deverao ser encaminhados para
a Companhia, conforme dados abaixo:

BAHEMA EDUCACAO S.A.

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 1.656, 9° andar, cj. 9A, Jardim Paulistano
CEP 01451-001 — Sao Paulo - SP

At.: Guilherme Affonso Ferreira Filho

Telefone: (11) 3081-7142

e-mail: ri@bahema.com.br

Dados Bancdrios

Todo e qualquer valor a ser pago em decorréncia da integralizagao das Debéntures, bem
como referente ao exercicio do Bonus de Subscri¢do deverdo ser depositados diretamente
na conta da Companhia mantida no Banco Itat Unibanco, Agéncia 6643, Conta Corrente
n°® 11006-4. O comprovante de transferéncia de recursos devera ser encaminhada para a
ri@bahema.com.br

A Companhia mantera seus acionistas ¢ 0 mercado informados a respeito da Emissao.

Sdo Paulo, 23 de outubro de 2020.

BAHEMA EDUCACAO S.A.

Guilherme Affonso Ferreira Filho
Diretor de Relagdes com Investidores



