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Caros Acionistas,

A virada de 2021 para 2022 marca um novo ciclo para a Companhia. Passados dois anos de pandemia e tendo
executado um processo de reorganizacdo interna que comecou simultaneamente aos primeiros andncios de
fechamento das escolas em marco de 2020, é dificil olhar para tras sem perceber nossa grande evolucdo como
uma empresa de educacdo. Nossa esséncia continua a mesma, assim como nossa premissa de qualidade, de
preservar o DNA de cada escola, e de reforcar nossa missao coletiva como educadores. Mas mudamos muitas
coisas - e mudamos para melhor!

Como contamos na Ultima divulgacdo de resultados, nossa estratégia esta centrada em escola com trés perfis
pedagdgicos: (i) escolas contemporaneas, que buscam uma formacao moderna e integral lastreadas no curriculo
brasileiro, (ii) escolas internacionais/bilingues, para familias que valorizam, além do curriculo nacional,
certificaces internacionais e (iii) a Escola Mais, que concilia inovacao e qualidade com mensalidades acessiveis.
Enquanto os dois primeiros perfis relinem escolas com marcas fortes, alta densidade académica e mensalidades
mais altas, a Escola Mais nos permite participar do outro extremo desse espectro, com mensalidades bastante
competitivas, um mercado enderecavel muito grande e alto potencial de crescimento. Acreditamos que a
atuacdo por meio destes grupos de escolas nos coloca numa posicao bastante diferenciada no cenario
educacional brasileiro.

Do ponto de vista de gestao, reforcamos ao longo deste periodo algumas areas estratégicas como a diretoria
pedagdgica, de marketing e de finangas, aportando competéncias técnicas e de apoio as escolas. Além disso,
reorganizamos nossa area de operacdes para um formato regional, tendo uma equipe para as escolas de Sao
Paulo, outra para o Rio de Janeiro e uma terceira para as escolas espalhadas nos outros estados. Neste formato
estamos capturando os beneficios de escala sem, no entanto, perder a proximidade com as familias, equipes e
nossos estudantes. Vemos cada escola como um ecossistema proprio, vivo e em constante evolucdo. E em
conjunto, por meio deste grande bioma educacional, conseguimos impulsionar cada escola para que todas
caminhem mais depressa do que conseguiriam de forma isolada.

As escolas contemporaneas sao hoje a maior base de estudantes da Companhia, quase dois tercos em quantidade
€ um pouco mais que isso em termos de receita. Dentro desse perfil encontramos a maior diversidade tanto em
termos de projetos pedagogicos como de resultados financeiros, escolas altamente resilientes, marcas de
referéncia nas suas cidades e com décadas de conhecimento pedagdgico acumulado. Aqui temos oportunidades
de ganhos de produtividade para garantir a sustentabilidade financeira em todas as escolas, além de liberar o
potencial de crescimento das marcas, expandindo segmentos (algumas ainda ndo atuam do infantil ao médio),
atividades no complementares, e eventualmente novas unidades dentro das cidades onde ja estao presentes.

Nossas escolas internacionais/bilingues vivem um momento interessante. Crescemos em 2021 tanto
organicamente, com a realocacao da unidade do BIS em Sao Paulo, quando inorganicamente com a chegadas das
Escolas Internacionais de Florianopolis e Blumenau. Com margens bastante saudaveis, temos investido muito em
melhorias de infraestrutura, formacao das equipes e na evolucao de seus projetos pedagogicos. Elas ainda
representam menos de 10% de nossa atual base de estudantes, mas vem ganhando relevancia e vemos um bom
potencial de expansao pela frente.

Por fim, a Escola Mais tem um papel bastante importante dentro de nosso projeto de educacao. Com um modelo
pedagogico bastante inovador e uso intenso de tecnologia, vamos rompendo o modelo tradicional de escola para
conseguir entregar muita qualidade a um preco bastante acessivel. Os seus resultados mostram todo o potencial
que temos pela frente: praticamente dobramos a base de estudantes em 2021 comparados ao ano anterior,
cumprindo nossos objetivos de sustentabilidade financeira por unidade. E o mais importante, os niveis de
aprendizagem de nossos estudantes tem superado nossas estimativas. O ano de 2022 ja comecou acelerado, com
a abertura de mais quatro unidades (chegando a oito no total), o lancamento do ensino fundamental 1 em
diversas unidades e a base de estudantes praticamente dobrando mais uma vez na comparacao com 2021,
comprovando a forca da nossa proposta de valor.



Desempenho Operacional

Encerramos o ano de 2021 com mais de 90% da receita liquida pro forma contabilizada nas nossas demonstracoes
financeiras, refletindo a consolidacao das aquisicoes que fizemos desde 2017. Varias delas foram adquiridas em
estagios e estavam parcialmente ou nada refletidas nos nossos nimeros.

Ao considerarmos que 8,1% da receita liquida de 2021 nao contabilizada se refere a escolas que assumimos o
controle ao longo do ano (Escola Mais e Escolas Internacionais de SC), podemos esperar quase 99% das receitas
refletidas nas demonstracoes de 2022.

Distribuicdo Receita Liquida - 2021
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O aumento do percentual consolidado das demonstracdes das escolas se reflete em uma clara melhora dos
resultados operacionais. Em 2021, sem o ajuste pro forma dos 9,3% da receita liquida nao contabilizados,
chegamos num EBITDA de R$25,2 milhdes, que ao ser ajustado pelas despesas de aluguel efetivamente pagas no
decorrer de 2021 e outros ajustes ndo recorrentes, nos trazem a um EBITDA Ajustado de R$9,5 milhdes, uma
margem de 3,6%.

Olhando a mesma situacao em 2020, o EBITDA ajustado foi negativo em R$7,5 milhdes, 3,8% da receita liquida.
Apesar de 2020 realmente ter sido um ano mais impactado pela pandemia, é importante notar que
contabilizamos apenas 78,9% da receita liquida pro forma contra os 90,7% de 2021. Ou seja, houve um resultado
operacional gerencial nas escolas que era menos refletido nas demonstracoes financeiras.

RS mil 2020 2021
Receita Liquida 196.345 266.668
Lucro Bruto 75.929 103.013
Margem Bruta 38,7% 38,6%
Lucro Liquido -66.754 -38.182
(+) IRPJ/CSLL 6.887 5.575
(+) Resultado Financeiro 36.871 17.126
(+) Depreciacao/Amortizacao 28.149 39.234
(+) Equivaléncia Patrimonial 1.344 1.405
EBITDA IFRS-16 6.497 25.158
(-) Aluguel Caixa 19.060 26.679
(+) Receita/Despesa nao recorrente 5.015 11.009
(+) Opcbes Outorgadas 2.116 1.231
(+) Despesas de Expanséo - 7.176

(+) Outras 2.899 2.602



EBITDA Ajustado Caixa -7.548 9.488
Margem EBITDA Ajust. -3,8% 3,6%

Dentre os ajustes realizados, temos como destaque as despesas de expansdao acima de R$7 milhées da Escola
Mais. Fazemos esse ajuste porque esse valor foi integralmente usado na captacao de estudantes para as novas
unidades que abriram em 2022 ou para a expansao das que ja existiam. Também fizemos um ajuste das despesas
de opgdes outorgadas porque consideramos que essa despesa nao reflete o impacto real do exercicio dessas
opcoes para os atuais acionistas dado que quando fizemos a outorga o preco estava mais de 60% acima do preco
atual. Ja os outros ajustes se referem a despesas extraordinarias que nao se repetirdo no futuro.

Mesmo considerando que as nossas demonstracdes financeiras ainda tém muitos efeitos ndo caixa devido as
varias aquisicoes realizadas nos ultimos anos, além do fato de que sé no final do ano passamos a contabilizar
perto de 100% da receita gerencial das escolas, sabemos que a margem EBITDA ainda esta bastante aquém do
possivel. Temos efeitos de pandemia que ndo devem se repetir, além de um trabalho realizado ao longo de 2021
para ser mais eficiente em escolas menos rentaveis, buscando aproximar seus patamares de rentabilidade
operacional ao que entendemos como possivel.

Comparacao pro forma de Receita Liquida e Base de Estudantes

Encerramos o ano com um forte crescimento da receita liquida em bases comparaveis com o ano anterior, de
17,8%. Esse crescimento se acelerou trimestre a trimestre ao longo do ano devido a forte sazonalidade
observada em 2020, com um segundo semestre muito impactado negativamente pela Covid, resultado de
cancelamento de matriculas no ensino infantil e aumento nos niveis de descontos pontuais.
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Porém, esse aumento também é resultado de um crescimento na base de estudantes. Ao compararmos fevereiro
de 2020 com fevereiro de 2021 (a partir deste trimestre passamos a adotar o final de fevereiro como data de
corte para comparacao da base de estudantes em cada ano), o crescimento foi de 3,2% pro forma, considerando
o nimero de estudantes nas escolas que eventualmente ainda nao haviam sido adquiridas. Mas é importante
lembrar que enquanto ao longo de 2020 tivemos uma forte retracao nesse nimero, reflexo da saida das criancas
de ensino infantil, em 2021 tivemos um crescimento ao longo do ano, com a volta de parte dessas mesmas
criangas que haviam saido.
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No processo de captacdo para 2022 observamos uma desaceleracdo de novas matriculas a partir do final de
outubro do ano passado. Especialmente no ensino infantil, que imaginavamos que fosse voltar aos nimeros de
estudantes do periodo pré-pandemia, a recuperacao que aconteceu ao longo de 2021 ficou estagnada na virada
do ano. Continuamos acreditando nessa retomada, que provavelmente ainda é lenta em funcao do receio das
familias (a vacinacao em criangas ainda é restrita a criancas maiores do que 5 anos) e da adequacdo a um novo

formato de estrutura familiar, com as pessoas trabalhando mais de casa.

Estrutura de Capital e Endividamento

Apesar do exercicio de R$15 milhdes em bonus de subscricao na janela de 30 de dezembro, o endividamento

liquido da companhia apresentou um aumento de quase R$39 milhdes, chegando a R$168,7 milhdes.

1T21 2721 3T21 4T21
(+) Caixa 105.970 29.676 39.130 12.526
(+) Bonus a receber - 7.830 1.623 15.000
(-) Dividas de Aquisicoes 146.041 104.947 97.946 105.365
(-) Parcelamentos Tributarios  29.609 29.634 27.442 26.802
(-) Dividas Bancarias 49.206 46.914 45.279 64.054
Endividamento Liquido -118.886 -143.989 -129.914 -168.695

A conclusao da aquisicao das Escolas Internacionais de Santa Catarina, ocorrida no comeco de
novembro, significou um acréscimo de mais de R$14 milhdes as dividas de aquisicdes, além de um
pagamento a vista de R$18 milhdes.

O ultimo trimestre também tem uma caracteristica sazonal de ter um dispéndio maior de caixa nas
escolas. Além do 13° salario em uma estrutura em que a folha é o principal gasto, também é o
periodo do ano em que as escolas costumam fazer obras, ja que isso s6 pode acontecer em
intervencoes maiores durante as férias escolares, quando os estudantes ndao estao em aula. Por
fim, a maior parte das despesas de comunicacao e marketing, buscando a entrada de novos
estudantes, também é realizada nesse periodo.

Ao analisar individualmente, a Escola Mais teve o maior consumo operacional devido a abertura de
suas quatro novas unidades, tanto em obras como em comunicacdo e marketing. Também fizemos



um investimento relevante na nova unidade da Escola da Vila, a Vila das Juventudes no Butanta,
em Sao Paulo. Mas, seguindo um plano de investimento e renovacao dos nossos espacos, todas as
escolas tiveram algum investimento em obras nesta virada.

Logo no comeco de 2022 fizemos a emissdao de notas comerciais no valor total de R$75 milhdes. Essa emissao,
além de marcar a entrada da Bahema Educacdo no mercado de titulos de divida, permitiu a renegociacao e
alongamento de toda a divida bancaria, além de ser importante para complementar o pagamento das aquisicoes
no ano, ja que a maior parte dessas dividas vence ainda no primeiro semestre.

Para fazer frente a esses vencimentos, teremos a ultima janela de exercicio dos bonus de subscricao, com
expectativa de captar boa parte do valor ainda em aberto. Também serdo convertidas automaticamente em
capital todas as debéntures da emissao realizada em dezembro de 2020. Considerando todas as etapas, essa
emissdo deve levantar quase RS$200 milhdes de capital para a Companhia, reforcando o grande
comprometimento e visao de longo prazo dos seus acionistas.

Perspectivas

Comecamos 2022 como uma empresa maior, mais integrada e mais organizada. Nossas escolas saem da pandemia
com projetos pedagogicos mais robustos e incorporando conceitos tecnologicos essenciais para o ensino nos dias
de hoje. Nossos colaboradores, nossos estudantes e suas familias estdo mais resilientes e engajados apds uma
crise sem precedentes no nosso tempo. Por tudo isso, estamos certos de que o futuro, por mais desafios que
ainda existam, é brilhante para nossas escolas.

Ao longo do ano vamos promover trocas pedagogicas entre equipes e estudantes, avaliacbes de areas de
conhecimento, formacdes de professores e gestores e incorporar ferramentas de melhora de resultado nas
avaliacOes para o ingresso no ensino superior com a ajuda do Intergraus, mais recente aquisicao da Companhia.
Também continuaremos a investir e planejar melhorias nos espacos fisicos, tao necessarios para a entrega do
projeto pedagogico. As areas de suporte, agora integradas na nossa TEIA, passarao a ter seus processos revistos e
melhorados.

Estamos, ainda, construindo uma agenda ambiciosa e estruturada da area de ESG dentro da Companhia, com
acoes nos campos da sustentabilidade, social e de governanca lideradas por um comité montado para isso. Ja
aplicamos um novo Cédigo de Etica, realizamos um levantamento sobre a diversidade entre funcionarios e
estudantes, estamos ampliando a agenda socioambiental e planejamos unificar e aumentar os programas de
bolsas sociais que ja existem nas escolas.

Tudo isso sera feito sem renunciar as oportunidades de crescimento que vemos pela frente. Seja trazendo novas
escolas para o grupo ou levando as que ja fazem parte para novas localidades, queremos ter ainda no primeiro
semestre um plano de expansao pronto para ser executado a partir de julho, permitindo que a Companhia
continue a crescer, levando sua visao de uma educacao basica de qualidade para cada vez mais pessoas.



Tel.: +55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolacao - Sao Paulo, SP - Brasil

e——— www.bdo.com.br 01050-030

RELAT,(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Bahema Educacéo S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Bahema Educacdo S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem os balancos patrimoniais individuais e consolidados em 31 de dezembro de 2021, e as
respectivas demonstracdes individuais e consolidadas dos resultados, dos resultados abrangentes,
das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e das demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
individual e consolidada da Bahema Educacdo S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho,
individual e consolidado, de suas operacdes e os fluxos de caixa individuais e consolidados, para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinidao sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas em 31
de dezembro de 2021 da Companhia e suas controladas. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas como um todo e na
formacao de nossa opinidao sobre essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e,
portanto, nao expressamos opiniao separada sobre esses assuntos.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Resposta da auditoria sobre esse assunto

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 3 -
"Aquisicoes do exercicio”, a Companhia adquiriu
o controle acionario de 2 empresas do setor de
educacao, durante o exercicio de 2021.

O tema Combinacdo de Negdcios foi considerado
um dos principais assuntos de auditoria devido a
relevancia das aquisicbes, complexidade e
julgamentos envolvidos no processo de seu
registro contabil, o qual considera os
requerimentos do Pronunciamento Técnico CPC
15 (R1) - Combinacao de Negocios, tais como:

a) Alocacao do preco de aquisicao;

b) Harmonizacdo das praticas contabeis das
empresas adquiridas com aquelas adotadas
pelo Grupo;

c) Determinacao dos valores justos dos ativos
adquiridos e passivos assumidos;

d) Determinacao do eventual agio/desagio pago
na aquisicao; e

e) Tratamento contabil dos compromissos
assumidos para aquisicao de participacoes
remanescentes de nao controladores.

Os valores envolvidos, assim como uso de
estimativas e julgamentos relevantes adotados
pela administracdo na determinacdao da
alocacao do preco de compra, podem ter
impacto relevante na mensuracao dos ativos
adquiridos e nos passivos assumidos e por isso
nos levaram a considerar essa como uma area de
foco em nossa auditoria.

O processo de determinacao das estimativas de
rentabilidade futura das unidades geradoras de

caixa para fins de avaliacaio do valor
recuperavel de tais ativos envolve
complexidade, julgamento, incertezas e,

eventuais alteracées nas premissas utilizadas no
referido  calculo podem impactar  as
demonstracoes contabeis consolidadas e o valor
dos investimentos registrados pelo método da
equivaléncia patrimonial nas demonstracoes
contabeis individuais. Portanto, consideramos
esse assunto como significativo para a nossa
auditoria.

Aspectos relevantes de nossa resposta de
auditoria, envolveram, entre outros, os
seguintes principais procedimentos:

a) Atualizamos o0 nosso entendimento dos
principais controles associados ao processo de
Combinacao de Negocios, alocacao do preco de
compra e identificacdo do agio e outros ativos
intangiveis;

b) Efetuamos leitura dos contratos de compra e
venda das empresas adquiridas.

c) Obtivemos o apoio da nossa equipe de
especialistas em avaliacao de ativos na
execucao dos seguintes principais
procedimentos de auditoria:

» Avaliacao da razoabilidade das premissas
relevantes, incluindo comparagcées com
estimativas publicadas por fontes de
mercado independentes (benchmarks);

= Discussao dos critérios utilizados pela
administracdo e seus consultores para
determinacdao da taxa de desconto e
projecoes de inflacao;

= Revisdao da coeréncia logica e consisténcia
aritmética do modelo preparado pela
administracao; e

= Avaliacdo da competéncia técnica dos
preparadores da administracao e
consultores externos responsaveis pelas
estimativas.

Consideramos que os critérios e premissas
adotados pela administracao para a alocacao
dos precos de compra, identificacdo do agio e
demais ativos intangiveis sdo razoaveis e as
divulgacbes em notas explicativas sao
consistentes com dados e informacdes obtidos.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Resposta da auditoria sobre o assunto

Conforme descrito na Nota Explicativa

n° 2 - “Relacao de entidades controladas”, A
Companhia possui um volume significativo de
empresas controladas do segmento de escolas. A
conta de investimento das demonstracdes
individuais representa 86% do seu ativo total.

Adicionalmente destacamos a aquisicao de 2
novas escolas com politicas e praticas contabeis
que precisam ser uniformizadas para o processo
de consolidacao.

Este assunto foi considerado significativo para
nossa auditoria, tendo em vista que o0 processo
de consolidacao ndo é automatizado e exige um
volume relevante de processamento de
informacbes em papéis de trabalhos fora do
sistema de processamento de dados da
contabilidade.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

(a) Indagacdo junto a Administracdo quanto ao
entendimento dos controles relacionados ao
processo de consolidacao;

(b)Obtencao de evidéncias que comprovasse o
ambiente do controle comum;

(c)Avaliacao da exatidao e acuracidade dos
nUmeros processados;

(d) Adequacao dos critérios frente as orientacdes
normativas; e

(e)Avaliacao da divulgacao das informacoes nas
notas explicativas.

Apés a realizacdo dos trabalhos e evidéncias
obtidas, consideramos que os critérios utilizados
estdo conforme as normas contabeis vigentes,
bem como o processamento das informacoes
esta adequado, assim como as suas respectivas
divulgacoes.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Enfase
Reapresentacao dos valores correspondentes dos periodos anteriores

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 5.1, em decorréncia dos ajustes identificados no
reconhecimento de ajustes a valor presente do passivo de arrendamento e de contraprestacao a
pagar, as Demonstracées Contabeis de 31 de dezembro de 2020, individuais e consolidadas
correspondentes ao resultado, ao resultado abrangente, as mutacdes do patriménio liquido, fluxos
de caixa e valor adicionado, apresentados para fins de comparacao, foram ajustadas e estdao sendo
reapresentadas como previsto no CPC 23 (lAS 8) - Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e
Retificacao de Erro. Nossa opinido nao esta modificada em funcao deste assunto.

Outros assuntos
Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA)

As Demonstracodes individuais e consolidadas do Valor Adicionado (DVA) referentes exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da Administracao da Companhia e
suas controladas, e apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes contabeis
da Companhia e suas controladas.

Para a formacao de nossa opinidao, avaliamos se essas demonstracdes estao conciliadas com as
demonstracdes e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstracées do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstracdoes contabeis individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e o
relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia e suas controladas é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas nao abrange o Relatdrio
da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no
Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracio de demonstracoes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracbes contabeis individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia e suas controladas continuarem
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a nao ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contabeis individuais e consolidadas.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossas opinides. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais;

»= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificacao em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condigcoes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndao mais se
manterem em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada;

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgodes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas dos exercicios e que, desta maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da

comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de marco de 2022.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/0-1

Victor Henrique Fortunato Ferreira
Contador CRC 1 SP 223326/0-3
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BAHEMA EDUCACAO S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Notas (Reapresentado) (Reapresentado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 3 22.442 12.526 42.238
Mensalidades a receber 7 - 8.337 9.079
Adiantamentos 8 166 17 7.154 5.802
Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 9 531 465 2.783 2.677
Outros ativos 10 15.040 29 21.282 3.905
Total do circulante 15.740 22.953 52.082 63.701
Nao circulante
Outros ativos 10 4.058 78.200 6.056 82.936
Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 9 4.542 5.013 4.542 5.013
Impostos diferidos - - 7.912 7.912
Depositos judiciais 19 - 203 240
Ativos financeiros 12 20.314 - 20.314
8.600 103.527 18.713 116.415
Investimentos 12 153.512 65.992 1.562 13.005
Imobilizado 13 13 16 103.000 49.104
Intangivel 14 43.839 308.905 265.304
Ativos de direito de uso 11 - 132.070 95.177
Total do ativo nao circulante 162.125 213.374 564.250 539.005
Total do ativo 177.865 236.327 616.332 602.706

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis individuais e consolidadas




BAHEMA EDUCACAO S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2021.
(Valores expressos em milhares de Reais)

Passivo e patriménio liquido

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020
31/12/2021 31/12/2021
Notas (Reapresentado) (Reapresentado)
Circulante
Fornecedores - 57 48 10.283 4.186
Empréstimos e financiamentos 15 34.769 21.940
Obrigacdes trabalhistas 16 186 171 24.861 19.255
Obrigagoes tributarias 17 126 94 7.704 4.551
Impostos parcelados 17 3.752 4.972
Adiantamento de mensalidades 18 29.541 21.888
Passivos de arrendamento 21 39.075 16.452
Contraprestacao a pagar 20 81.547 64.616
Outras contas a pagar 20 400 35 4.196 990
Total do circulante 769 348 235,728 158.850
Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos 15 29.285 29.076
Impostos parcelados 17 202 202 23.050 27.205
Obrigacoes trabalhistas 16 15.931 16.749
Impostos diferidos 22 13.891 16.594
Provisao para demandas judiciais 19 340 2.039
Passivos de arrendamento 21 119.922 96.738
Contraprestacao a pagar 20 - - 23.818 95.248
Outras contas a pagar 20 37.439 84.053 4.646 4.346
Total do nao circulante 37.641 84.255 230.883 287.995
Patriménio liquido
Capital social realizado 23 a) 207.664 130.080 207.664 130.080
Reservas de capital 23 b) 52.212 105.208 52.212 105.208
Prejuizos acumulados - (120.421) (83.564) (120.421) (83.564)
139.455 151.724 139.455 151.724
Participacao de acionistas nao contrc 10.266 4.137
Total do patriménio liquido 139.455 151.724 149.721 155.861
Total do passivo e patriménio liquido 177.865 236.327 616.332 602.706

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis individuais e consolidadas.




BAHEMA EDUCAGAO S.A.

Demonstrac¢des do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor por acdo)

Receita liquida
Custos
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais

Despesas com pessoal

Perda por reducao ao valor recuperavel de contas a receber
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicao social
Correntes
Diferido

Prejuizo do exercicio

Atribuido aos acionistas controladores
Atribuido aos acionistas ndo controladores
Prejuizo basico por acao - ordinaria - RS
Prejuizo diluido por acao - ordinaria - R$

Controladora

Consolidado

01/01/2021 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2020
a a
a a
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Notas (Reapresentado (Reapresentado)
24 - 266.668 196.345
25 (163.655) (120.416)
- - 103.013 75.929
26 (1.433) (1.729) (70.027) (48.338)
27 (3.953) (4.374) (35.826) (30.741)
(2.047) (6.389)
28 54 273 3.287 37.182
28 (904) (652) (12.476) (49.295)
12 (26.690) (58.201) (1.405) (1.344)
(32.926) (64.683) (118.494) (98.925)
(32.926) (64.683) (15.481) (22.996)
29 687 602 13.986 1.615
29 (4.618) (2.771) (31.112) (38.486)
(3.931) (2.169) (17.126) (36.871)
(36.857) (66.852) (32.607) (59.867)
30 (8.278) (9.877)
30 2.703 2.990
- - (5.575) (6.887)
(36.857) (66.852) (38.182) (66.754)
(36.857) (66.852)
(1.325) 98

23 (2,92) (6,01)

23 ,87) (5,50)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




BAHEMA EDUCACAO S.A.

Demonstracées do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor por acao)

Controladora Consolidado
01/01/2020 a 01/01/2020 a
01/01/2021 a 01/01/2021 a
31/12/2020 31/12/2020
31/12/2021 31/12/2021
(Reapresentado) (Reapresentado)
Prejuizo do exercicio (36.857) (66.852) (38.182) (66.754)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do excercicio (36.857) (66.852) (38.182) (66.754)
Atribuido aos acionistas controladores (36.857) (66.852)
(1.325) 98

Atribuido aos acionistas nao controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




BAHEMA EDUCACAO S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
(Valores expressos em milhares de Reais)

Atribuivel aos acionistas controladores

Capital social Reservas de capital Reservas de lucros
Gastos com Lucros/ Participa¢cdo dos
Capital emissdo de Reservas de Outras Reserva Lucros a (Prejuizos) nao
Notas subscrito acoes capital reservas legal realizar acumulados Total controladores Total

Saldos em 31 de dezembro de 2019 130.267 (965) 2.647 (3.064) - - (7.183) 121.702 3.364 125.066
Distribuicao de lucros - - - - - - - - (217) (217)
Aquisicao de controlada com participacao de nao controladores - - - - - - - - 1.016 1.016
Aumento de capital 23 778 - - 778 778
Reserva para aumento de capital 23 - - 115.000 - - - - 115.000 115.000
Opcoes outorgadas reconhecidas 23 - - 2.638 - 2.638 2.638
Variacao do passivo de put option 23 - - - (10.916) - - - (10.916) (10.916)
Agio emtransacao de capital 23 - - - (1.097) - (1.097) - (1.097)
Prejuizo do exercicio 23 - (76.381) (76.381) (26) (76.407)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (Reapresentado) 131.045 (965) 120.285 (15.077) - - (83.564) 151.724 4.137 155.861
Opcoes Outorgadas Reconhecidas 23 (b) - - 1.231 - - - - 1.231 1.231
Aumento de capital 23 31.129 - - - - - - 31.129 31.129
Conversao de débentures 23 46.455 - (46.455) - -

Variacao do passivo de put option 23 - - (5.840) - - - (5.840) (5.840)
Agio emtransacao de capital 23 - - (1.932) - - - (1.932) (1.932)
Prejuizo do exercicio 23 - - - - - - (36.857) (36.857) 6.129 (30.728)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 208.629 (965) 75.061 (22.849) - - (120.421) 139.455 10.266 149.721

As notas explicativas sdo parte integrante das informag¢des contabeis intermediarias individuais e consolidadas.




BAHEMA EDUCACAO S.A.

Demonstra¢des dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

01/01/2021 01/013/2020 01/01/2021 01/01;2020
2 31/12/2020 2 31/12/2020
31/12/2021 31/12/2021
Notas (Reapresentado) (Reapresentado)
Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (36.857) (66.852) (38.182) (66.754)
Ajustes por:
Depreciagdes e amortizagdes 13e26 4 5 8.306 4.187
Depreciacdes - Direito de uso imoveis 11 - 18.742 14.871
Juros sobre passivos de arrendamento 29 - 13.446 13.138
Provisdo para perda estimada para créditos de liquidacao duvidosa 7 - 2.047 6.389
Reversao de Provisao 28 - 17) - (2.278)
Resultado da equivaléncia patrimonial 12 26.690 58.201 1.405 1.344
Juros sobre contas a pagar por aquisicdo de empresas 29 - - 1.056 15.845
Ganho contraprestacgao variavel 29 - (11.431) -
Juros sobre emprestimos e financiamentos 15e29 (45) 4.299 4.647
Amortizacdo de mais valia por combinagoes de negécios 14e28 904 12.186 10.275
Baixa de bens do ativo imobilizado e do intangivel 28 - - 637 (5.285)
Opcoes outorgadas reconhecidas, incluindo encargos trabalhistas 27 1.231 2.115 1.231 2.115
Imposto de renda diferido 30 - (2.703) (2.990)
Reavaliacdo combinacdo de negdcios efetuada em estagios - - 6.798
(Aumento) diminuicdo nos ativos operacionais
Tributos a recuperar 405 236 1.148 (668)
Mensalidades a receber - - 699 (7.555)
Outros ativos (1.650) 1.067 (1.020) (449)
Adiantamentos (149) 17) 58 (4.759)
Aumento (diminuig&o) nos passivos operacionais
Fornecedores 9 (22) 4.139 2.013
Obrigagées trabalhistas 15 142 2.222 17.941
Obrigacdes tributarias 32 35 (3.202) (21.656)
Adiantamento de mensalidades - 5.654 (1.902)
Outras contas a pagar 324 742 10.458 (3.086)
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades operacionais (9.087) (4.365) 31.195 (17.819)
Atividades de investimentos
Integralizagao de capital em controlada 12 (84.359) (70.479) - (10.643)
Mdutuo concedidos (1.195) (11.145) - -
Recebimento de Mutuo (1) - (11.145)
Aquisicdo de investimentos, liquido do caixa e equivalentes (20.591) (23.392) (28.285)
Venda de bens do ativo imobilizado e do intangivel - 36.697
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado e do intangivel 13 - - (46.750) (2.513)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (106.146) (81.624) (70.142) (15.889)
Atividades de financiamentos
Pagamento pela aquisi¢ao de controlada 20 (a) - (62.250) (6.672)
Pagamento de arrendamento 21 - (26.679) (19.059)
Recebimento de debéntures conversiveis em acoes 76.666 76.666 -
Captacao de Empréstimos 15 - - 33.295 37.872
Débentures emitidas 16 38.334 38.334
Mutuos Obtidos 20 - 35.197 -
Pagamento de Empréstimos 15 - (1.962) (27.925) (23.457)
Aumento de Capital 20 (a) 16.129 778 16.129 778
Caixa liquido gerado gerado pelas atividades de financiamentos 92.795 72.347 9.236 27.796
Aumento/(Redugéao) de caixa e equivalentes de caixa (22.438) (13.642) (29.711) (5.912)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6 22.442 36.084 42.238 48.150
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 6 3 22.442 12.526 42.238
Aumento/(Redugéao) de caixa e equivalentes de caixa (22.439) (13.642) (29.712) (5.912)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




BAHEMA EDUCACAO S.A.

Demonstracdées do Valor Adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Receitas
Servicos prestados
Outras Receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos prods., mercs. e servs. vendidos
Materiais, energia, servicos de terceiros
Outros

Valor adicionado bruto

Depreciacdo e amortizagao

Amortizacao de Mais Valia

Amortizagao Direito de Uso Imoveis

Reversao de provisao

Valor (reduzido) adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Valor (reduzido) adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos

Remuneracao direta

Beneficios

FGTS

Tributos
Federais
Estaduais
Outras
Municipais

Remuneracgéao de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragéao do capital proprio
Prejuizo do excercicio
Participacao de acionistas nao controladores no resultado

Controladora Consolidado
01/01/2020 01/01/2020
01/01/2021
a a 01/01/2021 a
31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
31/12/2021
Notas (Reapresentado) (Reapresentado)
24 - 286.563 211.180
121 273 16.294 40.435
121 273 302.857 251.615
(5) - (12.297) (34.985)
(670) (1.581) (18.917) (19.369)
(413) 91) (15.174) (17.479)
(967) (1.399) 256.469 179.782
26 (4) (5) (7.986) (4.318)
26 (904) (603) (18.683) (10.275)
26 (29) (12.245) (26.579)
17 17
(1.904) (1.990) 217.555 138.627
12 (26.690) (58.201) (1.405) (1.344)
29 619 602 5.844 1.605
(27.975) (59.589) 221.994 138.888
2.227 3.751 139.611 90.420
1.324 77 16.372 30.148
15 11 11.549 7.283
3.566 3.839 167.532 127.851
432 603 37.015 31.619
39 304
261 42 879 549
3 12.410 9.435
696 645 50.343 41.907
4.621 2.771 32.350 23.485
8 913 596
- 9.038 11.722
4.621 2.779 42.301 35.803
(36.857) (66.852) (36.858) (66.852)
- - (1.325) 179
(36.857) (66.852) (38.182) (66.673)
(27.974) (59.589) 221.994 138.888

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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1. Contexto operacional

A Bahema Educacado S.A. (“Companhia”) é constituida na forma de sociedade
anonima de capital aberto domiciliada no Brasil. A sede da Companhia esta
localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.656 - Cj. 9A, Jardim Paulistano, Sao
Paulo - SP. As demonstracées contabeis da Companhia abrangem a Companhia e
suas subsidiarias (conjuntamente referidas como “Grupo”). O Grupo esta envolvido
primariamente na educacao basica e continuada, bem como estruturacao de cursos
de ensino infantil, fundamental, ensino médio e atividades correlatas.

A Companhia negocia suas acoes no segmento Bovespa Mais da B3, sob a sigla
BAHI3.

Efeitos do Covid-19 nas operacées

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacao Mundial da Saude (OMS) anunciou que o
Coronavirus (“COVID-19”) é uma emergéncia de saude global. O surto desencadeou
decisoes significativas de governos e entidades do setor privado que, somadas ao
impacto potencial do surto, aumentaram o grau de incerteza para os agentes
economicos, aos quais podem gerar impactos relevantes nos valores reconhecidos
nas demonstracoes contabeis. A Administracao esta avaliando de forma constante o
impacto do surto nas operacoes e na posicao patrimonial e financeira da
Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar os

impactos do surto nas operacoes e nas demonstracoes contabeis.
2020

Os principais impactos para a Companhia aconteceram durante o ano de 2020, com
as escolas permanecendo fechadas para atividades presenciais por determinacao
das autoridades locais durante boa parte do ano. Quando houve a reabertura em
alguns locais, a partir de setembro de 2020, a volta aconteceu gradualmente e com
diversas medidas restritivas. Em decorréncia desses fatos, houve um impacto nas
receitas do Grupo devido ao aumento do nivel de descontos comerciais, a evasao
de alunos principalmente no ensino infantil e a ndao contratacao de atividades
extracurriculares.

O governo brasileiro publicou algumas medidas provisorias de apoio as empresas
nas areas trabalhista, tributaria e economica, como por exemplo, a possibilidade
de reducao de carga horaria e suspensao de contrato de trabalho por parte das
empresas, prorrogacao no prazo de pagamento dos tributos e medidas para prover
liquidez e crédito para pessoas fisicas e juridicas, entre outras acdes. O Grupo fez
uso de diversas dessas medidas.
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2021

No primeiro semestre de 2021, com a permanéncia das determinacoes de
distanciamento social e funcionamento parcial, as escolas permaneceram com
atividades presenciais de forma parcial e escalonada. A partir de agosto de 2021 as
escolas retomaram as atividades presenciais de forma mais constante e proximas
ao que faziam previamente ao inicio da pandemia e das restricoes impostas. A
partir de outubro de 2021, nos estados em que as escolas da Companhia estao
presentes, as atividades presenciais foram retomadas em 100%.

Nao houve um aumento significativo na inadimpléncia geral considerando
recebiveis com vencimentos até 31 de dezembro de 2021. Ressaltamos que os
contratos com clientes sao anuais, portanto, apds o final do periodo de suspensao
indicado pelas autoridades competentes, fizemos a reposicao do servico cumprindo
os contratos firmados com os clientes. Também foram divulgadas normas
permitindo que o ensino a distancia seja considerado para calculo das atividades
letivas.

Sendo assim, os impactos se devem a: (i) nao oferta de atividades extracurriculares
pelo impedimento de sua realizacao presencial durante o primeiro semestre e
oferta reduzida no segundo semestre, o que varia de 0 a 5% da receita total pré-
pandemia nas nossas escolas, e (ii) descontos comerciais maiores aplicados para a
renovacao da matricula para o ano de 2021 em funcao da crise economica que
atingiu muitas das familias contratantes.

Continuamos ao longo do ano com um numero de alunos abaixo do periodo pré-
pandemia no ensino infantil. Houve uma retomada ao longo do ano, com a
confirmacao da reabertura presencial das escolas, porém ainda nao o suficiente
para recuperarmos todos os alunos que deixaram as escolas. Em dezembro de 2021
este numero ainda era 11,0% abaixo do periodo pré-pandemia para o ensino
infantil. O restante dos segmentos manteve um numero estavel de alunos, sem
grandes variacOes causadas pela pandemia.

Uma medida adicional que tomamos para tentar conter a evasao e aumento da
inadimpléncia ao longo de 2020 foi lancar um plano de parcelamento de 50% das
mensalidades de maio, junho, julho e agosto de 2020 para serem pagas em 16
prestacoes a partir de setembro de 2020, sem juros. O volume total financiado foi
de RS 1.155 mil, e até 31 de dezembro de 2021 temos 9,59% dos valores vencidos
em aberto.

Em relacdo ao quadro de colaboradores, o escritorio central, trabalhando
remotamente desde o dia 13 de marco de 2020, comecou um retorno gradual a
partir do segundo semestre de 2021, promovendo um rodizio entre as equipes, com
todos estando presencialmente pelo menos um dia na semana. Também fizemos
uso da medida provisoria n° 1.045 de 27 de abril de 2021, mas em menor escala em
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comparacao ao ano anterior devido a uma rotina presencial mais proxima da
normalidade nas escolas.

Estimamos um impacto total em 2021 de perda de RS 15.600 na receita liquida do
Grupo, que se transformariam em um resultado operacional aproximado de RS
9.300, considerando que haveria necessidade de um nimero maior de turmas e
despesas com atividades extras que nao aconteceram ao longo do ano.

Impairment

Nenhuma das escolas apresenta ou apresentou dificuldades de capital de giro
devido aos efeitos da pandemia. A administracao tomou medidas de forma
tempestiva para protecao do caixa e capital de giro. O modelo de negdcio possui
um capital de giro positivo, ja que as mensalidades sao pagas no més corrente e a
principal despesa, a folha de pagamentos, é paga até o 5° dia (til do més
subsequente. Nossa base de alunos nao teve reducao significativa, de forma que
nao ha indicios de que os fluxos de caixa futuros da companhia sejam impactados
negativamente. Portanto, nao temos indicios de impairment nas unidades
geradoras de caixa e demais ativos do grupo.

2. Relacao de entidades controladas
a) Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direito
sobre, os retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e
tem habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a
entidade. As demonstracoes contabeis de controladas sao incluidas nas
demonstracoes contabeis consolidadas a partir da data em que o controle se
inicia até a data em que o controle deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as demonstracdes contabeis da
Companhia incluem as seguintes empresas controladas:
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31/12/2021 31/12/2020
% Controlada % Controlada

Centro de Formacao de Educadores da Vila Ltda.
(“Centro de Formacao”) 100 Direta 100 Direta
Bahema Educacao RJ Ltda. (“Bahema RJ”) 100 Direta 99,99 Direta
Bahema Educacao MG Ltda. (“Bahema MG”) 100 Direta 80 Direta
Escola Viva Participacoes S.A. (“Escola Viva”) 100 Direta 100 Direta
Efcola ng Af,te Expressao e Educacao Infantil S.A. 100 Indireta 100 Indireta
(“Escola Viva”)
chola V'IV{i Erlsmo Fundamental e Médio S.A. 100 Indireta 100 Indireta
(“Escola Viva”)
Atelier Cursos Livres Ltda (“Escola Viva”) 100 Indireta 100 Indireta
Forum Participacoes Ltda (“Férum Cultural”) 100 Indireta 95 Indireta
Bureau 2454 Cursos Livres Ltda (“Férum Cultural”) 100 Indireta 95 Indireta
G“er:agao Forum C,l'Jltural Sao Francisco Ltda 100 Indireta 95 Indireta
(“Forum Cultural”) (1)
Geracao Forum Cultural Ltda (“Férum Cultural”) 100 Indireta 95 Indireta
Sovila Participacdes S.A. (“Escola da Vila”) 95,75 Indireta 95,75 Indireta
Escola da Vila Educacao Ltda. (“Escola da Vila”) 95,75 Indireta 95,75 Indireta
Somater Ensino e Pesquisa Ltda. (“Escola da Vila”) 95,75 Indireta 95,75 Indireta
Soc1eda}’de Educadora de Vanguarda Ltda (“Escola 100 Indireta 100 Indireta
Parque”) (Il)
Parque"Estabeleamento de Ensino Ltda (“Escola 100 Indireta 100 Indireta
Parque”) (Il)
Brazilian International School (“Colégio BIS”) (1) 60 Indireta 60 Indireta
Colégio Bilingue (“Colégio BIS”) (I) 60 Indireta 60 Indireta
Grupo de Assessoria Educacional e Pedagdgica Ltda
(“Colégio Apoio”) 100 Indireta 100 Indireta
Centro de Pesquisa e Formacao de Educadores . .
Balao Vermelho (“Balao Vermelho”) 100 Indireta 100 Indireta
Escola Autonomia Ltda (“Autonomia”) (IV) - - 100 Indireta
Escola Mais Educacao S.A (“Escola Mais”) (Ill) 82,32 Direta 48,25 Direta
Escola Internacional PGP Ltda. (V) 100 Direta - -
Escola Internacional de Santa Catarina Ltda (V) 100 Indireta

Como parte do acordo de aquisicao de participacdo do Colégio BIS, uma opcao de
venda (“put”) foi emitida pela Companhia e uma de compra (“call”) foi emitida pelos
acionistas vendedores, que podem resultar em uma aquisicao pela Companhia das
acoes remanescentes. O preco de exercicio é baseado em duas tranches que sdo
exercidas simultaneamente, sendo que 20% da participacao acionaria sera exercida
pelo preco fixo de RS 5.993 e os 20% remanescentes serao precificados por um
multiplo de 7 sobre o EBITDA do ano anterior ao exercicio da opcao. Tanto a put
quanto a call sao exerciveis a partir de 01/01/2024 com prazo indefinido;

A aquisicao da Escola Parque foi de 95% das agcdes. A Companhia ja possuia 5% da
participacdo acionaria, ou seja, a Companhia concluiu a aquisicdo de 100% das acdes
da Escola Parque. A transferéncia das acdes acontece em dois momentos. Em 31
janeiro de 2020, foram transferidos 45,01% e em maio de 2022 os 49,99%
remanescentes serao transferidos para a Companhia e a transferéncia das acbes sera
assim concluida. O preco para aquisicao das acdes sera um multiplo do EBITDA de 2020
para as acoes transferidas em janeiro de 2020 e um multiplo do EBITDA de 2021 para
as acoes remanescentes;

Em 01 de julho de 2021 a Companhia concluiu as operacdes de investimento,
divulgadas ao mercado no Fato Relevante do dia 13 de novembro de 2020, na Escola
Mais. Com a conclusao das operacdes, a Companhia passa a deter 82,23% do capital
social com a realizacdo de um aumento de capital no valor de RS 28.028.

Em 01 de novembro de 2021 a Companhia concluiu a incorporacao da Escola
Autonomia pelo seu controlador, Centro de Formacao de Educadores da Vila Ltda.,
como parte de seu projeto de reorganizacdao societaria visando simplificar as
operacoes e refletir melhor seu desenho organizacional.
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b)

V. Em 29 de outubro de 2021 a Companhia concluiu a aquisicao das Escolas Internacionais
de Florianodpolis e de Blumenau, conforme anunciado no momento da assinatura dos
documentos vinculantes, em julho de 2021. Foram pagos RS 18.000 a vista, com uma
segunda parcela de RS 12.000 a ser paga em maio de 2022, além de trés possiveis
pagamentos de earn out em maio de 2022, abril de 2023 e abril de 2024.

Coligadas

As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao controla ou controla
em conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as demonstracées contabeis da
Companhia incluem as seguintes empresas coligadas:

31/12/2021 31/12/2020
% Coligada % Coligada

Centro Educacional Viva Ltda.
(“Centro Viva”) 15 Indireta 15 Indireta

Controladas em conjunto

Uma entidade controlada em conjunto consiste em um acordo contratual por
meio do qual a Companhia possui controle compartilhado, onde a Companhia
tem o direito aos ativos liquidos do acordo contratual, e nao direito aos ativos
e passivos especificos resultantes do acordo.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as demonstracdes contabeis da
Companhia incluem a seguinte empresa controlada em conjunto:

31/12/2021 31/12/2020
Controlada em Controlada em
% conjunto % conjunto
Bahema Meimei S.A. 50 Direta 50 Direta

3. Combinac¢bes de negocios

a)

Aquisicdes do exercicio
Escola Mais

Em 01 de julho de 2021, conforme anunciado em Fato Relevante de 13
novembro de 2021, a Companhia concluiu aportes de capital que somaram RS
28.028 na Escola Mais Educacao S.A., tornando-se sua controladora. Para 2022
ha a previsao de um aporte adicional de RS 19.056 que podera elevar a
participacao da Companhia na Escola Mais para 85,42%.
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No acordo de acionistas com os minoritarios da Escola Mais, ha a previsao de
recompra de parte da participacao pelos acionistas fundadores por um valor
simbolico em 2026, variando em funcao do resultado de 2025. De qualquer
forma, nao ha a possibilidade da Companhia perder o controle da Escola Mais.

Escola Internacional PGP Ltda.

Em 29 de junho de 2021, a Companhia, através de sua Controlada Centro de
Formacao de Educadores da Vila Ltda, assinou contrato de compra e venda de
Quotas e outras Avencas (“CCV”) com a SOCIEDADE DE EDUCACAO SUPERIOR E
CULTURA BRASIL S.A (“Sociesc” ou “Vendedora”), relativo a venda da
totalidade das operacoes da Escola Internacional Floriandpolis, Escola
Internacional Blumenau e do ensino basico do Colégio Tupy (“Els/COT” ou
“Adquiridas”), que na época eram parte integrante da Sociesc e teriam seus
ativos incorporados em SPE, que por sua vez seria adquirida pela Bahema. No
Termo de Fechamento de 29 de outubro de 2021, foi definido a aquisicao da
NewCo, denominada ESCOLA INTERNACIONAL PGP LTDA., que por sua vez
controla 100% da Escola Internacional de Santa Catarina Ltda., que recebeu os
ativos das unidades Els/COT. O valor nominal total da aquisicao apos ajustes é
de RS 31.420.563,31 (Trinta e um milhdes, quatrocentos e vinte mil,
quinhentos e sessenta e trés reais e trinta e um centavos) que serao pagos
conforme as seguintes condicoes

b) Contraprestacao transferida

A tabela a seguir resume o valor justo na data de aquisicao dos itens mais
relevantes da contraprestacao transferida:

PGP MAIS TOTAL
Parcela a Vista 18.000 28.028 46.028
Parcela Futura (i) 12.000 - 12.000
Earn-Out 2 (ii) 1.421 - 1.421
Conversao de debéntures (iii) - 15.800 15.800
(-) AVP (833) - (833)
Total da contraprestacao transferidas 30.588 43.828 74.416

(i) Parcelas futuras - o pagamento da parcela fixa da contraprestacao devera ser paga até 31
de maio de 2022, corrigido pelo CDI;

(ii) Earn-Out - a parte variavel do preco de aquisicdo devera ser paga até 30/04/2024 e,
corresponde ao valor calculado com base a projecées de resultado futuro.

(iii) Debéntures convertidas - Conversdo de 790 debéntures conversiveis em 01 de julho de
2021
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c) Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos

A tabela abaixo resume os valores dos ativos adquiridos e passivos assumidos
na data da aquisicao:

29/10/2021 30/06/2021
PGP MAIS TOTAL
Caixa e equivalentes de caixa 2.140 15.143 17.283
Mensalidades a receber 339 1.149 1.488
Outros ativos 1.079 992 2.071
Impostos a recuperar 601 29 630
Imobilizado 308 17.913 18.221
Intangivel - Marcas (i) 1.802 - 1.802
Intangivel - Non compete (iii) 2.179 - 2.179
Intangivel - Carteira de clientes (ii) 8.338 6.559 14.897
Intangivel - Software (iv) - 2.797 2.797
Fornecedores (38) - (38)
Adiantamento de mensalidades (602) (964) (1.566)
Obrigacdes trabalhistas (1.824) (512) (2.336)
Obrigacoes tributarias (738) (167) (905)
Qutras contas a pagar (90) (8.117) (8.207)
Total dos ativos identificaveis, liquido 13.494 34.822 48.316

As técnicas de avaliacdo utilizadas para mensurar o valor justo dos ativos significativos
adquiridos foram as seguintes:

(i) Marcas - Método Relief Of Royalty: este método considera que uma entidade deixa de
pagar royalties a um terceiro pelo fato de ser dona de um ativo que é empregado em sua
operacao;

(ii) Carteira de Clientes - Método Multi-Period Excess Earnings: o objetivo deste método ¢ a
determinacao do valor de um ativo por meio de sua capacidade de geracao de fluxos de caixa
ao longo do tempo;

(iii) Non Compete - Método With or Without: o objetivo deste método é mensurar o beneficio
futuro gerado por um ativo, projetando a diferenca dos fluxos de caixa gerados pela empresa
com a presenca deste intangivel e sem a presenca dele.

(iv) Sofware - Método Relief Of Royalty: este método considera que uma entidade deixa de
pagar royalties a um terceiro pelo fato de ser dona de um ativo que é empregado em sua
operacao;

A realizacdo dos ativos referentes a Marca e Non-Compete se dara pelo periodo de 5 anos. A
Carteira de Clientes sera realizada em 13 anos.
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d) Agio

O agio reconhecido como resultado da aquisicao foi determinado conforme
segue:

PGP MAIS TOTAL
Contraprestacao transferida 30.588 43.828 74.416
Valor justo dos ativos liquidos identificaveis (13.494) (34.822) (48.316)
Agio 17.094 9.006 26.100

4. Base de preparacao e apresentacao das demonstra¢cdes contabeis

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Declaracao de conformidade

As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais do relatério financeiro (IFRS), emitidas pela International
Accounting Standards Board (IASB).

A Administracao da Companhia e de suas controladas diretas e indiretas
declaram e confirmam que todas as informacoes relevantes proprias contidas
nas demonstracoes contabeis estao sendo evidenciadas e que correspondem as
utilizadas pela Administracao da Companhia na sua gestao.

Aprovacao das demonstracdes contabeis

A autorizacao para a conclusdao destas demonstracées contabeis individuais e
consolidadas ocorreu na reuniao do Conselho de Administracao realizada em
30 de marco de 2022.

Base de mensuracgao

As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas com
base no custo historico como base de valor, exceto por determinados
instrumentos financeiros e pelos ativos significativos adquiridos na
combinacao de negdcios que foram mensurados pelos seus valores justos.

Moeda funcional e moeda de apresentacao
As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas sao apresentadas em

milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia e de suas
controladas diretas e indiretas. Todos os saldos foram arredondados para o
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milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
4.5. Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboracdao das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas é
necessario realizar julgamentos e utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transacoes. As estimativas e as respectivas premissas
estao baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados
relevantes, sendo revisadas continuamente. Os resultados reais podem
apresentar variacoes em relacao as estimativas.

As principais estimativas e julgamentos estao incluidas nas seguintes notas
explicativas:

* Nota explicativa n° 7 (c) - Provisao para estimativa de créditos de
liquidacao duvidosa;

* Nota explicativa n°® 14 - Intangivel;

= Nota explicativa n° 12 - Investimentos;

= Nota explicativa n° 19 - Provisao para demandas judiciais: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos

4.6. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021

a) Reforma da Taxa de Juros de Referéncia - IBOR “fase 2” (Alteracdes
para IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16):

Essas alteracoes a varias normas IFRS sdao obrigatdrias para periodos iniciados
a partir de 1° de janeiro de 2021 e complementam as realizadas em 2019
(“fase 1”). As alteracOes proporcionaram alivio a Companhia, em relacao a
certos empréstimos (nota 15) cujos termos contratuais sao afetados pela
reforma da taxa de juros de referéncia.

b) Impactos da COVID-19 nas concessdes de aluguel (Alteracées a IFRS
16):

A partir de junho de 2020 e, depois, a partir de marco de 2021, a IFRS 16 /
CPC 06-R2 foi alterada para incluir um expediente pratico para os locatarios
que contabilizam as concessoes de aluguel recebidas como consequéncia
direta da pandemia do COVID-19 e satisfazem todas as seguintes condicdes:

= A alteracdo nos pagamentos do arrendamento resulta em uma
contraprestacao revista para o arrendamento que é substancialmente
igual ou inferior a contraprestacao para o arrendamento imediatamente
anterior a alteracao;

= Qualquer reducao nos pagamentos de arrendamento afeta apenas os
pagamentos originalmente devidos em ou antes de 30 de junho de 2022;
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= A Companhia avaliou que ndo ha alteracao substancial de outros termos e
condicOes dos contratos de arrendamento.

4.7. Novas normas, revisdes e interpretacées emitidas que ainda ndo estavam
em vigor em 31 de dezembro de 2021

a) Contratos onerosos - Custo de cumprimento de contrato (Alteracées a
IAS 37)

Aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2022
para contratos existentes na data em que as alteracoes forem aplicadas pela
primeira vez. A alteracao determina de forma especifica quais custos devem
ser considerados ao calcular o custo de cumprimento de um contrato. A
Companhia nao espera impactos significativos quando da adocao desta
norma.

b) Outras normas

Para as seguintes normas ou alteracées a administracao ainda nao
determinou se havera impactos significativos nas demonstracées contabeis
da Companhia, a saber:

= Alteracao na norma IAS 16 Imobilizado - Classificacao do resultado gerado
antes do imobilizado estar em condicdes projetadas de uso. Esclarece
aspectos a serem considerados para a classificacao de itens produzidos
antes do imobilizado estar nas condicoes projetadas de uso. Esta
alteracao de norma é efetiva para exercicios iniciados em/ou apos 01 de
janeiro de 2022;

= Melhorias anuais nas Normas IFRS 2018-2020 efetiva para periodos iniciados
em ou apds 01/01/2022. Efetua alteracdes nas normas IFRS 1, abordando
aspectos de primeira adocao em uma controlada; IFRS 9, abordando o
critério do teste de 10% para a reversao de passivos financeiros; IFRS 16,
abordando exemplos ilustrativos de arrendamento mercantil e IAS 41,
abordando aspectos de mensuracao a valor justo. Estas alteracdes de
norma sao efetivas para exercicios iniciados em/ou apés 01 de janeiro de
2022;

= Alteracao na norma IFRS 3 - inclui alinhamentos conceituais com a
estrutura conceitual das IFRS, efetivas para periodos iniciados em ou apds
01 de janeiro de 2022;

= Alteracdo na norma IAS 8 - altera a definicao de estimativa contabil, que
passou a ser considerada como “valores monetarios nas demonstracoes
contabeis sujeitos a incerteza na mensuracao”, efetiva para periodos
iniciados em ou apds 01 de janeiro de 2023;

= Alteracao na norma IAS 12 - traz excecao adicional da isencao de
reconhecimento inicial do imposto diferido relacionado a ativo e passivo
resultante de uma Unica transacao, efetiva para periodos iniciados em ou
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apos 01 de janeiro de 2023;

= Alteracao na norma IFRS 17 - inclui esclarecimentos de aspectos referentes
a contratos de seguros, efetiva para periodos iniciados em ou apos 01 de
janeiro de 2023;

» Alteracdo na norma IFRS 4 - Extensao das isencdes temporarias da
aplicacao da IFRS 9 para seguradoras. Esclarece aspectos referentes a
contratos de seguro e a isencao temporaria de aplicacao da norma IFRS 9
para seguradoras, efetiva para periodos iniciados em ou apds 01 de
janeiro de 2023; e

= Alteracao na norma IAS 1 - Classificacao de passivos como Circulante ou
Nao-circulante. Esta alteracao esclarece aspectos a serem considerados
para a classificacao de passivos como circulante e nao-circulante, efetiva
para periodos iniciados em ou apds 01 de janeiro de 2023.

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu emendas ao IAS 1, que esclarecem os critérios
utilizados para determinar se o passivo é classificado como atual ou nao atual. Essas
alteracoes esclarecem que a classificacao atual se baseia em se uma entidade tem o
direito ao final do periodo de relatério de adiar a liquidacao da responsabilidade por
pelo menos doze meses apds o periodo de relatorio. As alteracées também esclarecem
que o "acordo” inclui a transferéncia de dinheiro, bens, servicos ou instrumentos de
patrimonio, a menos que a obrigacdo de transferir dinheiro, bens, servicos ou
instrumentos patrimoniais decorra de um recurso de conversao classificado como
instrumento de capital proprio separadamente do componente de responsabilidade de
um instrumento financeiro composto. As alteracées eram originalmente efetivas para
relatérios anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2022. No entanto, em maio de
2020, a data de vigéncia foi adiada para periodos anuais de relatérios a partir de 1° de
janeiro de 2023.

5. Principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, exceto pela descrita na nota 5.

a) Base de consolida¢ao
Combinac¢des de negécios

Combinacdes de negdcio sao registradas utilizando o método de aquisicao
quando o controle ¢ transferido para o Grupo. A contraprestacao
transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos
liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer agio que surja na transacao é
testado anualmente para avaliacdo de perda por reducao ao valor
recuperavel. Ganhos em uma compra vantajosa sao reconhecidos
imediatamente no resultado. Os custos da transacao sao registrados no
resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissao de
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instrumentos de divida ou patrimonio. Qualquer contraprestacao
contingente a pagar € mensurada pelo seu valor justo na data de aquisicao.
Se a contraprestacdao contingente € classificada como instrumento
patrimonial, entdo ela nao € remensurada e a liquidacao € registrada
dentro do patrimonio liquido. As demais contraprestacdes contingentes sao
remensuradas ao valor justo em cada data de relatério e as alteracoes
subsequentes ao valor justo sao registradas no resultado do exercicio.

Controladas

O Grupo controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito
sobre, os retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e
tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder obre a
entidade. As demonstracoes contabeis de controladas sao incluidas nas
demonstracoes contabeis consolidadas a partir da data em que o Grupo
obtiver o controle até a data em que o controle deixa de existir. Nas
demonstracoes contabeis individuais da controladora, as informacoes
contabeis de controladas sao reconhecidas por meio do método de
equivaléncia patrimonial.

Participacao de acionistas nao-controladores

O Grupo elegeu mensurar qualquer participacao de nao-controladores na
adquirida pela participacao proporcional nos ativos liquidos identificaveis
na data de aquisicao. Mudancas na participacao do Grupo em uma
subsidiaria que nao resultem em perda de controle sao contabilizadas como
transacoes de patrimonio liquido.

Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial

Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial compreendem suas participacdes em controladas
(aplicavel apenas na controladora) e coligadas. As coligadas sao aquelas
entidades nas quais o Grupo, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas nao controle ou controle conjunto, sobre as politicas
financeiras e operacionais. Para ser classificada como uma entidade
controlada em conjunto, deve existir um acordo contratual que permite ao
Grupo controle compartilhado da entidade e da ao Grupo direito aos ativos
liquidos da entidade controlada em conjunto, e nao direito aos seus ativos
e passivos especificos. Tais investimentos sao reconhecidos inicialmente
pelo custo, o qual inclui os gastos com a transacao. Apods o reconhecimento
inicial, as demonstracées contabeis incluem a participacao do Grupo no
lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da
investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto
deixa de existir.
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b)

Investimentos em entidades contabilizadas pelo método de valor justo

Os investimentos em empresas nas quais o Grupo nao possui influéncia
significativa, sao registrados pelo valor justo, deduzidos de quaisquer
perdas por reducdo ao valor recuperavel identificadas no encerramento do
exercicio.

Transac¢des eliminadas na consolidagao

Saldos e transacOes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transacoes intragrupo, sao eliminados. Ganhos nao
realizados oriundos de transacdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sao eliminados contra o investimento na
proporcao da participacao do Grupo na investida. Perdas nao realizadas sao
eliminadas da mesma maneira de que os ganhos nao realizados, mas
somente na extensao em que nao haja evidéncia de perda por reducao ao
valor recuperavel.

Reconhecimento de receitas

As informacodes sobre as politicas contabeis do Grupo sobre reconhecimento
de receita estao descritas na nota explicativa 28.

Instrumentos financeiros
Reconhecimento e mensuracao inicial

O Grupo reconhece os recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente quando o Grupo se tornar parte das disposicoes
contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um
contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item nao mensurado ao VJR, os custos de transacao que
sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é
mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificagdao e mensuracao subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado: ao custo amortizado; ao VJORA - Instrumento de divida; ao
VJORA - Instrumento patrimonial; ou ao VJR. No exercicio de 2018, O Grupo
nao possuia nenhum instrumento financeiro classificado como VJORA -
Instrumento de divida ou VJORA - Instrumento patrimonial.
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Os ativos financeiros nao sao reclassificados subsequentemente ao
reconhecimento inicial, a nao ser que o Grupo mude o modelo de negdcios
para a gestao de ativos financeiros e, neste caso, todos os ativos
financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacao posterior a mudanca no modelo de negdcios. Um ativo
financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender a ambas as
condicOes a seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:

o E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja
manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais.

o Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa
que sao relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor
principal em aberto.

o Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao
custo amortizado, conforme descrito acima, sao classificados como VJR.

Ativos financeiros registrados pelo VJR

Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.

Custo amortizado

Esses ativos sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o
impairment sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado. Os recebiveis abrangem
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de alunos e outros créditos
provenientes de prestacao de servicos.

Reducdo no valor recuperadvel (Impairment) - Ativos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 utiliza o modelo prospectivo de “perdas de crédito
esperadas”. Isso exige um julgamento relevante sobre como as mudancas
em fatores economicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serao
determinadas com base em probabilidades ponderadas. O modelo de perdas
esperadas se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
ou ao VJORA, com excecao de investimentos em instrumentos patrimoniais
e ativos contratuais.
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d)

Passivos financeiros - Classificacao, mensuracao subsequente e ganhos
e perdas:

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como
mensurado ao VJR caso for classificado como mantido para negociacao.
Passivos financeiros mensurados ao VJR sao mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, € reconhecido no resultado. Outros
passivos financeiros sao subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. As despesas de juros sao
reconhecidas no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento
também é reconhecido no resultado. O Grupo tem os seguintes passivos
financeiros nao derivativos: fornecedores, empréstimos e financiamentos e
outras contas a pagar.

Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, o Grupo
tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os
valores e tenha a intencao de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Derivativos e operacoes de hedge

O Grupo nao possui operacao com transacoes de derivativos e/ou operacoes
de hedge.

Mensalidades escolares a receber

Representam as mensalidades escolares ja emitidas, porém nao recebidas,
acordos firmados com estudantes com mensalidades em atraso e cobrancas
judiciais. As antecipacdes recebidas no exercicio corrente a titulo de
antecipacao escolar sao classificadas no passivo circulante como
adiantamento de alunos e reconhecidas ao resultado de acordo com o seu
exercicio de competéncia.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuracao

Os itens do imobilizado sao mensurados pelo custo historico de aquisicao ou
construcao, deduzidos de depreciacao acumulada. Os ganhos e perdas na
alienacao de um item do imobilizado sao apurados pela comparacao entre
os recursos advindos da alienacdo com o valor contabil do imobilizado,
reconhecidos na rubrica “Despesas administrativas e gerais”.
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Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado € reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos
incorporados dentro do componente irao fluir para o Grupo e que o seu
custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente
que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao no
dia a dia do imobilizado sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciagao

A depreciacao é reconhecida no resultado com base no método linear com
relacao as vidas Uteis estimadas dos bens. Os métodos de depreciacao, as
vidas (teis e os valores residuais sao revisados e ajustados, se necessario,
quando existir uma indicacao de mudanca significativa. Eventuais ajustes
serao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

Ativos intangiveis e agio
Agio

O agio resultante na aquisicdio de controlada € incluido nos ativos
intangiveis deduzido, quando aplicavel, das perdas por reducao ao valor
recuperavel acumuladas. Para mensuracdo do agio no reconhecimento
inicial.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sao adquiridos pelo Grupo e que tém vidas
Uteis finitas sao mensurados pelo custo, deduzido da amortizacao
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor
recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam
os beneficios economicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais
se relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos com agio gerado
internamente e marcas e patentes, sao reconhecidos no resultado conforme
incorridos.

Amortizacao

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros sao revistos a cada data de
balanco para apurar se ha indicacao de perda no valor recuperavel. Caso
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)

9)

h)

ocorra tal indicacdo, entao o valor recuperavel do ativo é estimado. No
caso do agio, o valor recuperavel é testado anualmente.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

Para testes de reducado ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados em
Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que
sao em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos
ou UGCs.

O agio de combinacdes de negocios € alocado as UGCs ou grupos de UGCs
que se espera que irao se beneficiar das sinergias da combinacao. O valor
recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos
de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa
de desconto antes dos impostos que reflita as avaliacoes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdao ao valor recuperavel € reconhecida se o valor
contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por
reducao ao valor recuperavel sdao reconhecidas no resultado. Uma perda
por reducao ao valor recuperavel relacionada ao agio nao é revertida.
Quanto aos demais ativos, as perdas por reducao ao valor recuperavel sao
revertidas somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo nao
exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacao ou
amortizacao, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.

Provisoes

Uma provisao € reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia e
suas controladas possuem uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, e € provavel que um recurso econdomico
seja requerido para saldar a obrigacao. As provisoes sao registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas
como despesas de pessoal conforme o servico correspondente seja
prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado
caso o Grupo tenha uma obrigacao presente legal ou construtiva de pagar
esse montante em funcao de servico passado prestado pelo empregado e a
obrigacao possa ser estimada de maneira confiavel.
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Plano de contribuicao definida

As obrigacoes por contribuicdes aos planos de contribuicao definida sao
reconhecidas no resultado como despesas com pessoal quando os servicos
relacionados sao prestados pelos empregados. As contribuicoes pagas
antecipadamente sao reconhecidas como um ativo na extensao em que um
reembolso de caixa ou uma reducao em pagamentos futuros seja possivel.

Plano de pagamento baseado em agoes

O Grupo oferece planos de remuneracao com base em acdes a seus
funcionarios, executivos e prestadores de servicos, segundo os quais o
Grupo recebe servicos como contraprestacao das opcoes de compra de
acoes outorgadas.

O valor justo das opcoes concedidas determinado na data da outorga é
registrado pelo método linear como despesa no resultado do exercicio
durante o prazo no qual o direito é adquirido, com base em estimativas do
Grupo sobre quais opcoes concedidas serao eventualmente adquiridas, com
correspondente aumento do patriménio.

A cada periodo de divulgacdo, o Grupo revisa suas estimativas da
quantidade de opc¢oes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas
condicées contratuais. O impacto da revisdo em relacao as estimativas
originais, se houver, é reconhecido no resultado do exercicio, de tal forma
que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o
correspondente ajuste no patrimoénio liquido na conta de Reserva de
Capital que registrou o beneficio aos empregados.

Imposto de renda e contribuicao social

0 imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido
sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 para imposto de renda e
9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A despesa
com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de
renda e contribuicao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o
imposto diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em
outros resultados abrangentes.
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Despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado
sobre o lucro ou prejuizo tributavel do periodo e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relacdao aos exercicios anteriores. O montante dos
impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balanco
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor
esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as
incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele € mensurado com
base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferido

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacao. O imposto diferido
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao das
demonstracoes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao
utilizados quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados. Ativos de imposto de
renda e contribuicao social diferidos sao revisados a cada data de relatorio
e serdo reduzidos na medida em que sua realizacao nao seja mais provavel.

Politicas contabeis significativas

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso
€ mensurado inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos
qualquer depreciacao acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado
por certas remensuracoes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente pelo valor presente
dos pagamentos de arrendamento que nao foram pagos na data de inicio,
descontados usando a taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa
taxa nao puder ser determinada imediatamente, a taxa de empréstimo
incremental da Companhia. Esses passivos foram mensurados ao valor
presente dos pagamentos de arrendamentos remanescentes e descontados
pela taxa incremental nominal de aproximadamente 9,6%, variando de
acordo com o prazo de cada contrato.
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A Companhia aplicou julgamento para determinar o prazo de arrendamento
de alguns contratos nos que incluem opc¢oes de renovacao. A avaliacao se a
Companhia esta razoavelmente certo de exercer essas opcoes tem impacto
no prazo do arrendamento, o que afeta significativamente o valor dos
passivos de arrendamento e dos ativos de direito de uso reconhecidos.

5.1. Reclassificacao e retificacdo de erros de exercicios anteriores

Durante o segundo trimestre do exercicio de 2021 a Companhia identificou a
necessidade de retificar os valores referentes ao exercicio/periodos
comparativos de 2020 em decorréncia dos seguintes assuntos:

(a) Correcao da apropriacao do ajuste a valor presente de contratos de
arrendamento de mercantil em conexao com o CPC 12 - Ajuste a valor
presente. Esse ajuste impactou o resultado atribuivel aos acionistas
controladores, bem como o patrimonio liquido.

(b) Correcao da apropriacao do ajuste a valor presente sobre o passivo de
contraprestacoes a pagar em conexao com o CPC 12 - Ajuste a valor
presente. Esse ajuste impactou o resultado atribuivel aos acionistas
controladores.

(c) Efeitos reflexos das correcoes acima descritas por equivaléncia patrimonial
nas informacgdes contabeis individuais.

Os erros descritos nos itens (a) e (b) sao de mesma natureza e consistem,
basicamente, no reconhecimento incorreto da despesa financeira segundo o
pagamento de cada parcela dos passivos financeiros. Para correcao do erro,
calculamos o valor da apropriacao do ajuste a valor presente sobre esses
passivos com base no saldo em aberto para cada periodo reportado.

A apresentacao dos ajustes e reclassificacoes de exercicios anteriores esta
sendo

efetuada em conexao com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacao de Erro, apresentado conforme segue:
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Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
BALANCO (Anteriormente (Anteriormente
PATRIMONIAL apresentado) Ajustes (Reapresentado) apresentado) Ajustes (Reapresentado)
Ativo circulante 22.953 22.953 63.701 63.701
Ativo nao
circulante
Ativos financeiros - - - -
Investimento 95.445 (29.453) 65.992 13.005 13.005
Ativos de direitos 95.177 95.177
de uso
Outros ativos nao 147.382 147.382 430.823 430.823
circulantes
242.827 (29.453) 213.374 539.005 539.005
Total do ativo 265.780 (29.453) 236.327 602.706 - 602.706
Passivo 348 348 158.850 158.850
circulante
Nao circulante
Passivos de 78.723 18.015 96.738
arrendamentos
Outros passivos 83.203 1.052 84.255 178.562 12.695 191.257
nao circulantes
83.203 1.052 84.255 257.285 30.710 287.995
Patrimonio
liquido
Atribuido aos 182.229  (30.505) 151.724 182.229  (30.505) 151.724
controladores
Atribuido aos nao
controlado 4.342 (205) 4,137
res
182.229 (30.505) 151.724 186.571 (30.710) 155.861
Total do passivo 265.780 (29.453) 236.327 602.706 - 602.706
Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO . Ajustes . Ajustes
(Anteriormente Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
apresentado) ( P apresentado) p
Receita liquida 196.345 196.345
Custos (120.416) (120.416)
Resultado de equivaléncia (37.226) (20.975) (58.201) (1.344) (1.344)
patrimonial
Despesas operacionais (6.482) (6.482) (97.581) (97.581)
Resultado financeiro (2.169) (2.169) (15.815)  (21.056) (36.871)
Prejuizo antes dos impostos (45.877) (20.975) (66.852) (38.811)  (21.056) (59.867)
Resultado de impostos - (6.887) (6.887)
Prejuizo liquido (45.877) (20.975) (66.852) (45.698) (21.056) (66.754)
Atribuivel aos controladores (45.877) (20.975) (66.852) (45.877)  (20.975) (66.852)
Atribuivel aos ndo controladores 179 (81) 98



BAHEMA EDUCAGAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis individuais e

consolidadas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS 31/12/2020 Adust 31/12/2020 31/12/2020 Adust 31/12/2020
. ustes . ustes
ABRANGENTES (Anteriormente ] (Reapresentado) (Anteriormente ] (Reapresentado)
apresentado) apresentado)
Prejuizo liquido (45.877) (20.975) (66.852) (45.698) (21.056) (66.754)
Ajustes ao resultado abrangente
Resultado abrangente (45.877) (20.975) (66.852) (45.698) (21.056) (66.754)
Atribuivel aos controladores (45.877) (20.975) (66.852) (45.877) (20.975) (66.852)
Atribuivel aos ndo controladores 179 (81) 98
B B . 31/12/2020 31/12/2020
DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO (Apresentado Ajustes
- (Reapresentado)
anteriormente)
Capital Social 130.080 130.080
Reserva de capital 105.208 - 105.208
Prejuizos acumulados (53.059) (30.505) (83.564)
Saldo Final (Controladora) 182.229 (30.505) 151.724
Participacao de nao controladores 4,342 (205) 4,137
Saldo Final (Consolidado) 186.571 (30.710) 155.861
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Controladora

Consolidado

31/12/2020

31/12/2020

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE (Apresentado Aiustes 31/12/2020 (Apresentado Aiustes 31/12/2020
CAIXA pre J (Reapresentado) pre ) (Reapresentado)
anteriormente) anteriormente)
Atividades operacionais
Prejuizo do periodo (45.877) (20.975) (66.852) (45.698) (21.056) (66.754)
Ajustes ao prejuizo 39.329 20.975 60.304 48.000 21.056 69.056
Movimentacoes de ativos e (20.121)
passivos 2.184 2.184 (20.121) }
(4.364) (4.364) (17.819) (17.819)
Atividades de investimentos
Caixa utilizado nas atividades de (15.889)
investimentos (81.624) (81.624) (15.889) }
(81.624) (81.624) (15.889) (15.889)
Atividades de financiamento
Caixa utilizado nas atividades de 27.796
financiamentos 72.347 72.347 27.796 i
72.347 72.347 27.796 27.796
Re.dugéo do caixa e equivalentes de (13.641) (13.641) (5.912) (5.912)
caixa
Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO  (Reapresentado  Ajustes o 5./ 12/2020 (Reapresentado  Ajustes o 31/12/2020
. (Reapresentado) . (Reapresentado)
anteriormente) anteriormente)
Valor adicionado total a distribuir (38.614) (20.975) (59.589) 151.583 (11.801) 139.782
Distribuicédo do valor adicionado
Pessoal e encargos 3.839 3.839 127.851 127.851
Tributos 645 645 41.907 - 41.907
Remuneracao do capital de terceiros 2.779 - 2.779 27.523 9.255 36.778
Remuneracao do capital proprio (45.877) (20.975) (66.852) (45.698) (21.056) (66.754)
(38.614) (20.975) (59.589) 151.583 139.782
6. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
Descricao 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Caixa 4.649 24
Bancos - conta corrente 728 4.078
Aplicacées flnapcelras - Fundos DI, 3 29.442 7,149 38.136
CDBs e Renda Fixa
3 22.442 12.526 42.238

Em 31 de dezembro de 2021, as aplicacdes financeiras em cotas de fundos DI,
CDBs e renda fixa que possuem liquidez imediata e risco insignificante de
mudanca de valor.
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A remuneracao média das aplicacoes financeiras foi de 5,03% a.a. (4,95% a.a. em
31 de dezembro de 2020). Os fundos de investimentos sao abertos e a companhia
nao possui participacao representativa nestes fundos.

7. Mensalidades a receber

a) Composicao

Consolidado

Descricao 31/12/2021 31/12/2020
Mensalidades (a) 22.329 18.964
Atividades Extras 291 29
(-) Perdas esperadas (14.283) (9.914)

8.337 9.079

(a) Composto por mensalidades, bem como, renegociacoes efetuadas através de boletos, empresas de cobranga,
cheques pré-datados, cartdes de créditos e cheques devolvidos.

b) Composicao dos saldos por tempo de vencimento

Consolidado
. Saldo contabil 1 Provisdo para Saldo contabil
Descricao Taxa média perda P
bruto - liquido
estimada

A vencer 291 - - 291
Vencidos de 0 a 30 dias 2.537 8% 196 2.341
Vencidos de 31 a 60 dias 1.410 14% 195 1.215
Vencidos de 61 a 90 dias 729 21% 150 579
Vencidos de 91 a 180 dias 2.286 31% 720 1.566
Vencidos de 181 a 360 dias 3.225 27% 880 2.345
Acima de 361 dias 12.142 100% 12.142 0

22.620 14.283 8.337

c) Perda estimada para créditos de liquidacdao duvidosa

A movimentacdao dos saldos da perda estimada para créditos de liquidacao
duvidosa é como segue:
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Saldos em 31 de dezembro de 2020 (9.914)
Adicoes, baixas e reversoes (2.047)
Adicdo por combinacao de negocios (2.322)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (14.283)

8. Adiantamentos

Consolidado
Descricao 31/12/2021 31/12/2020
Adiantamento de férias 1.529 1.484
Adiantamento a funcionarios 2.834 2.392
Adiantamento a fornecedores 2.791 1.926
7.154 5.802

9. Imposto de Renda e Contribuicao Social a recuperar

Controladora Consolidado
Descricao 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Imposto de Renda 5.055 5.460 6.735 7.142
Contribuicao Social 18 18 590 548
5.073 5.478 7.325 7.690
Circulante 531 465 2.783 2.677
Nao circulante 4.542 5.013 4.542 5.013

O saldo é composto substancialmente por créditos tributarios gerados em
apuracoes de saldo negativo de imposto de renda e contribuicao social em
exercicios anteriores. Estes créditos de imposto de renda e contribuicao social
serao utilizados para a compensacao com tributos federais ao longo dos
exercicios seguintes, assim, permitidos pela legislacao.
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10. Outros Ativos

Controladora Consolidado
Descricao 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Matuo Escola Viva 1.225 1.098
Matuo BIS 1.106 -
Mutuo Vila 89 -
Valores em cobranca judicial - - 624
Cheques em cobranca - - 14 133
Despesas a Apropriar 33 26 207 1.386
Outros ativos de garantia de ex-proprietarios - 1.545
Empréstimo ex-socios Grupo Parque 4.212 4.212
Garantia Banco Safra - 1.068 1.068
Debéntures emitidas a receber - 76.667 - 76.667
Bonus para subscricao de acoes 15.000 - 15.000 -
AFAC Meimei 1.638 - 1.638 -
Qutros ativos 7 438 5.199 1.206
19.098 78.229 27.338 86.841
Circulante 15.040 29 21.282 3.905
Nao circulante 4.058 78.200 6.056 82.936
11. Ativos de direito de uso
Consolidado
31/12/2021
Prazo médio Aquisicoes
de 31/12/2020  Baixas  Amortizacdes Adicdes combinacées v aior liquido (R$)
amortizacao de
(meses) negdcios
Imoveis 116 95.177 (637) (18.742) 40.910 15.362 132.070
95.177 (637) (18.742) 40.910 15.362 132.070
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12. Investimentos, provisao para passivo a descoberto e ativos financeiros

a) Composicdo dos investimentos

Empresas controladas:

Centro de Formacao de Educadores da Vila Ltda.
Bahema Educacao RJ Ltda.

Viva Participacoes S.A.

Viva Participacdes S.A. - Agio

Bahema Educacao MG Ltda.

Escola Mais Educacao S.A.

Escola Mais Educacao S.A - Agio

Empresas controladas em conjunto:

Bahema Mei Mei S.A.
Bahema Mei Mei S.A. - Agio
Valores reclassificados para o passivo a descoberto

Total dos investimentos

Empresas controladas:

Escola Mais Educacao S.A. (a)
Escola Mais Educacao S.A - Agio (a)

Empresas coligadas:
Centro Educacional Viva

Centro Educacional Viva - Agio

Empresas controladas em conjunto:
Bahema Mei Mei S.A.
Bahema Mei Mei S.A. - Agio

Total dos investimentos

Controladora

Investimentos

Patrim6nio Equivaléncia
liquido patrimonial 31/12/2021 31/12/2020
57.489 (9.679) 65.676 62.474
48.123 2.944 48.123 (8.821)
(43.787) (8.685) (43.786) (46.972)
- - 42.935 43.838
(2.593) (268) (2.593) (1.453)
25.876 (10.322) 21.301 597
- - 18.364 10.022
1.286 (680) (238) 583
- - 1.137 1.137
2.593 4.587
112.270 (26.690) 153.512 65.992
Consolidado
Patriménio Equivaléncia Investimentos
liquido patrimonial 31/12/2021 31/12/2020

25.876 (721) - 597
- - - 10.022

52.508
(4) (6) (3)
- 669 669
1.286 (680) (238) 583
1.137 1.137
105.546 (1.405) 1.562 13.005

(@) Em 02 de julho de 2021, a Companhia passou a deter 82,32% do capital da Escola Mais Educacdo S.A., tornando-se
controladora da mesma e, a partir desta data, divulgando suas demonstracoes de forma consolidada.
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b) Movimentacao dos investimentos e ativos financeiros

Controladora
Saldo em Ajuste de P e =
R Equivaléncia Reclassificacao Saldo em
(R3e1p/r1e§g1(z§go) Aportes ::tarlil::)%aigl patrimonial passivo/outros 31/12/2021
INVESTIMENTOS
Lt((j::ntro de Formacao de Educadores da Vila 62.474  19.521 (6.685) (9.679) 45 65.676
Bahema Educacao RJ S.A (8.821)  54.001 2.943 - 48.123
Bahema Educacao MG - 20 (268) 248 -
Bahema Educacao Mei Mei 1.720 - (680) (140) 900
Escola Mais Educacao Ltda. 10.619 39.367 (10.321) - 39.665
Viva Participacoes 11.869 (904) (8.685) (3.132) (852)
Total de investimentos 65.992 85.411 31.778 (26.690) (2.979) 153.512
ATIVOS FINANCEIROS
Investimentos avaliados pelo valor justo
Escola Mais Educacao Ltda. 20.314 (20.314)
Total de ativos financeiros 20.314 - - - (20.314) -
Consolidado
3%:(:'23290";0 Aportes :J:lsi‘: d;“ Equivaléncia Reclassificacao Saldo em
(Representado) p patrimo?ﬁal patrimonial passivo/outros 31/12/2021
INVESTIMENTOS
Bahema Educacao Mei Mei S.A. 583 - (680) (140) (237)
Escola Mais Educacao Ltda.(a) 10.619 (9.898) (721) - -
Escola Mais Educacéo S.A - Agio (a) 1.137 - 1.137
Centro Educacional Viva 666 (4) 662
Total de investimentos 13.005 - (9.898) (1.405) (140) 1.562
ATIVOS FINANCEIROS
Investimentos avaliados pelo valor justo
Escola Mais Educacao Ltda. 20.314 (20.314)
Total de ativos financeiros 20.314 - - - (20.314) -

(a) Em 02 de julho de 2021, a Companhia passou a deter 82,32% do capital da Escola Mais Educacao S.A., tornando-se
controladora da mesma e, a partir desta data, divulgando suas demonstracoes de forma consolidada.
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13. Imobilizado
Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
;A - Ta)fa d~e Custo Depreciaco Valor liquido V alp r
epreciacao acumulada liquido
Moveis e utensilios 10 16.436 (7.962) 8.474 3.819
Maquinas e equipamentos 10 3.372 (2.185) 1.187 1.870
Computadores e periféricos 20 14.177 (8.625) 5.552 1.405
Benfeitorias em propriedade de terceiros - 82.726 (23.978) 58.747 26.315
Terrenos - 13 - 13 13
Instalacoes 10 5.725 (2.438) 3.287 1.373
Moveis didaticos 10 2.392 (273) 2.119 346
Veiculos 20 410 (346) 64 65
Imoveis - 16.109 (2.794) 13.315 13.463
Imobilizado em andamento - 9.932 - 9.932 263
Outros 10 381 (71) 310 172
Total 151.673 (48.672) 103.000 49.104
Movimentacdo de 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2021
Consolidado
Adicées por
Descricao 31/12/2020 Adicées/Baixas combinacdes de  Depreciacao 31/12/2021
negocios
Maéveis e utensilios 3.819 2.766 2.965 (1.076) 8.474
Magquinas e equipamentos 1.870 (395) 23 (311) 1.187
Computadores e periféricos 1.405 2.843 2.592 (1.288) 5.552
Benfeitorias em propriedade de 26.315 23.528 15.223 (6.319) 58.747
terceiros
Terrenos 13 - - 13
Instalacoes 1.373 2.167 82 (335) 3.287
Moveis didaticos 346 2.020 12 (259) 2.119
Veiculos 65 1) - - 64
Imoveis 13.463 182 (330) 13.315
Imobilizado em andamento 263 9.669 - - 9.932
Outros 172 (2.102) 308 1.932 310
49.104 40.677 21.205 (7.986) 103.000
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14. Intangivel

Movimentacdo de 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2021

Consolidado
Aquisicoes

o _ s s . o T N

% Ta.xa d_e 31/12/2020 AqUISlgaq/Balxa combinacées Amortlz’agao 31/12/2021

amortizacao no periodo de do periodo

negocios
Vida util indefinida
Agio 184.691 26.100 - 210.791
Total agio 184.691 26.100 - 210.791
Vida util definida
Marca 3-10 28.141 1.802 : (5.988) 23.955
Contratos 10 2 ) ) (20) 6
Carteira de clientes 10 42.067 14.897 . (3.875) 53.089
Non Compete > 10.261 2.179 : (2.303) 10.137
Software > 118 3.881 1.903 (320) 5.582
Software em desenvolvimento 2.192 3.154 i 5.345
ota . . . . .

Total 265.304 51.051 5.057 12.506 308.905

O aumento dos saldos observado no exercicio de 2021 é decorrente das combinacoes de
negocios ocorridas neste periodo conforme detalhado na Nota 3.

Em 31 de dezembro de 2021 foi efetuado teste de recuperacao considerando os fluxos de
caixa descontados das controladas, resultando no retorno econémico sobre os agios, em
linha com o Pronunciamento Técnico - CPC 01 - Reducao ao valor recuperavel dos ativos
(R1), em que é exigido o teste pelo menos uma vez a cada exercicio.

O processo de estimativa do valor em uso considera premissas de projecoes de receitas,
custos e despesas e envolve a utilizacao de julgamentos e estimativas sobre os fluxos de
caixa futuros e representa a melhor estimativa da Companhia, tendo sido as referidas
projecoes aprovadas pela Administracao. O teste de impairment nao identificou a
necessidade de reconhecimento de perdas.

A projecao de fluxo de caixa contemplou o periodo de cinco anos acrescido do valor
residual calculado pela perpetuacao do saldo de caixa no quinto ano e utilizando uma
taxa de desconto antes dos impostos de 14,55% e um valor de taxa de crescimento de
perpetuidade de 3,5%.
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O agio é composto por unidade geradora de caixa conforme tabela abaixo:

Escola Agio
Esc. da Vila 22.525
Forum Cultural 12.624
Escola Parque 66.520
BIS 20.852
Autonomia 9.246
Balao Vermelho 13.065
Escola Viva 31.062
Apoio 8.797
Escola Mais 9.006
Eécola Intl. de 17.094
210.791

15. Empréstimos e financiamentos

con%r;tTu aa’l‘:ia Vencimentos 31/12/2021 31/12/2020
Capital de giro 3,75a 13,10 2021 - 3.193
Capital de giro 3,75a 13,10 2022 10.043 17.259
Capital de giro 3,75a 13,10 2023 29.647
Capital de giro 3,75a 13,10 2024 10.498 12933
Capital de giro 3,75a 13,10 2025 9.304 10.000
Swap ¢/ Santander 12,48 2022 334 830
Swap c/ Itad - 12,92 2022 3.573 6.801
Outros 655
Total 64.054 51.016
Passivo circulante 34.769 21.940
Passivo nao circulante 29.285 29.076
Valor (RS)

Saldo em 31 de dezembro de 2020 51.016

(+) Encargos financeiros 4.299

(+) Captacao 33.295

(+) Aquisicoes de combinagao de negbcios 3.369

(-) Pagamentos (27.925)

Saldo em 31 de dezembro de 2021

64.054
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16. Obrigacdes trabalhistas

Controladora

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Salarios a pagar 5 7 6.564 5.148
Provisao de férias e encargos 38 19 10.209 8.929
FGTS a pagar 2 1 1.760 1.127
INSS a pagar (a) 39 38 20.288 19.691
Pro labore a pagar 102 106 617 364
QOutros - - 1.354 745
Total 186 171 40.792 36.004
Passivo circulante 186 171 24.861 19.255
Passivo nao circulante - - 15.931 16.749

(a) Os valores de INSS a pagar do consolidado sdo principalmente parte do acervo liquido da Escola

Viva que estao parcelados.

17. Obrigacdes tributarias e impostos parcelados

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Parcelamento REFIS (a) 202 26.802 32.349
IRPJ a pagar - 1.209 319
CSLL a pagar 461 246
PIS e COFINS - - 1.029 728
ISS 2 2 840 543
IRRF 121 81 3.278 2.093
Outros Impostos 3 213 887 450
Total 328 296 34.506 36.728
Passivo circulante 126 94 11.456 9.523
Passivo nao circulante 202 202 23.050 27.205

(@) A manutencao das condicoes de pagamento e demais beneficios dos parcelamentos esta
condicionada ao pagamento regular de suas parcelas, o que tem ocorrido dentro dos preceitos

da legislacao em vigor.

A movimentacao do referido parcelamento para as demonstracdes contabeis é

como segue:

Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2020 32.349
Atualizacao no periodo 1.615
Amortizacao no periodo (7.162)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 26.802
Passivo circulante 3.752

Passivo nao circulante

23.050
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Os valores com vencimento em longo prazo serao exigidos nos seguintes anos-
calendario:

Ano Valor (RS)
2023 4.354
2024 3.380
2025 3.158
Apos 2026 12.158
Total 23.050

18. Adiantamentos de mensalidades
Os valores contabilizados nessa rubrica referem-se aos adiantamentos de
mensalidades de alunos que serao reconhecidos como resultado no periodo de
competéncia, a medida que os servicos de educacao forem prestados.

Consolidado

Descricédo 31/12/2021 31/12/2020

Balao Vermelho 1.974 844
Apoio 2.433 1.179
BIS 4.480 2.072
Esc.da Vila 4.106 5.635
Forum Cultural 971 1.089
Escola Parque 5.937 5.699
Autonomia 2.352 1.061
Escola Viva 4.778 4.309
Escola Intl de SC 441 -
Escola Mais 2.069 -

29.541 21.888

19. Provisao para demandas judiciais

O Grupo € parte (polo passivo) em acoes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e orgaos governamentais, decorrentes do curso normal
das operacdes, envolvendo questbes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e
outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise
das demandas judiciais pendentes e com base na experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisio em montante considerado
suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as acdes em curso,
Ccomo se segue:
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Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Probabilidade Probabilidade de
de perda perda
Contingéncia D.eP?S.lto Provavel D.epc.)s.lto Provavel
judicial judicial
Trabalhistas 16 - 16 -
Civeis 73 16 9 -
Tributarias 114 324 215 2.039
203 340 240 2.039
Movimentacdo das provisdes - consolidado
Trabalhistas Civeis Tributarias Total
Saldo em 31/12/2020 - - 2.039 2.039
Adi(;,éc? por combinacao de 16 ) 16
negodcios
Reclassificacao 1.715 (1.715) -
Pagamentos (1.715) (1.715)
Saldo em 31/12/2021 - 16 324 340
20. Contraprestacées e outras contas a pagar
Controladora Consolidado
31/12/2021  31/12/2020  31/12/2021 31/12/2020
(reapresentado)
Contas a pagar pela aquisicao do Forum Cultural - 2.292 4.435
Contas a pagar pela aquisicao da Escola Parque - 61.851 123.185
Contas a pagar pela aquisicao do Colégio Apoio - 4.054 10.137
Contas a pagar pela aquisicao do Colégio Autonomia - 4.371 8.128
Contas a pagar pela aquisicao da Escola )
Internacional 12.980
Opcao de Venda - Put option Colégio BIS (c) - 19.817 13.143
Opcao de Venda - Put option Escola Forum Cultural
(b) - 835
Resultado negativo de investimento 2.593 48.891
Mutuo Progresso Participacoes 26.165 26.165
Mituo Balao Vermelho 4.050 4.020
Matuo Somater 4.629 5.012 - -
Outras contas a pagar 402 8.842 5.337
37.839 84.088 114.207 165.200
Passivo circulante 400 35 85.743 65.606
Passivo nao circulante 37.439 84.053 28.464 99.594

(a) Como parte do acordo de aquisicao de participacdo do colégio BIS, uma opcao de venda (“put”)
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foi emitida pela Companhia e uma de compra (“call”) foi emitida pelos acionistas vendedores,
que podem resultar em uma aquisicao pela Companhia das acdes remanescentes. A Companhia
mensurou este passivo a valor justo e reconheceu, em suas demonstracoes contabeis, a opcao
de venda no montante de RS 13.527, em contrapartida a “Outras reservas” no Patrimdnio
Liquido;

(b) Como parte do acordo de aquisicao de participacao da Escola Forum Cultural, uma opcgao de
venda (“put”) foi emitida pela Companhia e uma opcao de compra (“call”) foi emitida pelos
acionistas vendedores, que pode resultar em uma aquisicdo pela Companhia das acodes
remanescentes de 5% da Férum. Em 23 de julho de 2021, a Companhia através de sua
controlada Centro de Formacao exerceu a opcao de compra pelo valor de 514.

21. Passivos de arrendamento

Consolidado

31/12/2021
Saldo em 31 de dezembro de 2020 113.190
(-) Pagamentos (26.679)
(+) Combinacao de negocio 18.130
(+) Adicoes 40.910
(+) Juros de arrendamento mercantil 13.446
Saldo em 31 de dezembro de 2021 158.997
Passivo circulante 39.075
Passivo nao circulante 119.922

Os valores com vencimento em longo prazo serao exigidos nos seguintes anos-
calendario:

Ano Valor (RS)

2023 19.152

2024 16.759
Apbs 2025 84.011

Total 119.922
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22. Impostos diferidos

Em 31 de dezembro de 2021, a composicao dos saldos de imposto de renda e
contribuicao social diferidos, ativos e passivos, é a seguinte:

Consolidado

31/12/2020 Movimento 31/12/2021
Combinacao de negocios - Sovila 11.005 (1.445) 9.560
Combinacao de negocios - Forum 4.389 (858) 3.531
Combinacao de negdcios - Apoio 10.018 (1.346) 8.672
Combinacao de negécios - Grupo BIS 13.074 (1.352) 11.722
Combinacao de negocios - Escola Autonomia 7.965 (1.240) 6.725
Combinacao de negocios - PGP - (258) (258)
AJugtg a valor presente de contas a pagar por 2.354 (1.450) 904
aquisicao de empresas
Total 48.805 (7.949) 40.856
Aliquota nominal combinada % 34% - 34%
IRPJ e CSLL Diferidos Passivo 16.594 - 13.891
Prejuizo fiscal 1.691 - 1.691
Total 1.691 - -
Aliquota nominal combinada % 34% - 34%
IRPJ e CSLL Diferidos Ativo - - -
IRPJ e CSLL Diferidos Passivo - Liquido 16.594 (7.949) 13.891

Os impostos diferidos ativo sobre prejuizos fiscais estao sendo apurados e
reconhecidos nas demonstracées contabeis considerando os limites legais de
compensacao dos tributos diferidos passivos.

23. Patrimoénio liquido
a) Capital social
O Capital Social subscrito e integralizado é de RS 207.664 em 31 de dezembro de

2021 representado por 16.352.035 acbes ordinarias sem valor nominal, assim
distribuidas:
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31/12/2021 31/12/2020
Mint Educacgdo Fundo de Investimento em Ag¢des 20,23% 29,73%
Fairfax Brazil Seguros Corporativos S/A 30,96% 23,34%
Carlos Eduardo Affonso Ferreira 5,04% 7,35%
Guilherme Affonso Ferreira Filho 3,59% 4,29%
JV Educacdo FIM 9,03% .
Frederico Marques Affonso Ferreira 0,30% 0,55%
Bruno Bertolucci Belliboni 0,74% 0,88%
Lupa Fundo de Investimento em Ag¢des 0,77% 0,61%
Outros 29,33% 33,26%
Total de agbes em circulagao 100,00% 100,00%

Em 18 de agosto de 2021, conforme Assembleia Geral Extraordinaria, foi
realizado o desdobramento de acdes ordinarias de emissao da Companhia, na
proporcao de 1 (uma) acao ordinaria para 5 (cinco) acodes ordinarias, sem
alteracao no valor do capital social.

b) Reserva de Capital

31/12/2020 Movimentacao 31/12/2021
Agio na Emissao das Acoes 33 - 33
Agio em transacao de capital (a) (1.098) (1.931) (3.029)
Debéntures conversiveis em acoes 115.000 (46.457) 68.543
Opcao de Venda - Put option (nota 20) (13.979) (5.838) (19.817)
Opcoes Outorgadas Reconhecidas (nota 23g) 5.252 1.231 6.483
105.208 (52.995) 52.213

() Efeito de ganho ou perda na mudanca de participacao societaria em entidades controladas

c) Reserva legal

Constituida anualmente na proporcao de 5% do lucro do exercicio, limitada a
20% do capital social ou, quando acrescida da reserva de capital, limitada a
30% do capital social.

d) Outras reservas
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro 2020, o ajuste de outras
reservas era referente ao reconhecimento do passivo a valor presente do put
option com acionistas nao controladores descrito na nota 19 (a) e (b).

e) Dividendos
As acoes representativas do capital social tém direito a um dividendo minimo

obrigatorio de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado de acordo com o
artigo 202, da Lei n? 6.404/76.
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f)

g)

Resultado por acao

31/12/2021 31/12/2020

Numerador basico
Resultado do periodo (36.858) (66.852)

Denominador Basico
Média ponderada de acbes - basica 12.626.992 11.122.527
Prejuizo basico por acdo em (R$S) (2,92) (6,01)

Denominador Diluido

Potencial de acdes diluidoras 209.005 1.027.650
Média ponderada de acées - diluida 12.835.997 12.150.177
Prejuizo diluido por acdo em (R$) (2,87) (5,50)

Plano de remunerac¢ao baseado em acées

Em 02 de outubro de 2017, a Companhia estabeleceu um programa de opcao de
compra de acdes para outorgar a determinados Colaboradores Elegiveis possam
adquirir ou subscrever acées de emissao da Companhia.

De acordo com este programa, o Conselho de Administracdo da Companhia
podera determinar a data de abertura e encerramento de cada programa, bem
como determinar as datas e procedimentos de outorga, vesting e exercicio. O
Conselho de Administracao podera também determinar a quantidade de opc¢oes
que serao outorgadas para cada colaborador, mas nao podera aumentar o limite
de total de acoes que possam ser conferidas no plano.
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Em maio de 2019, no primeiro programa, foram feitas 3 outorgas totalizando
opcoes de compra de 350.000 acdes (70.000 acées antes do desdobramento de
18 de agosto de 2021) de emissao da Companhia. A caréncia para exercicio das
opcoes deste plano era de no minimo 24 meses, tempo este que os
Colaboradores Elegiveis deverao permanecer na Companhia como
administradores. Uma vez exercidas as op¢coes de compra, as acoes resultantes
conferem aos colaboradores os direitos e privilégios inerentes a condicao de
acionista a partir do momento da subscricao.

Em 31 de outubro de 2019 a Companhia assinou um aditivo ao contrato do
programa de op¢oes modificando o periodo de caréncia das outorgas efetuadas
em maio de 2019. Se antes 2/3 das opg¢Oes outorgadas teriam periodo de
caréncia até maio de 2021, com o aditivo, 1/3 das opcoes tem periodo de
caréncia até maio de 2020, 1/3 das opcoes tiveram o periodo mantido até maio
de 2021 e 1/3 das opgdes mantiveram o periodo de caréncia até maio de 2022.
Adicionalmente, em conformidade ao estabelecido no Plano de Outorga de
Opcao de Compra ou Subscricao de Acbes aprovado em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 02 de outubro de 2017, a Companhia aprovou em
23 de abril de 2020 a outorga do segundo programa de opcdes de compra
representativas de até 90.000 acoes (18.000 acoes antes do desdobramento de
18 de agosto de 2021) ordinarias aos administradores de subsidiarias
controladas da Companhia.

As opcoes outorgadas foram precificadas com base no modelo “Black &
Scholes” e os dados significativos incluidos no modelo para precificacao do
valor justo das opcoes de acoes concedidas neste periodo foram:

1° programa A 1° programa B

Lote 1 Lote 2 Lote 3 Lote 1 Lote 2 Lote 3
Quantidade de beneficiarios 2 2 2 1 1 1
Quantidade de acdes objeto
de outorga 66.000 66.000 68.000 49.500 49.500 51.000
Periodo de caréncia 12 meses 24 meses 36 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Inicio do periodo de
caréncia 03/05/2019  03/05/2019  03/05/2019 03/05/2019 03/05/2019 03/05/2019
Periodo aquisitivo (vesting) 12 meses 24 meses 36 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Valor justo na data de
outorga 18,80 18,80 19,38 18,22 18,22 18,88
Preco de exercicio 6,44 6,44 6,44 7,16 7,16 7,16
Volatilidade esperada (%) 52,74 52,74 53,30 52,74 52,74 53,30
Rendimento de dividendos
(%)
Taxa de juros anual livre de
risco (%) 7,42 7,42 7,93 7,42 7,42 7,93
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2° programa

Lote 1 Lote 2 Lote 3
Quantidade de beneficiarios 3 3 3
Quantidade de acoOes objeto de outorga 30.005 30.005 29.995
Periodo de caréncia 24 meses 36 meses 48 meses
Inicio do periodo de caréncia 23/04/2020 23/04/2020 23/04/2020
Periodo aquisitivo (vesting) 24 meses 36 meses 48 meses
Valor justo na data de outorga 2,91 3,77 4,63
Preco de exercicio 14,00 14,00 14,00
Volatilidade esperada 42,09% 42,09% 42,09%
Rendimento de dividendos - - -
Taxa de juros anual livre de risco 2,94% 3,91% 5,08%

Os instrumentos de plano de op¢des sao classificados como instrumento de
patrimonio, sendo o resultado lancado em contrapartida de uma reserva de
capital especifica para esse fim.

31/12/2021
Despesa com opc¢oes de compra de acles apropriada no resultado no exercicio 1.231

h) Debéntures conversiveis em a¢oes

Em 23 de outubro de 2020, a Companhia aprovou a emissao de 1.538.642
debéntures conversiveis, dentro do limite de seu capital autorizado, no valor
de RS 115.000, para colocacao privada, exclusivamente direcionada aos
acionistas da companhia e/ou seus cessionarios do Direto de Preferéncia, sem
qualquer esforco de venda perante investidores.

Cada uma das debéntures sera convertida automaticamente em acdes de
emissao da Companhia no seu vencimento, em 31 de marco de 2022, ao preco
de RS$74,75 por acao - apos o desdobramento aprovado em AGE realizada em
18 de agosto de 2021, agora cada debénture sera convertida em cinco acoes
da Companhia ao preco de RS 14,95 por acdo. Caso haja uma emissdao de
acoes da Companhia por um preco abaixo deste valor antes de 31 de marco de
2022, as debéntures serao automaticamente convertidas pelo mesmo preco.

As debéntures podem, no entanto, ser convertida antecipadamente: nos dias
30 de abril de 2021 e em 30 de setembro de 2021. As Debéntures foram
subscritas até o ultimo dia do Prazo de Preferéncia e integralizadas pelo seu
Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscricao”), conforme o seguinte
cronograma: (i) 1/3 (um terco) das Debéntures do valor subscrito até 15 de
dezembro de 2020; e (ii) 2/3 (dois tercos) do valor subscrito das Debéntures
até 31 de marco de 2021. Para fins de clareza fica estabelecido que os valores
pagos em 15 de dezembro de 2020 no montante de RS 38.334 nao serao
considerados como integralizacdo de numeros inteiros de debéntures
subscritas, devendo ser considerados como integralizacao parcial do valor
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subscrito das Debéntures subscritas por cada subscritor. Em 30 de abril de
2021 foram convertidas antecipadamente 176.611 debéntures. Em 30 de
setembro de 2021 foram convertidas antecipadamente 444.892 debéntures.

Ao final do prazo de integralizacao, em 31 de marco de 2021, para cada
debénture subscrita e integralizada, foi emitido um bonus de subscricao
exercivel em qualquer um dos seguintes periodos: 30 de junho de 2021, 30 de
setembro de 2021, 30 de dezembro de 2021 e 31 de marco de 2022, ao preco
de RS$74,75 corrigido por 12% ao ano entre 01 de abril de 2021 e a data de
exercicio.

24, Receita liquida

Consolidado
01/01/2021 01/01/2020
Receita operacional bruta a a
31/12/2021 31/12/2020
Contribuicées de alunos 286.798 211.163
Impostos (20.130) (14.818)
266.668 196.345

Obrigac6es de desempenho e politicas de reconhecimento de receita

Natureza e época do cumprimento das
obrigacées de desempenho, incluindo
condi¢cdes de pagamento significativas

Reconhecimento da receita conforme o
CPC47 / IFRS 15

Tipo de
produto

As receitas sao reconhecidas ao longo do
tempo, conforme os servicos sao
O cliente obtém o controle das receitas com prestados. Os precos das mensalidades sao

mensalidades de ensino e outras prestacoes individuais por cursos, determinado com
de servico de ensino no momento da base nos precos de tabela que a
prestacao de servico. Companhia vende seus servicos, liquido

Prestacao de
servicos
educacionais

dos descontos concedidos.

As mensalidades recebidas
antecipadamente sao reconhecidas como
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma adiantamento de mensalidades, no passivo
incerteza significativa na sua realizacao circulante e serdo reconhecidas no
resultado do exercicio de acordo com o
regime de competéncia.
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25. Custos

Consolidado
0170172021 01/01/2020 2
31/12/2021 31/12/2020
Custo de pessoal (151.481) (114.236)
Custo com materiais (2.018) (1.279)
Custos diversos (3.716) (886)
Custo de servicos de terceiros (6.440) (4.015)
(163.655) (120.416)
26. Despesas administrativas e gerais
Controladora Consolidado
01/01/2021 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2020
a a a a
31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Aluguéis e condominios - (8) (1.893) (671)
Servicos prestados por terceiros (839) (1.582) (18.916) (13.198)
Conservacao de bens e instalacoes (8) - (10.145) (5.631)
Impostos e taxas (487) (42) (4.545) (2.650)
Depreciacao e amortizacao (4) (5) (7.986) (4.318)
Amortizacao do direito de uso (29) - (18.742) (13.556)
Outras despesas administrativas (67) (92) (7.800) (8.314)
(1.434) (1.729) (70.027) (48.338)
27. Despesas com pessoal
Controladora Consolidado
01/01/2021a 01/01/2020 a 01/01/2021a 01/01/2020 a
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Salario (439) (312) (16.517) (13.880)
Pro-Labore (1.735) (1.480) (5.622) (2.956)
Opcodes outorgadas (1.231) (2.638) (1.231) (2.638)
Férias (39) (14) (1.712) (1.495)
Décimo terceiro (15) (10) (1.030) (1.245)
INSS (393) (354) (4.762) (4.747)
INSS opcdes outorgadas - 523 - 523
FGTS (14) (11) (1.875) (1.549)
QOutras despesas com pessoal (87) (78) (3.077) (2.754)
(3.953) (4.374) (35.826) (30.741)
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28. Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado
01/01/2021 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2020
a a a
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Outras receitas operacionais
Qutras receitas 54 273 3.287 37.182
54 273 3.287 37.182
Outras despesas operacionais
Amortizacao de intangiveis - - 413 568
Amortizacao mais valia (904) (603) (12.186) (10.275)
Custo na baixa de ativo imobilizado - - - (31.818)
Reavaliacdo combinacdo de negdcios efetuada em estagios - (6.798)
Qutras despesas operacionais (49) (703) (972)
(904) (652) (12.476) (49.295)
Outras despesas/(receitas) operacionais (850) (379) (9.189) (12.113)
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29. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
01/01/2021 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2020
a a a a
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras de fundos de investimentos 619 413 1.421 961
Juros ativos 66 189 749 415
Ganho decorrente de contraprestacao variavel Escola Parque 5 678
Ganho decorrente de contraprestacao variavel Colégio Apoio 4.09
Ganho decorrente de contraprestacao variavel Forum 1.657
Outras Receitas Financeiras 2 i 385 239
687 602 13.986 1.615
Despesas financeiras
Juros passivos - variacao CDI contratos aquisicao Sovila 3)
Juros passivos - variacao CDI contratos aquisicao Forum (287) (159)
Juros passivos - variacao CDI contratos aquisicao Colégio Apoio (333) (472)
Juros passivos - variacao CDI contratos aquisicao Colégio Autonomia (253) (86)
Juros passivos - variacao CDI contratos aquisicao PGP (183)
Juros passivos - AVP contratos de aquisicao Forum (285) (366)
Juros passivos - AVP contratos de aquisicao Escola Parque (4.814) (12.828)
Juros passivos - AVP contratos de aquisicao Colégio Autonomia (503) (392)
Juros passivos - AVP contratos de aquisicao Colégio BIS (139)
Juros passivos - AVP contratos de aquisicao Colégio Apoio (637) (1.400)
Juros passivos - AVP contratos de aquisicao PGP (209)
Juros AVP - Arrendamento Mercantil (13.446) (12.491)
Juros passivos (1) (8) (2.383) (2.045)
Encargos sobre empréstimo (4.213) (1.696) (3.899) (4.647)
Comissao Fianca (390) (790) (713) (790)
Outras despesas financeiras (14) 277) (3.167) (2.668)
(4.618) (2.771) (31.112) (38.486)
Resultado financeiro (3.931) (2.169) (17.126) (36.871)
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30. Imposto de Renda e Contribuicao Social

Conciliacao da aliquota de imposto efetiva:

Controladora Consolidado
01/01/2021 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2020
a a a a
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Prejuizo contabil antes do imposto de renda e da contribuicao social (36.858) (66.852) (32.607) (59.867)
Aliquota nominal combinada % 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota nominal (12.532) (22.730) (11.086) (20.355)
Equivaléncia patrimonial 9.075 19.788 478 457
Outras adicoes/ exclusoes liquidas 3.457 2.941 5.034 13.011
Total do imposto de renda e contribuicdo social - - (5.575) (6.887)
Imposto de renda e contribuicao social - corrente - - (8.278) (9.877)
Imposto de renda e contribuicao social - diferido - - 2.703 2.990

31. Instrumentos financeiros

O Grupo mantém operacoes com instrumentos financeiros. A administracao
desses instrumentos é efetuada por estratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. O Grupo nao
efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estao condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela Administracao.

Os instrumentos financeiros usualmente utilizados pelo Grupo estao
representados por caixa e equivalentes de caixa, investimentos e
fornecedores. Estes instrumentos sao administrados por meio de estratégias
operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e minimizacao de riscos.

Todas as operacdoes com instrumentos financeiros sao reconhecidas nas
demonstracoes contabeis do Grupo, a qual esta sujeita aos fatores de riscos
descritos a seguir:
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Risco de crédito

Decorre da possibilidade de o Grupo ter perdas decorrentes de inadimpléncia
de suas contrapartes ou de instituicoes financeiras depositarias de recursos ou
de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, o Grupo adota como
pratica a analise das situacoes financeira e patrimonial de suas contrapartes,
assim como a definicao de limites de crédito e acompanhamento permanente
das posicoes em aberto.

Em relacao as mensalidades, o risco de crédito se limita ao valor da anuidade.
Em casos de inadimpléncia, a matricula para o periodo letivo seguinte é
blogqueada até que o responsavel financeiro quite e/ou negocie os valores em
atraso (com base na Lei n° 9.870/99, que trata do valor total das anuidades
escolares). A selecao dos alunos com base na analise de crédito de seus
responsaveis, bem como o constante acompanhamento dos valores em atraso,
compoe, entre outras, as medidas de gerenciamento cujo objetivo é mitigar o
risco de crédito do Grupo. O montante de titulos vencidos em 31 de dezembro
de 2021 é de RS 23.040 (Nota 7) dos quais foi constituida uma provisao para
perdas no valor de RS (15.868) (Nota 7). Vide aging analysis na Nota 7.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do

crédito.
Controladora Consolidado
N.Otas: 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Explicativas
E;‘)’:aa e equivalentes de 6 3 22.442 12.526 42.238
Mensalidades a receber 7 - - 8.337 9.079
Outros ativos 10 19.098 78.229 27.338 86.841
19.101 100.671 48.201 138.158

No que tange as instituicoes financeiras, o Grupo somente realiza operacoes
com instituicoes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco relacionado as variacoes dos fatores de mercado
em que o Grupo atua, direta e indiretamente, assim como as variacées dos
fatores macroeconomicos e indices dos mercados financeiros.

A Companhia possui empréstimos e financiamentos (Nota 15), parcelamentos
tributarios (Nota 17) e dividas por aquisicio de empresas (Nota 20)
contratadas em moeda nacional e subordinadas a taxas de juros pré-
determinadas e a indexadores (principalmente CDI). O CDI também é base
para remuneracao de suas aplicacées em fundos de investimentos.
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Analise de sensibilidade
Premissas

A Companhia desenvolveu uma analise de sensibilidade aos fatores de
mercado mais relevantes para seus instrumentos financeiros, para um
horizonte de 12 meses, com base em sua exposicao liquida, que apresenta um
cenario base e mais dois cenarios com deterioracao de 25% e 50% das variaveis
consideradas, conforme descritos a seguir:

Cenario base: amparado nos niveis de taxas de juros e precos observados em
31 de dezembro de 2021 e no mercado futuro de taxas, além da perspectiva
do cenario econdmico para os proximos 12 meses. Foram utilizadas as
informacoes de bolsas de valores, assim como perspectivas do cenario
macroeconomico;

Cenario adverso: deterioracao de 25% no fator de risco principal do
instrumento financeiro em relacao ao nivel do cenario base;

Cenario remoto: deterioracao de 50% no fator de risco principal do
instrumento financeiro em relacao ao nivel do cenario base.

A seguir estao demonstrados os indices e as taxas utilizados nos calculos de

analise de sensibilidade:

Cenario

Premissas Cenario- adverso Cenario
0,

base (25%) remoto (50%)
Aumento da taxa do CDI
Caixa e equ.walent.es de caixa 12,25% 15,31% 19,14%
e passivos financeiros

Efeito no resultado - Consolidado
N.otas? 31/12/2021 Cenario base Cenario Cenario remoto
Explicativas adverso

Caixa e equivalentes de caixa 6 12.526 (1.534) (1.918) (2.398)
Parcelamento de impostos 17 (26.802) 3.283 4.104 5130
Empréstimos e 15
financiamentos (64.054) 7.847 9.808 12.260
Acoes a pagar Forum Cultural 20 (2.292) 281 351 439
Contas a pagar pela aquisicao 20
do Colégio Apoio (4.054) 497 621 776
Contas a pagar pela aquisicao 20
do Colégio Autononia (4.371) 535 669 837
Contas a pagar Internacional 20 (12.980) 1.590 1.988 2.484
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que o Grupo ira encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A
abordagem do Grupo na administracao de liquidez é de garantir, o maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacoes, sob condicoes normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao do Grupo.

O valor contabil dos passivos financeiros representa a exposicao de liquidez. A
exposicao do risco de liquidez na data das demonstracées contabeis é
conforme segue:

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2020 31/12/2020

Explicativas 31/12/2021 (Reapresentado) 31/12/2021 (Reapresentado)

Fornecedores (57) (48) (10.283) (4.186)
Empréstimos e )

financiamentos 15 - (64.054) (51.016)
Passivos de )

arrendamento 21 - (158.997) (113.190)

Impostos parcelados 17 i - (26.802) (32.177)
Contraprestacoes a )

pagar 17 - (105.365) (159.864)

Outras contas a pagar 17 (402) - (8.842) (5.337)

(459) (48) (374.343) (365.770)

Gerenciamento do capital

Os objetivos do Grupo, ao administrar seu capital, sao salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operacoes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter adequada
estrutura de capital.
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Classificacao dos instrumentos financeiros

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020
31/12/2021 (Reapresentado) 31/12/2021 (Reapresentado)
Classificacdo
de acordo
com o CPC Valor contabil Valor
48 (RS) Valor contabil (R$) contabil (R$) Valor contabil (R$)
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa Custo
q amortizado 3 22.442 12.526 42.238
. Custo
Mensalidades a receber amortizado i i 8.337 9.079
Qutros ativos Custo
amortizado 19.098 78.229 27.338 86.841
Valor justo
Ativo financeiro - debéntures por meio do
resultado - 20.314 20.314
Ativos financeiros - mituos Custo
amortizado 2.331 1.098
Total de ativos financeiros 21.432 122.083 48.201 158.472
Passivos financeiros:
Fornecedores Custo
amortizado (57) (47) (10.283) (4.185)
Passivos de arrendamentos Custo
amortizado - - (158.997) (113.190)
QOutras contas a pagar Custo
pag amortizado (402) - (8.842) (5.337)
Empréstimos e financiamentos Custo
amortizado - - (64.054) (51.016)
Total de passivos financeiros (459) (47) (242' 1 76) (1 73.728)

Mensuracdées ao valor justo reconhecidas no balanco patrimonial e/ou
divulgadas

(@) Valor justo versus valor contabil

Nas operacées que envolvem empréstimos, que sao mensurados pelo custo
amortizado, os valores reconhecidos no passivo aproximam-se de seus valores
justos. O calculo dos valores justos foi efetuado através de uma projecao dos
fluxos de caixa futuros descontados a valor presente por taxas observadas no
mercado, devido a proximidade das taxas nao houve variacoes relevantes.
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32. Partes relacionadas

(@)

d)

Remuneracado do pessoal-chave da Administracao

Em 2021 os membros do Conselho de Administracao e seus suplentes nao
receberam remuneracao.

Nao foi pago nenhum valor a titulo de: (i) beneficios pds-emprego (pensoes,
outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia
médica pos-emprego); (ii) beneficios de longo prazo (licenca por anos de
servico ou outras licencas, jubileu ou outros beneficios por anos de servico e
beneficios por invalidez de longo prazo) e (iii) remuneracao com base em
acoes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, foram pagos aos
administradores da Companhia beneficios de curto prazo de RS 1.713 e RS
1.397 respectivamente. Além disso, foi reconhecido em 2021 o montante de
RS 1.231 referente as outorgas das opcoes.

Venda e locacao imediata de longo prazo de imével

Em 01 de julho de 2020, a Escola Parque celebrou instrumentos contratuais
para venda e locacao imediata de longo prazo de imdvel (“sale & leaseback”)
com o Fundo de Investimento Imobiliario Mint Educacional (“Fll Mint
Educacional”), gerido pela Mint Capital, também gestora de fundos que, em
conjunto, sao controladores da Companhia.

A operacao de sale & leaseback tem por objeto imdvel onde se localiza uma
das unidades da Escola Parque no bairro Barra da Tijuca, Rio de Janeiro. O
valor da venda do imovel ao Fll Mint Educacional foi de RS 31.818, e a Escola
Parque pagara um aluguel anual de RS 3.500, corrigido anualmente pelo
Indice de Precos ao Consumidor - Amplo (“IPCA”), implicando um cap rate de
11% ao ano. O contrato de locacao tera duracao de 10 anos, prorrogaveis por
mais 10 anos. No caso de rescisao contratual por iniciativa da Escola Parque
anteriormente ao término de 10 anos, sera devida ao FIl Mint Educacional uma
multa equivalente ao valor restante do contrato. A Companhia comparece
como fiadora no contrato de locacao. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021, foi pago o montante de RS 9.164 referente a este contrato de
aluguel.

Contratos de indenidade
Em 29 de julho de 2020, a companhia celebrou contrato de indenidade com

duas pessoas chave da administracdo que passaram a ser solidarias em
algumas dividas da Companbhia.
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e)

A Bahema tem interesse em garantir que o patrimonio pessoal dos garantidos
nao seja onerado no caso de execucao de execucao das dividas pela
instituicdo financeira credora ou em sendo, que lhe seja assegurado a
correspondente indenizacao reparatoria, bem como remunera-los como
contrapartida da garantida prestada.

A remuneracao de cada administrador € de 0,5% ao ano sobre o total das
dividas que eles assumem a posicao de devedor solidario. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021, foram pagos o montante de RS 361.

Contrato celebrado entre Escola Mais e Mint Capital (controladores da

Companhia)

Em 15 de outubro de 2021 conforme comunicado ao mercado a controlada
Escola Mais celebrou contrato com a Mint Educacao Vila Mascote SPE Ltda.
(“Mint Educacao”), cujas quotas sao detidas na sua integralidade pelo Fundo
de Investimento Imobiliario Mint Educacional, que é gerido pela Mint Capital
Gestora de Recursos Ltda. (“Mint Gestora”), também gestora de fundos que,
em conjunto, sao controladores da Companhia. O contrato tem por objeto
aquisicao e obras de adequacao do imovel no bairro Vila Mascote na cidade de
Sao Paulo/SP. O valor estimado do investimento a ser realizado pela Mint
Educacao, considerando a aquisicao do Imével e as obras de adequacao, é de
R$17.844, e a Escola Mais pagara um aluguel anual de R$1.730, corrigido
anualmente pelo IPCA, implicando um cap rate de 9,7%ao ano. O contrato
tera duracao de 15 anos com clausulas de renovacao. No exercicio findo em
31 de dezembro de 2021, nao foi pago nenhum valor referente a este contrato
de aluguel, pois ha caréncia até o més de inicio das operacoes, no caso,
fevereiro de 2022 .



BAHEMA EDUCAGAO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis individuais e
consolidadas

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

33.

Informacdes por segmento

A Administracdo do Grupo baseia suas decisoes de negdcios em relatérios
financeiros preparados nos mesmos critérios usados na preparacao e
divulgacao destas demonstracoes contabeis. As demonstracdes contabeis sao
regularmente revistas pela Administracao do Grupo para tomada de decisGes
sobre alocacoes de recursos e avaliacao de performance.

Portanto, a Administracao concluiu que opera um Unico segmento “prestacao
de servicos de educacao basica” e considera que divulgacoes adicionais sobre
segmentos Nao sao necessarias.

34. Eventos subsequentes

Aquisicao Curso Intergraus

Conforme divulgado em comunicado ao mercado, em 31 de janeiro de 2022 a
Companhia celebrou contrato de compra e venda para aquisicao de 100% das
quotas do Curso Inter Graus Ltda. (“Intergraus”) pelo valor de RS 1.038. Fundado
em 1980, o Intergraus sempre foi um cursinho de exceléncia e uma referéncia
para estudantes que desejassem ingressar nos cursos de ensino superior mais
concorridos do pais. Atualmente conta com trés unidades na cidade de Sao
Paulo. O Intergraus também atua em parcerias com algumas escolas, abrindo
turmas exclusivas para seus estudantes, entre elas, escolas da Bahema
Educacao.

Notas comerciais

Conforme divulgado em comunicado ao mercado, em 03 de janeiro de 2022 a
controlada Bahema Educacao RJ realizou a 1* (Primeira) Emissao de Notas
Comerciais, em Série Unica, para Distribuicio Publica com Esforcos
Restritos (“Notas Comerciais Escriturais”), as quais foram distribuidas sob o
regime de garantia firme de colocacao da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, com a intermediacdao do Banco Ital BBA S.A.. Adicionalmente, em
13 de janeiro de 2022 ocorreu a liquidacao financeira no valor total da emissao,
ou seja, RS 75.000.

Recebimento de Bonus de Subscricao

Em 03 de janeiro de 2022 a Companhia recebeu o montante de RS 15.000
decorrente do exercicio de 184.275 bonus de subscricao, conforme aviso aos
acionistas divulgado nesta data.
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Covid-19

Apesar de uma piora nas condicées da pandemia no inicio do ano e de um novo
periodo de afastamento da maior parte da equipe no escritério central, as escolas
estao funcionando presencialmente neste inicio de ano, ainda respeitando medidas
de protecao sanitaria, mas ja oferecendo os servicos na sua totalidade, incluindo
atividades extracurriculares. Os niveis de desconto para o ano letivo de 2022
também retornaram aos niveis pré pandemia. Por isso, ndo ha expectativa de
impacto nas demonstracoes futuras.

Guilherme Affonso Ferreira Filho Alexandre Fressa Di Lolli
Diretor CRC 1SP 271112/0-6



Declaracao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente

A Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com estas Demonstracoes
Financeiras e com as opinioes expressas no parecer dos Auditores Independentes
referente as mesmas.

Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

A Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com estas Demonstracoes
Financeiras.



