Fato Relevante

Sao Paulo, 09 de maio de 2025 — A GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A. (B3: GOLL4) (“Companhia” ou
“GOL”), uma das principais companhias aéreas do Brasil, em cumprimento ao disposto do artigo 157, paragrafo
4°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢cdes”), e na
Resolugcdo da Comissado de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada,
comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral que seu Conselho de Administracédo, em reunido realizada
em 8 de maio de 2025, aprovou a submissédo das seguintes matérias a deliberacéo de seus acionistas (i) em sede
de assembleia geral extraordinaria a ser realizada, em primeira convocacdo, em 30 de maio de 2025
(“Assembleia Geral”): (a) o aumento do capital social mediante a capitalizagdo de determinados créditos contra
a Companhia no montante de, no minimo, R$5.343.282.140,17 (cinco bilhGes, trezentos e quarenta e trés
milhGées, duzentos e oitenta e dois mil, cento e quarenta reais e dezessete centavos) e, no maximo,
R$19.246.127.062,09 (dezenove bilhdes, duzentos e quarenta e seis milhdes, cento e vinte e sete mil e sessenta
e dois reais e nove centavos), determinado conforme descrito no item “” da Proposta AGE (conforme definido
abaixo), por meio da emissdo de, no minimo, 3.639.637.884.586 (trés trilhdes, seiscentos e trinta e nove bilhdes,
seiscentos e trinta e sete milhdes, oitocentas e oitenta e quatro mil, quinhentas e oitenta e seis) a¢fes ordinarias
e 430.338.591.369 (quatrocentos e trinta bilndes, trezentos e trinta e oito milhdes, quinhentas e noventa e um mil,
trezentas e sessenta e nove) acdes preferenciais, e, no maximo, 13.109.720.083.876 (treze trilhdes, cento e nove
bilhes, setecentos e vinte milhdes, oitenta e trés mil e oitocentas e setenta e seis) a¢bes ordinarias e
1.550.049.387.611 (um trilh&o, quinhentos e cinquenta bilhdes, quarenta e nove milhdes, trezentas e oitenta e
sete mil, seiscentas e onze) acdes preferenciais, todas escriturais e sem valor nominal (“Aumento de Capital”
ou “Capitaliza¢&o”), ao preco de emissdo de R$0,0002857142 por agéo ordinaria e de R$0,01 (um centavo de
real) por acéo preferencial; e (b) a alteracdo do artigo 50, paragrafo 7°, do estatuto social da Companhia
(“Estatuto Social”), com eficacia sujeita a aprovacao da referida alteracao pela Assembleia Especial (conforme
definido abaixo) (“Alteracdo Estatutaria”); e (ii) em sede de assembleia especial de acionistas preferencialistas
da Companhia a ser realizada, em primeira convocagéo, em 30 de maio de 2025 (“Assembleia Especial”), a
Alteracdo Estatutéria.

Além das informacdes destacadas abaixo, informagdes mais detalhadas sobre o Aumento de Capital e a
Alteracdo Estatutaria, inclusive a proposta da administracdo para a Assembleia Geral (“Proposta AGE”) e a
proposta da administragcdo para a Assembleia Especial (“Proposta AGEsp”), poderéo ser obtidas nos websites
da Companhia (ri.voegol.com.br), da CVM (gov.br/cvm) e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) (b3.com.br),
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

1 Contexto e justificativa para o Aumento de Capital e a Alteracédo Estatutéaria

Como é de conhecimento publico, a Companhia e o setor como um todo enfrentaram um duplo desafio
decorrente da pandemia de COVID-19: a crise de demanda e o impacto cambial, ambos exigindo uma
adaptacao rapida e estratégica para garantir a sobrevivéncia e a recuperacdo de seus negocios.

Em resposta a crise do setor, a Companhia procurou alternativas para restaurar sua estabilidade
financeira, optando pela submissdo ao procedimento judicial de reestruturagcéo financeira de que trata o
Chapter 11 do U.S. Bankruptcy Code perante o U.S. Bankruptcy Court for the Southern District of New
York (“Juizo do Chapter 11” e “Procedimento de Chapter 11”7, respectivamente), em 25 de janeiro de
2024, conforme aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunido realizada na
referida data.

Em 29 de janeiro de 2024, a GOL recebeu a aprovagdo do Juizo do Chapter 11 para a reestruturagao
financeira legal da Companhia, incluindo o acesso a novos financiamentos, de modo a que pudesse
continuar oferecendo voos seguros e servicos confidveis a baixo custo, proporcionando a melhor
experiéncia de viagem a seus clientes.

Como parte do Procedimento de Chapter 11, a GOL e seus maiores credores, a Abra Group Limited
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(“Abra”), determinadas afiliadas e o comité de credores quirografarios designado no procedimento de
Chapter 11 da GOL (“UCC”), firmaram um Acordo de Apoio ao Plano de Reestruturagao (“PSA”), prevendo
a apresentacédo de um plano de reorganizacdo no ambito do Procedimento de Chapter 11 para viabilizar
uma significativa reducéo de sua alavancagem e a conversao de parte da sua divida em a¢cbes de emisséo
da Companhia (“Plano”).

O Plano foi apresentado perante o Juizo do Chapter 11 em 9 de dezembro de 2024, em conjunto com a
declaracdo de divulgacdo (disclosure statement) que resume o Plano, incluindo informacdes sobre o
tratamento dos diversos grupos de credores da GOL no ambito do Procedimento de Chapter 11, em
conformidade com as disposi¢cbes do PSA previamente anunciado, bem como outras informagdes
relacionadas a GOL.

O Plano proporcionara que o passivo consolidado da Companhia, de aproximadamente R$51,0 bilhdes,
ou aproximadamente US$8,7 bilhGes (data-base de 28 de fevereiro de 2025), seja materialmente
reduzido, com a expectativa de que uma parcela de US$2,7 bilhdes (sujeito a alteracdes, em decorréncia
das negocia¢des em curso no ambito do Procedimento de Chapter 11) sera convertida em acdes, por
meio do Aumento de Capital.

Por fim, quanto & alteracdo estatutaria proposta, tendo em vista que a quantidade de ac¢des a serem
emitidas no contexto do Aumento de Capital sera expressiva, e considerando que tal evento ocorrera para
implementacdo dos passos previstos no Plano para viabilizar o soerguimento da Companhia no ambito
do Procedimento de Chapter 11, faz-se necessario alterar o paragrafo 7° do artigo 50 do Estatuto Social
para esclarecer que eventual concentracao de direitos econdmicos decorrentes de tal procedimento esta
excetuada das hipéteses de incidéncia do referido dispositivo estatutario.

Condicéo para aimplementacédo do Aumento de Capital

O Aumento de Capital, bem como os passos a ele relacionados, conforme descritos a seguir, estardo
condicionados a confirmacao do Plano pelo Juizo do Chapter 11 e a determinadas condi¢des adicionais.
Espera-se que a confirmagéo do Plano pelo Juizo do Chapter 11 ocorra até o final de maio de 2025 e que
a Data de Eficicia (conforme definido abaixo) seja verificada durante a primeira quinzena de junho de
2025. A Companhia ressalta que tais datas séo tentativas e, portanto, estdo sujeitas a alteracdes.

Estrutura da Capitalizagéo

Sujeito aos termos e condi¢des previstos no Plano, para fins de governanca e implementagdo de
insténcias decisérias internas, determinados credores no contexto do Procedimento de Chapter 11
concordaram em congregar seus interesses em uma sociedade constituida em Luxemburgo (“Newco
Lux”). Tais credores aportardo seus respectivos créditos nesta sociedade, em troca de participagdo. Com
o intuito de reforcar a governanca desses credores e melhor defender seus interesses em dmbito nacional,
bem como para assegurar a adogao dos passos relativos a oferta do direito de preferéncia na subscricao
das acBes objeto do Aumento de Capital aos acionistas existentes e conferir maior flexibilidade na
captacao de futuros investimentos estratégicos, em preparacao a Capitalizagédo, foi definido que a Newco
Lux detivesse participagdo em uma sociedade constituida no Brasil (“Newco Brazil”). Na Data de Eficacia,
0s respectivos créditos aportados pelos credores na Newco Lux serdo, por sua vez, aportados por essa
sociedade ao capital social da Newco Brazil que, por fim, passara a ser titular, na Data de Eficacia, dos
créditos em face da Companhia a serem capitalizados no contexto do Aumento de Capital (“Créditos”).

Desse modo, o Aumento de Capital consistira na capitalizacdo dos Créditos, no valor de, no minimo,
R$5.343.282.140,17 (cinco bilhdes, trezentos e quarenta e trés milhdes, duzentos e oitenta e dois mil,
cento e quarenta reais e dezessete centavos) e, no maximo, R$19.246.127.062,09 (dezenove bilhdes,
duzentos e quarenta e seis milhdes, cento e vinte e sete mil e sessenta e dois reais e nove centavos),
sendo assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia na subscricdo das a¢6es objeto
do Aumento de Capital, nos termos do artigo 171, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes.
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Tendo em vista que os Créditos a serem capitalizados no contexto do Aumento de Capital estao
denominados em moeda estrangeira, o limite maximo do Aumento de Capital submetido a Assembleia
Geral considera uma parcela excedente ao valor atual maximo dos Créditos, razoavelmente determinada
pela administracdo da Companhia com o objetivo de acomodar variagc6es positivas da cotacdo do doélar
norte-americano até a data de verificagdo da eficacia do Plano (“Data de Eficacia”).

Nesse sentido, nos termos propostos pela administracdo da Companhia, e sujeito a aprovacdo pela
Assembleia Geral, competira ao Conselho de Administracdo reunir-se para determinar 0 montante em
moeda corrente nacional dos Créditos, na Data de Eficacia (tal reunido, a “Reunido do Conselho”), e,
consequentemente, estabelecer o montante do Aumento de Capital e a quantidade efetiva de ac¢fes
ordinérias e preferenciais a serem emitidas no contexto do Aumento de Capital.

De acordo com o Plano, a Companhia ser4, na Data de Eficacia, a devedora principal dos Créditos objeto
do Aumento de Capital.

Governanga no contexto do Procedimento de Chapter 11

A avaliagdo, planejamento, supervisdo, revisdo e efetiva negociagdo dos temas relacionados ao
Procedimento de Chapter 11, que levaram a finalizacdo do Plano, foi conduzida pelo Comité Especial
Independente da Companhia, criado em 25 de janeiro de 2024 (“Comité”).

O Comité, visando a dar cumprimento aos deveres fiducidrios dos administradores previstos na Lei das
Sociedades por Acbes, e de forma analoga ao previsto no Parecer de Orientacdo CVM n° 35, de 1° de
setembro de 2008, foi formado exclusivamente por membros independentes.

O Comité, garantindo uma avaliagdo rigorosa e imparcial, liderou todo o processo de negociacdo e
realizou um total de 82 (oitenta e duas) reunibes, culminando com a aprovacédo do Plano pelo Conselho
de Administragéo da GOL.

Os membros do Conselho de Administracdo da GOL indicados pela Abra se abstiveram de todas as
etapas de discusséo, revisdo e votacdo dos atos relacionados ao Procedimento de Chapter 11, a fim de
evitar quaisquer conflitos de interesse reais ou aparentes e preservar a integridade do processo de
negociagao.

Preco de emisséo das agfes objeto do Aumento de Capital

Com o objetivo de suportar a fixacéo do preco de emisséo das acdes objeto do Aumento de Capital com
base na perspectiva de rentabilidade da Companhia, na forma do artigo 170, paragrafo 1°, inciso |, da Lei
das Sociedades por Acdes, foi preparado o laudo de avaliacdo pela Planconsult Planejamento e
Consultoria Ltda. constante da Proposta AGE (“Laudo Planconsult”). Tendo em vista que o Laudo
Planconsult ndo atribui um valor positivo para a Companhia, prop8e-se que o preco de emisséao seja fixado
no valor de R$0,01 (um centavo de real) por acdo preferencial (menor unidade de moeda corrente) e,
consequentemente, R$0,0002857142 por acdo ordindria (i.e. 1/35 do preco de emissdo por acdo
preferencial), considerando que, nos termos do Estatuto Social, cada agéo preferencial possui direitos
econdmico-patrimoniais 35 (trinta e cinco) vezes superiores aos direitos econdmico-patrimoniais
atribuidos as agdes ordinarias.

Adicionalmente, como medida adicional de governanga com relagdo a verificagdo do valuation da
Companhia, a administraco solicitou a elaboracéo do laudo de avaliagcéo adicional pela Apsis Consultoria
Empresarial Ltda. constante da Proposta AGE, o qual também nao atribui um valor positivo para a
Companhia (“Laudo Apsis” e, em conjunto com o Laudo Planconsult, “Laudos de Avaliagdo”).

Os valores atribuidos a Companhia nos Laudos de Avaliacdo refletem, de forma clara e consistente, o
fato de o montante total da divida da Companhia ser substancialmente superior ao valor de seu patriménio
(equity value), evidenciando o impacto da estrutura de capital nas métricas de avaliagdo da Companhia.
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Conforme descrito na Proposta da Administracdo, o valor apurado demonstra consisténcia com o0s
multiplos de mercado observados em empresas comparaveis do setor, reforcando a aderéncia do
resultado aos parametros reconhecidos e amplamente aceitos em praticas de avaliagcdo de empresas.

No entendimento da administracdo da Companhia, o critério da perspectiva de rentabilidade, tal como
apresentado, é o mais adequado para a definicdo do preco das novas ac¢des, uma vez que:

a Companhia possui um patriménio liquido negativo de R$27,7 bilhdes (data-base em 28 de fevereiro de
2025); e

a cotacdo das acbes preferenciais de emissdo da Companhia em bolsa de valores néo reflete
adequadamente o valor da Companhia, em razao (a) da reduzida liquidez e do baixo volume de
negociacdo de seus papéis no mercado, substancialmente impactados pelo pedido de
Procedimento de Chapter 11, seguido pela mudanca relevante no perfil da base acionéaria da
Companhia, com a saida de investidores institucionais e concentracdo de investidores individuais
elou especulativos; e (b) de a cotagdo ndo incorporar os efeitos da capitalizacdo substancial
prevista no Plano, comum em processos de reorganizacdo de empresas e cuja implementacao,
nos termos propostos, € indispensavel para a prépria continuidade das opera¢ées da Companhia.

Direito de preferéncia na Capitalizacao

A Companhia esclarece que, uma vez aprovado o Aumento de Capital, sera assegurado aos seus
acionistas o direito de preferéncia para subscricdo de a¢des, nos termos do artigo 171, paragrafos 1° e
29 da Lei das Sociedades por Acbes. Os procedimentos para exercicio e negocia¢do do direito de
preferéncia pelos acionistas da Companhia estardo previstos no aviso aos acionistas a ser oportunamente
divulgado pela Companhia apos a realizagdo da Reunido do Conselho. Por se tratar de uma
Capitalizacéo, ndo haveréa sobras de a¢des no ambito do Aumento de Capital.

As ac¢Oes ordinarias e preferenciais a serem emitidas no ambito do Aumento de Capital fardo jus, em
igualdade de condigbes com as ja existentes, a todos os direitos concedidos a estas, incluindo a
participagdo integral em eventuais distribuicbes de dividendos, juros sobre o capital préprio e
remuneracao de capital que vierem a ser declarados pela Companhia.

Informacd@es adicionais

Informacdes adicionais a respeito da Assembleia Geral e da Assembleia Especial, incluindo as informacfes
exigidas pela Resolu¢éo da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, constam da Proposta AGE e da Proposta
AGEsp, disponiveis para consulta na sede social da Companhia, bem como nos websites da Companhia
(ri.voegol.com.br), da CVM (gov.br/cvm) e da B3 (b3.com.br).

Assessores

No contexto de seus esfor¢os de reestruturagdo, a GOL esta trabalhando com o escritério Milbank LLP como assessor
juridico, a Seabury Securities, LLC como assessor financeiro e consultor de reestruturacédo, e a AlixPartners, LLP como
assessor financeiro. Além disso, o Lefosse Advogados atua como assessor juridico brasileiro da GOL.

A Abra esta sendo assessorada pelo escritorio Wachtell, Lipton, Rosen & Katz como assessor juridico e pela Rothschild &
Co como assessor financeiro para a reestruturagéo. Além disso, o escritério Pinheiro Guimarées atua como assessor juridico
brasileiro da Abra.

No ambito da reestruturacédo, o UCC esta trabalhando com o escritrio Willkie Farr & Gallagher LLP como assessor juridico,
a Jefferies LLC como assessor financeiro, a Alvarez & Marsal North America, LLC como assessor financeiro e a Alton Aviation
Consultancy LLC como assessor especializado em aviagdo. Adicionalmente, o escritorio Stocche, Forbes, Filizzola, Clapis
e Cursino de Moura Sociedade de Advogados atua como assessor juridico brasileiro do UCC.
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Sobre a GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A

A GOL é uma das principais companhias aéreas do Brasil e faz parte do Grupo Abra. Desde sua fundacdo em 2001, a
Companhia tem o menor custo unitario na América Latina, democratizando o transporte aéreo com o propoésito de “Ser a
Primeira para Todos". A GOL tem aliangas com a American Airlines e a Air France-KLM e disponibiliza aos Clientes mais de
60 acordos de codeshare e interline, trazendo mais conveniéncia e facilidade nas conexdes para qualquer lugar atendido por
essas parcerias. A GOL tem ainda o programa de fidelidade Smiles e a GOLLOG para transporte de cargas, que atende
diversas regides no Brasil e no exterior. A Companhia conta com 13,9 mil profissionais altamente qualificados e focados na
Seguranca, valor nimero um da GOL, e opera uma frota padronizada de 138 aeronaves Boeing 737. As a¢Ges da Companhia
séo negociadas na B3 (GOLL4). Para mais informagdes, visite www.voegol.com.br/ri.

Contato com a midia nos EUA Contato com a midia na América do Sul
Joele Frank, Wilkinson Brimmer Katcher: In Press Porter Novelli
Leigh Parrish / Jed Repko gol@inpresspni.com.br

Iparrish@joelefrank.com / jrepko@joelefrank.com
+1 212 355 4449

Relagdes com Investidores

ri@voegol.com.br

www.voegol.com.br/ri



mailto:gol@inpresspni.com.br

