SEXTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, SOB REGIME MISTO DE COLOCACAO, DA
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Pelo presente instrumento particular:

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR, sociedade por agoes, com registro de companhia aberta na categoria “A”
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Loja H, Botafogo, CEP 22250-911,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP]J”) sob o
n° 03.758.318/0001-24, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”

ou “Invepar”);

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. (atual denominacio da SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.), institui¢io autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, com sede na Rua Gilberto Sabino, 215, ¢j. 42, CEP 05425-020,
, na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 15.227.994/0004-
01, neste ato representada nos termos do seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

6 em 15 de outubro de 2015, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas (conforme termo definido na Escritura de
Emissao), celebraram o “Iustrumento Particular de Escritura da 3 Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Real Adicional, em Série Unica, para Distribuigao Piiblica, com Esforcos Restritos de
Colocagao, sob Regime Misto de Colocagao, da Investimentos e Participacoes em Infraestrutura
§.A. — INVEPAR”, devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro (“]UCERJA”), em 22 de outubro de 2015, sob o n® ED33000648-
6/000 (“Escritura de Emissio”), conforme aditada em 6 de novembro de 2015,
20 de dezembro de 2016, 15 de agosto de 2017, em 1 de dezembro de 2017 e em
08 de novembro de 2021(“Emissao” ou “Terceira Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente);



(i)

(iii)

(tv)

a Invepar, o Agente Fiduciario, e a LAMSA (conforme este termo ¢ definido na
Escritura de Emissdo) celebraram, em 15 de outubro de 2015, o “Instrumento
Particular de Contrato de Penhor de Agdes, Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios,
Administragao de Conta e Outras Avengas” (“Contrato de Garantia™);

a Invepar realizou a sua 5 (quinta) emissao de debéntures conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série unica (“Debéntures

da Quinta Emissdo” e “Quinta Emissio”, respectivamente, sendo os titulares das
Debéntures da Quinta Emissao, “Debenturistas da Quinta Emissio”), para

distribuicao publica com esforgos restritos, nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da 5° (Quinta) Emissao de Debéntures, Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Piiblica, com
Esforcos Restritos, da Investimentos e Participacoes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR?”,
celebrado entre a Invepar e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiducidrio da Quinta
Emissao”), em 2 de abril de 2019, conforme aditado em 10 de abril de 2019 e em
24 de setembro de 2021 (“Escritura da Quinta Emissio” e, em conjunto com a

Escritura de Emissao, as “Escrituras de Emissao”);

por meio da Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 26 de marco de
2019, debenturistas aprovaram, entre outros assuntos, o compartilhamento das
Garantias Reais (conforme definido na Escritura de Emissao), com excegao do
Penhor de Acgdes (conforme definido na Escritura de Emissao), com as
Debéntures da Quinta Emissdo, por meio da celebragaio do 5° (quinto)
aditamento ao Contrato de Garantia (“AGD 26/03/19”);

em 24 de setembro de 2021, foram realizadas assembleias gerais de Debenturistas
e de Debenturistas da Quinta Emissao, por meio das quais foi aprovada (i) a
transferéncia de 100% (cem por cento) da participacdo acionaria da Emissora nas
seguintes subsidiarias: (@) Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A,,
sociedade por a¢oes inscrita no CNPJ sob o n® 10.324.624/0001-18, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Avenida
Presidente Vargas, n° 2000, Centro, CEP 20210-031 e (b) Metr6 Barra S.A. —
Metrobarra, sociedade por a¢oes inscrita no CNPJ sob o n° 17.339.410/0001-64,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na
Avenida Presidente Vargas, n® 2000, Centro, CEP 20210-031, e (ii) a alteragao da
Escritura de Emissao e da escritura de emissao da Quinta Emissdo, de forma a
(a) incluir a possibilidade de realizagdo, pela Emissora, de oferta de resgate
antecipado facultativo parcial ou total das Debéntures (“Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo”), e (b) regular a aquisi¢ao facultativa parcial ou total das
Debéntures (“Aquisicio Facultativa” e respectivamente a “AGD 24/09/2021”);




(v)

(vii)

em 08 de novembro de 2021, foram realizadas assembleias gerais de
Debenturistas e de Debenturistas da Quinta Emissao (“AGD 08/11/2021”), por
meio das quais foram aprovadas: (I) a alteracio de determinados termos e

condi¢Oes das Escrituras de Emissao, incluindo a alteracdo: (a) do prazo de
vencimento, (b) dos Juros Remuneratorios, (c) das respectivas Datas de
Pagamento da Remuneracio e as Datas de Amortizacao das Debéntures; (d) de
determinados termos e condi¢oes do Resgate Antecipado Facultativo, da Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado e da Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria
Parcial (conforme definidos na Escritura de Emissao), (¢) do Evento de
Vencimento Antecipado previsto no item (y) da Clausula 5.20; e (f) de
determinadas obrigagdes da Emissora previstas na Clausula 6.1; (II) a
constitui¢cao e o compartilhamento com os Debenturistas da Quinta Emissao da
cessao fiduciaria, sob condi¢ao suspensiva, a ser constituida pela LAMSA, em
favor (a) dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a fim de
garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as
Obrigacées Garantidas; e (b) dos Debenturistas da Quinta Emissao,
representados pelo Agente Fiduciario da Quinta Emissao, a fim de garantir o
integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures da Quinta Emissao, de todos e quaisquer direitos,
créditos ou valores relacionados a quaisquer indeniza¢oes devidas a LAMSA pela
extingdo, encampagio, caducidade ou qualquer outra forma de extingdo, de
forma antecipada ou nio, da concessiao outorgada nos termos do “Contrato de
Concessio para Exploracio de Pedigio n° 513/94”, celebrado em 09 de
dezembro de 1994, entre o Municipio do Rio de Janeiro (“Poder Concedente™)

e a LAMSA (“Contrato de Concessao”), que, efetiva ou potencialmente, sejam

ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder
Concedente ou qualquer autoridade governamental, seja tal valor pago, ou
devido, diretamente para a LAMSA, ou para a Invepar ou quaisquer de suas
afiliadas ou eventuais sucessores (“Direitos Emergentes”); (III) a celebraciao do

sétimo aditamento ao Contrato de Garantia de modo a prever a inclusao da
cessao fiduciaria sobre os Direitos Emergentes, as novas regras de movimentagao
da Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Garantia); (IV) em
decorréncia da AGD 24/09/2021, a exclusio de todas as mencoes 2 Concessiao
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A e a Metro Barra S.A. — Metrobarra ao longo
da Escritura de Emissao; e (V) a realizagdo de ajustes diversos ao longo da
Escritura de Emissao para refletir as alteracbes listadas acima, bem como
atualizagdes decorrentes de alteragdes na regulamentagao em vigor;

em 23 de outubro de 2023, foram realizadas assembleias gerais de Debenturistas
e de Debenturistas da Quinta Emissao, por meio das quais foi aprovada (A) a
alteracao de determinados termos e condi¢oes da Emissao e da Quinta Emissao,
bem como as correspondentes alteracdes na Escritura de Emissdo e na escritura
da Quinta Emissao, quais sejam: (I) a alteragao (a) do prazo de vencimento; (b)
dos Juros Remuneratérios; (c) das datas de pagamento da amortiza¢io dos
respectivos valor nominal unitario das Debéntures; (d) para inclusao de hipoteses



de amortizagao extraordinaria facultativa e obrigatoéria; e (e) exclusao de todas as
mengodes a condigao suspensiva ao longo da Escritura de Emissao e da escritura
da Quinta Emissao em decorréncia da quitagao integral das obrigacoes devidas
no ambito do “Iustrumento Particular da Segunda Emissiao Privada de Debéntures Simples,
nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Serie Unica, da 1inha Amarela S.A. -T.AMS ”. celebrado em 17 de
agosto de 2015 entre a LAMSA e o Agente Fiduciario; (II) a constitui¢ao de
garantia fidejussoria, a ser prestada pela LAMSA, no valor de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), a qual serda compartilhada entre a Quinta Emissao e
a Terceira Emissao, nos termos da Carta de Fianca (“Fianca”); (IIT) celebracao
do oitavo aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Penhor de
Acbes, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Administracio de Conta e
Outras Avengas, celebrado entre o Agente Fiduciario, o agente fiduciario da
Quinta Emissdo, a Emissora e a LAMSA, em carater compartilhado entre os
Debenturistas, conforme aditado de tempos em tempos, (“Instrumento de

Penhor e Cessao Fiduciaria”) de forma a prever alteracio nas regras de
movimentac¢ao da Conta Vinculada previstas no Contrato de Penhor de A¢des e
Cessao Fiduciaria; (IV)a realizagdao de ajustes diversos ao longo da Escritura de
Emissao para refletir as alteragdes listadas acima; e (B) a amortizagao
extraordinaria facultativa das Debéntures, no valor de R$ 19.878.950,69
(dezenove milhoes, oitocentos e setenta e oito mil, novecentos e cinquenta reais
e sessenta e nove centavos), nos termos da Clausula 5.17 da Escritura de Emissao
e da Clausula 5.15 da escritura da Quinta Emissdo (“Assembleias Gerais de
Debenturistas™); e

(viliy  as Partes pretendem aditar a Escritura de Emissao por meio do presente Sexto
Aditamento (conforme definido abaixo), de forma a refletir as alteragoes listadas
no item (vii) acima.

RESOLVEM as Partes, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente
Sexcto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para
Distribuigao Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocagao, sob Regime Misto de Colocagio, da Investimentos
e Participagoes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR” (“Sexto Aditamento”), mediante as
clausulas, condigbes e caracteristicas a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Sexto Aditamento,
ainda que posteriormente ao seu uso.
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2.1.3.

3.1

CLAUSULA I
CONSOLIDACAO

Em virtude das alteragoes citadas acima nos “Considerandos”, em especial no item
(vii), as Partes resolvem aditar e consolidar a Escritura de Emissdo que passara a
vigorar na forma do Anexo A a este Sexto Aditamento.

CLAUSULA II
AUTORIZACAO

Autorizagdes para celebragao do Aditamento

A celebracao deste Sexto Aditamento foi autorizada conforme deliberacdes (i) das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (if) da Assembleia Geral de Acionistas da
Invepar, realizada em 23 de outubro de 2023 (“AGE da Invepar™); e (iii) da Reunido
do Conselho de Administracio da LAMSA, realizada em 23 de outubro de 2023
(“RCA da LAMSA”).

A AGE da Invepar sera arquivada na JUCERJA e sera publicada no jornal “Diario
Comercial”, com divulgacao simultanea da sua integra na pagina do referido jornal
na internet, com a devida certificagao digital da autenticidade do documento mantido
na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289
da Lei das Sociedades por Agoes.

A RCA da LAMSA sera arquivada na JUCERJA publicada no jornal “Diario
Comercial”, com divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal
na internet, com a devida certificagao digital da autenticidade do documento mantido
na pagina prépria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289
da Lei das Sociedades por A¢des.

CLAUSULA III
REGISTRO

Este Sexto Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCERJA, conforme
disposto no artigo 62, inciso 1I e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des
(conforme este termo ¢ definido na Escritura de Emissdo), no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. Uma copia eletrénica (PDF)
contendo certificado de registro deste Sexto Aditamento devera ser enviada pela
Emissora ao Agente Fiduciario tempestivamente apés a data do respectivo
arquivamento.



4.1.

5.1.

5.2.

5.3.

CLAUSULA IV
ALTERACOES

Por meio do presente Sexto Aditamento, de modo a refletir as deliberagoes das
Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Emissao e da Quinta Emissao, da
AGE da Invepar, da RCA da LAMSA, das AGDs da Terceira Emissao e da AGD
26/03/2019 e da AGD 24/09/2021 mencionadas acima, as Partes resolvem realizar as
seguintes alteracdes a Escritura de Emissao: (a) do prazo de vencimento (clausulas
5.11 e 5.11.1), (b) dos Juros Remuneratérios (clausulas 5.10.3 e 5.10.4.), (c) das Datas
de Amortizagaio das Debéntures; (d) para inclusao de hipéteses de amortizagao
extraordinaria facultativa e obrigatéria (clausulas 5.15., 5.17, 5.17.1., 5.19., 5.19.1,,
5.19.2. e 5.19.5.); (e) para exclusdo de todas as mencoes a condi¢do suspensiva ao
longo da Escritura de Emissao em decorréncia da quitagao integral das obrigacoes
devidas no ambito do “Iustrumento Particular da Segunda Emissdao Privada de Debéntures
Simples, nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real ¢ com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Serie Unica, da Linha Amarela S.A. -1.AMS. . celebrado em 17 de
agosto de 2015 entre a Linha Amarela S.A. — LAMSA (“LAMSA”) e o Agente
Fiduciario (“Condicao Suspensiva” e “Repactuacdo da Emissdo”, respectivamente)
(clausulas 5.16., 5.16.1., 5.20., “c”, °d”, “g”, “h”, “v” e 9.1., “xv”); (f) a constitui¢ao
de garantia fidejussoria, a ser prestada pela LAMSA, no valor de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), a qual serda compartilhada com a Quinta Emissio, de

forma que a Escritura de Emissdo passara a vigorar conforme o disposto na versao
consolidada constante do Anexo A deste Sexto Aditamento (clausula 5.26, “1”).

CLAUSULAV
RATIFICACOES

Ficam ratificadas, pelas Partes, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
demais clausulas, itens, caracteristicas, condi¢Oes, declaragoes e garantias relativas as
Debéntures, conforme previstas na Hscritura de Emissiao, que nao tenham sido
expressamente alteradas pelo presente Sexto Aditamento.

Em fungao do disposto na Clausula 5.1 acima, resolvem as Partes, de comum acordo,
consolidar as alteracées feitas a Escritura de Emissdo, na forma do Anexo A ao
presente Sexto Aditamento, renumerando as Clausulas quando necessario, em func¢ao
de inclusdes e exclusdes.

As Partes declaram ter conhecimento do teor das respectivas atas das Assembleias
Gerais de Debenturistas, da AGE da Invepar, da RCA da LAMSA e ratificam todas
as suas disposi¢oes e alteracoes.

CLAUSULA VI
DECLARACOES E GARANTIAS



6.1

7.1

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

A Invepar declara e garante, neste ato, que todas as declaragbes e garantias prestadas
na Clausula Nona da Escritura de Emissio permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de celebragao deste Sexto Aditamento.

CLAUSULA VII
DISPOSICOES FINAIS

Este Sexto Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

Os termos utilizados neste Sexto Aditamento que nao estiverem aqui definidos tém
o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

Este Sexto Aditamento ¢é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Sexto Aditamento, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

As Partes acordam que este Sexto Aditamento podera ser celebrado pelas Partes e
testemunhas por meio eletronico, com a utilizagio de certificados eletronicos
emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, na forma
prevista no artigo 10, § 2°, da Medida Provisoria 2.220-2. Para evitar davidas, as
Partes concordam que o Sexto Aditamento em questio deve ser presumido como
auténtico e verdadeiro, e consentem, autotrizam, aceitam e reconhecem como valida
qualquer forma de prova de autoria das Partes signatarias de referidos documentos
por meio de suas respectivas assinaturas eletronicas apostas nos documentos em
questdo, ainda que nio tenham sido apostas por meio de certificados eletronicos
emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil na forma do
art. 10, § 2°, da Medida Proviséria 2.220-2, sendo certo que qualquer registro
eletronico sera suficiente para evidenciar a veracidade, autenticidade, integridade,
validade e eficicia dos documentos e de seus termos, bem como o respectivo
compromisso assumido pelas Partes em relagao a eles

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, juntamente com

2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 23 de outubro de 2023.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]

[continua na proxima paginal



[Pdgina de assinaturas do “Sexto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 3 Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional,
em Série Unica, para Distribuigio Piiblica, com Esforos Restritos de Colocagio, sob Regime Misto de
Colocagao, da Investimentos e Participacies em Infraestrutura S.A. — INVEPAR”]

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. (atual denominacio da SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.)

Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:



ANEXO A — CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES,
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, SOB REGIME MiIsTO DE COLOCACAO, DA
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR.

Sao partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissio de Debéntures,
Conversiveis em Ag¢oes, da Hspécie Quirografaria, com Garantia Real e Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Piblica, com Esforcos Restritos de Colocacio,
sob Regime Misto de Colocagao, da Investimentos e Participagcdes em Infraestrutura S.A. —
INVEPAR” (“Escritura de Emissio”):

L. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissao (“Debéntures”):

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta sob a categoria
“A” perante a Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Loja H,
Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 03.758.318/0001-24, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Invepar”); e

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao (conforme definida
baixo) e representando a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. (atual denominacio da SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.),
institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Rua
Gilberto Sabino, 215, cj. 42, CEP 05425-020, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 15.227.994/0004-01, neste ato representada nos
termos do seu contrato social (“Agente Fiduciario”).

(a Emissora e o Agente Fiduciario sao referidos conjuntamente como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”);

QUE resolvem, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emissio em
observancia as seguintes cldusulas e condi¢bes:

1. DEFINICOES

1.1 Para fins desta Escritura de Emissao, consideram-se Documentos da Oferta Restrita
esta Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuiciao (conforme abaixo definido), a
RCA Oferta (conforme abaixo definido), o Contrato de Garantia (conforme abaixo
definido), a Carta de Fianc¢a (conforme abaixo definido) e os demais documentos a
estes relacionados, inclusive aqueles necessarios ao registro da Oferta Restrita
(conforme definida abaixo) junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento Cetip
UTVM (“B3”), emitidos no ambito da Oferta Restrita (“Documentos da Oferta
Restrita”).




1.2

Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissao, considera-se como “Dia Util”
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional,
sem prejuizo do disposto na Clausula 5.24 abaixo.

AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A celebragao da presente Escritura de Emissao, bem como a emissao das Debéntures
e a realizacao da Oferta Restrita (conforme abaixo definido), foram autorizadas por
deliberaciao da Reuniao do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 25
de setembro de 2015 (“Aprovacdo Societiria”), nos termos do artigo 59 da Lei n°®
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada de tempos em tempos e
atualmente em vigor, a “Lei das Sociedades por Acdes”).

Por meio da Aprovagao Societaria, a diretoria da Emissora também foi autorizada a
(i) contratar institui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
realizar a distribui¢do publica das Debéntures com esforgos restritos de colocagao,
nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (conforme alterada
de tempos em tempos e atualmente em vigor, a “Instrucaio CVM 476”); (ii) outorgar
em garantia aos Debenturistas os bens e direitos objeto do Contrato de Garantia; e

(iii) praticar todo e qualquer ato necessario a efetivagao da Oferta Restrita e a emissao
das Debéntures.

REQUISITOS

As Debéntures serdao objeto de distribui¢ao publica, com esforcos restritos de
colocagao, com a intermedia¢ao de institui¢oes financeiras integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, nos termos da Instru¢ado CVM 476
(“Coordenadores” e “Oferta Restrita”). A Oferta Restrita atendera aos seguintes
requisitos:

(a) Registro na CVM. Nos termos da Instru¢ao CVM 476, a Oferta Restrita
esta automaticamente dispensada do registro perante a CVM, nos termos
do artigo 6° da Instru¢do CVM 476, por se tratar de oferta publica com
esforcos restritos de colocacio.

(b) Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANNBIMA”). Nos termos do artigo 1°, {1°
do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios", em vigor
desde 3 de fevereiro de 2014 (“Codigo ANBIMA”), a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA. Nao obstante, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA apenas com o intuito de envio
de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto
no artigo 1°, §2°, do Cédigo ANBIMA, desde que o Conselho de
Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA tenha divulgado, até a data
do protocolo da comunicag¢ao de encerramento da Oferta, diretrizes

especificas para o cumprimento da obriga¢ao, nos termos do paragrafo 1°,
do artigo 9°, do referido codigo.

(©) Registro na JUCERJA e Publicagdo. A ata da Aprovagao Societaria sera
registrada na Junta Comercial do Estado do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”), nos termos da legislacio em vigor, e serd publicada no
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Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econémico
(“Jornais de Divulgaciao da Emissora”).

Inscricao desta Escritura de Emissdo na JUCERJA. A presente
Escritura de Emissdao e eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCERJA, nos termos do artigo 62, inciso 1I e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes. A Emissora devera disponibilizar, ao Agente
Fiduciario, uma cépia desta Escritura de Emissao registrada na JUCERJA
apos a data do ultimo registro que devera ocorrer, no minimo, 1 (um) Dia
Util antes da primeira Data de Integralizacio (conforme abaixo definido).
Da mesma forma, os eventuais aditamentos a Escritura de Emissao serdo
arquivados na JUCERJA e a Emissora declara, reconhece e concorda que
tais aditamentos registrados deverio ser enviados pela Emissora ao Agente
Fiduciario, tempestivamente apos o efetivo ultimo registro.

Registro para Distribuigdo e Negociagdo. As Debéntures serdo
depositadas para (a) distribuicado no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3; e (b) negocia¢ao no mercado secundario por
meio do CETIP-21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP-21"),
administrado e operacionalizado pela B3.

As negocia¢des no mercado secundario serdo liquidadas financeiramente
e as Debéntures custodiadas eletronicamente, conforme as Debéntures
estejam depositas na B3.

Para realizar a distribuicdo das Debéntures, os Coordenadores poderao
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) investidores profissionais,
conforme defini¢do constante do artigo 11 da Resolugao da CVM n° 30,

de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 30” e
“Investidores Profissionais”, respectivamente).

(if) As Debéntures deverao ser subscritas e integralizadas por, no maximo, 50

(cinquenta) Investidores Profissionais.

(i) As Debéntures somente poderao ser negociadas em mercados

regulamentados de Valores Mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados de cada subscri¢ao ou aquisi¢ao, observado o cumprimento,
pela Emissora, das obriga¢oes do artigo 17 da Instru¢ao CVM 476 e das
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

Objeto Social da Emissora. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da

Emissora, a Emissora tem por objeto social a: (a) a participa¢do em outras sociedades,

como cotista ou acionista, no pais ou no exterior; (b) a exploraciao, operagao e
administra¢do, direta ou indiretamente, no pafs ou no exterior, de rodovias, vias

urbanas, estradas, terminais portuarios e aeroportuarios, sistemas metroviarios,
barcas, ferrovias, entre outros modais de transportes de pessoas e cargas; (c)

exploracido, direta ou indiretamente, de atividades imobiliarias, incluindo a
comercializagdo, administracao, e locacao de iméveis; e (d) o exercicio de atividades
conexas ou relacionadas ao objeto social da Emissora.
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4.2

4.3

4.4
45

4.6

4.7

Valor Total da Emissdao. O valor total da Emissao das Debéntures de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na Data de Emissio passou para (i)
R$351.185.810,22 (trezentos e cinquenta e um milhoes, cento e oitenta e cinco mil,
oitocentos e dez reais e vinte e dois centavos), em fun¢ao do resultado da Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado realizada em 23 de dezembro de 2016, e (ii)
R$146.698.560,63 (cento e quarenta e seis milhGes, seiscentos e noventa e oito mil,
quinhentos e sessenta e seis reais e sessenta e trés centavos) em 08 de novembro de
2021, em decorréncia de evento de resgate antecipado de 21.428 (vinte e uma mil
quatrocentas e vinte oito) Debéntures, sem liquidacdo financeira, para a Emissora, e
posterior cancelamento das referidas Debéntures (“Valor Total da Emissao”), sendo
os valores acima mencionados referenciados a Data de Emissao.

Quantidade de Debéntures. Foram emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures
na Data de Emissao, sendo que, ap6s o resultado da (1) Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado realizada em 23 de dezembro de 2016 quando foram resgatadas 168.626
(cento e sessenta e oito mil seiscentas e vinte e seis) debéntures, restaram emitidas
31.374 (trinta e uma mil trezentas e setenta e quatro) Debéntures e (if) resgate
antecipado de 21.428 (vinte e uma mil quatrocentas e vinte oito) Debéntures, sem
liquidagao financeira, realizado em 08 de novembro de 2021, quando foram
canceladas 21.428 (vinte e uma mil quatrocentas e vinte oito) Debéntures, restando
emitidas 9.946 (nove mil novecentas e quarenta e seis) Debéntures.

Séries. A Emissao sera realizada em série Gnica.

Destinagdo de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissiao (conforme
abaixo definida) serdo utilizados necessariamente para (a) o pré-pagamento (i) da 2*
Emissio de Debéntures da Emissora, emitidas em 12 de fevereiro de 2014, no valor
de R$470.000.000,00 (quatrocentos e setenta milhdes de reais), (i) das 1* e 2°
Emissoes de Notas Promissérias Comerciais da Emissora, emitidas respectivamente
em 30 de janeiro de 2015 e 08 de junho de 2015, no valor de, respectivamente,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhoes de reais) e R§ 370.000.000,00
(trezentos e setenta milhdes de reais) e (iif) das Cédulas de Crédito Bancario n.°
306.401.383, n.° 237237328819002 e n.° 354452, emitidas em favor do Banco do
Brasil S.A., do Banco Bradesco S.A. e do Citibank, em 07 de agosto de 2015, no valor
de R$74.000.000,00 (setenta e quatro milhdes reais), R§10.000.000,00 (dez milhoes
reais) e R$26.000.000,00 (vinte e seis milhdes reais), respectivamente; e (b) aportes
de capital, via aumento do capital social, concessao de mutuos, divida subordinada
e/ou adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) (i) em sociedades que
sejam titulares de concessoes de servigos publicos ou suas respectivas controladoras,
(if) em sociedades que detenham op¢ao (ou cujas controladoras detenham a opgao)
de compra de agoes referentes a concessoes de servicos publicos, ou, (iii) nas
empresas PEX S.A. e PEX PERU S.A.C, desde que, em relagdo a essas, no valor
maximo de R$6.000.000,00 (seis milhoes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas.

Numero da Emissao. Esta Escritura de Emissao representa a 3" (terceira) emissao
de Debéntures da Emissora (“Emissao”).

Banco Liquidante de Emissio e Escriturador. O banco liquidante de emissao e
escriturador da Oferta Restrita sera o Banco Bradesco S.A. (“Banco Liquidante” e
“Escriturador”, cujas defini¢des incluem qualquer outra instituicao que venha a
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4.8

52

5.3

suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na prestacao dos servicos de Banco
Liquidante e de Escriturador previstos na Escritura de Emissao).

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagao comprobatoria dessa imunidade ou isen¢ao
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos
restritos de colocagao, de acordo com os procedimentos descritos na Instrugao CVM
476, destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais com a intermediacao do
Coordenador Lider e dos demais Coordenadores da Oferta Restrita, que efetuardo a
distribuicao sob o regime misto de colocagao para a totalidade das Debéntures, isto
¢, em regime de garantia firme e melhores esforcos de colocacio, a serem ofertadas,
nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocac¢io e Distribuicio Publica com
Esforcos Restritos de Colocag¢ao, sob Regime Misto de Colocagao, da 3* Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢oes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real Adicional, da Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR” (“Contrato de Distribuicdo”), devendo a Oferta
Restrita ser efetivada de acordo com o plano de colocaciao estabelecido no Contrato
de Distribuicio.

Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento dos potenciais
investidores, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a
defini¢ao, em conjunto com a Emissora, dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido), observadas as disposi¢oes constantes do Contrato de Distribuicao
(“Procedimento de Bookbuilding”).

No ato de subscricaio das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaracio, nos termos da Resolucio CVM 30, atestando estar ciente, entre outras
coisas, de que: (i) a Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM nem perante a
ANBIMA, observado o disposto no artigo 1°, §2°, do Cédigo ANBIMA; (ii) as
Debéntures estio sujeitas as restricoes de negociacdo previstas na Instrugio CVM
476 e nesta Escritura de Emissao; e (iif) efetuaram sua propria analise com relagdo a
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicao, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias.

As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagao de servigos
publicos de comunicag¢dao, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢ao CVM 476.

Data de Emissdo das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissao
das Debéntures sera 15 de outubro de 2015 (“Data de Emissio”).

Valor Nominal Unitario das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”). Apés a incorporaciao de juros em 17 de outubro de 2016 o Valor
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5.5

5.5.1

55.2

553

Nominal Unitario passou a ser R§ 11.193,53000000; ap6s a incorporagao de juros em
16 de outubro de 2017 o Valor Nominal Unitario passou a ser R$ 12.518,30439027;
apos a incorporagao de juros em 08 de novembro de 2021 o Valor Nominal Unitario
passou a ser RS 14.727,29310616 e apos a incorporagao de juros em 31 de agosto de
2023 o Valor Nominal Unitario passou a ser R$ 16.509,01746180.

Forma e Comprovagio de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou certificados. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada por meio de extrato
da conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido extrato pela B3 em nome dos
Debenturistas, que igualmente servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures poderao ser convertidas em ag¢bes preferenciais
e ordinarias da Emissora, sujeita as condigdes estabelecidas abaixo.

A partir de 11 de dezembro de 2018 (ou na data da declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures caso a mesma seja anterior a 11 de dezembro de 2018)
e até a data do integral pagamento das obrigacoes decorrentes das Debéntures
(“Periodo de Conversao”), qualquer Debenturista podera solicitar a conversao de
Debéntures de sua titularidade em ag¢Ges preferenciais e ordinarias da Emissora, na
proporgao prevista na Clausula 5.5.3.1 abaixo (“Conversio Voluntaria”), sendo
certo que o Debenturista devera encaminhar a solicitagao de Conversao Voluntaria
por meio de carta protocolada ou por meio do envio de correio eletronico ao
Escriturador, conforme o caso, com copia para o Agente Fiduciario e a Emissora,
contendo o nome ou razao social, CNP] ou CPF do Debenturista e a quantidade
de Debéntures a ser convertida.

Para fins desta Escritura de Emissao, “Data de Conversio” sera o segundo Dia Util
imediatamente subsequente: (i) a data da solicitagio da Conversio Voluntaria nos
termos da alinea (a) da Clausula 5.5.1; (ii) a data do protocolo na instituicao
financeira custodiante, nos termos da alinea (b) da Clausula 5.5.1; ou (iii) a data do

protocolo na institui¢io depositaria ou na Emissora, nos termos da alinea (c) da
Clausula 5.5.1.

Cada uma das Debéntures sera conversivel em 132,7988 novas acoes ordinarias e
265,5975 novas agoes preferenciais, sem valor nominal, com as mesmas
caracteristicas das agoes existentes descritas no estatuto social da Emissora na Data
de Conversao.

5.5.3.1 Na Data de Conversio, o Escriturador depositard na respectiva conta do

Debenturista o nimero de agdes que deverdo ser emitidas em razio da conversao
das Debéntures, observados seus procedimentos operacionais. Quaisquer tributos
e despesas relacionados ao depdsito serao pagos pela Emissora. Em caso de haver
fracoes de agoes resultantes da conversao das Debéntures, tais fragdes serdo pagas
em moeda corrente nacional, na Data de Conversao, pelo Preco de Conversao
estabelecido na Clausula 5.5.5 vigente na Data de Conversao e ajustado, caso
aplicavel, na forma da Clausula 5.5.3.2. Alternativamente, o Debenturista que
detiver mais de uma Debénture podera agrupar as fragoes de acdes a que tenha
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direito, com o fim de atingir um nimero inteiro, de modo a receber o maior nuimero
de a¢des possivel.

55.3.2 A quantidade de agdes decorrentes da conversio sera simultinea e

5.5.3.3

55.4

555

proporcionalmente ajustada sempre que houver aumento de capital por
bonificagao, desdobramento ou grupamento de a¢bes de emissio da Emissora, a
qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir de 11 de dezembro de 2017, sem
qualquer 6nus para os Debenturistas e na mesma propor¢ao estabelecida para tais
eventos. Assim, (i) em caso de grupamento de agdes, o Preco de Conversio
(conforme abaixo definido) devera ser multiplicado pela mesma razao referente ao
grupamento das agoes de emissao da Emissora; e (if) em caso de desdobramento de
agoes ou bonificagoes, o Preco de Conversao devera ser dividido pela mesma razao
referente ao desdobramento das a¢des de emissao da Emissora ou pela mesma
razao utilizada para a bonificacio.

Sem prejuizo do disposto acima, o aumento do capital social da Emissora
decorrente da conversibilidade das Debéntures devera ser efetuado de forma a se
manter a propor¢ao de 1/3 (um terco) de agoes ordinarias para 2/3 (dois tercos) de
agoes preferenciais.

A relagao de Conversio Voluntaria prevista na Clausula 5.5.3 supra foi estabelecida
de acordo com o valor da Emissora de R$15.000.000.000,00 (quinze bilhoes de
reais).

O preco da Conversio Voluntaria foi apurado com base no seguinte calculo (“Preco
de Conversao”):

(A) Valor da Emissora R$15.000.000.000,00
(B) Numero de a¢oes da Emissora em novembro de 429.171.372
2017

(A)/(B) = Valor por acio R$34,95
Valor Nominal Atualizado por Debénture em 13.923,95199229
16/10/2017

(D)/(C) = Numero de a¢oes para cada Debénture 398,3963

1/3 em Otrdinarias 132,7988

2/3 em Preferenciais 265,5975

5.5.6 A Emissora devera (i) tomar todas as medidas necessarias para a implementagao da

Conversao Voluntaria, incluindo qualquer ato societario exigido para a emissao e
entrega das respectivas agcoes aos Debenturistas, para o registro da titularidade das
agoes transferidas no livro de registro de ag¢oes aplicavel, e enviar os documentos
que comprovem o cumprimento dessas obrigacdes aos Debenturistas; e (ii) obter
qualquer consentimento de terceiros ou autoridades governamentais que seja
necessario para a implementa¢ao da Conversao Voluntaria, ou, conforme aplicavel,
para evitar a aplicacdo de quaisquer penalidades a Emissora ou suas subsidiarias ou
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5.5.7

5.5.8

5.5.9

5.5.10

5.6

5.7

5.8

59

a rescisio de qualquer contrato materialmente relevante (incluindo contratos
comerciais, contratos de financiamento ou contratos de concessao) celebrado pela
Emissora ou por suas subsidiarias.

Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora se obriga a disponibilizar as ac¢oes
ordinarias e preferenciais, resultantes da Conversao Voluntaria, aos Debenturistas,
em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da Data de Conversao.

O aumento de capital resultante da emissdo de novas a¢ées em decorréncia da
Conversio das Debéntures ser4 realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
Data de Conversio Voluntaria e a ata do ato societario que aprova o referido
aumento de capital devera ser registrada na Junta Comercial da sede da Emissora,
no prazo de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivacao do aumento de capital,
observada a forma estabelecida no inciso 111, do artigo 1606, da Lei das Sociedades
por Agoes.

As agdes ordinarias e as agoes preferenciais da Emissora emitidas em decorréncia
da Conversio Voluntiria terdo os mesmo direitos, preferéncias e vantagens
garantidos as ag¢oes ordinarias e as acOes preferenciais, respectivamente, conforme
estabelecido no estatuto social da Emissora na Data de Conversio e fardo jus a
todos os dividendos, bonus e outras vantagens que sejam declarados nos atos
societarios da Emissora a partir da Data de Conversao, exceto por lucros apurados
no mesmo ano fiscal no qual a Conversao Voluntaria ocorreu, com relagiao aos quais
as agoes resultantes da Conversiao Voluntaria fardo jus a dividendos, com base pro
rata temporis, com rela¢ao ao periodo compreendido entre a Data de Conversao e o
final do respectivo ano fiscal.

O direito de preferéncia dos acionistas da Emissora para a subscricao das
Debéntures foi devidamente renunciado, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57
da Lei das Sociedades por Ag¢oes, na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 29 de setembro de 2017.

Espécie. As Debéntures serao da espécie quirografaria, contando com garantia real
e fidejussoria adicional.

Prego de Subscri¢do e Forma de Subscrigdo e Integralizagdo. As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido
dos Juros Remuneratérios desde a Data de Emissio até a data de sua efetiva
integralizagao (“Data de Integralizacdo”), considerando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, admitindo-se, ainda, agio ou desagio. As Debéntures serdo
integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢cao, por meio
do MDA, de acordo com os procedimentos adotados pela B3.

Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3.973 (trés mil,
novecentos e setenta e trés) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 31 de agosto de 2026 (“Data de Vencimento”).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario sera
amortizado em 3 (trés) parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2018 ¢ os demais pagamentos nas datas e nos percentuais indicados na
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5.10

tabela abaixo (cada data de amortizacao das Debéntures, uma “Data de Amortizacdo

das Debéntures”), conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Valor
Data de Amortizagao Nominal Unitario Atualizado a
ser Amortizado
15 de outubro de 2018 1,500 %
15 de outubro de 2019 2,500 %
31 de agosto de 2026 Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado

Remuneragdo. A Remuneracio das Debéntures sera calculada conforme disposto
nas clausulas abaixo.

5.10.1 Atualizagdao Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado

pela variacio acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento (“Atualizacao
Monetéria”), sendo o produto da Atualizagdio Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”),
calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 08 (oito) casas decimatis,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, calculado com 08 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; e

C = Fator acumulado das variacbes mensais do indice utilizado calculado com 08
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o ﬁ l( NI, >dup/dutl
k=1 Nl

Onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizacio Monetaria das Debéntures,

(I

sendo “n” um numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissao ou a tltima data de aniversario
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das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia
do indice utilizado, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a dltima e a proxima data de aniversario das
Debéntures, sendo “du?’ um numero inteiro;

NIk = wvalor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualiza¢ao seja em data anterior ou na proépria data de aniversario das Debéntures.
Ap6s a data de aniversario, valor do numero-indice do més de atualizagao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més antetior ao més “k’.

O fator resultante da expressiao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

( NI, )
Nly—q

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

dup/d

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo.

A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacio em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data nio
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagao, o perfodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversario das Debéntures o NIk niao houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicao a NIk na apuragao do Fator “C” um numero- indice
projetado calculado com base na ultima proje¢ao disponivel divulgada pela ANBIMA
(“Nimero Indice Projetado” e “Projecio™ da variagio percentual do IPCA,
conforme férmula a seguir:

NIy, = N1 X (1 + projegdo)

Onde:

NIkp = Namero-Indice Projetado do TPCA para o més de atualizagio, calculado
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao meés de
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atualizacio.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver

sido divulgado o numero- indice correspondente ao meés de atualizacdao, nao sendo,

porém, devida nenhuma compensagio entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as proje¢oes de sua variagdo, deverdo ser

utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao

responsavel por seu calculo/apuracio.

5.10.1.1

5.10.1.2

5.10.1.3

Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo do IPCA por prazo supetior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio ou, ainda,
na hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinagao judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para
o IPCA, o Agente Fiduciario dever, no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis a contar
do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido) para os Debenturistas deliberarem, de comum acordo

com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época (“T'axa Substitutiva”). Até a

deliberacio desse parametro, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer
obriga¢des pecuniarias previstas nesta Hscritura de Emissdo, a mesma variagao
produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacio posterior
do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagao da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacao Monetaria desde o
dia de sua indisponibilidade, nao sendo devidas quaisquer compensagoes entre a
Emissora e os Debenturistas.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas, representando a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao, em
deliberacio realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, a totalidade das
Debéntures deverdao ser resgatadas antecipadamente e, consequentemente,
canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissao, da Data de Pagamento da
Remuneragao ou da Data de Incorporagio da Remuneracio (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo
da Atualizacao Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” o ultimo nimero-
indice do IPCA divulgado oficialmente.

5.10.2. Juros Remuneratoérios. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
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correspondentes ao percentual determinado pela tabela apresentada abaixo, de
acordo com tempo do calculo de tais juros remuneratérios (“Juros Remuneratérios”

e, em conjunto com a Atualizagao Monetaria, a “Remuneracao”):

JUROS REMUNERATORIOS AO ANO, BASE

MOMENTO DO CALCULO 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS)
DOS JUROS REMUNERATORIOS Dias UTEIS
Entre a Data de Emissio e até 15 de outubro de 11,9353%
I . .
2018 (inclusive).
I A pattir de 15 de outubro de 2018 (exclusive) e até 12,2837%
15 de outubro de 2019 (inclusive).
I A partir de 15 de outubro de 2019 (exclusive) e até 12,6320%
—— 15 de outubro de 2020 (inclusive).
v A partir de 15 de outubro de 2020 (exclusive) e até 12,9804%
——— 08 de novembro de 2021 (inclusive).
v A partir de 08 de novembro de 2021 (exclusive) e 6,5000%
—— até 28 de fevereiro de 2025 (inclusive).
VI A partir de 28 de fevereiro de 2025 (exclusive) e 12,6320%

até a Data de Vencimento (inclusive).

5.10.3.

5.10.4.

O prazo de incidéncia dos juros remuneratérios previstos no item (V) da tabela
prevista na Clausula 5.10.2 acima podera ser prorrogado até 31 de agosto de 2025,
desde que desde que a Invepar tenha realizado Amortizagoes Extraordinarias
Obrigatorias Invepar ou Amortizagdes Extraordinarias Obrigatorias LAMSA, em
valor igual ou superior a: (i) R§ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais), corrigidos
pelo indice IPCA desde 09 de outubro de 2023 até a data do seu respectivo
pagamento; mais (i) R§ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), ao final de 28 de
fevereiro de 2025 (“Milestones Emissora”). Para fins de esclarecimento, (a) a
amortizagao das Debéntures e das Debéntures da Quinta Emissdo, que devera ser
realizada até o dia 9 de dezembro de 2023, no valor total de R§ 110.000.000,00 (cento
e dez milhdes de reais), atualizado pela variagio do IPCA desde 9 de outubro de 2023
até a data do respectivo pagamento, nao devera ser contabilizada para fins do calculo
do Milestones Emissora, e (b) a amortizacao das Debéntures e das Debéntures da
Quinta Emissao, realizada nos termos da Assembleia Geral de Debenturista datada
de 23 de outubro de 2023, no valor de R$ 84.500.000,00 (oitenta e quatro milhoes e
quinhentos mil reais), devera ser contabilizada para fins do calculo dos Milestones
Emissora. Caso atingidos os Milestones Emissora, os Debenturistas deverdo aprovar
a prorrogac¢ao do prazo de incidéncia de juros remuneratérios previstos no item (ii)
da Clausula 5.10.2 acima para 31 de agosto de 2025 em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para este fim.

Os Juros Remuneratérios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a partir da Data de
Emissao, da Data de Pagamento da Remuneracio ou Data de Incorporagao da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ou incorporados ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, nas respectivas Data de
Pagamento da Remuneragao ou Data de Incorpora¢io da Remunera¢ao, conforme
o caso, em qualquer dos casos, calculados em regime de capitalizacio composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula prevista abaixo.
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J = VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 08 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 08 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fat = <1 + Taxa)m
ator Juros = 100
Onde:
Taxa = Conforme tabela a seguir:
TAXA
Entre a Data de Emissao e até 15 de outubro de 2018 11,9353
(inclusive).
A partir de 15 de outubro de 2018 (exclusive) e até 15 de 12,2837
outubro de 2019 (inclusive).
A partir de 15 de outubro de 2019 (exclusive) e até 15 de 12,6320
outubro de 2020° (inclusive).
A partir de 15 de outubro de 2020 (exclusive) e até 08 de 12,9804
novembro de 2021 (inclusive).
A partir de 08 de novembro de 2021 (exclusive) e até 28 06,5000
de fevereiro de 2025 (inclusive).
A partir de 28 de fevereiro de 2025 (exclusive) e até a Data 12,6320

de Vencimento (inclusive).

DP = nimero de Dias Uteis entre a (i) Data de Emisséo, (if) Data de Pagamento da
Remuneracio e/ou (iii) Data de Incorporacio da Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.
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5.10.4.1 Os Juros Remuneratérios serdao também exigiveis na hipétese de Conversio,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao, devendo, em tal hipétese, serem
pagos pro rata temporis na Data de Conversao.

5.10.5 Define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao das Debéntures ou na Data de Pagamento da Remuneraciao ou Data
de Incorpora¢io da Remunera¢iao imediatamente anterior, conforme o caso, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdao das Debéntures, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragido ou Data de Incorporacio da Remuneragao, conforme
o caso, correspondente ao Perfodo de Capitalizagao das Debéntures em questio.
Cada Periodo de Capitalizagao das Debéntures sucede o anterior sem solucao de
continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

5.11 Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragao sera paga aos Debenturistas ou
capitalizada anualmente e incorporada ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
conforme cronograma constante da tabela abaixo (cada data sendo individualmente

(13

uma “Data de Pagamento da Remuneracio” ou “Data de Incorporacio da
Remuneragdo”, conforme o caso), observado o disposto na Clausula 5.11.1 abaixo:

Incorporagio da
Data Pagamento da Remuneragdo ao Valor
Remuneragao Nominal Unitario das
Debéntures

15 de outubro de 2016 Nao Sim
15 de outubro de 2017 Nao Sim
15 de outubro de 2018 Sim Nao
15 de outubro de 2019 Sim Nao
29 de setembro de 2020 Sim* Nao
08 de novembro de 2021 Nao Sim
31 de agosto de 2023 Nao Sim
28 de fevereiro de 2025 Nao Sim
28 de fevereiro de 2026 Nao Sim
Data de Vencimento Sim Nao

*Pagamento parcial da Remunera¢ao no montante de R§ 22.542.152,68 (vinte e dois milhdes,
quinhentos e quarenta e dois mil, cento e cinquenta e dois reais e sessenta e oito centavos),
equivalente a R§718,49788614 por debénture referente a parte da Remuneragao devida desde
15 de outubro de 2019.

5.11.1 Ressalvados os casos de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta Obrigatoria
de Resgate Antecipado, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, Amortizagao
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Extraordinaria Obrigatéria, Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria LAMSA, Amortizagao
Extraordinaria Obrigatoria Invepar, o pagamento da Remuneragao ou a sua incorporagao ao
Valor Nominal Unitario ocorrera na forma prevista na Clausula 5.11 acima, observado que:
(i) em 29 de setembro de 2020 a Emissora realizou o pagamento no montante de
R$ 22.542.152,68 (vinte e dois milhoes, quinhentos e quarenta e dois mil, cento e cinquenta
e dois reais e sessenta e oito centavos), equivalente a R$718,49788614 por debénture,
conforme deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 28 de setembro
de 2020, valor este correspondente a parte da Remuneragao devida desde 15 de outubro de
2019 (“Pagamento Parcial da Remuneracido”); (i) o montante de R$ 33.095.665,71 (trinta e
trés milhoes, noventa e cinco mil, seiscentos e sessenta e cinco reais € setenta € um centavos),
equivalente a R$1.054,87555665 por debénture, correspondente a Remuneragao incorrida e
nao paga desde 15 de outubro de 2019 (exclusive) até 29 de setembro de 2020 (inclusive),
devidamente atualizada pela curva de remuneragao das Debéntures, sera capitalizada e
incorporada ao Valor Nominal Unitario em 08 de novembro de 2021.

5.12 Repactuagdo. As Debéntures nao serdo objeto de repactuag¢ao programada.

5.13  Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera realizar oferta de
resgate antecipado parcial ou da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério,
devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigoes a todos os Debenturistas, para aceitar a oferta de resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”).

5.13.1 A Emissora podera realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo mediante (i) o
envio de comunicagio escrita aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario; e
(i) envio de comunicag¢ao escrita a B3 e ao Escriturador; devendo todas as
comunica¢des ser enviadas com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo)
(“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo™), sendo assegurado a
todos os Debenturistas igualdade de condi¢bes para aceitar ou recusar, a seu
exclusivo critério, a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

5.13.2 No Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, bem como na
comunicacio a ser enviada a B3, nos termos da Clausula 5.13.1 acima, deverao
constar os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
incluindo: (a) a data efetiva da realizagdo do resgate antecipado, a qual devera ser, no
maximo, até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo para manifestacio
dos Debenturistas quanto a adesio a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
conforme previsto na Clausula 5.13.3 abaixo (“Data da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo”); (b) a forma de manifestagio a Emissora, com cépia ao Agente
Fiduciario, dos Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, observado o prazo previsto abaixo; e (c) forma de
pagamento da Oferta de Resgate, observado o disposto na Clausula 5.13 acima; e (d)
quaisquer outras informagdes necessarias para a tomada de decisio pelos
Debenturistas e a operacionalizacao da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

5.13.3 Apoés o envio do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que desejarem aderir a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
deverao se manifestar formalmente nesse sentido a Emissora, com copia para o
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5.13.4

5.13.5

5.14

5.14.1

Agente Fiduciario, na forma a ser estabelecida no Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a data do envio do
Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que a adesao
a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo pelos Debenturistas depende de
manifesta¢ao expressa por parte dos respectivos Debenturistas, de forma que, neste
caso, a auséncia de manifestagdo no prazo acima acordado serd interpretado como
uma manifestacao pela nao adesao do respectivo debenturista a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo.

A Emissora devera, na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario a Data da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo.

O valor a ser pago aos Debenturistas que indicaram seu interesse em participar da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, conforme previsto na Clausula 5.13.3
acima, sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratorios, além dos demais encargos devidos e nao pagos até a Data
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sem a incidéncia de qualquer prémio,
e podera ser pago pela Emissora em moeda corrente nacional e/ou com quaisquer
créditos, bens e/ou ativos de titularidade da Emissora, incluindo valores mobiliarios
de emissao de sociedades investidas da Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
conforme previsto no artigo 55°, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agoes,
resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das Debéntures ficando, para
tanto, desde ja autorizada pelos titulares das Debéntures a efetuar o resgate
antecipado (“Resgate Antecipado Facultativo”), sendo vedado o resgate parcial das
Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo a partir do 13°
(décimo terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de
Emissao.

5.14.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com os procedimentos

descritos abaixo:

() mediante comunicagao prévia, por escrito, aos titulares das Debéntures, ao
Agente Fiduciario e 2 B3, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis
da data do Resgate Antecipado Facultativo, contendo a data, o local de
realizagao, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado;

(b) o Resgate Antecipado Facultativo total serd feito mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao, da Data de Pagamento
da Remunera¢iao ou Data de Incorporagdo da Remuneragiao imediatamente
anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, exclusive, e
sem a incidéncia de prémio;

(©) o Resgate Antecipado Facultativo total devera ser realizado, (i) com relagao
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme procedimentos
adotados pela B3; e/ou (ii) com relacio as Debéntures que nao estiverem
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5.15

5.15.1

5.15.2

custodiadas eletronicamente na B3, na sede da Emissora e/ou em
conformidade com os procedimentos do Escriturador, conforme aplicavel;

(d) o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extingao do
titulo, sendo vedada sua manutenciao em tesouraria; e

(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo
aqui previsto serdao integralmente incorridos pela Emissora.

Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado. Em complemento as hipoteses de
Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria LAMSA, nos termos da Clausula 5.18
abaixo, e Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria Invepar, nos termos da Clausula
5.19 abaixo, na hipétese de: (i) realizagao de aumento de capital social via processo
de abertura de capital em bolsa IPO) ou aporte dos atuais acionistas da Emissora
(neste caso, exceto pelos recursos obtidos pela Emissora exclusivamente por meio
de aporte de capital dos seus acionistas para remessa para as Concessionarias, que
venham a ser estritamente necessarios para que tais Concessionarias cumpram,
perante os respectivos poderes concedentes, suas obrigacoes relacionadas aos seus
contratos de concessao, e desde que, (a) tais recursos sejam de fato empregados para
tal finalidade, e (b) em nenhuma hipétese, sejam utilizados para pagamento de
qualquer credor da Emissora ou das Concessionarias, sendo que, do contrario, ou
caso a obtencdo de recursos pela Emissora seja por meio de instrumento de divida e
nao aporte de capital dos seus acionistas, referida operagao estara enquadrada nas
hipétese de resgate obrigatorio deste item “i” da Clausula 5.14); (i) operagao de private
Pplacement; e/ou (iii) venda de ativos/participagcdes societitias a terceiros nao
integrantes do Grupo Economico da Emissora, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, exceto no caso da venda da participag¢ao societaria da CLN, a qual fica
desde ja autorizada, a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado”), mediante (i) o envio de comunicagido escrita aos
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario; e (ii) envio de comunicagao escrita a
B3 e ao Escriturador; todas as comunica¢des com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado (conforme definido abaixo)
(“Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado”™), sendo assegurado a
todos os Debenturistas igualdade de condi¢Ges para aceitar ou recusar, a seu
exclusivo critério, a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. Para fins desta
Clausula, entende-se por Grupo Econémico aquele disposto no item 15.4 do
Formulario de Referéncia da Emissora, conforme atualizado de tempos em tempos,
exceto pelos acionistas da Emissora.

A Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado somente devera ser realizada pela
Emissora caso 80% (oitenta por cento) do montante gerado nas operagoes
mencionadas na Clausula 5.15 acima seja suficiente para efetuar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures.

O montante gerado nas operagoes mencionadas na Clausula 5.15 acima, que sobejar
apos a realizagao do resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado e do pagamento do respectivo prémio nos termos previstos na Clausula
5.15.6 abaixo, sera destinado ao caixa da Emissora.
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5.15.3

5.15.4

5.15.5

5.15.6

5.15.6.1

5.16

No Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, bem como na
comunicac¢io a ser enviada a B3, nos termos da Clausula 5.15 acima, deverao constar
os termos e condi¢oes da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a
data efetiva de realizagdo do resgate antecipado, a qual devera ser, no maximo, até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo para manifestacio dos Debenturistas
quanto a ndo adesao a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, conforme previsto
na Clausula 5.15.4 abaixo (“Data do Resgate Antecipado”); (b) a forma de
manifestacio a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas que
optarem pela nao adesao a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, observado o
prazo previsto abaixo; e (c) quaisquer outras informagoes necessarias para a tomada
de decisao pelos Debenturistas e a operacionalizagao da Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado.

Apbs o envio do Comunicado de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que nao desejarem aderir a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado
deverdo se manifestar formalmente nesse sentido a Emissora, com copia para o
Agente Fiduciario, na forma a ser estabelecida no Comunicado de Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a data do envio do
Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que
nio se manifestarem durante o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previsto nesta
Clausula 5.15.4 terao as Debéntures de sua titularidade resgatadas antecipadamente
pela Emissora, desde que tomem as providéncias necessarias perante a B3 para
criagao e efetivagao dos eventos de resgate antecipado e pagamento dos valores
previstos na Clausula 5.15.6 abaixo.

A Emissora devera, na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a Data do
Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas que nio indicaram seu interesse em nao
participar da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, conforme previsto na
Clausula 5.15.4 acima, sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratoérios, além dos demais encargos devidos
e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado, sem a incidéncia de qualquer prémio.

Para fins do pagamento aos Debenturistas previsto nesta Clausula 5.15.6, a
Emissora devera utilizar, sem qualquer dedugao, os recursos recebidos das operagdes
descritas nos itens (i) e (ii) da Clausula 5.15 acima.

Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial. Na hipotese de: (i) realizacao
de aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa IPO) ou
aporte dos atuais acionistas da Emissora (neste caso, exceto pelos recursos obtidos
pela Emissora exclusivamente por meio de aporte de capital dos seus acionistas para
remessa para as Concessionarias, que venham a ser estritamente necessarios para que
tais Concessionarias cumpram, perante os respectivos poderes concedentes, suas
obrigagdes relacionadas aos seus contratos de concessio, e desde que, (a) tais recursos
sejam de fato empregados para tal finalidade, e (b) em nenhuma hipdtese, sejam
utilizados para pagamento de qualquer credor da Emissora ou das Concessionarias,
sendo que, do contrario, ou caso a obtencao de recursos pela Emissora seja por meio
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5.16.1

5.16.2

5.16.3

5.16.4

de instrumento de divida e ndo aporte de capital dos seus acionistas, referida operagao
estara enquadrada nas hipétese de amortizagao obrigatoria deste item “1” da Clausula
5.16), (i) operacdo de private placement; e¢/ou (iii) venda de ativos/participacoes
socletarias a terceiros nao integrantes do Grupo Econémico da Emissora, sem
anuéncia prévia dos Debenturistas, exceto no caso da venda da participagao societaria
da CLN, a qual fica desde ja autorizada, a Emissora devera utilizar, sem qualquer
dedugio, os recursos recebidos de tais operagoes descritas nos itens (1) e (ii) acima
para realizar a amortizagao extraordinaria obrigatéria parcial das Debéntures, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Amortizacio
Extraordinaria Obrigatéria Parcial”). Mediante comunicagao escrita aos titulares das
Debéntures, 2 B3 e/ou ao Agente Fiduciirio, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria Parcial, a
Emissora devera realizar a amortizagdao extraordinaria pelo saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios, além dos demais encargos
devidos e nao pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial,
sem a incidéncia de qualquer prémio.

A Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria Parcial sera realizada pela Emissora nas
seguintes condi¢oes: (i) caso o montante gerado nas operagdes mencionadas na
Clausula 5.16 acima seja em valor inferior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais)
e desde que tal montante nao seja suficiente para que a Emissora realize a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, 80% (oitenta por cento) do montante gerado
devera ser aplicado na amortizacdo extraordinaria; e (ii) caso o montante gerado nas
operagdes mencionadas na Clausula 5.16 acima seja em valor superior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde que tal montante nio seja
suficiente para que a Emissora realize a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado,
no minimo 80% (oitenta por cento) do montante gerado devera ser aplicado na
amortizagdo extraordinaria, sendo certo que, no maximo até R$400.000.000,00
(quatrocentos milhoes de reais) serao destinados ao caixa da Emissora, considerando-
se o valor individual ou agregado das opera¢oes mencionadas na Clausula 5.16 acima,
e o montante restante devera ser aplicado na amortizacao extraordinaria..

A Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria Parcial devera ser limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.
O Agente Fiduciario, em conjunto com a Emissora, devera comunicar a B3 da
realizacdo de Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria Parcial com, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria Parcial.

A notificagao da Amortiza¢ao Extraordinaria Obrigatéria Parcial devera conter: (i) a
data para o pagamento da amortiza¢ao extraordinaria; e (ii) o percentual do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracio e demais
encargos devidos e nao pagos até a data para o pagamento da Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria  Parcial (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Parcial”).

O pagamento da Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria Parcial devera ser realizado
de acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na
notificagio da Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria Parcial, e devera abranger
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5.17

5.17.1

5.17.2

5.18

5.18.1

todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa. Sera admitida a amortizagio
extraordinaria facultativa das Debéntures pela Emissora, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). O Agente Fiduciario,
em conjunto com a Emissora, devera comunicar a B3 da realizacio de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para o pagamento da Amortiza¢io Extraordinaria Facultativa ou em

prazo menor, se assim autorizado pela B3 e pelos Debenturistas, em sede de
assembleia geral.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa sera equivalente ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitiario Atualizado a ser amortizada
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata temporis desde a Data
de Emissao, ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa (“Valor da

Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

O pagamento da Amortizacio Extraordinaria Facultativa devera ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na
notificagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.

Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria LAMSA. A Emissora tera a obrigagao
de realizar a amortizacio das Debéntures no 7° (sétimo) Dia Util de cada més a partir
de novembro de 2023 (inclusive), com a totalidade do Caixa Disponivel LAMSA de
forma proporcional ao numero total de Debéntures detidas por cada um dos
Debenturistas (“Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria LAMSA”). A Amortizagao
Extraordinaria Obrigatoria LAMSA ficara limitada a 70% (setenta por cento) do
Caixa Disponivel LAMSA a partir do momento em que as Amortizacoes
Extraordinarias Obrigatérias LAMSA atinjam o montante de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhoes de reais). Para fins desta Escritura de Emissao “Caixa Disponivel
LAMSA” significa toda a disponibilidade da LAMSA (considerando caixa,
equivalente de caixa, e outras disponibilidades) no tltimo Dia Util de cada més,
menos o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), corrigido anualmente pelo
IPCA desde 23 de outubro de 2023.

A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria LAMSA devera ser limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.
A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar a B3 da
realizacdo da Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria LAMSA com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria LAMSA.
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5.18.2

5.18.3

5.19

A notificagao da Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria LAMSA devera conter: (1)
a data para o pagamento da amortizagdo extraordinaria; (if) o percentual do Valor
Nominal Unitario Atualizado (VNa, calculado nos termos da Clausula 5.10.1) a ser
amortizado na respectiva Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria LAMSA, e (iif) o
valor da Amortizac¢ao Extraordinaria Obrigatéria LAMSA, observado o disposto na
Clausula 5.18 acima.

O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria LAMSA devera ser
realizado de acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada
na notificacio da Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria LAMSA, e devera
abranger todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria Invepar. A Emissora tera a obrigacao
de empregar 70% (setenta por cento) do valor de qualquer disponibilidade
(considerando caixa, equivalente de caixa, e outras disponibilidades) que exceda o
Caixa Disponivel Invepar, incluindo, sem limitacio, qualquer disponibilidade
recebida em decorréncia da alienacio ou monetizacao de quaisquer ativos da
Emissora ou das Concessionaria (incluindo o recebimento de valores parcelados ou
contingentes relativos a alienagdes realizadas antes de 23 de outubro de 2023, tais
como as vendas de CART, CBN e CRA), bem como decorrentes da titularidade das
acoes de emissao de quaisquer das Concessionarias (exceto da LAMSA que deverao
observar o disposto na Clausula 5.18 acima) (seja por meio de distribuicao de
dividendos, juros sobre capital préprio ou decorrentes de redugao de capital, mituos
ou outras formas de distribuicdao), na amortizacio das Debéntures (“Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria Invepar”). As Amortizagoes Extraordinarias Obrigatorias
Invepar deverdo ser realizadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados (a) da afericdo
semestral do Caixa Disponivel Invepar, que ocorrera sempre no ultimo dia util do
més do respectivo semestre, ou (b) sempre que ocorrer um recebimento de
disponibilidade em decorréncia da alienagdo ou monetiza¢ao de quaisquer ativos da
Emissora ou das Concessionarias, o que ocorrer primeiro, de forma proporcional ao
numero total de Debéntures detidas por cada um dos Debenturistas. A Emissora nao
estard obrigada a empregar na amortizacao das Debéntures os recursos por ela
obtidos por meio de aporte de capital dos seus acionistas para remessa para suas
investidas, que venham a ser estritamente necessarios para que tais investidas
cumpram, perante os respectivos poderes concedentes, suas obrigacoes relacionadas
aos seus contratos de concessao, e desde que, (i) tais recursos sejam de fato
empregados para tal finalidade, e (if) em nenhuma hipétese, sejam utilizados para
pagamento de qualquer credor da Emissora ou de suas investidas, sendo que na
eventualidade de obtencdo de recursos pela Emissora por meio de instrumento de
divida e ndo aporte de capital dos seus acionistas, referida operacao dependera de
anuéncia prévia dos Debenturistas. Para fins de esclarecimento, (1) as Amortizag¢oes
Extraordinarias Obrigatérias Invepar previstas nesta Clausula estardo limitadas ao
valor do Caixa Disponivel Invepar, sendo certo que somente sera obrigatoria a
amortizagao das Debéntures caso os parametros de caixa minimo, regrados no Caixa
Disponivel Invepar, estejam integralmente atendidos, (2) no caso em que o valor de
caixa disponivel da Emissora esteja abaixo dos parametros definidos, os recursos em
questdo serdao prioritariamente destinados a Emissora para fins de recomposi¢ao dos
valores do caixa minimo, e somente apos o atingimento dos referidos valores ¢ que
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5.19.1

5.19.2

5.19.3

a obrigacao de Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria Invepar passa a ser devida,
(3) uma vez atendidos tais parametros, o percentual acima indicado do Caixa
Disponivel Invepar excedente devera obrigatoriamente ser empregado para
amortizar as Debéntures, e (4) o saldo do caixa disponivel que exceda o Caixa
Disponivel Invepar, apés a respectiva Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria
Invepar, devera ser liberado da Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de
Garantia), pelos Debenturistas, de acordo com os termos do “Instrumento Particular
de Movimenta¢ao de Conta Vinculada” celebrado em 23 de outubro de 2023 entre a
Companhia e o Mubadala Capital Iav Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestrategia (“Instrumento de Movimentacdo da Conta Vinculada”). Para fins
desta Escritura de Emissio, (1) “Caixa Disponivel Invepar” significa toda a
disponibilidade na Emissora (em bases individuais, considerando caixa, equivalente
de caixa, e outras disponibilidades), no ultimo Dia Util de cada més, que exceda o
valor de (1) R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais) até 31 de agosto de 2025; (ii)
R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) de 1° de setembro de 2025 até 28 de
fevereiro de 2026; ou (iif) R$ 80.000.000,00 (oitenta milhoes de reais) de 01 de margo
de 2026 até 31 de agosto de 2026, sendo todos os respectivos valores corrigidos
anualmente pelo IPCA desde a presente data; (iv) “CART” significa a Concessionaria
Auto Raposo Tavares S.A., sociedade por agoes inscrita no CNPJ sob n°
10.531.501/0001-58; (v) “CBN” significa a Concessioniria Bahia Norte S.A.,
sociedade por ag¢des inscrita no CNPJ sob n°® 12.160.715/0001-90; e (vi) “CRA”
significa a Concessionaria Rota do Atlantico S.A., sociedade por agdes inscrita no
CNPJ sob n° 13.799.190/0001-09. Sendo certo que, a afericao do Caixa Disponivel
Invepar sera realizada nos termos da Clausula 1.5.9.2 do Contrato de Penhor de
Acbes e Cessao Fiduciaria.

Bonus de Amortizacio Extraordinaria. Todo pagamento em caixa realizado aos
Debenturistas a titulo de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria Invepar, resultara
em uma amortizagao adicional do saldo devedor das Debéntures, correspondente a
(i) 10% (dez por cento) da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria
Invepar, para pagamentos realizados até 28 de fevereiro de 2025 (inclusive), e (it) 5%
(cinco por cento) para pagamentos realizados a partir de 28 de fevereiro de 2025
(exclusive) (“Amortizacio Extraordinaria Adicional”). Anteriormente a data da
segunda janela de pagamentos, disposta no item (i) acima, e desde que a Emissora
tenha cumprido de forma tempestiva, integral e satisfatoria, a integralidade dos
Milestones Emissora, devera ser instalada Assembleia Geral de Debenturistas para
que os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, aprovem a extensao do
prazo do item ‘1’ acima, de modo que a Amortizacao Extraordinaria Adicional
permaneca em 10% (dez por cento) da respectiva Amortizagao Extraordinaria
Obrigatéria Invepar, para pagamentos realizados a partir de 28 de fevereiro de 2025
(exclusive) até o final do prazo das Debéntures.

A Amortizagao Extraordinaria Adicional nao ¢é aplicavel para () o pagamento em
dinheiro, realizado pela Emissora, de recursos provenientes de eventual venda da

CLN (conforme abaixo definido) a terceiros, e (ii) amortizacdes com base na Clausula
5.19.5 abaixo.

A Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria Invepar e a Amortizagio Extraordinaria
Adicional deverio ser limitadas a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
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5.19.4

5.19.5

5.19.6

5.20

Unitario Atualizado das Debéntures. A Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, devera comunicar a B3 da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Invepar e da Amortizagio Extraordinaria Adicional com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria Invepar e da Amortizagio Extraordinaria
Adicional.

A notificagdo da Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria Invepar e da Amortizagao
Extraordinaria Adicional devera conter: (i) a data para o pagamento da amortizagao
extraordinaria; (i) o percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado (VNa,
calculado nos termos da Clausula 5.10.1) a ser amortizado na respectiva Amortiza¢ao
Extraordinaria Obrigatéria Invepar e na Amortizagao Extraordinaria Adicional, e (iii)
o valor da Amortizagio Extraordinaria Obrigatéria Invepar e da Amortizagao
Extraordinaria Adicional, observado o disposto na Clausula 5.19 acima.

Sem prejuizo do regramento acima:

L. Inexistindo a venda ou dagdao em pagamento da CLN para a realizagao de
Amortizagio Extraordinaria Invepar, o montante equivalente a 100%
(cem por cento) de qualquer distribuicio para a Emissora de recursos
provenientes da CLN devera ser integralmente utilizado na amortizagao
das Debéntures;

II. O montante equivalente a 100% (cem por cento) de qualquer eventual
distribuigao para a Invepar provenientes da Concessionaria ViaRio devera
ser igualmente depositado na conta vinculada, sendo que, (i) 70% (setenta
por cento) dos referidos recursos deverao ser integralmente utilizados na
amortizagao das Debéntures, e (ii) o equivalente aos 30% (trinta por cento)
devera permanecer retido na Conta Vinculada e eventualmente liberado
de acordo com o Instrumento de Movimentacao da Conta Vinculada; e

I A Emissora devera comunicar ao Agente Fiduciario em até 5 dias corridos
a cada distribuicdo citada nos itens acima, informando os valores que
deverao ser direcionados para amortizagao das Debéntures. Apds o envio
das referidas informagoes, o pagamento das amortizagdes devera ocorrer
em até 5 (cinco) Dias Utelis.

O pagamento da Amortiza¢ao Extraordinaria Obrigatéria Invepar e da Amortizagao
Extraordinaria Adicional devera ser realizado de acordo com os procedimentos
previstos nesta Clausula, na data indicada na notificagdo da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria Invepar e da Amortizacdo Extraordinaria Adicional, e
devera abranger todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela
B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
constantes desta Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data do seu efetivo pagamento (e,
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ainda, dos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), conforme aplicavel, na
ciéncia da ocorréncia de quaisquer das hipoteses descritas abaixo (“Eventos de

Vencimento Antecipado”):

a.

nao pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrigagoes pecuniarias devidas
aos titulares das Debéntures decorrentes da Emissio ou nio, nas respectivas
datas de vencimento, nio sanado em até 01 (um) Dia Util da sua ocorréncia ou
nos prazos de cura aplicaveis, o que for maior;

nao pagamento pela Emissora e/ou pela LAMSA, CRT, LAMBRA, BR040 ¢
GRU (conforme abaixo definidas) na respectiva data de vencimento, observados
os eventuals prazos de cura aplicaveis ou declaragao de vencimento antecipado
de qualquer obrigacio pecunidria devida pela Emissora e/ou pelas SPEs, em
valor individual ou agregado, superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente a partir da Data de Emissdo pelo IPCA, salvo se a Emissora
comprovar ao Agente Fiduciario, na mesma data, que referido nao pagamento
(i) foi sanado pela Emissora e/ou pelas SPEs; ou (ii) teve seus efeitos suspensos
por meio de qualquer medida judicial, arbitral ou administrativa;

ocorréncia de (i) liquidagao, dissolu¢ao ou decretacao de faléncia da Emissora
e/ou da LAMSA, CRT ¢ LAMBRA; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou da LAMSA, CRT e LAMBRA; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e/ou em face da LAMSA, CRT e LAMBRA e nio
devidamente elidido no prazo legal nos termos do paragrafo tnico do art. 98 da
Lei 11.101/05; (iv) propositura, pela Emissora e/ou pela LAMSA, CRT e
LAMBRA, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologa¢ao
judicial do referido plano; ou (v) pedido de recuperagao judicial pela Emissora
e/ou pela LAMSA, CRT e LAMBRA, independente do deferimento do seu
processamento;

transformagao do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222
da Lei das Sociedades por Ag¢oes;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizagdao de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacGes pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202, §2° da Lei das
Sociedades por Agdes;

caso os contratos de concessao das SPEs que sejam objeto do Contrato de
Garantia sejam: (a) rescindidos ou resilidos; (b) declarados anulados; (c) tenham
sua eficacia suspensa como consequéncia de decisao judicial, administrativa ou
arbitral de aplicabilidade imediata e nao revertida no prazo de até (1) 5 (cinco)
Dias Uteis com relagio 2 LAMSA e LAMBRA; (ii) 20 (vinte) dias com relacio a
CRT; ou (iii) 90 (noventa) dias com relagdo as demais SPEs, contados do seu
respectivo proferimento, que resulte na sua invalidagdo, inexequibilidade ou
ineficicia;

descumprimento, pela Emissora ¢/ou pela LAMSA, CRT e LAMBRA, de
decisao arbitral, judicial ou administrativa, cujos efeitos nao sejam suspensos na
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esfera judicial, proferida contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R§60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IPCA, exceto se no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data fixada para pagamento os efeitos de tal decisao forem suspensos por meio
de medida administrativa, judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim
permanecerem;

protesto de titulos contra a Emissora ¢/ou contra a LAMSA, CRT e LAMBRA
cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA, exceto se, no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da intimagio do protesto
(i) a Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado,
decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (if) a
Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo Poder
Judiciario;

provarem-se falsas ou enganosas ou revelarem-se materialmente incorretas
quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissido, no Contrato de Garantia ¢ nos demais Documentos da Oferta
Restrita;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagao nao pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo e¢/ou no Contrato de Garantia, nao sanada
no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario;

ndo realizacao de reforco das Garantias, nos termos dos incisos I, IV e V do
artigo 1.425 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), na forma e prazos descritos no Contrato de Garantia;

a constitui¢ao, sem a prévia autorizagao dos Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao, de penhor ou
gravame sobre o(s) direito(s) dado(s) em garantia aos Debenturistas, ou qualquer
outra espécie de cessao ou vinculagdo sobre os mesmos direitos, ainda que sob
condi¢ao suspensiva, exceto a outorga de garantias fidejussorias para empresas
controladas (individualmente ou por meio de acordo de bloco) da Emissora e
pelo disposto no Contrato de Garantia;

cessdo, transferéncia, aliena¢ao ou qualquer promessa de cessao, transferéncia
ou alienagdo do controle direto ou indireto (nos termos do artigo 116 da Lei das
S.A.) da Emissora, sem a aprovagido, prévia e escrita dos Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao,
exceto na hipétese de cessdo, transferéncia ou alienagao de participagoes
societarias da Emissora por seus atuais acionistas, desde que FUNCEF —
Fundag¢ao dos Economiarios Federais, Fundagao Petrobras de Seguridade Social
— Petros ¢ PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil,
por meio dos seus fundos, mantenham, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das agdes do capital social da Emissora e desde que o(s) novo(s)
acionista(s) nao (a) tenham sido condenados pela realizagdo de qualquer
pagamento ilegal, sob qualquer forma, direto ou indireto, a qualquer
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representante ou funcionario de 6rgao governamental, nacional ou estrangeiro;
e/ou (b) tenham incorrido em outras despesas ilegais relacionadas a atividade
politica; e/ou (c) tenham agido em desacordo com a legislagio trabalhista
relacionada a trabalho infantil e trabalho escravo;

cessao, transferéncia, alienagdo, venda ou qualquer outra forma de disposicao de
todos (ou substancialmente todos) os ativos das SPEs, de forma individual ou
agregada, fora do curso regular dos seus negdcios, com excegao (a) de operagoes
realizadas dentro do mesmo Grupo Econémico da Emissora; (b) de operagoes
cujo valor seja igual ou inferior a R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais); (c) de
operagoes envolvendo ativos obsoletos ou que nao tenham mais utilidade para
a SPE; ou (d) de operagées realizadas a valor justo de mercado, conforme
determinado pelos administradores da Emissora com base no principio da boa-
té, e em que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do pagamento recebido
em referida operagdo consista em moeda corrente nacional (assim considerado
também qualquer titulo ou instrumento que possa ser convertido em moeda
corrente nacional dentro de 60 (sessenta) dias do fechamento da operagio),
Investimentos Temporarios (conforme abaixo definido), ativos permanentes
relativos as atividades da Emissora e¢/ou das SPEs e/ou patticipagdes societatias
nas SPEs ou demais controladas da Emissora. Para fins deste inciso, entende-se
por “Investimentos Temporarios” qualquer investimento em (1) comumercial
papers, com vencimento de até 90 (noventa) dias, emitidos por instituigdes
financeiras constituidas em paises que tenham rating minimo de “P-1” do

Moody’s ou ”A-1" do Standard & Poot’s, ou ratings similares de outras agéncias
de classificagdo de risco; e (2) contas de depdsito a prazo, certificados de
deposito e depositos do mercado monetario emitidos por instituicdes financeiras
constituidas em pafses que tenham rating minimo de “A”;

alteracao do objeto social da Emissora e de quaisquer das SPEs, de forma a
alterar substancialmente as suas atuais atividades principais;

aplicagao dos recursos oriundos da Emissao em destinagdao diversa da descrita
na Clausula 4.5 desta Escritura de Emissao;

reducdo do capital social ou resgate ou amortizagao de a¢oes da Emissora sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulacio reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas convocada para esse fim;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Hscritura de Emissao ou no
Contrato de Garantia, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas
representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

expropriag¢do, nacionalizacao, desapropriacao ou qualquer outra medida adotada
por autoridade governamental de modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora ¢/ou de quaisquer das SPEs ou
objeto do Contrato de Garantia;

relativamente a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Garantia, caso esta
Escritura de Emissdao, uma ou mais garantias e/ou seu Contrato de Garantia
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5.20.1

5.20.2

sejam objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou por quaisquer das
SPEs;

u. caso esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Garantia ou quaisquer outros
documentos no ambito da Emissao ou qualquer uma de suas disposi¢oes
substanciais ou, ainda, qualquer direito de garantia neles constituido ou
prometido sejam, total ou parcialmente, revogados, rescindidos, se tornarem
nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor;

V. exceto por altera¢Oes na participagao acionaria detida pela Emissora na CRT, em
decorréncia de conversao das debéntures subordinadas da primeira emissao da
CRT, cada qual conversivel em 4,1225 a¢oes preferencias classe A de emissao da
CRT, com participagao nos lucos, alterar a sua participagdo acionaria nas
empresas LAMSA, CRT e LAMBRA inclusive, por meio de aliena¢do de agoes
ou via qualquer outro tipo de movimentagao societaria, desde que nao seja
apenas para fins de reestruturagao societaria no proprio grupo economico da
Emissora, sem prévia anuéncia dos Debenturistas ou se a alteracdo resultar na
realizagao da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado;

W. sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora e/ou das SPEs, cujo valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R§60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA, exceto se no prazo de 20
(vinte) dias os efeitos de tal sequestro, arresto ou penhora forem suspensos por
meio de medida judicial cabivel e enquanto assim permanecerem;

X. descumprimento e/ou indicio material de descumprimento, incluindo, mas nao
se limitando ao oferecimento de denuncia ou instauragio de procedimento
administrativo ou judicial, por autoridade competente, pela Emissora, pelas
SPEs e/ou por conselheiros, diretores, funciondrios, agentes e¢/ou eventuais
subcontratados (“Pessoas Relacionadas”), de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢ao ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagao, da Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013 (“Lei 12.846/13”), o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA) e
o UK Bribery Act, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrup¢ao”); ou

y. rebaixamento da classificacio de risco atribuida as Debéntures para nivel
inferior, em escala nacional, a brC pela Standard & Poot's ou correspondente
pela Moody's América Latina ou Fitch Rating.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos
itens “a” ao “f” acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciario
devera declarar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor das Debéntures acrescido dos

Encargos Moratérios devidos, conforme o caso.

Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Vencimento Antecipado nio
mencionados no paragrafo anterior, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo
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5.20.3

5.20.4

5.20.5

5.20.6

521

522

5.23

maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.20.2 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quoérum previstos na Clausula 8
desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar, por deliberagao de
Debenturistas que representem, em primeira ou segunda convocagoes, no minimo, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo, por nao declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

Na hipétese de nao instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quérum, mesmo apds segunda convocagao, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

A Emissora obriga-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagao, acrescido da Remuneragao das Debéntures, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissao, a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures ou a Data de Incorpora¢ao da Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio e/ou
de quaisquer documentos da Oferta Restrita, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Caso seja declarado vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar a B3, conforme o caso, sobre
a ocorréncia do vencimento antecipado com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data de pagamento das Debéntures.

Multa e Juros Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Emissora ficardao, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento da Remuneragao, sujeitos
a, independentemente de aviso, notificacio ou interpela¢do judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii)
juros moratoérios a razao de 1% (um por cento) ao més ou fragdo, ambos incidentes
sobre as quantias em atraso (“Encargos Moratérios”).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagoes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou
em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do
comunicado.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serao
efetuados pela Emissora utilizando-se dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures que, por
solicitagao do respectivo Debenturista ou outro motivo previsto na regulamentacao
aplicavel, nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3, terdao os seus
pagamentos realizados pelo Escriturador ou na sede da Emissora.
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5.24

5.25

5.26

Prorrogagiao dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emissao, até o primeiro
Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dias em que, por qualquer
motivo, nao haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou em ambito nacional, ou,
ainda, expediente na B3, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese
em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sibado ou domingo.

Publicidade. Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos
Jornais de Divulgacio da Emissora. A publicacio do referido “Aviso aos
Debenturistas” podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a
todos os Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario sendo certo que, caso a Emissora
altere seu jornal de publicagao apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagao ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

Garantias. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagoes,
principais e acessorias, incluindo, mas nao se limitando, ao saldo do Valor Nominal
Unitario atualizado monetariamente, a Remunera¢ao, aos Encargos Moratorios,
custos e despesas incluindo, quando houver, gastos com honorarios advocaticios,
depositos, custas e taxas judiciais nas agoes judiciais ou medidas extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, assumidas nesta
Escritura de Emissio e demais Documentos da Oferta Restrita (“Obrigacdes
Garantidas”) a Emissora constituira em favor dos Debenturistas, representados pelo

Agente Fiduciario:

1. cessao fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de
julho de 1965, de quaisquer valores efetivamente pagos, creditados,
distribuidos, ou recebidos pela Emissora, em decorréncia da titularidade das
acoes de emissao das seguintes sociedades (em conjunto, as “SPEs”): (i)
Linha Amarela S.A. — LAMSA (“LAMSA”) (Inscrita no CNPJ sob o n°
00.974.211/0001-25); (ii) Concessionéria Litoral Norte S.A. — CLN (inscrita
no CNPJ sob o n® 03.643.134/0001-19) (“CLN"); (iii) Concessionaria Rio
Teresopolis  S.A. (inscrita no CNP] sob o n°00.938.574/0001-05);
(iv) Concessionaria ViaRio S.A. (inscrita no CNPJ sob o n® 15.440.708/0001-
30) (“ViaRio”); (v) Linea Amarilla Brasil Participagoes S.A. (Inscrita no CNPJ
sob o n° 11.395.604/0001-09) (“LAMBRA”); (vi) Aetoporto de Guarulhos
Participagoes S.A. (insctita no CNPJ sob o n° 15.561.610/0001-31)
(“GRUPAR?”) (e indiretamente Concessionaria do Aeroporto Internacional
de Guarulhos S.A. (inscrita no CNPJ sob o n° 15.578.569/0001-00)
(“GRU”)); (vii) Concessionaria BR 040 S.A. (Inscrita no CNP] sob o n°
19.726.048/0001-00) (“BR040”); e (viii) Concessionaria do VLT Carioca S.A.
(inscrita no CNPJ sob o n° 18.201.378/0001-19) (“VLTI” em conjunto com
a CLN, a CRT, a ViaRio, a LAMBRA, a GRU, a GRUPAR e a BR 040, as
“Concessionarias” e as “Acdes das Concessiondrias”, respectivamente),
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1.

1i.

1v.

sendo que, observado o disposto no “Instrumento Particular de Contrato de Penbor
de Agoes, Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios, Administracao de Conta e Outras
Avengas”, celebrado entre as Partes em 15 de outubro de 2015, conforme
aditado de tempos em tempos (“Contrato de Garantia”), a cessao fiduciaria,
incluindo a propriedade fiduciaria, o dominio resolivel e a posse indireta,

abrangera todos os frutos, rendimentos, dividendos, lucros, bonificagdes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuicbes e demais valores
efetivamente recebidos pela Emissora ou de qualquer forma efetivamente
distribuidos a Emissora, inclusive (i) em decorréncia da alienagio, cessao ou
transferéncia, a qualquer titulo, das A¢oes das Concessionarias, (i) eventuais
indenizagoes a serem pagas as Concessionarias em decorréncia da concessao,
incluindo mas nao se limitando a devolugao das respectivas concessoes pelo
correspondente poder concedente, (iii) eventual valor excedente a ser
restituido em caso de excussao de eventuais garantias constituidas sobre as
Acdes das Concessionarias (“Valores Excedentes”), assim como todas as
outras quantias pagas em decorréncia da titularidade das Acgdes das
Concessionarias, até o pagamento integral de todas as Obrigacoes
Garantidas, incluindo, para todos os fins, todas as quantias recebidas pela
Emissora ou de qualquer forma efetivamente distribuidas a Emissora,
inclusive em decorréncia da alienagdo, cessio ou transferéncia, em

decorréncia da titularidade das Ag¢bes Empenhadas Lamsa (conforme
definido no Contrato de Garantia) (“Cessdo Fiduciaria de Rendimentos”);

penhor em primeiro grau da totalidade das a¢oes de emissao da LAMSA,
atuais e futuramente detidas pela Emissora, e quaisquer outras agoes
representativas do capital social da LAMSA que venham a ser subscritas ou
adquiridas pela Emissora, ou das quais a Emissora se torne proprietaria por
qualquer meio, até o pagamento integral de todas as Obrigacoes Garantidas
(“Penhor de A¢des”), constituido por meio do Contrato de Garantia;

a cessao fiduciaria, pela LAMSA, de todos e quaisquer direitos, créditos ou
valores relacionados a quaisquer indeniza¢oes devidas a LAMSA pela
extingao, encampacao, caducidade ou qualquer outra forma de extingao, de
forma antecipada ou nio, da concessiao outorgada nos termos do “Contrato
de Concessio para Exploraciao de Pedigio n® 513/94”, celebrado em 09 de
dezembro de 1994, entre o Municipio do Rio de Janeiro (“Poder
Concedente”) e a LAMSA (“Contrato_de Concessao”), que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de
pagamento pelo Poder Concedente ou qualquer autoridade governamental,
seja tal valor pago, ou devido, diretamente para a LAMSA, ou para a Invepar

ou quaisquer de suas afiliadas ou eventuais sucessores (“Direitos
Emergentes”). Os Direitos Emergentes deverdo ser depositados na Conta
Vinculada, observado o disposto no Contrato de Garantia (“Cessao
Fiducidtia LAMSA”);

cessao fiduciaria de conta vinculada, a qual centralizara (i) os recebimentos
de todos os dividendos distribuidos, a qualquer tempo, a Emissora pelas
SPEs decorrentes da titularidade das Ac¢oes das Concessionarias; e (i) os
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5.26.2

5.26.3

5.24.

6.
6.1

Direitos Emergentes, conforme disposto no Contrato de Garantia (“Cessao
Fiduciaria de Conta Vinculada”);

v. a cessdo fiduciaria, pela LAMSA, do Caixa Disponivel LAMSA (“Cessdo
Fiduciaria Caixa Disponivel LAMSA”); e

vi.  garantia fidejusséria, outorgada pela LAMSA em beneficio dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com
o artigo 818 do Cédigo Civil, no valor de R§ 300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais), constituida nos termos da “Carta de Fianea” (“Carta de

Fianca”).

Para os fins deste Contrato, entende-se por (i) “Garantias” a Cessao Fiduciaria de
Rendimentos, o Penhor de A¢oes, a Cessao Fiduciaria LAMSA, a Cessao Fiduciaria
de Conta Vinculada, a Cessao Fiduciaria Caixa Disponivel LAMSA e a garantia
fidejussoria constituida nos termos da Carta de Fianga quando referidos em conjunto.

As Partes reconhecem que a Cessao Fiduciaria de Rendimentos abrange apenas os
valores efetivamente pagos, creditados ou distribuidos a Emissora, ou recebidos pela
Emissora, em decorréncia da titularidade das acSes das SPEs.

As Garantias, com exce¢do do Penhor de A¢oes, sao compartilhadas com os titulares
das debéntures emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 5° (Quinta)
Ewmissao de Debéntures, Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real
Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Piiblica, com Esforcos Restritos, da Investimentos e
Participagies em Infraestrutura S.A. — INVEPAR”, celebrado entre a Invepar e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de
agente fiduciario, em 2 de abril de 2019 (“Escritura da Quinta Emissao” e “Quinta
Emissao”, respectivamente), nos termos do Contrato de Garantia e da Carta de
Fianca.

Aquisi¢gdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, no artigo 13 e, conforme aplicavel, no artigo 15 da Instrugao
CVM 476, na Instrucao n® CVM 620, 17 de marco de 2020 e desde que observe as
regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures. A realizagio da
Aquisi¢ao Facultativa pela Emissora dependera do aceite expresso dos
Debenturistas.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagoes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
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II.

111

IV.

VL

VIIL.

VIIL

IX.

aplicar os recursos recebidos unicamente nas finalidades previstas nos Documentos
da Oferta Restrita;

nao contratar outras novas Dividas diretamente pela Emissora que superem o valor
agregado de R$2.000.000.000,00 (dois bilhoes de reais), incluindo-se, para fins de
calculo, a presente Emissao e conforme apurado no balango individual divulgado
semestralmente pela Emissora. Para fins desta Escritura de Emissao, “Divida”
significa: (1) contratos de financiamento, cédulas de crédito bancario e abertura de
linha de crédito, (2) arrendamento mercantil (fasing) e (3) valores mobiliarios ou
titulos de emissao da Emissora, e representativos de divida de natureza financeira,
incluindo debéntures e notas promissorias;

nao constituir, salvo por decisdo judicial ou mediante autorizagao prévia e expressa
dos Debenturistas, garantias de qualquer espécie em operagoes com outros credores,
sem que as mesmas garantias sejam oferecidas aos Debenturistas, excetuando-se a
outorga de garantias fidejussorias da Emissora as suas controladas (conforme
definicao de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agodes),
incluindo, sem limita¢ao, gravames sobre as agdes das suas controladas;

notificar, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tenha conhecimento, os
Debenturistas sobre qualquer fato que torne qualquer informagao relevante falsa ou
materialmente incorreta para o cumprimento pela Emissora das obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissio e nos demais Documentos da Oferta Restrita;

nao reduzir a sua participagdo acionaria nas empresas ViaRio, e GRUPAR para
percentuais inferiores a 25% e 80%, respectivamente, exceto em caso de redugao na
participagao acionaria resultante de qualquer reorganizagao societaria, desde que, em
todo caso, sejam mantidos os percentuais de participagao direta ou indireta descritos
nesta Clausula ou se a redugao resultar na realizagao da Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado;

a manter a relacdo entre o seu capital social e divida liquida total adicionada do capital
social igual ou superior a 20% (vinte por cento);

tomar as medidas necessarias para que a LAMSA: (a) nio concedam mutuos sem
anuéncia dos Debenturistas; (b) nao alterem seus respectivos objetos sociais sem
anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal alteragdao for resultante de lei; e (c) ndo
contratem empréstimos/financiamentos cujo uso de recursos seja alheio ao objeto
da concessio;

tomar as medidas necessarias para que a LAMBRA: (a) ndo conceda mutuos sem
anuéncia dos Debenturistas, exceto mutuos concedidos entre controladora e
controlada, ambas pertencentes ao grupo economico da Emissora; (b) nao altere seu
objeto social sem anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal alteracdo for resultante
de lei; e (c) nio contrate empréstimos/financiamentos, em montante igual ou
superior a US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos);

nao alterar, ou vetar (desde que tal veto seja possivel) qualquer tipo de alteragao, na
politica de pagamento de dividendos das SPEs, se houver;
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XI.

XII.

nao utilizar os recursos recebidos nos termos desta Escritura de Debéntures para
distribuicao de recursos na forma de dividendos, juros sobre o capital proprio,
reducao de capital social, partes beneficiarias, amortizagao de a¢oes, bonificagdoes em
dinheiro ou qualquer outra modalidade de remunera¢ao aos acionistas da Emissora;

fornecer ao Agente Fiduciario:

@

()

©

@

®

©

(b)

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado desta Escritura de Emissdo, na data da sua
ciéncia;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou em 05 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, (i) copias das demonstracoes financeiras consolidadas anuais da
Emissora referentes a tal exercicio social, auditadas por pessoa autorizada
pela CVM para a prestacio de servicos de auditoria independente
(“Auditor Independente”), de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes
e a regulamentagdo aplicavel da CVM, e (i) declaracao de representante
legal da Emissora, com poderes para tanto, atestando o cumprimento
integral, pela Emissora, de suas obrigagcoes decorrentes desta Escritura de

Emissio;

em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada
trimestre do ano fiscal, informacdes financeiras trimestrais da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informacao razoavel que lhe venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario, na medida necessaria para que este
possa cumprir as suas obrigagcoes nos termos desta Escritura de Emissao;

dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data da publicacio, as informacdes
veiculadas na forma prevista na Clausula 5.25 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos
na Instru¢ao CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucao CVM 358”),
assim como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem publicados ou, se ndo forem publicados,

da data em que forem realizados;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em Impacto Adverso Relevante (conforme
abaixo definido) aos seus negocios, a sua situagao financeira e ao resultado
das operacdes da Emissora; e

vias originais desta Escritura de Emissao e de eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCERJA em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados a partir da respectiva data do dltimo arquivamento.

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, caso o
Agente Fiduciario nao o faga e, caso, no entendimento exclusivo da Emissora, tal
matéria afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas;
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cumprir todas as determina¢des emanadas e regulamentacoes da CVM e da B3,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe
forem solicitadas;

proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentacdes aplicaveis,
promovendo a publicagdo das suas demonstragoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

nao realizar operagoes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto
social, observadas as disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario, na mesma data que tiver ciéncia, sobre qualquer
alteracao substancial, material e relevante nas condi¢bes financeiras, econdémicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora
que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora,
de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures; ou (b)
faga com que as demonstragdes ou informagoes financeiras preparadas pela Emissora
nao mais reflitam a real condi¢do economica e financeira da Emissora, sob pena de
ser declarado o vencimento antecipado das Debéntures;

comunicar, a0 Agente Fiduciario, na mesma data, sobre a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar material e
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no
todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

notificar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis apés a ocorréncia do evento, o
Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgao ou suspensao
das atividades da Emissora e que resulte em um Impacto Adverso Relevante para
suas atividades ou situacido financeira;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagao de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, pela Emissora;

enviar a B3, (a) na data da primeira publicagao de convocagao de cada Assembleia
Geral de Debenturistas, copia do respectivo edital de convocagao e da proposta a ser
submetida 2 deliberacio dos Debenturistas em tal Assembleia Geral de
Debenturistas; e (b)no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberacdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias
corridos, contados de tal Assembleia Geral de Debenturistas, copia da respectiva ata
de Assembleia Geral de Debenturistas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissao, em especial
os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicido na qual realize negécios ou possua ativos (i) exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e para as quais possua
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provimento jurisdicional vigente determinando sua nao aplicabilidade; e (ii) cujos
eventuais descumprimentos nao resultem em Impacto Adverso Relevante;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Auditor Independente, o
sistema de negociacao no mercado secundario por meio do CETIP-21 e a Agéncia
de Classificacio de Risco;

manter as Debéntures registradas para negociagao no mercado secundario, i.e., o
CETIP-21, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de publicagiao dos
atos necessarios 2 Emissdo, tais como esta Escritura de Emissido, seus eventuais
aditamentos e a Aprovacdo Societaria; (iif) das despesas e remunera¢io com a
contratacao de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e Agéncia de
Classificagao de Risco; e (iv) a todas e quaisquer outras providéncias necessarias para
a manutenc¢ao das Debéntures e seu registro para negocia¢ao no mercado secundario;

obter e manter atualizada a classificacio de risco (rating) das Debéntures pela
Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina (cada, uma “Agéncia
de Classificacio de Risco”) e enviar a referida simula ao Agente Fiduciario
tempestivamente, devendo, ainda, com relacio a pelo menos uma Agéncia de
Classificagao de Risco: (a) atualizar a respectiva classificagao de risco das Debéntures

anualmente, até o vencimento das Debéntures; (b) divulgar ou permitir que a Agéncia
de Classificacao de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
respectivas sumulas das classifica¢des de risco até o vencimento das Debéntures; (c)
entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacao de risco preparados pela
Agéncia de Classificacio de Risco no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
ao Agente Fiduciario qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo de revisio
da classificagdo de risco; observado que, caso a Ageéncia de Classificacao de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo esteja ou seja impedida de
emitir a classificacao de risco das Debéntures, a Emissora devera: (x) contratar outra
Ageéncia de Classificacao de Risco, sem necessidade de aprova¢ao dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario; ou (y) notificar o Agente fiduciario e
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificacao de risco substituta;

nao omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
cause alteracao substancial na situa¢ao econémico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢ées que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda Federal, Estadual
e Municipal, exceto com relagao aqueles (a) que estejam sendo questionados de boa-
fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou (b) cuja nao realiza¢ao nao
possa afetar de maneira relevante a situagdo financeira da Emissora e/ou que a
capacidade de a Emissora cumprir com suas obriga¢oes financeiras no ambito desta
Escritura de Emissio;
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efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario e,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio;

manter sempre validas e em vigor as licengas (inclusive ambientais), alvaris e
autorizagoes necessarias a exploracao de seus negdcios, exceto no que se referirem a
autorizagoes e licencas cuja perda, revogacdo ou cancelamento nao resulte em
Impacto Adverso Relevante para suas atividades ou situagao financeira;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragoes prestadas na presente Escritura de Emissao tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros, averbacoes
e prenotacdes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, nos 6rgaos
competentes, incluindo, mas nao se limitando, a JUCERJA;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as autorizagoes
e registros descritos nas alineas “c”, “d” e “e” da Clausula 3.1 acima, na forma e
prazos neles descritos, os quais sao necessarios e indispensaveis ao cumprimento de
todas as obriga¢Oes aqui previstas;

nao divulgar ao publico informagoes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Instrucao CVM 476 e no artigo 48, inciso 11 da
Instrucao n® CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM 4007);

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao até o envio da comunicagao
de encerramento da Oferta Restrita a CVM pelos Coordenadores da Oferta,
observado o disposto no artigo 12 da Instru¢ao CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicaciao de encerramento da Oferta Restrita a CVM
pelos Coordenadores da Oferta, de (a) revelar informacdes relativas a Oferta Restrita,
exceto aquilo que for necessario a consecugdao de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informagao transmitida; e (b) utilizar as
informagoes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados
com a preparacao da Oferta Restrita;

na qualidade de ofertante, prestar, no ambito da Oferta Restrita, informagdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiduciirio e aos
Debenturistas;

observar e cumprir e fazer com que as SPEs e as Pessoas Relacionadas observem e
cumpram as Leis Anticorrupgao, devendo (i) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgio; e (ii) abster-
se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo
ou nio, da Emissora, SPEs ou suas controladas;

cumprir as obrigagoes estabelecidas no artigo 17 da Instrugao CVM 476, quais sejam:
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(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstra¢oes financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;
() divulgar suas demonstragdes financeiras consolidadas, acompanhadas de

notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

€ 0

(d) manter os documentos mencionados na alinea “c” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢cdes da Instru¢do CVM 358, no tocante a dever de
sigilo e vedagbes a negociacao;

® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucao CVM 358,
comunicando este fato imediatamente aos Coordenadores da Oferta
Restrita e a0 Agente Fiduciario; e

() fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e/ou B3.

Cabera a Emissora o pagamento das despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas pelo Agente Fiduciario necessarias para prote¢ao dos Debenturistas e para
realizacio de seus créditos, incluindo, sem limitacao:

extracao de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, caso tenham sido previamente
solicitadas a Emissora e nao entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

despesas cartorarias e postais necessarias ao desempenho da fungio de Agente
Fiduciario;

despesas de viagem, alimentacdo e estadias, quando estas sejam necessarias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, sendo que essas despesas devem ser
razoaveis e compativeis com os padroes existentes no mercado em que atua o Agente
Fiduciario; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes e¢/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

7 AGENTE FIDUCIARIO

7.1

Nomeagao do Agente Fiduciario. A Emissora nomeia e constitui a VX Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., conforme qualificada no
Preambulo desta Escritura de Emissao, como Agente Fiduciario da Emissao, que,
por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emissido, representar perante a Emissora os interesses da comunhio dos
Debenturistas.
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7.3

Declaragdes do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario, nomeado na presente
Escritura de Emissao, declara a Emissora que:

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢oes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 60,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucao CVM 17, e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas na
Resolucio CVM 17;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora e que o impeca de exercer suas fungoes

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacSes relativas as Garantias e a consisténcia das
demais informacdes contidas nesta Escritura de Emissdao, com base nos documentos
que foram disponibilizados pela Emissora, diligenciando no sentido de que fossem
sanadas omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

¢ uma institui¢ao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil ;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacao valida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com os seus termos;

conhece e aceita integralmente esta Hscritura de Emissao e todos os seus termos e
condicdes;

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobiliarios em que venha a atuar como Agente Fiduciario, respeitadas as
garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares
de valores mobiliarios de cada emissao ou série; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiduciario na seguinte emissio: 1* Emissdo de Debéntures, Subordinadas,
Conversiveis em Acoes Preferenciais Classe A, com Participa¢ao nos Lucros, em
Série Unica, da Concessionaria Rio-Teresépolis S.A. - CRT, tendo sido emitidas
13.680 debéntures com valor nominal unitario de R§ 560,55 e prémio de emissiao no
valor de R$ 2.165,13, perfazendo o valor total de R$ 37.287.302,40. A data de emissao
foi o dia 31 de dezembro de 2001 e as debéntures vencerao quando da dissolugao ou
liquidagao da companhia, sendo que a data do término da concessdo outorgada a
CRT ¢ o dia 22 de marc¢o de 2021. A participagdao nos lucros ¢ paga trimestralmente
e o valor nominal das debéntures niao convertidas sera pago na data de vencimento,
atualizado pelo IGP-M. Até a data de celebra¢ao desta Escritura de Emissao, nao
ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagdo antecipada, conversao,
repactuagao ou inadimplemento.

O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
liquidagao integral das Debéntures ou até sua efetiva substituigao.
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Remuneragao do Agente Fiduciario. Em contraprestacao aos servigos prestados
pelo Agente Fiduciario em conformidade com a legislacio e regulamentagao a ele
aplicaveis e nos termos desta Escritura de Emissdao, a Emissora pagara ao Agente
Fiduciario:

7.4.1 A titulo de Implantagido dos Servigos, uma parcela de R$ 5.000,00 (cinco

mil reais), devida ap6s 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
Liquidac¢ao Financeira das debéntures.

7.4.2 A titulo de Manutengdo dos Servigos parcelas anuais de R$ 13.000,00
(treze mil reais), sendo a primeira devida ap6s 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de Liquidacao Financeira das debéntures, e as demais na
mesma data dos anos subsequentes.

7.4.3 A remunera¢ao sera devida mesmo apds o vencimento da Emissao, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando.

7.4.4  As parcelas indicadas na Clausula 7.4.2 acima, serao atualizadas anualmente
pelo IPCA a partir da data do primeiro pagamento, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario.

7.4.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao monetaria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

7.4.6 As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza (ISS); (i) Programa de Integracao Social (PIS); (iii) Contribui¢ao
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IRRF e CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

7.4.7 Em caso de inadimplemento, pecuniario ou nio, pela Emissora, sera devida
ao Agente Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R§ 600,00
(seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a2 Emissdao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds
comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora de “Relatério
de Horas”.

7.4.8 O Agente Fiduciario (1) sera reembolsado pela Emissora por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
5 (cinco) dias contados da entrega dos documentos comprobatorios. As
despesas incluem, entre outras, aquelas relativas a: (a) publicagio de
relatérios, editais de convocagao, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis, (b) locomogdes dentro e entre Estados da Federagao e
respectivas  hospedagens e alimentagdes, quando necessarias ao
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7.5

7.4.9

7.4.10

7.4.11

desempenho das funcbes, desde que as despesas sejam razoaveis,
comprovadas e (c) extragao de certiddes e eventuais levantamentos
adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informacoes pettinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas, e (2) podera, em caso de inadimpléncia
da Emissora no pagamento das despesas a que se refere os incisos acima
por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus
créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agoes contra ele propostas no exercicio de sua
funcgao, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneragao; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢ao de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢ao superior a propor¢ao
de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagao e o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao
tenha sido saldado na forma prevista acima serd acrescido a divida da
Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

O pagamento da remuneracaio do Agente Fiduciario sera feito mediante
apresentacdo de fatura e consequente depdsito na conta corrente a ser
indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitacio do pagamento.

Eventuais obrigagées adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario ou
alteracdo relevante nas caracteristicas da Emissao facultardao ao Agente
Fiduciario a revisao dos honorarios propostos.

Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta HEscritura de Emissao sao
aqueles descritos na Resolugao CVM 17 e Lei das Sociedades por Ag¢oes.

Deveres e Atribui¢oes do Agente Fiduciario. Além de outros previstos em lei, em

ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissiao, constituem deveres e
atribui¢oes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao dos seus proprios bens;
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II.

III.
IV.

VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XIIL

XIIIL.

XIV.

XV.

renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocacio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substitui¢ao;

conservar em boa guarda, toda documentagio relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informagoes relativas as
Garantias ¢ a consisténcia das demais informag¢oes contidas nesta Escritura de
Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCERJA, adotando, no caso da omissio da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a Emissora na prestacio das informagoes periddicas, alertando os
titulares de Debéntures, no relatério anual de que trata o inciso XV abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagoes
nas condices das Debéntures;

acompanhar o calculo e a apuragio da Atualizagio Monetaria e dos Juros
Remuneratoérios feito pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, incluindo os devidos registros
e averbagoes mencionados nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel,
observando, ainda, a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar proposta de substitui¢ao das Garantias, manifestando sua opiniao a respeito
do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioracao ou deprecia¢ao;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certidoes atualizadas dos
distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagoes judiciais e execucoes
fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da

Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Divulgacao da Emissora,
as expensas da mesma;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma c6pia a Emissora, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das
Sociedades por A¢des e no artigo 15 da Resolugao CVM 17, que devera conter, ao
menos, as informacdes abaixo:
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XVIL

XVIIL

()

©

@

©

®

©®

(b)

M

(k)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que
tenha conhecimento;

alteracOes estatutirias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢oes que
nao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagao e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagao, conversao, repactuagao ¢ pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

relacdao dos bens e valores eventualmente entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administra¢ao;

cumprimento das demais obriga¢cdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

declaragao acerca da manutencao da suficiéncia e exequibilidade das
Garantias constituidas no ambito das Debéntures;

existéncia de outras emissoes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo
exercicio social como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes: (a) denominagao da companhia
ofertante; (b) valor da emissdo; (c) quantidade emitida; (d) espécie e
garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxas de juros; e
(f) inadimplemento no periodo; e

declaragao sobre a nao existéncia de situagao de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario de continuar a exercer a sua fun¢ao de agente
fiduciario.

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério a que se refere
a alinea XV acima, no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento

de cada exercicio social da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora, auditoria externa
da Emissora;
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XVIII. manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

XIX.

XX.

XXI.

7.6

7.7

7.8

7.9

solicitagdao de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante,
a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta Clausula, a Emissora e
os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante, a B3 a
atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacao, a qualquer momento, da posi¢ao das Debéntures e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e todas
aquelas impositivas de obrigacoes de fazer e nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacoes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigacOes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento; e

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitirio Atualizado acrescido
dos Juros Remuneratorios, devendo disponibilizar sempre que solicitado planilha
atualizada com a memoria de calculo de tais valores.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢oes da Emissao, o Agente Fiduciario
usara de quaisquer medidas previstas em lei ou nesta Escritura de Emissdo para a
protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas.

Nas hipéteses de impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao, dissolug¢ao ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcio de agente fiduciario da
Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM. Na
hipétese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicio nao implicara em
remunera¢ao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

E facultado a0s Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente
Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.
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7.10

7.11

7.12

7.13

7.14

7.15

7.16

Em qualquer hipotese, a substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento da
Escritura de Emissao nos 6rgidos competentes, ¢ ao atendimento dos requisitos
previstos na Resolugao CVM N°. 17.

O Agente Fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua
efetiva substituicio ou até que todas as obrigacoes contempladas na presente
Escritura de Emissao sejam cumpridas.

O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da Clausula
5.25.

Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

O Agente Fiduciario nao fara qualquer juizo de valor acerca de qualquer fato que seja
de competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas, comprometendo-se nesse
caso, tdo somente, a agir em conformidade com as instru¢oes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao. Neste
sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢ao CVM N°. 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nido tenha decorrido
da legislacao aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido niao foram objeto de
fraude ou adulteragio. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdao de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhido dos
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agoes (“Assembleia Geral de Debenturistas™).
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagiao, ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado
pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serao convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias.

A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacio da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulagiao, conforme o caso, e, em segunda convoca¢ao, com qualquer nimero
de Debenturistas.

Cada Debénture em Circulacao conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatarios,
titulares de Debéntures ou nio.

Toda e qualquer deliberagdo nas Assembleias Gerais de Debenturistas, seja em
primeira convoca¢ao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocagao subsequente, devera ser aprovada por Debenturistas que representem,
no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacio, incluindo matérias
envolvendo: (i) qualquer alteragio a Escritura de Emissio; (i) alteragoes a
Remuneragao das Debéntures, a Data de Pagamento da Remuneragao, Data de
Incorporagiao da Remuneracao ou Data de Vencimento; (iif) alteragoes as obrigagoes
e declaragcbes da Emissora previstas nas Clausulas 6.1 e 9.1, respectivamente; (iv)
alteragdes as Garantias; (v) alteragdes ao Resgate Antecipado Facultativo, a
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria Parcial, a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria
LAMSA e/ou a Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria Invepar; (vi) alteragSes as
datas ou percentuais de amortizagao das Debéntures; (vii) alteragdes a0 quorum de
deliberaciao das Assembleias Gerais de Debenturistas; (viii) alteracdes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, inclusive concessao de renuncia ou perddo temporario
(waiver); e (ix) qualquer rentncia total ou parcial de direito ou liberacao total ou parcial
de quaisquer das Garantias; observado que as matérias listadas nos itens (i) a (viii)
acima somente poderdo ser implementadas de comum acordo com a Emissora.

Para os fins da presente Escritura de Emissao, incluindo para efeito da constitui¢ao
do quérum de instalacio e/ou deliberacio a que se refere esta Clausula, serao
consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulacao no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que

sejam de propriedade dos acionistas da Emissora nesta data ou de qualquer
subsidiaria, afiliada ou controlada da Emissora, bem como dos respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos conjuges.
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8.11

8.12

8.10.1 Somente no caso em que a totalidade das Debéntures em circulagio no
mercado seja de propriedade dos acionistas da Emissora e¢/ou de qualquer
subsidiaria, afiliada ou controlada da Emissora, bem como dos respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos conjuges, tais Debéntures serdo consideradas para
constituicao do quérum de instalacio e/ou deliberacio.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario
nos termos desta Escritura de Emissao, sendo certo que a falta de representantes da
Emissora em assembleias nao prejudicara quaisquer delibera¢oes dos debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9 DECLARACOES DA EMISSORA

9.1
I

II.

111

IV.

VI.

A Emissora, neste ato, declara e garante ao Agente Fiduciario que:

¢ uma companhia aberta registrada na CVM sob a categoria A, devidamente
organizada, constituida e existente em situagao regular segundo as leis da Reptblica
Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacbes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracio desta Escritura de Emissdo, a emissao das
Debéntures, a celebra¢ao do Contrato de Garantia e ao cumprimento das obrigagoes
neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os seus representantes legais que assinam esta Hscritura de Emissdao e assinaram o
Contrato de Garantia tém e tinham poderes estatutirios e/ou delegados para assumit,
em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
e efeito;

a presente Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

a celebragio desta Escritura de Emissao e do Contrato de Garantia, o cumprimento
das suas obrigacOes previstas em tais instrumentos e a realizagdio da Emissao e da
Oferta Restrita (a) ndo infringem o seu estatuto social; (b) nao infringem qualquer
contrato ou instrumento que a vincule ou afete, incluindo, mas nao se limitando aos
contratos celebrados com o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social (“BNDES”), incluindo as Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES;
(c) nao resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento que a vincule ou afete; ou (2) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao infringem qualquer disposi¢ao
legal ou regulamentar a que esteja sujeita e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito;
e (e) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que a afete e/ou afete qualquer de seus ativos;

nao ¢é necessaria a obtencdo de qualquer aprovacio governamental ou quaisquer
outros consentimentos, aprovagoes, ou notificagdes, com relagio a obrigacoes
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VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

assumidas na Escritura de Emissio, nos Contrato de Garantia e nos demais
Documentos da Oferta Restrita, além das que foram apresentadas;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Impacto Adverso Relevante, assim definido como: a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacées que afetem de modo adverso e relevante (a) seus
negocios, operagdes, propriedades ou resultados; (b) a validade ou exequibilidade dos
documentos relacionados as Debéntures, inclusive o Contrato de Garantia; ou (c) a
sua capacidade em cumprir suas obrigagoes financeiras (“Impacto Adverso
Relevante™);

as agoes objeto de garantia e os direitos creditérios a serem cedidos fiduciariamente
nos termos da Clausula 5.26 desta Escritura de Emissio encontram-se e encontrar-
se-a0 livres e desembaragados de quaisquer Onus, restri¢oes, dividas ou gravames,
nao existindo qualquer disposi¢ao ou clausula contida em qualquer acordo, contrato
ou avenca de que a Emissora seja parte, quaisquer obrigacoes, restricoes as Garantias
Reais, ou discussoes judiciais de qualquer natureza, ou impedimento de qualquer
natureza que vede ou limite, de qualquer forma, a constituicdo e manutengdo de
referida garantia em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
exceto pelas proprias Garantias Reais a serem constituidas conforme previsao desta
Escritura de Emissao e pelo disposto no Contrato de Garantia;

as suas demonstragoes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2012, 2013 e 2014 e aos periodos trimestrais encerrados ja
divulgados no exercicio de 2015 representam corretamente a sua posi¢ao patrimonial
e financeira naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentagao
aplicavel. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envolvidos e, desde a data das demonstra¢oes financeiras trimestrais
mais recentes, nao houve qualquer Impacto Adverso Relevante ou qualquer operagao
envolvendo a Emissora ou as SPEs fora do curso normal de seus negbcios e que lhes
seja relevante, nem redugao do capital social ou aumento significativo de
endividamento;

(a) esta observando e cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, seu estatuto
social ou quaisquer obrigacoes e/ou condi¢oes contidas em contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias,
contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais
seja parte ou possa estar obrigada; e (b) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais aplicaveis a condugdo de seus negoécios e que sejam relevantes para a
execucao das suas atividades, exceto com relacdo a leis e regulamentos que estejam
sendo contestados de boa-fé, para as quais possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua nao aplicabilidade;

tem, nesta data, todas as autorizagoes, alvaras e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, estando todas elas validas;

nao tem conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigagdo pendente ou iminente, inclusive de natureza
socioambiental, que possa lhe afetar perante qualquer tribunal, 6rgao governamental
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ou arbitro que possam lhe causar um Impacto Adverso Relevante ou visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar a Oferta Restrita,
esta HEscritura de Emissdao, o Contrato de Garantia ou o Contrato de Distribuicao;

que cumpre e faz com que as SPEs e as Pessoas Relacionadas cumpram todas as leis,
regras, regulamentos e normas aplicaveis, emitidos por qualquer jurisdigao aplicavel
que versem sobre: (a) atos de corrup¢ao, suborno e atos lesivos contra a
administragao publica, incluindo, mas nao se limitando a s Leis Anticorrupgao; e (b)
Sancdes (conforme definido a seguir), na medida em que (i) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento das Leis Anticorrupgao
e Sangdes; (ii) dao pleno conhecimento das Leis Anticorrupg¢ao e Sangoes a todos os
profissionais que venham atuar no ambito da Emissao; (iii) a Emissdo e as SPEs nao
sao Pessoas Sancionadas (conforme definido abaixo) e¢ nenhuma das Partes
Relacionadas é Pessoa Sancionada; (iv) abstém-se de praticar quaisquer atos
estabelecidos nas Leis Anticorrup¢io e/ou Sangoes (conforme definido abaixo), no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (v) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole as Leis Anticorrupcio e/ou Sancoes, no ambito da
Oferta Restrita, comunicara imediatamente aos Coordenadores para que tome as
providéncias necessarias em sua defesa. Para os fins da presente Escritura: (a)
“Sancoes
comerciais impostos, administrados ou executados de tempos em tempos pelo (i)
governo dos Estados Unidos da América (incluindo sangdes ou embargos
administrados pelo OFAC ou pelo Departamento de Estados dos Estados Unidos
da América), ou (if) Tesouro do Reino Unido (itens (i) e (ii), quando referidos em
conjunto “Autoridades Hstrangeiras”); e (B) “Pessoa Sancionada” significa, a
qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica ou entidade, de direito ou de fato,

2

significam quaisquer sangdes econdémicas ou financeiras ou embargos

qualquer governo ou qualquer de suas subdivisGes politicas, quaisquer agencias ou
entes governamentais, bem como quaisquer de suas controladas, que (i) sejam
indicados em qualquer lista relacionada a Sangbes, mantida por quaisquer
Autoridades Estrangeiras; ou (i) operem, sejam organizados ou residentes em
qualquer pafs ou territério que esteja sujeito ou seja alvo, a qualquer tempo, de
quaisquer Sancoes;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢ao relevante contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa vir a lhe causar um
Impacto Adverso Relevante;

observa e fara com que LAMSA e LAMBRA observem a legislagdo em vigor, em
especial a legislacao trabalhista, previdenciaria e ambiental, incluindo mas nao se
limitando a legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA, e as demais
legislagoes e regulamentagoes ambientais supletivas, adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seus respectivos objetos sociais, sendo certo que a Emissora, LAMSA, LAMBRA e
(a) nao utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores sio devidamente registrados nos
termos da legislacio em vigor; (c) cumprem as obrigagoes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e previdenciaria em vigor;
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(d) cumprem a legislagiao aplicavel a protecao do meio ambiente; (¢) cumprem a
legislagao aplicavel a satde e seguranca publicas; (f) detém as permissoes, licengas,
autorizagoes e aprovagoes ambientais necessarias para o exercicio regular de suas
atividades, em conformidade com a legislagaio ambiental aplicavel; e (g) possuem
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental
aplicavel;

nao ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impe¢a o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fung¢oes;

os documentos e informagoes fornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma da Atualizagio Monetaria
das Debéntures, e com a forma de calculo da Remunera¢io das Debéntures, que
foram acordadas por livre vontade entre a Emissora, o Agente Fiduciario e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-té;

nao ha qualquer descumprimento, inconsisténcia, falsidade, ou omissao, em todos os
seus aspectos relevantes, em qualquer declaracao prestada; e

as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora contém todas
as informagdes atualizadas relevantes em relagido a Emissora requeridas nos termos
da lei e necessarias para que os investidores tenham condi¢oes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigao
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagao as Debéntures, e nao
conterdo declaraces falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que tais
informagdes, fatos e declaragdes que constarao do Formulario de Referéncia em
relacio a2 Emissora serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

10 NOTIFICACOES

10.1

10.1.1

10.1.2

Todos os documentos e as comunicagoes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

se para a Emissora:

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR
Praia de Botafogo, 501, loja h, Botafogo

CEP 20250-911 — Rio de Janeiro, R]

Tel.: +55 (21) 2211-1398 / +55 (21) 2211-1365

Fax: +55 (21) 2211-1300

At Equipe de Estruturacao Financeira E-
mail: estruturacaofinanceira@invepar.com.br

se para o Agente Fiduciario:

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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10.1.3

10.2

10.3

10.4

10.5

Rua Gilberto Sabino, 215, cj. 42,

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

Telefone: +55 (11) 3030-7177

At.: Equipe Agente Fiduciario

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.bt, pu@vortx.com.br e
estruturacao@vortx.com.br

se para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de A¢oes e Custddia — Gestao Comercial e Produtos / 4010-0
Rua Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco, SP

Tel.: +55 (11) 3864.7911 / +55 (11) 3684-7691

Fax: +55 (11) 3684-2714

At.: Srs. Jodo Batista de Souza e Douglas Marcos da Cruz

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.douglas@bradesco.com.br

se para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO CETIP UTVM
At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Praca Anténio Prado, n® 48, 4° andar, CEP 01010-901

Sdo Paulo - SP

Tel.: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliatios@b3.com.br

As comunicacOes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagoes feitas por fac-
simile serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos
o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais partes
pela parte que tiver seu endereco alterado.

Eventuais prejuizos decorrentes da nao observancia do disposto na Clausula acima
serdo arcados pela parte inadimplente.

Os avisos, comunicagdes ou notificacdes enviados nas formas previstas nesta
Escritura de Emissao serdo considerados plenamente eficazes se entregues as pessoas
descritas na Clausula 10.1 acimal0.1 acima.

11 DISPOSICOES GERAIS

11.1

N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciatio e/ou aos
titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado

58



como uma rendncia a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira nova¢ao ou modifica¢ao de quaisquer outras obrigacoes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2 A presente Escritura de Emissao ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 3,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3  Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢oes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4 A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro, e as obrigac¢oes nelas encerradas estiao sujeitas a execugdo especifica, de
acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

11.5  Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil Brasileiro, sendo excluido
o dia do comego e incluido o do vencimento, exceto quando expressamente indicado
de outra forma nesta Escritura de Emissao.

11.7  Qualquer modifica¢ao aos termos e condigoes desta Escritura de Emissao seré eficaz
apenas mediante sua formalizagdo por meio de aditamento a ser firmado por todas
as Partes. Todos os aditamentos a presente Escritura de Emissao deverdo serao
registrados e arquivados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62, inciso II e
paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

12 FORO

12.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a sef,
para dirimir as questoes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissao
em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

[Fin da consolidagao a Escritura de Emissao. Restante intencionalmente deixcado em branco.]
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