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POLITICA DE ADMINISTRACAO DE
RISCO DE CONTRAPARTE CENTRAL

1 OBJETIVO

Essa politica tem por objetivo discriminar e estabelecer responsabilidades e
competéncias a serem observadas no processo de administracdo de risco das
camaras de compensacédo e liqguidacdo da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(camaras e B3, respectivamente), no ambito da funcdo de contraparte central

(risco de contraparte central).

O detalhamento dos modelos, metodologias e critérios utilizados no referido
processo de administracao de risco de contraparte central, tanto no ambiente de
negociacdo quanto no de pds-negociacdo, € apresentado nos regulamentos e
manuais das camaras, submetidos a aprovacéo prévia ou a ciéncia do Banco
Central do Brasil (BCB) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), conforme o

caso.

2 ABRANGENCIA

O disposto nesta politica aplica-se aos administradores, funcionarios e estagiarios
da B3 e membros da Camara Consultiva de Analise de Risco, que desempenhem

atividades relacionadas a atuacédo das camaras como contraparte central.

3 REFERENCIAS

Estéo relacionados a seguir os documentos utilizados como referéncia para esta

politica, conforme suas respectivas versdes vigentes em 02/05/2024.

o Estatuto Social da B3;
° Regimento Interno do Conselho de Administracao da B3;
° Regimento Interno do Comité de Auditoria;
3 B3.COM.BR
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° Regimento Interno do Comité de Riscos e Financeiro da B3;

° Regimento dos Comités Internos de Assessoramento a Diretoria Colegiada;
° Regimento da Auditoria Interna;

° Regulamento de Acesso da B3;

° Manual de Acesso da B3;

° Regulamento da Camara B3;

° Manual de Administracédo de Risco da Camara B3;

° Regulamento da Camara de Cambio B3;

° Manual de Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio B3;

° Glossario;

° Politica de Gestao de Riscos Corporativos da B3;

° Politica de Continuidade de Negdcios e de Gestéo de Crises;

° Plano de Recuperacéo da B3;

° Plano de Recomposicdo das Estruturas de Salvaguardas e dos

Mecanismos de Liquidez;

° Comisséo de Valores Mobilidrios - Resolugéo n° 135, de 10 de junho de
2022;
° Conselho Monetario Nacional - Resolucéo n° 4.952, de 30 de setembro de
2021;
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° Banco Central do Brasil — Resolu¢cado BCB n° 304, de 20 de margo de 2023;

° Bank for International Settlements (BIS) and International Organization of

Securities  Commissions (IOSCO) - Principles for financial market

infrastructures (PFMI)?!;

° Bank for International Settlements (BIS) and International Organization of
Securities Commissions (I0OSCO) — Resilience of central counterparties
(CCPs): Further guidance on the PEMI?;

° Bank for International Settlements (BIS) and International Organization of

Securities Commissions (I0OSCO) — Recovery of financial market

infrastructuress.

4  CONCEITOS

Os conceitos e termos contidos nesta politica estdo definidos nos normativos da
B3, bem como na Politica de Gestéo de Riscos Corporativos da B3 e no Plano de

Recuperacédo da B3.

5 RESPONSABILIDADES E COMPETENCIAS

A partir das diretrizes de governancga do BIS, IOSCO, BCB, CVM e dos normativos
da B3, a administracao de risco de contraparte central (CCP) deve ser estruturada
para assegurar, com alto grau de confianga, que a B3 continuara operando e

cumprird suas obrigacdes como CCP mesmo em condicdes extremas de

1 Disponivel em www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD377-PFMI.pdf.
2 Disponivel em www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD568.pdf.
3 Disponivel em www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD455.pdf.
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mercado®, porém plausiveis.

Séo atribuicbes da administracdo de risco de contraparte central:

° Medir, monitorar e gerenciar efetivamente o risco de crédito ao qual a B3

esta exposta em razédo da sua atuagdo como contraparte central 5.

®  Cobrir as exposi¢oes de crédito da B3 aos participantes por meio (i) de um
sistema de margem eficaz baseado em risco e regularmente revisado®, e (ii)
da aceitacdo de ativos em garantia, 0s quais devem se sujeitar a aplicacdo
de desagios e alimites de utilizacao que permitam gerenciar adequadamente

os riscos de crédito, de liquidez e de mercado inerentes a tais ativos’.

° Manter recursos financeiros suficientes para cobrir a exposicdo de crédito a
cada participante totalmente com alto grau de confianca sob uma ampla

gama de cenarios de estresse potencial®.

° Medir, monitorar e gerenciar efetivamente o risco de liquidez e manter
recursos liquidos suficientes em todas as moedas relevantes para efetuar a
liquidacdo das obrigacdes de pagamento nos devidos prazos e formas com
alto grau de confianca sob uma ampla gama de cenarios de estresse

potencial®.

Integram a estrutura de administracao de risco de contraparte central: Conselho
de Administracdo, Comité de Riscos e Financeiro, Presidente, Diretoria Colegiada,
Comité Interno de Risco de Contraparte Central, Vice-Presidéncia de Operacdes
— Negociagéo Eletronica e CCP, Diretoria de Administracdo de Risco de CCP,
Diretoria de Liquidacéo, Diretoria de Negociacao Eletrénica, Superintendéncia de

Cadastro de Participantes e Investidores, Diretoria Executiva de Governanca,

4 PFMI, 3.0 — Principles for financial market infrastructures, Credit and liquidity risk management.
5 PFMI, Principio 4 — Risco de crédito.

6 PFMI, Principio 6 — Margem.

7 PFMI, Principio 5 — Garantias.

8 PFMI, Principio 4 — Risco de crédito.

9 PFMI, Principio 7 — Risco de liquidez.
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Gestdo Integrada e Seguranca Cibernética, Diretoria de Auditoria, Comité de

Auditoria, Grupo de Trabalho de Crises e Camara Consultiva de Analise de Risco.

As responsabilidades e competéncias de cada o6rgdo da estrutura de
administragao de risco de contraparte central estao dispostas a seguir.

5.1 Conselho de Administracéo

(@) Aprovar os regulamentos relativos ao acesso dos detentores das
autorizacdes de acesso, ao funcionamento dos mercados organizados
administrados pela B3, as camaras e as atividades de registro de

operacdes de balcdo com contraparte central®©.

(b)  Acompanhar e avaliar regularmente a administracdo de risco de

contraparte centralt?.

(c) Ser o responsavel final pela identificacdo, elucidacdo e avaliacdo das
escolhas e trade-offs presentes na administracao de risco de contraparte
central, incluindo o nivel esperado de mutualizacédo dos riscos de crédito e

liquidez*2.

(d) Designar os membros do Comité de Riscos e Financeiro, 6rgao de
assessoramento permanente do Conselho de Administracdo®®, os quais
devem possuir combinacdo adequada de habilidades, experiéncias e

conhecimentos relacionados a contraparte central'®.

(e) Definir, com base em proposta da Diretoria Colegiada, o nivel de apetite da

B3 ao risco de contraparte central®®.

10 Estatuto Social da B3, Artigo 30, a, b, d, e.

11 Estatuto Social da B3, Artigo 29, u.

12 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.6.

13 Estatuto Social da B3, Artigo 52.

14 Em consonancia com o disposto no PFMI, Principio 2 - Governanca, 3.2.14.
15 Politica de Gestdo de Riscos Corporativos, 6.6.
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(f)

(9)

(h)

()

(k)

Instituir a presente politica, conforme recomendacao da Diretoria Colegiada
e dos comités competentes na forma desta, bem como acompanhar e

avaliar sua execugao®®.

Revisar a presente politica, conforme recomendacdo da Diretoria
Colegiada, e os procedimentos pertinentes de administracédo de risco de
contraparte central, no minimo anualmente ou no caso de violacdo dos
niveis minimos de recursos das estruturas de salvaguardas das camaras,
para assegurar eficacia na identificacdo e na tomada de medidas imediatas
caso as camaras nao estiverem mantendo, ou estiverem em risco material
de ndo manter, os recursos financeiros requeridos com base na cobertura

de margem e nos resultados dos testes de estressel’.

Ser o responsavel final pela determinacgéo, aloca¢gdo, manutencao e revisao
periodica do valor e das caracteristicas dos recursos préprios da B3 que

integram as estruturas de salvaguardas das camaras?®.

Deliberar sobre a recomposic¢éo, total ou parcial, dos valores dos recursos
proprios da B3 que compdem as estruturas de salvaguardas das camaras,
caso estes sejam utilizados, a depender da disponibilidade de recursos

proprios da B3,

Deliberar, com base em proposta da Diretoria Colegiada, sobre os valores
das contribuicbes dos participantes para os fundos de liquidacdo das

camaras.

Ser o responsavel final por qualquer alteracdo material nos sistemas de
margem e na estrutura de testes de estresse das camaras. Avaliar a
alteracédo e solicitar esclarecimentos da Diretoria Colegiada sobre ela e a

necessidade de sua implementagdo, em particular, se decorrente de

16 Estatuto Social da B3, Artigo 29, t e u.

17 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.10.
18 Estatuto Social da B3, Artigo 30, k.

19 Extensdo do Regulamento da Camara B3, Artigo 113.
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()

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

expansdo do perfil de risco de contraparte central?°,

Assegurar que qualquer mudanca material realizada nos sistemas de
margem e na estrutura de testes de estresse das camaras seja
documentada e comunicada aos participantes das camaras e demais

interessados?!.

by

Solicitar a Diretoria Colegiada analise dos impactos da remocao de
cenarios histéricos dos sistemas de margem e dos testes de estresse das
camaras, caso a remoc¢ao seja proposta. Debater a analise com a Diretoria
Colegiada e responder por qualquer decisdo de remocdo de cenarios

historicos??,

Aprovar a politica de aplicacdes financeiras proposta pela Diretoria
Colegiada, apos revisdo e recomendacdo pelos comités competentes,
assegurando que as aplicacdes financeiras de garantia de participantes
das camaras constituida na forma de dinheiro possuam riscos de crédito,
liquidez e mercado controlados e consistentes com as obrigacbes
assumidas pela CCP%,

Avaliar e limitar, na medida do possivel e da prudéncia, mudancas pro-

ciclicas desestabilizadoras nas garantias requeridas pelas camaras?*.

Aprovar e rever, no minimo, anualmente, 0os processos de avaliacdo e

restricdo de pro-ciclicidade®.

Garantir que a Diretoria Colegiada avalie a utlizacdo de critérios

quantitativos e qualitativos que auxiliam na avaliagdo dos efeitos pro-

20 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.7.

21 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.7.

22 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.7.

23 Em consonancia com o disposto no PFMI, Principio 16 — Riscos de custddia e investimentos.
24 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.13.

25 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.13.
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ciclicos?6.

(N Assegurar que a Diretoria Colegiada avalie, periodicamente, (i) como
mudancas materiais em produtos, servigos, politicas e praticas das
camaras e mudangas na estrutura ou nas condi¢cdes de mercado podem
afetar o apetite de risco da B3 e (i) como essas mudancas deveriam ser
incorporadas nas praticas da administracao de risco de contraparte central,

em particular nos sistemas de margem e testes de estresse das camaras?’.

(s) Ser o responsavel final pela garantia de que os sistemas de margem e
testes de estresse das camaras sejam validados, no minimo, anualmente
e de maneira independente do seu desenvolvimento, implementacéo e

operacao?s.

(®) Aprovar o Plano de Recuperacao da B3 e suas revisdes anuais e nomear

0 executivo sénior responsavel por ele?®.

(u)  Aprovar o Plano de Continuidade de Negdcios (“PCN”) e suas revisoes,

anualmente3°,

(v)  Assegurar que a B3 conduza avaliagbes peridédicas sobre (i) o
entendimento dos participantes detentores de autorizacdo de acesso as
camaras acerca das respectivas estruturas de salvaguardas e (i) a
capacidade destes para prever e gerenciar mudancas potenciais relativas

as garantias requeridas em periodos de estresse de mercado3.

(w)  Ser o responsavel final por estabelecer mecanismos de divulgagéo e de
coleta de opinides, de modo a engajar os participantes das camaras e
demais interessados nas decisfes do Conselho de Administracdo acerca

da administracéo de risco de contraparte central, em particular, sistema de

26 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.14.

27 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.4.

28 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.16.

2% Plano de Recuperacdo da B3, 2.6.1, 2.6.2 e 2.6.3.

30 Em consonancia com o disposto no PFMI, Principio 17, key consideration 2.

81 Adaptacao do Further Guidance, 2.2.15, para participantes detentores de autorizacédo de acesso.
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margem, metodologia de testes de estresse, composicao da estrutura de

salvaguardas das camaras e plano de recuperacéo.

5.2 Comité de Riscos e Financeiro do Conselho de Administracéo

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Apoiar o Conselho de Administracdo no acompanhamento da

administracéo de risco de contraparte central®.

Avaliar e propor ao Conselho de Administracdo, para aprovacao, as

diretrizes estratégicas da administracéo de risco de contraparte central3.

Manifestar-se perante o Conselho de Administracdo com relacdo a

instituicdo, execucéo e atualizacédo da presente politica®.

Manifestar-se perante o Conselho de Administragdo com relacdo ao nivel
de apetite da B3 ao risco de contraparte central proposto pela Diretoria

Colegiada.

Manifestar-se perante o Conselho de Administracdo com relacdo aos
resultados das valida¢gOes dos sistemas de margem e testes de estresse

das camaras®® apresentados pela Diretoria Colegiada.

Manifestar-se perante o Conselho de Administracdo com relacdo as
revisdes anuais do Plano de Recuperacao da B3, propostas pela Diretoria
Colegiada.

Revisar, a cada 3 (trés) meses, os valores dos recursos proprios da B3 a
integrar a estrutura de salvaguardas das camaras e submeter, se for o caso,

recomendacao de alteracéo dos valores para deliberacdo do Conselho de

82 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.18.

33 Regimento Interno do Comité de Riscos e Financeiro da B3, Artigo 9, e.
34 Regulamento da Camara B3, Artigo 86, paragrafo Gnico.

35 Regimento Interno do Comité de Riscos e Financeiro da B3, Artigo 9, e.
36 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.17.

11

B3.COM.BR

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



POLITICA DE ADMINISTRACAO DE
RISCO DE CONTRAPARTE CENTRAL

12

Administracdo®’.

(h)  Monitorar, periodicamente, o cumprimento das diretrizes sobre garantia de
participantes das camaras constituida na forma de dinheiro, presentes na
politica de aplicagfes financeiras, pela administracéo da B3.

5.3 Comité de Auditoria

(@) Avaliar, quanto a efetividade e suficiéncia, o sistema de gerenciamento
de riscos da B3, incluindo risco de contraparte central.

(b) Avaliar a observancia, pela Diretoria da B3, das recomendacdes, acerca
da administracdo de risco de contraparte central, feitas pelas auditorias
independente e interna, bem como se pronunciar junto ao Conselho de
Administragdo quanto a eventuais conflitos entre a auditoria interna, a

independente e/ou a Diretoria da B339,

(c) Avaliar, monitorar e recomendar a administracdo a correcdo ou o

aprimoramento das politicas internas*°, incluindo esta politica.

5.4 Diretoria Colegiada

(@) Propor ao Conselho de Administracéo, para deliberacéo, o nivel de apetite
da B3 ao risco de contraparte central®!.

(b) Propor ao Conselho de Administracdo, para aprovacdo, a presente

87 Manual de Administragdo de Risco da Camara B3, 1.3.1.

38 Regimento Interno do Comité de Auditoria, artigo 11, t; e Regimento da Auditoria Interna,
secao 6.

39 Regimento Interno do Comité de Auditoria, artigo 11, o.

40 Regimento Interno do Comité de Auditoria, artigo 11, g.

41 Politica de Gestao de Riscos Corporativos, 6.6.
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politica®?.

(c) Revisar a presente politica anualmente e propor ao Conselho de

Administracdo, para aprovacao, as alteracdes que julgar necessarias.

(d) Constituir o Comité Interno de Risco de Contraparte Central, érgdo de

assessoramento da Diretoria Colegiada®®.

(e) Assegurar que 0s recursos proprios da B3 dedicados ao risco das camaras
sejam (i) segregados dos demais recursos da B3, estando disponiveis para
cobertura de perdas decorrentes exclusivamente da inadimpléncia de
membros de compensacéao, sendo vedada a utilizacdo para saneamento de
gualquer outro tipo de perda; e (ii) constituidos na forma de titulos publicos
federais aceitos em garantia pelas camaras ou cotas de fundos de
investimento que aplicam exclusivamente em titulos publicos federais

aceitos em garantia pelas camaras.

()  Apresentar ao Conselho de Administracéo os resultados das validacdes dos

sistemas de margem e testes de estresse das camaras®.

(g) Aprovar as regras operacionais relativas as camaras, incluindo seus
manuais de procedimentos operacionais e seus manuais de administracao
de risco®, autorizar a contratacéo e/ou renovacgéo de linhas de assisténcia

a liquidez e mecanismos de monetizagdo de ativos*®.

(h) Deliberar sobre a aceitacdo em garantia de ativos diferentes daqueles
previstos no manual de administracdo de risco da Camara B3, bem como
sobre a alteracdo dos limites de aceitagdo para constituicdo de garantia

estabelecidos no referido manual, apés analise das recomendacgfes do

42 Estatuto Social da B3, Artigo 37, i.

43 Regimento dos Comités Internos de Assessoramento a Diretoria Colegiada, Artigos 1 e 2.
44 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.17.

45 Estatuto Social da B3, Artigo 37, h.

46 Regulamento da Camara B3, Artigo 86, II.
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Comité Interno de Risco de Contraparte Central*’.

(1) Determinar a adocédo de procedimentos especiais de liquidacdo e de
administragao de risco das camaras, conforme previsto nos regulamentos

destas, e comunica-la com antecedéncia ao BCB e a CVM*8.

() Deliberar sobre a utilizacdo, em caso de insuficiéncia definitiva de recursos
para o cumprimento de obrigacfes de liquidacdo financeira das camaras,
dos recursos proprios da B3 que fazem parte das estruturas de
salvaguardas das camaras, bem como dos mecanismos de mutualizagéo

de perdas.

(k) Declarar um membro de compensacdo como inadimplente, por
recomendagao do Comité Interno de Risco de Contraparte Central, nos
termos dos normativos da B3.

)] Comunicar imediatamente ao BCB a declaracdo de inadimpléncia de um

membro de compensacéo*®.

(m) Aprovar o Plano de Recuperacdo da B3 e submeté-lo a aprovacdo do
Conselho de Administracéo®.

(n)  Analisar e validar as revisées do Plano de Recuperacao da B3 e submeté-

las a deliberagdo do Conselho de Administracdo®?.

(o) Deliberar acerca do acionamento das ferramentas de recuperacéo
estabelecidas no Plano de Recuperacdo da B3, quando exigido pelas
normas em vigor®2.Revisar, regularmente, e com base em relatérios

elaborados pela Diretoria de Administragdo de Risco de CCP, as decisdes

47 Regulamento da Camara B3, Artigo 163.

48 Regulamento da Camara B3, Artigo 162, §2° e Regulamento da Camara de Cambio B3, Artigo
49, §1°

49 Regulamento Anexo a Resolucédo BCB n° 304, Artigo 110, .

50 Plano de Recuperacdo da B3, item 2.8.1.

51 Plano de Recuperacdo da B3, item 2.8.2.

52 Plano de Recuperacdo da B3, item 2.8.3.
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do Comité Interno de Risco de Contraparte Central.

(p) Convidar representantes de instituicdes de mercado para serem membros

da Camara Consultiva de Analise de Risco.

(q) Propor ao Conselho de Administracdo, para avaliagdo e aprovacdo, oS
valores das contribuicdes da B3 e das contribuicBes dos participantes para
os fundos de liguidacdo das camaras, assim como o valor dos demais
recursos proprios da B3 a integrar as estruturas de salvaguardas das

camaras®3.

()  Deliberar sobre recomendacdes do Comité Interno de Risco de Contraparte
Central®* acerca dos cenarios envelope (variagbes maximas e minimas
plausiveis dos retornos dos fatores de risco) utilizados para calculo de
margem relativos aos fatores de risco dolar a vista, taxa de juro pré-fixada
em real, taxa de juro pré-fixada em dolar (cupom cambial) e lIbovespa a

vista®®.

(s) Delegar as responsabilidades e competéncias da Diretoria Colegiada ao
Comité Interno de Risco de Contraparte Central®® indicadas na secéo 5.5
desta politica, podendo revogar a qualguer momento suas decisdes de

delegacéao.

5.5 Comité Interno de Risco de Contraparte Central

O Comité Interno de Risco de Contraparte Central apoia a Diretoria Colegiada na
administracdo de risco de contraparte central, fazendo recomendacbes para a

Diretoria Colegiada ou deliberando, quando tal competéncia lhe for delegada®’,

53 Regulamento da Camara de Cambio B3, Artigo 35, paragrafos 3 e 4.
54 Regulamento da Camara B3, Artigo 85, II.

55 Estatuto Social da B3, Artigo 37, j.

56 Estatuto Social da B3, Artigo 39.

57 Estatuto Social da B3, Artigo 39.
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acerca das matérias pertinentes.

Compete ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, conforme delegacao

da Diretoria Colegiada e observado o disposto no Estatuto Social, regulamentos,

manuais, politicas e deliberagbes da Diretoria Colegiada e do Conselho de

Administracéo aplicaveis:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Definir e revisar periodicamente critérios, limites operacionais, parametros
de margem e demais parametros utilizados na administracdo de risco de
contraparte central®8, sendo o periodo considerado para geracéo de cenarios

histéricos objeto de revisdo, no minimo, anualmente.

Acompanhar e avaliar, periodicamente, com base em relatorios
apresentados pela Diretoria de Administragdo de Risco de CCP, o risco de
contraparte representado pelos participantes das camaras, incluindo a
avaliacao das posicdes em aberto, das exposicoes financeiras aos fatores
de risco, da concentracéo de posi¢cdes em aberto, da qualidade das garantias

depositadas e do grau de alavancagem®®.

Avaliar o cenario macroecondmico e seus efeitos, em termos de risco, sobre
os mercados de atuacéo da B3, deliberando ou propondo as medidas que

entender pertinentes.

Monitorar, com base em relatérios apresentados pela Diretoria de
Administracdo de Risco de CCP, os limites de posicdo em aberto e o
cumprimento deles pelos participantes e, quando necessario, determinar as

medidas de enquadramento cabiveis;

Monitorar, com base em relatorios apresentados pela Diretoria de

Administracdo de Risco de CCP, os limites de risco pré-negociacao

58 Estatuto Social da B3, Artigo 37, j.

59 Regimento dos Comités Internos de Assessoramento a Diretoria Colegiada, Anexo IV - Do
Comité Interno de Risco de CCP, Artigo 4° ¢

60 Regimento dos Comités Internos de Assessoramento a Diretoria Colegiada, Anexo IV — Das
atribuicBes e responsabilidades do comité, Artigo 4°d
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cadastrados no sistema de risco pré-negociacdo (LiNe) e, quando
necessario, determinar as medidas de enquadramento ou de reforco de

garantias cabiveis;

()  Monitorar, com base em relatérios apresentados pela Superintendéncia de
Cadastro de Participantes e Investidores, o cumprimento dos requisitos de
acesso aplicaveis aos participantes, recomendando ou determinando,

conforme o caso, as providéncias cabiveis;

(g) Definir metodologias e parametros para limites de oscilagdo diaria de
contratos futuros, circuit breaker e tineis de negociacdo no ambiente de

negociacao eletrénica da B3.

(h) Deliberar sobre situacdes envolvendo o aprecamento de ativos e/ou
contratos negociados ou liquidados no ambiente da B3 que néo estejam

previstas nas regras ou manuais em vigor;

(i) Deliberar sobre a outorga, manutencdo, suspensdo e cancelamento,
conforme o caso, das autorizacbes de acesso para participacdo nas

camaras.

() Determinar a exigéncia de garantias adicionais dos participantes quando
entender que tal exigéncia se faz necessaria para a adequada mitigacdo do

risco de crédito da contraparte central®®.

(k) Deliberar sobre solicitacdes de dispensa do cumprimento de requisitos de

acessob?.

() Recomendar a Diretoria Colegiada, para deliberagéo, os cenarios envelope
(variacbes maximas e minimas plausiveis dos retornos) para os fatores de

risco dolar a vista, taxa de juro pré-fixada em real, cupom cambial e Ibovespa

61 Regulamento da Camara B3, Artigo 106, II.
62 Regulamento de Acesso, Art. 11, §7 e Manual de Acesso, Secdes 2.1.6, 2.2.6,2.3.5,2.4.5, 2.5.6.
e2.6.4.
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a vista, utilizados pelos sistemas de margem®® e testes de estresse das

camaras.

(m) Definir as regras e algadas para estorno de chamada de margem e liberagéao

de margem requerida.

(n) Analisar e propor a Diretoria de Administracdo de Risco de CCP sugestdes
para o aperfeicoamento dos sistemas utilizados para administracéo de risco

de contraparte central®.

(0) Apreciar as recomendacbes e questionamentos emitidos por 6rgaos

reguladores sobre a B3, nas matérias atinentes a competéncia do comité®®,

(p) Discutir as sugestdes do Comité de Riscos e Financeiro e da Camara
Consultiva de Analise de Riscos, nas matérias atinentes a competéncia do

comité, e seus impactos no gerenciamento de riscos de contraparte central®®.

(q) Propor a presente politica a Diretoria Colegiada, bem como suas revisdes

anuais, para aprovacao.

(r) Aprovar o Plano de Recomposicao das Estruturas de Salvaguardas e dos

Mecanismos de Liquidez e suas revisdes anuais.

5.6 Vice-Presidéncia de Operacdes — Negociagcéao Eletrénica e CCP

(@)  Ser responsavel pela implementacdo e pela conducdo das atividades de
administragcdo de risco de contraparte central, nos termos dos seus

normativos e de acordo com as decisdes do Conselho de Administragao,

63 Regulamento da Camara B3, Artigo 93.

64 Regimento dos Comités Internos de Assessoramento a Diretoria Colegiada, Anexo IV - — Das
atribuicbes e responsabilidades do comité, Artigo 4°, n

65 Regimento dos Comités Internos de Assessoramento a Diretoria Colegiada, Anexo IV — Das
atribuicbes e responsabilidades do comité, Artigo 4°, o

66 Regimento dos Comités Internos de Assessoramento a Diretoria Colegiada, Anexo IV -— Das
atribuicbes e responsabilidades do comité, Artigo 5°, c e d.
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(b)

(©)

da Diretoria Colegiada e do Comité Interno de Risco de Contraparte

Central®’.

Coordenar a elaboragédo e revisdo do Plano de Recuperagdo da B3,
garantindo a integragcdo do plano aos processos de negdécios e de

governanca da B3¢,

Informar o Conselho de Administracéo, a Diretoria Colegiada e o Comité de
Riscos e Financeiro sobre a ocorréncia de descumprimento das politicas e
normas vigentes, bem como quando os gatilhos do Plano de Recuperacao

da B3 forem ou estiverem na iminéncia de ser atingidos®°.

5.7 Diretoria de Administracéo de Risco de CCP

(@)

(b)

(€)
(d)

(€)

Implementar e conduzir as atividades de administracdo de risco de
contraparte central, nos termos dos seus normativos e de acordo com as
decisbes do Conselho de Administracéo, da Diretoria Colegiada, do Comité
Interno de Risco de Contraparte Central’”® e do Vice-presidente de

Operacdes - Negociacao Eletronica e CCP.

Realizar andlises periddicas e elaborar relatérios de risco adequados e
integros para subsidiar a tomada de decisdo pelos 6rgédos da estrutura de
governanca para administracéo de risco de contraparte central.

Coordenar e secretariar o Comité Interno de Risco de Contraparte Central.

Propor, para aprovacao, a presente politica ao Comité Interno de Risco de

Contraparte Central, bem como suas revisdes anuais.

Propor, nos normativos de acesso, para aprovagao pela Diretoria

67 Regulamento da Camara B3, Artigo 86, lII.

68 Plano de Recuperacdo da B3, 2.9.1 e 2.9.2.

69 Plano de Recuperacdo da B3, 2.9.3.

70 Adaptacdo do Regulamento da Camara B3, Artigo 85, IlI.
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(f)

(9)

(h)

()

()

(k)

()

(m)

(n)

Colegiada, os requisitos econémico-financeiros e de depdsito de garantias
aplicaveis aos detentores de autorizacédo de acesso, bem como revisa-los,

no minimo, anualmente.

Elaborar e revisar o manual de administragéo de riscos e o regulamento de

cada camara, no minimo, anualmente.

Propor, em conjunto com a Diretoria de Negociacao Eletrénica, ao Comité
Interno de Risco de Contraparte Central, para deliberacdo, metodologias e
parametros para limites de oscilagcdo de contratos futuros, circuit breaker e

tuneis de negociacédo, bem como revisa-los, no minimo, anualmente.

Propor ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, para
deliberagéo, regras, limites, mecanismos, metodologias e correspondentes
parametros para controle e mitigacao de risco de contraparte central, bem

como revisa-los, no minimo, anualmente.

Propor ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, para
deliberacdo, as metodologias de aprecamento de posi¢cdes e de garantias,

bem como revisa-las, no minimo, anualmente.

Propor ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, para
deliberacdo, o Plano de Recomposicao das Estruturas de Salvaguardas e

dos Mecanismos de Liquidez e suas revisdes anuais.

Implementar e administrar os sistemas de riscos, garantias e apregcamento

das camaras.

Monitorar os riscos de pré-negociacdo, de pés-negociacgéo, intradiario e de

fechamento de dia, dos participantes das camaras.

Monitorar as posi¢cdes em aberto nas camaras, incluindo sua adequacao

aos limites relacionados a administracao de risco de contraparte central.

Exigir dos participantes o enquadramento aos limites aplicaveis, e
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(0)

(p)

(a)

()

()

(t)

(u)

apresentar, ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, solicitacdes

de dispensa de enquadramento enviadas por participantes.

Deliberar, em conjunto com a Diretoria de Liquidacéo, sobre o acionamento
de mecanismos de liquidez, em caso de falha de pagamento de membro

de compensacao.

Implementar a estratégia de encerramento de carteiras em caso de
inadimpléncia de membro de compensacéao, incluindo a abertura de novas
posicoes para protecéo de posicdes selecionadas, a liquidacao de posicoes

em aberto e a execucao de garantias.

Em caso de insuficiéncia definitiva de recursos para o cumprimento de
obrigacdes de liquidacdo financeira das camaras, durante tratamento de
inadimpléncia de membro de compensacao, submeter para deliberacéo da
Diretoria Colegiada a utilizacdo dos recursos proprios da B3 e dos
mecanismos de mutualizacdo de perdas entre participantes que compdem

as estruturas de salvaguardas das camaras.

Implementar a utilizagdo dos recursos proprios da B3 e dos mecanismos
de mutualizacdo de perdas entre participantes que compdem as estruturas
de salvaguardas das camaras durante tratamento de inadimpléncia de

membro de compensacéo.

Implementar a recomposicdo dos componentes das estruturas de
salvaguardas e dos mecanismos de liquidez das camaras, caso tenham
sido utilizados, conforme o Plano de Recomposicdo das Estruturas de

Salvaguardas e dos Mecanismos de Liquidez.

Coordenar o processo de alteracdo de normativos de acesso e das

camaras e de submissao das alteragcfes aos reguladores.

Coordenar a execugdo do teste de procedimentos de inadimpléncia de

membro de compensacao em periodicidade minima anual, ou sempre que
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houver modificacbes materialmente significativas nas regras e

procedimentos relacionados ao tratamento de inadimpléncia’.

(v) Elaborar, com o apoio da Diretoria Executiva de Governanca, Gestao
Integrada e Seguranca Cibernética, o Plano de Recuperacéo da B372.

(w) Organizar e conduzir o processo de revisdo peridédica do Plano de
Recuperacdo da B3 junto as demais diretorias, bem como assumir as
funcdes relativas ao plano na auséncia do Vice-Presidente de Operagoes -
Negociacéo Eletronica e CCP”3,

(X) Coordenar e secretariar a Camara Consultiva de Anélise de Risco.

(y) Informar, imediatamente, o Vice-Presidente de Operacdes - Negociacao
Eletrénica e CCP sobre a ocorréncia de descumprimento das politicas e
normas vigentes, bem como quando os gatilhos do Plano de Recuperacao
da B3 forem ou estiverem na iminéncia de ser atingidos, relativamente a

administracao de risco de contraparte central.

5.8 Diretoria de Liquidacao

(@) Declarar membro de compensacao como devedor operacional, nos termos
dos normativos das camaras, e comunicar imediatamente aos

reguladores’.

(b) Restringir a entrega de ativos, em caso de falha de pagamento de membro

de compensacao ou conforme os procedimentos definidos em manual.

(c) Executar procedimento de transferéncia de posicdes de participantes
adimplentes sob a responsabilidade de participantes inadimplentes.

71 Regulamento Anexo a Resolucdo BCB n° 304, Artigo 124, paragrafo unico, Il.
72 Plano de Recuperacdo da B3, 2.9.1.

73 Plano de Recuperacéo da B3, 2.9.2 e 2.9.3.

74 Regulamento Anexo a Resolucdo BCB n° 304, Artigo 110, I.
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5.9 Diretoria de Negociacao Eletronica

(&) Propor ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, para deliberagéo,
metodologias e parametros para os tuneis de negociacdo, bem como revisa-

los, no minimo, anualmente.

5.10 Superintendéncia de Cadastro de Participantes e Investidores

(@) Monitorar o cumprimento dos requisitos de acesso pelos participantes das

camaras.

5.11 Diretoria Executiva de Governanca, Gestdo Integrada e Seguranca

Cibernética

(@) Validar os sistemas de margem e os testes de estresse das camaras, no
minimo anualmente, e o sistema de limites de posicdo em aberto, no
minimo duas vezes por ano, de maneira independente do seu

desenvolvimento, implementacéo e operagéo’®.

(b)  Apoiar a Diretoria de Administracdo de Risco de CCP na elaboracéo do
Plano de Recuperacédo da B3, bem como planejar, coordenar e documentar

os testes e exercicios de simulacdo do plano’®.

(© Apoiar as diretorias da Vice-Presidéncia de Operacdes - Negociagdo
Eletronica e CCP na identificacdo e observancia dos normativos da B3 e
da regulacéo externa no que tange a administracao de risco de contraparte

central.

75 Em consonancia com o disposto no Further Guidance, 2.2.16.
76 Plano de Recuperacdo da B3, 2.11.1 e 2.11.2.
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5.12 Diretoria de Auditoria

(@) Apoiar o Conselho de Administracao e a Diretoria Colegiada regularmente
na supervisdo das politicas, procedimentos, sistemas e controles de
administracdo de riscos, avaliando seus processos de gestdo, sua
aderéncia aos mecanismos de controle por meio de auditorias
independentes, e incentivando a adesdo as melhores praticas de

mercado’’.

(b) De forma independente, supervisionar e auditar oS processos, 0s controles
e 0 cumprimento dos normativos da B3 e da regulacdo externa e relatar os

resultados ao Comité de Auditoria.

(c) Acompanhar os testes do Plano de Recuperacao da B3, elaborar e emitir
relatorios sobre os testes realizados e, na qualidade de area independente
das areas responsaveis pela elaboracdo do plano, revisa-lo

periodicamente’®.

5.13 Grupo de Trabalho de Crises

(@) Acionar o Plano de Recuperacdo da B3, adotar as estratégias de
recuperacao, deliberar sobre ou propor a Diretoria Colegiada ou ao Conselho
de Administracdo, conforme o caso, a utlizagdo das ferramentas de

recuperacao e estabelecer as comunicacdes relacionadas ao plano”.

5.14 Camara Consultiva de Analise de Risco

(@) Avaliar periodicamente e apresentar sugestbes acerca dos modelos e

77 PEMI, Principio 2 - Governanca, 3.2.17 e Principio 3 — Estrutura para gestdo abrangente de
riscos, 3.3.9.

78 Plano de Recuperacdo da B3, 2.12.1 e 2.12.2.

7% Plano de Recuperacdo da B3, 2.14.1 a 2.14.6.
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parametros de risco utilizados pela B3%°,

6 DISPOSICOES FINAIS

O disposto acima se aplica, imediatamente, para toda a B3, a partir de sua

publicacao.

7 INFORMACOES DE CONTROLE

Vigéncia: a partir de 27 de setembro de 2024.

52 VVersao: 27/09/2024.

Responsaveis pelo documento

Responsabilidade ‘ Area
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Superintendéncia de Administragdo de Risco Sistémico
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Diretoria de Auditoria
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Diretoria Executiva Juridica

Diretoria de Liquidacao
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80 Regulamento da Camara B3, Artigo 86, paragrafo Gnico.
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