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Destaques
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▪ Em abril de 2024, distribuímos R$ 2,25/cota, totalizando R$ 36,66 por cota historicamente, 
conforme calendário previamente divulgado. Desde o IPO do VIGT11, já foram 
distribuídos aos cotistas mais de R$ 284 milhões, correspondendo a uma distribuição 
trimestral média de R$ 2,29/cota.

▪ Volume de negociações de aproximadamente R$ 1,035 milhão por dia YTD (o que 
representou um volume médio/MKT Cap médio de 0,18%).

▪ Transmissoras atenderam 99,95% de disponibilidade no 1TRI 2024. Em relação as 
Geradoras, a produção média dos parques eólicos de Mangue Seco no primeiro trimestre 
do ano foi de 14,8MWm e as PCHs da ESPRA tiveram uma produção média no mesmo 
período de 12,0MWm.

▪ O EBITDA consolidado da V2i, a holding que detém todos ativos do portfólio, no primeiro
trimestre de 2024 foi de R$ 52,4MM, apresentando uma redução de 7% em comparação
com o mesmo período do ano anterior. Na composição dessa variação, as transmissoras
tiveram um aumento de 2% no seu EBITDA, influenciado principalmente pelos reajustes
de RAP durante seu ciclo. Por outro lado, no caso das geradoras, o EBITDA foi de R$
20,6MM, em comparação com R$ 25,2MM no 1T23, representando uma redução de 18%.
Essa queda deve-se principalmente ao desempenho do ativo Mangue Seco.

❖ Nas eólicas de Mangue Seco, a velocidade média do vento foi de 5,89 m/s, uma
diminuição de 7% em relação à média histórica e de 9% em relação ao mesmo período do
ano passado. Além da diminuição da velocidade dos ventos, outro fator que contribuiu
para a redução da geração foram os eventos chamados de “Constrained-off”,
caracterizados por uma redução da geração devido a questões operativas do Sistema
Interligado Nacional (SIN). Embora tenha ocorrido esse desligamento forçado, os agentes
de geração eólica pleiteiam uma análise e solução da ANEEL para disciplinar essa
questão, estabelecendo compensação financeira para restrições operativas que impeçam a
geração.

284M

    1,035MM

12,7%

DISTRIBUIÇÃO DE RESULTADOS 

     DESDE O IPO (R$ MILHÕES)

DIVIDEND YIELD ANUALIZADO¹    
     

LIQUIDEZ DIÁRIA MÉDIA

  1T24 (R$)

(1) Considera o piso da estimativa de distribuição para 2024 (R$9,00/cota), dividido pela cota de fechamento de 29 de março de 2024.



Performance do Fundo

Fonte: B3, Bloomberg  e Vinci Partners
(1) VIGT + Proventos considera o reinvestimento dos proventos a cada distribuição realizada no passado.
(2) Soma de rendimentos e amortizações desde o início do fundo.
(3) Rentabilidade implicita é baseada na cota de fechamento do mês de Março e corresponde a uma estimativa do retorno real do fundo na perpetuidade
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Dados do Fundo

Nome
Vinci Energia FIP - 

IE 

Ticker VIGT11

Tipo FIP – IE listado

Subsetor
Geração e 

Transmissão 

Número de cotas 8.674.669

Dados das Companhias Investidas

Transmissoras 4

Geradoras 4

Vinci Energia FIP-IE

Dados da B3 28.03.2024

Cota B3 R$ 70,60

Cota Patrimonial R$ 75,30

Máx. 52 semanas R$ 80,25

Mín. 52 semanas R$ 65,77

Volume médio diário R$ 1,0 milhão

Valor do Fundo 28.03.2024

Valor Patrimonial R$ 653 milhões

Valor de Mercado R$ 612 milhões

Dados do Fundo IPO – 19 3T 2023 4T 2023 1T 2024

Cota B3 105,2 75,41 77,16 70,60

Cotação Patrimonial 100,0 83,49 75,84 75,30

Rentabilidade Implícita³ 6,5% 9,6% 8,7% 10,5%

NTN-B 2030 2,7% 5,59% 5,22% 4,79%

Dist. Acumulada² (R$ / 

Cota)
- 32,01 34,41 36,66

Dist. Acumulada² (R$ 

milhões)
- 244 264 284

¹
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Calendário de Distribuição de Resultados 
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▪ Em 2023 realizamos o pagamento de 4 Distribuições de Resultados, totalizando o valor de R$ 9,56/cota, nos termos dos 
comunicados disponíveis no website do fundo. Até o momento o Fundo, realizou um total de 16 Distribuições 
trimestrais, que somam R$ 36,66 por cota.

▪  Em abril de 2024 ocorreu a 16ª distribuição do fundo, correspondendo a R$ 2,55/cota. 

¹ Yield estimado com base na cota de fechamento do mercado referente ao dia do pagamento.
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Estimativa de Distribuição (R$/Cota)

Distribuição Yield Anualizado

36,66

Total

R$ 7,50/cota R$ 8,25/cota R$ 9,10/cota R$ 9,56/cota

https://www.vincifundoslistados.com/vigt11/


Organograma
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FIP-IE
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Dados consolidados da companhia – 1o TRI 2024
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▪ Transmissoras atingiram 99,95% de Disponibilidade 

▪ Redução da Geração Hídrica e Eólica devido a 
influência do fenômeno El Niño

Contribuição EBITDA¹ por classe 
(1T24)

Principais Dados Financeiros (R$ milhões)

Classe EBITDA (2023) EBITDA¹ (1T24)
Margem EBITDA 

(1T24)

Receita Líquida  

(1T24)

Dívida Líquida2

(1T24)

Transmissão 137.631 34.194 86% 39.831 714.586

Geração 103.388 20.630 75% 27.624 83.047

Portfólio 241.020 54.824 81% 67.455 797.6342

Contribuição EBITDA¹ por ativo 
(1T24)

17.336

Fonte: Vinci Partners

(1) Receita Líq. e EBITDA foram ajustados a fim de corrigir lançamentos contábeis que foram ou que serão ressarcidos sem impacto para as companhias
(2) Sendo considerado somente os ativos. Valor dívida holding de R$ 331MM (28/03/2024)
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Ativos de Transmissão de Energia

Vinci Energia FIP-IE | Apresentação de Resultados

▪ EBITDA das Transmissoras de R$ 34,2 milhões 
durante o 1º trimestre de 2024

▪ 1º Trimestre de 2024 com disponibilidade média de 
99,95% de todas transmissoras

EBITDA Consolidado²
1T23 e 1T24 (R$ mil)

Participação Acionária (%)

Principais Dados Financeiros (R$ mil)

Fonte: Vinci Partners

(1) Receita Líq. e EBITDA foram ajustados a fim de corrigir lançamentos contábeis que foram ou que serão ressarcidos sem impacto para as companhias

(2) Somente a dívida do ativo– sem considerar a alavancagem realizada para compra do ativo;

(3)  Valor expurgando estorno de passivo

Classe EBITDA¹ (2023) EBITDA¹ (1T24)
Margem 

EBITDA¹ (1T24)

Receita Líquida ¹ 

(1T24)

Dívida Líquida2

(1T24)

Disponibilidade

(1T24)

LEST3 59.025 14.119 88% 16.104 223.036 99,9%

Arcoverde 30.088 7.485 82% 9.124 159.038 100,0%

TPAE 7.919 2.349 83% 2.829 33.787 100,0%

Vineyards 40.288 10.241 87% 11.774 298.725 100,0%

Portfólio 137.631 34.194 86% 39.831 714.586 99,95%

Contribuição EBITDA¹ por ativo 
(1T24)
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Ativos de Geração de Energia
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▪ EBITDA das Geradoras de R$ 20,6 milhões durante o 
primeiro trimestre de 2024

EBITDA Consolidado
1T23 e 1T24 (R$ mil)

Participação Acionária (%)

Principais Dados Financeiros (R$ mil)

Fonte: Vinci Partners

(1) Receita Líq. e EBITDA foram ajustados a fim de corrigir lançamentos contábeis que foram ou que serão ressarcidos sem impacto para as companhias
(3) Somente a dívida do ativo – sem considerar a alavancagem realizada para compra do ativo.

Classe EBITDA¹ (2023) EBITDA¹ (1T24)
Margem 

EBITDA¹ (1T24)

Receita Líquida ¹ 

(1T24)

Dívida Líquida2

(1T24)

Mangue Seco 1 14.813 2.246 66% 3.403 37.490

Mangue Seco 3 14.155 1.816 55% 3.305 17.548

Mangue Seco 4 16.430 2.211 65% 3.417 35.147

ESPRA 57.989 14.357 82% 17.499 -7.138

Portfólio 103.388 20.630 75% 27.624 83.047

1

3.761

17.236

16.461

3.761

Contribuição EBITDA¹ por ativo 
(1T24)

25,2

20,6

 1T23  1T24
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Monte Pascoal

Mangue Seco 1
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100,0%90,3%

Mangue Seco 3

Monte PascoalMangue Seco 4
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Ativos de Geração de Energia
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Principais Dados Operacionais

Fonte: Vinci Partners

(1) Velocidade do vento representa a média histórica no período referentes os 3 anos anteriores, para cada mês, demonstrando a sazonalidade da disponibilidade dos ventos
(2) Meta contratual dos parques eólicos corresponde a 27,6 MWm, sazonalidade pela curva de geração

Principais Datas Mangue Seco 1 Mangue Seco 3 Mangue Seco 4

Entrada em Operação Out-11 Ago-11 Nov-11

Fim PPA Jun-32 Jun-32 Jun-32

Fim da Operação Set-45 Set-45 Set-45

Fim da Autorização 2045 2045 2045

PPA ciclo (23-24) R$ 331 / MWh R$ 331 / MWh R$ 331 / MWh

Principais Dados

Aerogeradores 13 13 13

Capacidade Instalada (MW) 26 26 26 

100% 100% 100%

▪ Geração média³ no primeiro trimestre do ano de 2024 foi de 
aproximadamente 15 MWm, 25% inferior do que no mesmo 
período do ano passado em razão de uma piora na velocidade do 
vento². 

Geração média no 1T24 e 1T23
 (MWm)



Ativos de Geração de Energia
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Fonte: Vinci Partners

(1) Assumimos a renovação não onerosa por mais 30 anos. Sendo assim, o prazo de autorização final será até 2063

(2) Meta  contratual corresponde à sazonalização contratual (18,7 MWm)  pela média histórica entre meses úmidos e secos 

(3) Média móvel dos últimos 12 meses da geração líquida consolidada das PCHs 

Principais Dados Operacionais

Principais Dados
Cachoeira da 

Lixa
Colino 1 Colino 2

Entrada em Operação Mai-08 Set-08 Jul-08

Capacidade Instalada (MW) 14,8 11 16

Fim do PPA 2033 2033 2033

Entrada em Operação Mai-08 Set-08 Jul-08

Fim da Autorização¹ Jan-42 Jul-42 Jan-44

Contrato de Venda de Energia

Leilão PROINFA PROINFA PROINFA

PPA ciclo (23-24) R$ 443 / MWh R$ 443 / MWh R$ 443 / MWh

Ajuste anual PPA IGP-M IGP-M IGP-M

Fim PPA Abr-28 Ago-28 Jun-28

Geração média no 1T23 e 1T24 
(MWm)
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▪ Geração média³ no primeiro trimestre do ano de 2024 foi de 
aproximadamente 12 MWm, 31% inferior do que no mesmo 
período do ano passado em razão de uma redução da afluência 
provocada pela influência do fenômeno El Niño.



Estrutura de Capital
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Dívidas e Financiamentos (Mar/24)
Dívida Bruta

(R$ milhões)
Vencimento Tipo Amortização Benchmark Spread

Caixa

(R$ milhões)

Dívida Líquida

(R$ milhões)

LEST 246,2 mar/38 23,2 223,0 

Financiamento BNB 209,0 out/38 Customizada IPCA 2,36%

Debênture 12.431 37,2 mar/34 Customizada IPCA 5,36%

Arcoverde 173,6 jan/40 14,6 159,0 

Financiamento BNB 118,6 dez/38 Customizada IPCA 1,15%

Debênture 12.431 55,0 jul/42 Customizada IPCA 5,50%

TPAE* 37,1 out/30 6,6 30,5

Dívida Bancária 41,1 out/30 Customizada IPCA 5,50%

Vineyards 325,0 Jul/42 26,2 298,7

Debêntures 325,0 jul/42 Customizada IPCA 5,24%

Mangue Seco 1, 3 e 4 130,5 jul/31 40,3 90,2 

Financiamento BNB 130,5 jul/31 Customizada Pré 7,13%

ESPRA 28,1 jun/29 35,2 -7,1

Financiamento BNB 28,1 jun/26 Customizada Pré 8,08%

V2i 331,0 mar/27 33,3 297,7 

Debênture 2a emissão – 1ª Tranche 190,6 mar/25 Customizada CDI 2,60%

Debênture 2a emissão – 2ª Tranche 140,4 mar/27 Customizada CDI 2,60%

Total V2i (Stake) 1.271 - - - 179 1.092

* Considerando participação societária pertencente a V2i Energia.



Contato RI

Relação com Investidores

PF
Entre em contato com o nosso RI através do e-mail

ri@vincienergia.com.br

ou

+55 21 2159-6186

Cadastre-se no Mailing List em

https://www.vincifundoslistados.com/vigt11

https://www.vincienergia.com.br/servicos-de-ri/fale-com-o-ri/
https://www.vincifundoslistados.com/vigt11/servicos-de-ri/fale-com-o-ri/


Rio de Janeiro
55 21 2159 6000
Av. Bartolomeu Mitre, 336
Leblon - 22431-002

São Paulo
55 11 3572 3700
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277 
14o andar Jardim Paulistano - 01452-000

Recife
55 81 3204 6811
Av. República do Líbano, 251 - Sala 301 Torre 
A - Pina - 51110-160

Nova York
1 646 559 8000
780 Third Avenue, 25th Floor - 10017
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