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REIAL0ND doS auditores Independentes
SODre as demonstracoes fnanceiras

Aos
Cotistas e a Administracéo do
Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcbes em
Infraestrutura (“Fundo”), administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios, que compreendem a demonstragao da posicdo financeira em 31 de dezembro de
2020 e as respectivas demonstragbes do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura em 31 de dezembro de 2020 e o desempenho de suas operagbes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Valor justo de acoes de companhias sem negociacao em bolsa de valores ou mercado

organizado

Veja a Nota b das demonstragdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como a auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia
73,40% de seu patriménio liquido representado por
investimento em agdes de companhia sem
negociacdo em bolsa ou mercado organizado,
mensuradas pelo seu valor justo, determinado com
base em laudo de avaliacdo econdmico financeira,
elaborado por avaliador independente, que utiliza,
dentre outros, dados e premissas ndo observaveis,
tais como taxa de desconto e periodo projetivo.
Esse investimento possui risco de distorcéo
relevante, em fungao da determinacao do seu valor
justo envolver premissas e uso significativo de
julgamentos, bem como incertezas em relacédo a
sua realizacdo. Devido a relevancia das estimativas
efetuadas para mensurar o valor justo dessas agdes
e do impacto que eventuais mudancas nos dados e
premissas do laudo de avaliagdo econémico
financeira, bem como as incertezas em relacéo a
sua realizacdo, teriam sobre as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto, consideramos
esse assunto significativo em nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, mas nao estéo limitados a:

— Avaliacdo, com o auxilio de nossos
especialistas em financas corporativas, da
razoabilidade e da consisténcia dos dados e
premissas utilizados na preparacao desses
laudos, tais como taxa de desconto e periodo
projetivo;

— Anélise, com o auxilio de nossos
especialistas em financas corporativas, da
adequacao dos célculos matematicos
incluidos em tais laudos de avaliagdo; e

— Avaliacdo das divulgacbes efetuadas nas
demonstracdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis
os saldos dos investimentos em acdes de companhia sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado
organizado no tocante a sua valorizagdo, bem como as divulgagbes relacionadas, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2020.

Responsabilidade da administracao do Fundo pelas demonstracoes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participacoes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes financeiras,
a nao ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes
de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo
a eventos ou condicdes que possam levantar dulvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragcdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.Dos assuntos que foram objeto de
comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nNosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.



Fornecemos também aos responsaveis pela administracdo declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Sao Paulo, 28 de maio de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

/ch(m @ %@W

Rodrigo*Cruz Bassi
Contador CRC 1SP261156/0-7



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes da posic¢ao financeira em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Patrimoénio Patrimoénio
Ativo Nota 2020 Liquido 2019 Liguido
Aplicagdes financeiras de liquidez 154.461 27,41% 281.935 68,79%
Letras do Tesouro Nacional 4 154.461 27,41% - -
Notas do Tesouro Nacional 4 - - 281.935 68,79%
Titulos e valores mobiliarios e 413.718 73,40% 250.000 61,00%
instrumentos financeiros
Titulos de renda variavel 413.718 73,40% 250.000 61,00%
Acbes de companhias sem negociag&o 5 413.718 73,40% 250.000 61,00%
em bolsa de valores ou mercado organizado
Valores areceber 1 0,00% 3.465 0,85%
Despesas antecipadas 1 0,00% 3.465 0,85%
Total do ativo 568.180 100,81% 535.400 130,64%
% sobre o % sobre o
Patriménio Patrimoénio
Passivo Nota 2020 Liquido 2019 Liquido
Credores diversos 4.567 0,81% 125.562 30,64%
Subscricdo de capital a integralizar 5 4.000 0,71% 125.001 30,50%
Taxa de administragcéo 9 525 0,09% 560 0,14%
Taxa de custédia - - 1 0,00%
Consultoria e auditoria 42 0,01% - -
Total do passivo 4.567 0,81% 125.562 30,64%
Cotas integralizadas 8a 543.531 96,44% 420.000 102,48%
Amortizacao 8b (31.500) -5,59% - -
Lucros /(Prejuizos) acumulados 51.582 9,15% (10.162) -2,48%
Total do patrimdnio liquido 563.613 100,00% 409.838 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 568.180 100,81% 535.400 130,64%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstrag@es do resultado e resultado abrangente do exercicio findo em 31 de dezembro de
2020 e periodo de 1° de novembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de
2019

(Em milhares de reais)

01/11/2019 a

Nota 2020 31/12/2019
Resultado com operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 80 191
Letras do Tesouro Nacional 771 1.363
Notas do Tesouro Nacional 972 1.188
1.823 2.742
Renda com titulos e valores mobiliarios
Dividendos e juros sobre capital proprio 5 10.500 -
10.500 -
Ajuste ao valor justo
Acdes de companhias sem negociacao em bolsa de 5
valores ou mercado organizado 63.718 -
63.718 -
Despesas de taxa de administracéo
Taxa de administragéo 9 (6.346) (1.053)
(6.346) (1.053)
Despesas operacionais
Consultoria juridica 10 (1.523) (606)
Consultoria e auditoria 10 (5.829) (1.876)
Taxa de custodia 10 (38) 2
Taxa de fiscalizagédo - CVM 10 (364) (317)
Taxa de distribuicdo 10 - (9.023)
Outras 10 (197) (27)
(7.951) (11.851)
Resultado do exercicio/periodo 61.744 (10.162)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio/periodo 61.744 (10.162)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 1° de novembro de 2019

(data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Cotas Amortizagdo de Lucros /(Prejuizos)
Nota integralizadas cotas acumulados Total
Em 1° de novembro de 2019 - - - -
Cotas de investimentos integralizadas 8a 420.000 - - 420.000
Prejuizo liquido do periodo - - (10.162) (10.162)
Em 31 de dezembro de 2019 420.000 - (10.162) 409.838
Cotas de investimentos integralizadas 8a 123.531 - - 123.531
Amortizacao de cotas de investimento integralizadas 8b - (31.500) - (31.500)
Lucro liquido do exercicio - - 61.744 61.744
Em 31 de dezembro de 2020 543.531 (31.500) 51.582 563.613

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstrag@es do fluxo de caixa — método direto — do exercicio findo em 31 de dezembro de
2020 e periodo de 1° de novembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de

2019
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administracdo
Pagamento de despesas de consultoria e auditoria
Pagamento de despesas de consultoria juridica
Pagamento de taxa de custodia
Taxa de fiscalizacdo da CVM
QOutros recebimentos (pagamentos) operacionais
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de a¢Bes de companhias sem negociagdo em bolsa de valores
ou mercado organizado

Pagamento e integralizacdes de a¢Bes de companhias investidas
Recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio
Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas integralizadas
Amortizacéo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Rendimentos com operagdes compromissadas

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio/periodo

Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio/periodo

Reconciliagédo do resultado do exercicio/periodo com o caixa liquido das atividades operacionais

Lucros /(prejuizos) do exercicio/periodo
Rendimento com opera¢des compromissadas

Ajuste ao valor justo de resultado de a¢des de companhias sem
negociacao em bolsa de valores ou mercado organizado

VariagBes patrimoniais
Variag6es de contas ativas relacionadas com receitas
VariagOes de contas passivas relacionadas com despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

01/11/2019 a

2020 31/12/2019
(6.381) (492)
(2.322) (5.341)
(1.523) (606)

(40) -
(365) (317)
(196) (27)

(10.827) (6.783)
(96.000) (125.000)
(125.001) -
10.500 -
(210.501) (125.000)
123.531 410.977
(31.500) -
92.031 410.977
1.823 2.741
(127.474) 281.935
281.935 -
154.461 281.935
61.744 (1.139)
(1.823) -
(63.718) -
(10.500)
3.470 (2.903)
(10.827) (4.042)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcfes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 1° de novembro de 2019 (data de inicio
das atividades) a 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

O Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (“Fundo”) foi constituido
em 1° de novembro de 2019, sob a forma de condominio fechado. O Fundo tera prazo de duracdo
de 30 anos contados a partir da primeira integralizacdo de cotas do Fundo e podera ser prorrogado
por mais 30 anos.

O Fundo tem como politica de investimento a aquisi¢cao de acdes, bdnus de subscri¢do, debéntures,
simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emisséo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de
investimento em participacdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo
geracao, distribuicdo e transmissdo, e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478/07,
participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo. O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a
valorizagdo do capital investido no longo prazo.

O Fundo é destinado exclusivamente a participagéo de investidores qualificados, tal como definidos
nos termos do artigo 9°-B da Instru¢do da CVM n° 539, de 14 de novembro de 2013, sejam elas
pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento
domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a colocacdo para
investidores ndo permitidos pela regulamentacéo aplicavel.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo pelo cédigo VIGT11.

Os investimentos em Fundos ndo sdo garantidos pela administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da
administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco
0 patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, 0s quais sujeitam-no as
oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugdo CVM n° 579/16, a Administradora do Fundo concluiu que
o Fundo esté classificado como entidade de investimento considerando que:

(i) O Fundo obtém recursos de cotistas com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a gestao
de uma carteira de investimento. A Gestora possui plena discricionariedade na representacéo e
tomada de deciséo junto as entidades investidas, conforme regulamento do Fundo, onde cabera
a Gestora realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da carteira do Fundo, com
poderes para:

(a) prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, incluindo mas nao
se limitando a acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas
vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento,
contratos de compra e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de interveniente,
contratos de concessao, autorizacdo ou outorga de servicos e uso de bens publicos e prestar
as garantias correlatas cabiveis, boletins de subscri¢do, acordos de acionistas e/ou de cotistas,
livros societarios, atos e documentos necessarios a representacdo do Fundo em assembleias
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Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcfes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 1° de novembro de 2019 (data de inicio
das atividades) a 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

gerais de fundos ou de companhias investidas, inclusive assembleias gerais extraordinarias e
ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos e desinvestimentos do Fundo; (b) apoiar as companhias investidas, em defesa
dos interesses do Fundo e sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de
orientacdo estratégica, incluindo estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de
potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturacdo financeira,
mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das companhias
investidas, e assegurando as praticas de governanca referidas neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor.

(i) O Fundo assume o compromisso de investir 0s recursos com o proposito de apreciagdo do
capital investido;

(i) O Fundo avalia seus investimentos anualmente a valor justo, podendo a avaliacdo ser realizada
pela Gestora e validada pela Administradora ou por terceiro independente contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para confecc¢do do laudo de avaliacéo;

(iv) O Fundo prevé em seu regulamento estratégias objetivas e claras para o seu desinvestimento,
onde cabe a Gestora do Fundo enviar a cada membro do Comité de Investimentos, ao Consultor
Técnico e ao Consultor Juridico, para sua analise, relatérios contendo estudos e avaliacdes com
relagéo as Propostas de Desinvestimento;

(v) O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quando do desempenho de seus
investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;

(vi) O Fundo possui mais de um cotista, de forma direta ou indiretamente;

(vii) Os cotistas do Fundo néo influenciam, ndo participam da administracdo e/ou possuem qualquer
relacdo societaria, direta ou indiretamente, com as companhias investidas.

O Fundo atendendo as definicbes estipuladas pela ICVM n° 579/16 esta qualificado como entidade
de investimento, possui investimentos em entidades controladas e elabora exclusivamente suas
demonstrac@es financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seus investimentos, uma
vez que os investimentos estdo apresentados ao seu valor justo em 31 de dezembro de 2020 e
2019.

Elaborac&o das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Participacdes, incluindo as normas e as
orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), especialmente pelas Instrucdes
CVM n° 578/16 e CVM n° 579/16.

Na elaboracdo dessas demonstrages financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

11



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcfes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 1° de novembro de 2019 (data de inicio
das atividades) a 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

Aprovacao das demonstracdes financeiras

Em 27 de maio de 2021 as demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administradora do
Fundo.

Descricéo das principais praticas contabeis

a) Moeda funcional

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparacdo das demonstracdes
financeiras.

b) Apuracéo de resultado

As receitas e as despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

c) Aplicagbes interfinanceiras de liquidez
As aplicacgdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicacéo e
ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em fungéo do prazo da
operacao e valor de vencimento.

d) Titulos de rendas varidveis

Acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Sao avaliadas pelo seu valor justo na data base, o qual foi obtido através de laudo de avaliacéo
elaborado por entidade profissional com qualificag@o reconhecida e formalmente aprovado pela
Administradora do Fundo.

A variacdo no valor justo dos investimentos foi reconhecida na Demonstragdo dos Resultados
na rubrica “Ajuste a valor justo — acdes de companhias sem negociacao em bolsa de valores ou
mercado organizado”, nas demonstragdes dos resultados.

e) Dividendos e juros sobre capital préprio

Sdo contabilizados em receita por ocasido em que as respectivas agbes passem a ser
negociadas ex-direito.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneragfes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, bem como pela alienacéo de bens emitidos pelas companhias investidas.

As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, declarados em favor das agbes de sua
propriedade e que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas,
serdo distribuidas aos cotistas, na propor¢ao das cotas por eles detidas. Os demais rendimentos
serdo reinvestidos no Fundo.
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das atividades) a 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de Reais)

f) Julgamentos e estimativas

A elaboracao das demonstraces financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil requer que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinacdo do valor e registro
de estimativas contabeis, como a avaliacao dos investimentos. A liquidacéo dessas transacfes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a

imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.

4. Aplicacao financeiras de liquidez

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as aplicagGes financeiras de liquidez que possuem liquidez
imediata e lastro em titulos publicos federais com a respectiva faixa de vencimento estdo assim

representadas:
31 de dezembro de 2020
Aplicagdes interfinanceiras de Quantidade Valor de mercado Faixas de vencimento
liquidez (n° de dias)
Titulos publicos federais
Letra do Tesouro Nacional 155.428 154.461 Até 90 dias

31 de dezembro de 2019

Aplicagdes interfinanceiras de Quantidade Valor de mercado Faixas de vencimento
liquidez (n° de dias)
Titulos publicos federais
Nota do Tesouro Nacional 75.095 281.935 Até 90 dias

5. Titulos de renda variavel

Participacdo em acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado

organizado

Os investimentos em acfes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado

organizado estao representados da seguinte forma:
Movimentacgao na quantidade de acbes

Comprade Venda de

31/12/2019 %de agdes / agdes / 31/12/2020 %de
Participacéao eventos eventos Participacédo
societarios  societarios
Companhia
V2| Transmissdo de Energia S.A. 250.000.500 100,00% 99.999.500 - 350.000.000 100,00%
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Comprade Venda de
0, 0 0 0
01/11/2019 Hde agoes / acdes /3911919019 % de
Participacéo eventos eventos Participacdo
societarios  societérios
Companhia
V2| Transmissdo de Energia S.A. - - 250.000.500 - 250.000.500 100,00%
Movimentacao no valor contabil das acdes
Comprade Venda de
31/12/2019 acges / acges / Ajuste a 31/12/2020
eventos eventos valor justo
societérios societérios
Companhia
V2| Transmissédo de Energia S.A. 250.000 100.000 - 63.718 413.718
Total 250.000 100.000 - 63.718 413.718
Comprade Venda de
01/11/2019 agGes / acges / Ajuste a 31/12/2019
eventos eventos valor justo
societarios societarios
Companhia
V2| Transmisséo de Energia S.A. - 250.000 - - 250.000
Total - 250.000 - - 250.000

Seguem as informacdes sobre a companhia sem negocia¢do em bolsa de valores ou mercado
organizado que compde a carteira de investimentos:

V2l Transmissao de Energia S.A.

A V2| Transmissdo de Energia S.A. (“Companhia Investida”) tem como objeto social especifico a
participacdo, como sicio ou acionista, em sociedades de proposito especifico no territorio nacional,
gue desenvolvam novos projetos de infraestrutura.

A Companhia Investida por sua vez, possui trés companhias de transmisséo de energia: Linhas de
Energia do Sertdo Transmissora S.A. (“LEST”), Arcoverde Transmissdo de Energia S.A.
(“Arcoverde”) e Transmissora Porto Alegrense de Energia S.A. (“TPAE”), dos quais detém,
respectivamente, 49,9%, 100% e 90,3% de participagao.

A LEST é uma sociedade anbnima de capital fechado atuando na construcdo, operacdo e
manutencdo de instalagbes de transmissdo de energia elétrica. A LEST possui em sua carteira 2
linhas de transmissao no ambito do contrato de concesséao de servigo publico n° 033/2017-ANEEL.

As demonstragdes financeiras da LEST relativas a 31 de dezembro de 2020, foram auditadas por
auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 25 de maio de 2021

A Arcoverde é uma sociedade andnima de capital fechado que atua na construcdo, operacédo e

manutencdo de instalacbes de transmissdo de energia elétrica. A Arcoverde opera as linhas de
transmissdo Caetés Il — Arcoverde Il e Garanhuns Il — Arcoverde I, bem como as SPE’s Arcoverde
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Il e Garanhuns Il, todos no &mbito do contrato de concessao de servigo publico n° 035/2017-ANEEL
no Estado de Pernambuco.

As demonstracdes financeiras da Arcoverde relativas a 31 de dezembro de 2020, foram auditadas
por auditores independentes que emitiram relatdrio de auditoria sem modificacéo de opini&o, datado
de 26 de abril de 2021.

A TPAE é uma sociedade anbnima de capital fechado atuando na construgcdo, operagédo e
manutencdo de instalagbes de transmissdo de energia elétrica. A TPAE opera uma linha de
transmissdo subterrdnea no ambito do contrato de concessédo de servigo publico n° 019/2009-
ANEEL na cidade de Porto Alegre.

As demonstrac¢des financeiras da TPAE relativas a 31 de dezembro de 2020, foram auditadas por
auditores independentes que emitiram relatério de auditoria sem modificagdo de opinido, datado de
22 de abril de 2021.

Em novembro de 2019, o Fundo subscreveu 250.000.500 ac¢bes ordindrias de emissdo da
Companhia Investida pelo montante total de R$ 250.000. O saldo de subscricdo de capital a
integralizar em 31 de dezembro de 2019 é de R$ 125.001, em janeiro de 2020 este saldo foi pago.

Em fevereiro de 2020, o Fundo subscreveu 99.999.500 a¢6es ordinérias de emissdo da Companhia
Investida pelo montante total de R$ 100.000. O saldo de subscricdo de capital a integralizar em 31
de dezembro de 2020 é de R$ 4.000.

Em 16 de outubro de 2020, a Companhia Investida aprovou a distribuicdo de dividendos no
montante total de R$ 10.500.

Determinacdo do valor justo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido
através de laudo de avaliagdo, com data base de 30 de setembro de 2020, realizado pela Thoreos
Consultoria, empresa de consultoria independente que oferece consultoria estratégica e financeira,
com foco em financas corporativas e mercado de capitais, e aprovado pela administracdo em
dezembro de 2020. O método de avaliacdo utilizado foi o fluxo de caixa descontado e as principais
premissas utilizadas foram as seguintes:

LEST Arcoverde TPAE

Risk-free rate (real) 3,87% 3,87% 3,87%
Prémio de risco de mercado 5,02% 5,02% 5,02%
Beta alavancado 0,57 0,57 0,57
Prémio regulatdrio 1,30 1,30 1,30
Ke (R$real) 8,01% 8,43% 8,05%
WACC (R$real) 6,34% 6,09% 7,08%

Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacBes com instrumentos financeiros derivativos, exceto
guando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.
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No exercicio/periodo findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o Fundo ndo possuia operagdes
de instrumentos financeiros derivativos.

Riscos

O Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma n&do exaustiva:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, 0s quais permanecerdo expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e
resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
el/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operac¢des do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢édo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacbes contratadas e ndo liquidadas. AlteracBes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no preco de
negociacao dos Ativos Alvo que comp8em a carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagcbes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo poder4 manter até 20% de seu capital
subscrito investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir Cotas de
Fundos de investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagédo a outras
moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a altera¢des nas condi¢des politica,
econbmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de
seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir na
liquidez e no desempenho do Fundo.
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Risco de Concentracdo: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido podera ser investido em uma Unica companhia investida, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste
item implicara risco de concentracéo dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo.

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das companhias investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo
e implementar as politicas econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado recente,
alteracBes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poder&o impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo
e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo.

Riscos de Alteragdes da Legislacdo Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alterac8es na legislacao tributaria que pode implicar o aumento da carga tributaria
incidente. Essas altera¢des incluem possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de
célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criacdo de novos tributos. Os efeitos
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as companhias investidas
e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos néo
previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
descrito no Capitulo XVIII abaixo baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5
(cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das
Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento do Fundo. Eventual concentracdo do quadro de Cotistas do Fundo em
desacordo com as regras descritas acima poderd acarretar alteragbes no tratamento
tributario dos Cotistas.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do
Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em determinadas situacdes. Se alguma
dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos Ativos Alvo integrantes da carteira.
Nessa hipétese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razédo da liquidacdo do
Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade
para tanto, a critério da Gestora, ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas
Cotas no mercado secundéario, devendo ser observado, para tanto o disposto no
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de Fundos de investimento em
participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: a participa¢cdo do Fundo no processo
decisério das companhias investidas nao garante: (i) bom desempenho de quaisquer das
companhias investidas, (ii) solvéncia das companhias investidas, ou (iii) continuidade das
atividades das companhias investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das companhias investidas, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das

18



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcfes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 1° de novembro de 2019 (data de inicio
das atividades) a 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

companhias investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e 0s seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nas companhias investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. N&o ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho das companhias investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das companhias investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuacéo, ndo h4 garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informag6es ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisédo sobre a liquidagéo
do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Primeira Oferta: Caso o Fundo ndo consiga o montante minimo
de subscricao para formacdo do seu patrim6nio inicial, o Administrador sera obrigado a
cancelar a Primeira Oferta.

Riscos Relacionado a Ndo Execucdo dos Investimentos: O Fundo buscara investir em
ativos no setor de energia elétrica. Parte material da estratégia de investimento incluird a
aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de
cumprimento de condicBes comerciais, regulatérias ou outras.

Riscos Ambientais: Ha a possibilidade de ocorrer eventos decorrentes das operagdes
das companhias investidas pelo Fundo que causem danos ambientais e que podem afetar
a rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Legislagao do Setor Elétrico: O setor elétrico esta sujeito a uma
extensa regulamentacéo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades
de concessdo e operagdo de instalagcbes de energia elétrica. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados a transmissao de energia elétrica podera estar
condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licengcas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentac¢des atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir
da data deste Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do

Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Extingcdo de Contratos de Concessao: Ha a possibilidade de
autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdo a ser
eventualmente celebrado por companhia investida pelo Fundo com o poder concedente
(caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situacgdo financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacédo de Terceiros: No ambito de suas atividades, as
companhias investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das cotas do Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos
valores mobiliarios de emissao das companhias investidas e ao retorno do investimento
em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

Risco Relacionados aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes: o Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo caso subsistam
Direitos e Obriga¢cBes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com
a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos
Direitos e ObrigagBes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes
contratuais e legais que podem néo estar sob o controle do Administrador e/ou da Gestora.
Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas
mesmo apos o encerramento do Prazo de Duracgdo; poderdo ocorrer situagdes em que 0s
Cotistas sejam chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a
Direitos e ObrigacBes Sobreviventes, mesmo apos o encerramento do Prazo de Duragao.

Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao
estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em decorréncia do passivo
contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o Patrimdnio Liquido do
Fundo em virtude de obrigacdes assumidas pelo Fundo ou de sua condi¢cdo de acionista.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo da Gestora: A
Gestora poderd ser destituida por Justa Causa em determinadas situacdes apenas
mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acoes, ou
omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que
o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a
Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apos eventual agdo, ou omissao, que
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possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo
deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a Multa de Destituicédo.
Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo.

(xxiv)  Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetéria, aplicacbes ou resgates significativos.

Emisséo, amortizacéo, resgate e pagamento de distribuicdes
a) Emissdo

O patriménio do Fundo sera dividido em cotas de classe Unica que correspondem a fracdes
ideais de tal patrimonio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular,
conferindo a estes idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos.

As cotas do Fundo sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentag&o em vigor.

O Fundo promovera a emisséo e oferta de cotas inicial. ApGs a primeira oferta, o Fundo podera
realizar novas ofertas de cotas do Fundo.

As cotas iniciais serdo distribuidas por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta de distribuicdo publica de Cotas
do Fundo, em regime de melhores esfor¢cos de colocacgéo, na forma e prazos estabelecidos pela
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM
400/03”). Para efeito de registro e listagem as Cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”)
sera considerada a data de emissao a data da primeira integralizacao das Cotas realizada por
Investidor Qualificado.

A primeira oferta seré (a) destinada exclusivamente a investidores qualificados, (b) intermediada
por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) direcionada
e terd esfor¢cos de venda voltados a investidores qualificados que sejam domiciliados, residentes
ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi realizada a primeira emisséo de cotas
no montante de R$ 420.000.

O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1, sendo emitidas e
distribuidas, inicialmente na primeira oferta do Fundo, no minimo, 2.050.000 cotas iniciais, € no
maximo 3.500.000 de cotas iniciais (sem considerar as cotas adicionais, conforme abaixo
definido) a serem subscritas ao preco de emissao de R$ 100,00 (cem reais) por cota. O preco
de integralizacdo das cotas iniciais objeto da primeira oferta sera o preco de emissdo. a
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integralizacdo das cotas de cada emissdo devera ser realizada em moeda corrente nacional,
conforme definido por ato que venha a aprovar a emissao.

Em Ato Unico do Administrador datado de 27 de outubro de 2020, independentemente de
aprovagdo pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo e de alteragdo do
Regulamento, foi aprovada a 22 (segunda) emissdo de cotas do Fundo, composta por até
4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, duzentas e vinte e sete) cotas (sem
prejuizo da possibilidade de emissédo de lote adicional de Cotas), mediante a utilizacdo do
Capital Autorizado do Fundo, correspondentes a fragcdes ideais do patriménio do Fundo e
pertencentes a uma Unica classe, com forma nominativa e escritural, com preco unitario de
emissao de R$90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos).

Até a data base destas demonstra¢des financeiras, consoante a 22 (segunda) emissao de cotas
do Fundo, o mesmo recebeu aportes no montante total de R$ 123.531, os quais foram
desconsiderados do valor da cota para fins de apresentagdo, uma vez que ainda ndo haviam
sido cotizados.

b) Amortizacdo, resgate e pagamento de distribuicées aos cotistas

As distribuicbes do Fundo serdo efetuadas pelo Administrador, mediante recomendacao da
Gestora, e ocorrerdo a titulo de amortizacao de cotas, observado que os valores recebidos pelo
Fundo também poderao ser pagos diretamente aos cotistas.

A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de cotas emitidas e integralizadas.

N&o havera resgate de cotas, a hdo ser por ocasiao do término do prazo de duracéo do Fundo,
ou da liquidag&o do Fundo, ndo se confundindo estes eventos de resgate com as amortizacdes
das cotas previstas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 houve amortiza¢do de cotas no montante de R$
31.500 e em 2019 nédo houve amortiza¢des de cotas.

9. Remuneracado da administracao

Seréa cobrada a taxa de administracéo de 1,5% a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos por cento
ao ano), a partir da data da primeira integralizacao de cotas, sobre o patriménio liquido ou o
valor de mercado (conforme abaixo definido), o que for maior.

O valor de mercado do Fundo sera calculado por meio da multiplicacdo (a) da totalidade de
cotas pelo (b) valor de mercado das cotas, considerando o preco de fechamento do dia util
anterior, informado pela B3 (“Valor de Mercado”).

O valor minimo mensal da taxa de administracdo sera de R$ 20, corrigido no més de janeiro
pelo indice IGP-M acumulado no ano anterior.
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A taxa de administragcdo com base no patriménio liquido ou valor de mercado do dia anterior
sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por dia atil, sendo
apropriada mensalmente, como despesa do Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o Fundo apurou, a titulo de despesa de
taxa de administragdo, o montante total de R$ 6.346 (2019 — R$ 1.053). O saldo a pagar a
Administradora em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 525 (2019 — R$ 560).

Poder& ser cobrado taxa de ingresso de novos investidores quando da subscricdo de novas
cotas emitidas em ofertas subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da
estruturacdo e distribuicdo das novas cotas, sendo tal taxa determinada pela gestora e pelo
Administrador quando da emissdo de novas cotas dentro do capital autorizado ou pela
assembleia geral de cotistas em caso de emissdo de novas cotas além do capital autorizado.
N&o sera cobrada taxa de performance e nem taxa de saida.

10. Encargos

As despesas debitadas ao Fundo em relacdo ao patriménio liquido (PL) médio estdo demonstradas

como segue:
2020 2019
Encargos R$ Mil % R$ Mil %

Despesa de taxa de administracao 6.346 1,62% 1.053 0,25%
Despesas de taxa de fiscalizagédo - CVM 364 0,09% 317 0,08%
Despesas de taxa de custédia 38 0,01% 2 0,00%
Despesas de consultoria e auditoria 7.352 1,88% 2.482 0,60%
Despesas de distribuicao - - 9.023 2.17%
Outras 197 0,05% 27 0,01%
Total 14.297 3,65% 12.904 0,93%
PL médio do periodo 391.636 415.625

11. Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do
exercicio/periodo estdo demonstrados como segue:

Evolucdo do valor da cota e da rentabilidade

. . Valor da cota - R$ Rentabilidade -
Exercicio/Periodo *) % (¥)
2020 112,24906 15,03% (**)
01/11/2019 a 31/12/2019 97,5804 -2,42%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculados com base no ultimo dia Gtil do més.
(**) Valor da cota desconsiderando o aporte de R$ 123.531, conforme nota explicativa 8a.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
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Tributacéao

a) Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0F)

Incide IOF & aliquota de 1% sobre o valor de resgate de cotas pelo término do prazo ou
liquidagdo do Fundo, limitada a 96% do rendimento da aplicagédo, decrescente em funcdo do
prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicacao.

b) Imposto de renda

Nas amortizacdes e/ou alienacéo de cotas, como também no resgate de cotas pelo término de
prazo ou liquidagdo do Fundo, a base de calculo do imposto de renda ser& a diferencga positiva
entre o valor da amortizagdo ou resgate e o valor de aquisi¢do, sendo aplicada aliquota de 15%
(quinze por cento).

Sem prejuizo da regulamentacao acima, o Fundo devera ter a carteira composta de, no minimo,
67% de acdes de sociedades anbnimas, debéntures conversiveis em acgfes e bonus de
subscricdo, sob pena dos rendimentos distribuidos aos cotistas, sujeitarem-se ao imposto
sobre a renda na fonte as aliquotas prevista para os regimes de curto e longo prazo, mantida
a contagem do prazo da aplicacéo.

A forma de apuracao e de retencéo de imposto de renda na fonte descrita acima nao se aplica
aos cotistas que estéo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor.

Custdédia dos ativos integrantes da carteira

As acBes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado da carteira
do Fundo estéo registradas nos livros das companhias investidas. As opera¢cdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos estdo registrados e custodiados, em conta prépria do Fundo, no
Sistema Especial de Liguidacao e de Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

Servicos de gestédo, custodia, tesouraria e outros servi¢cos contratados
Os servicos de custddia, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores

mobiliarios e de escrituracdo das emissdes e resgates de cotas do Fundo sédo prestados pelos
seguintes prestadores:

Descricdo Prestador do Servico

Gestao da carteira Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos LTDA.
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S/A

Administracdo BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM

Informagdes adicionais

a) Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Administradora informa
gue o Fundo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, contratou a KPMG Auditores
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b)

d)

Independentes somente para a prestacdo de servicos de auditoria das demonstracdes
financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo.

E adotada como politica na contratacido de servicos ndo relacionados a auditoria externa, a
postura de atender as regulamentacdes que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos
procedimentos estabelecidos pela Matriz, 0os quais incluem, dentre outros, os seguintes: (a) O
auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) O auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais
no cliente; e (c) O auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.

Partes relacionadas

O Fundo néo possui transagfes com partes relacionadas no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, exceto divulgado nas notas explicativas n° 9 e 14.

Politica de divulgacao das informacoes

As informacfes obrigatdrias relativas ao Fundo estédo disponiveis na sede da Administradora
assim como junto a Comisséo de Valores Mobiliario (“CVM”).

Eventos subsequentes

N&o ocorreram eventos ou transacdes desde 31 de dezembro de 2020 que requeressem ajuste
ou divulgagéo nas demonstracdes financeiras ou notas explicativas.

* % %

Alan Hadid Rafaela Perdigdo Castro
Diretor Contadora
CPF: 071.913.047-66 CRC: 1SP-314591/0-6
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