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/7 Disclaimer VINC]

Este material foi elaborado por Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Infraestrutura”), tendo carater meramente informativo, com base
em informagdes pertencentes a Vinci Infraestrutura ou ao fundo e outras informagdes disponiveis ao publico. Este material nao foi objeto de auditoria
especifica. As informacgdes contidas neste documento sdo materialmente corretas até a data a que o documento se refere. A Vinci Infraestrutura usa
informacdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto nao representa nem endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas
informacgoes e a Vinci Infraestrutura nao se responsabiliza pelo teor dessas informagoes. A Vinci Infraestrutura ndo garante as estimativas ou projegdes
quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de agdes) contidas neste material. Os
resultados reais podem variar das proje¢des e tais varia¢des podem ser significativas. Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou
declaracao e garantia do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci Infraestrutura
se exonera, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste material. Este material ndo deve ser
interpretado como uma solicitacdo ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros relacionados. O contetido
deste material nao representa consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou recomendagao de qualquer natureza. Este material nao pretende
ser exaustivo ou conter todas as informagdes sobre os temas a que se refere. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisoes
financeiras devem se basear apenas nas informacoes contidas neste material.

{== Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
NN de Regulagio e Melhores Praticas para os Fundos de

abv(ap ANBIMA  mestimento em Paricipacoes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.
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Consulta Formal

Trata-se da instancia de decisdo de um
Fundo

Neste sentido, o Vinci Energia convoca
os cotistas para participar da Consulta
Formal do Fundo, cuja deliberacao sera
tomada de forma nao presencial, sobre
a oportunidade de aquisicao da LEST,
por se tratar de uma transacao com
potencial conflito de interesses, dado
que a Vinci é gestora tanto dos Fundos
que estao vendendo o ativo, quanto do
Vinci Energia, que é o potencial
comprador. Assim, em respeito as
normas CVM, essa operacao deve ser
aprovada pelos cotistas

O quoérum de aprovacao é de 50% + 1
das cotas subscritas

Objeto da Consulta

Prazo

Fonte: Vinci Partners

Aquisicao de participacao societaria
equivalente a 50,1% do capital social
da LEST, que ja é investida do Fundo,
de forma que o VIGT passe a deter a
totalidade das a¢oes de emissao da
Companhia

A operacao sera realizada mediante a
compra, pela V2i Energia, veiculo de
Investimento do VIGT

O preco base de aquisicio a ser pago
aos vendedores soma o valor total de
R$161 milhoes!

O prazo para votagdo sera até o dia:

(1) Sera ajustado pela variagdo do capital de giro base e da divida liquida base da transagdo, sendo que o referido pagamento serd realizado em duas etapas de acordo com os fechamentos da transagao

“ N CI partners




s Overview do Ativo e Transagao VINCI#

Linhas do Sertdo Transmissora de Energia S.A. — LEST — 100% operacional

Principais nimeros LEST

Transacao
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Entrada em Operagio Fev-20|Dez-20"
Extensao 198 km
Leilao 005/2016
RAP? anual ciclo 21-22 R$ 54 milhoes
Fim Autorizacao 2047
Disponibilidade historica 99%

*  Linha de Transmissdo Paulo Afonso IV — Luiz Gonzaga C2 (38 km) - 76,7% da RAP
total

= Linha de Transmissido 500 kV Xing6 — Jardim C2 (160 km) - 23,3,% da RAP total

Fonte: Vinci Partners

(2) RAP ajustada anualmente pelo IPCA apuradono perfodo
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= O Vinci Energia ja possui 49,9% de participacdo no ativo, por meio de seu veiculo de
investimentos, a V2i Energia

= A transagdo consiste na aquisicao dos 51,1% remanescentes, detida pelos FIPs
Transmissao e Coinvestimento



/ Highlights e Méritos da Transacao

Por que o Vinci Energia deve aumentar a sua participagcdo na LEST?

Principais nimeros da Transacéao

Aumento em média nos proximos
5 anos no yield

0,5%

Aumento em média até 2047
no yield

1,3%

Retorno implicito da
transacdo

IPCA+ 8,6%

Preco base de R$161 milhoes, que no momento do fechamento da
transagao sera ajustado pela variacao da Divida Liquida e Capital de
Giro

Resultado definido por um processo estruturado e amplo de venda
do ativo, liderado pelo Safra, que recebeu a melhor proposta firme
neste valor

O valor ofertado para compra da LEST esta sendo corroborado por
um laudo de avaliacao elaborado pela PwC, material de apoio
encaminhado aos cotistas por e-mail

O laudo indica um retorno implicito de IPCA + 8,6%, o que
representa um prémio de 400 bps sobre a NTN-B de referéncia

Adicionalmente, para dar mais conforto aos cotista do VIGT,
solicitamos um memorando?! ao escritério de advocacia Chediak
Advogados



/ Principais Vantagens da Operacao

Por que o Vinci Energia deve aumentar a sua participagcdo na LEST?

= Ativo 100% operacional e com 6timo histdrico de disponibilidade

= Conhecimento profundo do ativo e da operagdo por ja compor o portfdlio do fundo (atualmente 49,9% do ativo)
= Oportunidade no Setor de Transmissao de Energia que traz maior previsibilidade e resiliéncia para o portfolio
= Consolidacao de participacao de 100%, garantindo o direito de indicar os diretores da Companhia

= Aquisicao aderente a estratégia do Fundo que gera aumento do Valor Patrimonial e crescimento do Yield
v" Transagao proporciona um Valor Presente acima de R$30 milhdes

v Incremento médio de 0,5% no Yield nos primeiros 5 anos e de 1,3% até 2047



/ Estudo de Viabilidade

A transacdo nao dependera de novos recursos dos investidores?

Estudo de Viabilidade da Transacao

Projecdo IPCA 6,00% 3,78% 3,25% 3.25% 3,23% 3,25% 3.25% 3,.25%

FPraje¢do CDI 3,73% 6,13% 6,50% 6,50% 6,50% 6,307 6,50% 6,50%
e - Média

Valores em R$ milhoes 2027 a 2047 (2027 - 47)

(+I-) Fluxo Cia. Investida (aquisi¢do e proventos) (112,4) 11,7 (34.3) 44 149 159 604,4 28,8

(+/-) Alavancagem (captagdes, fees. juros e amortizagéo) 1124 - 48,3 (15.4) (15.4) 17.2) (381,5) (18,2)

(+) Receita Financeira (caixa acumulade) - 02 0.6 14 11 08 58 03

(=) Resultado Liquido VIGT - 11,9 14,6 0,3 0,7 0,5 228,7 10,9

(+) Distribuigées Cotistas (yield incremental) % 23 30 45 50 B0 2360 a2

A Yield Cota Patrimonial (reais nominal) = +0,3% +0,4% +0.5% +0.6% 0,656 +28,1% +1,3%

A Yield Cota Patrimonial (reais constantes) - +1,3% +0,3% +0,5% +0.5% +0,5% +13.9% +),7%

Fonte: Vinci Partners

(1) A transagdo sera executada por meio de recursos provenientes de uma linha de crédito contratada pela V2i Energia
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Aviso Legal

Este material foi preparado de acordo com informacdes necessarias ao atendimento das normas
e melhores praticas pela CVM e ANBIMA, tem carater meramente informativo e foi
desenvolvido para uso dos cotistas para deliberacdao em Assembleia. As informacoes contidas
neste conteudo nao podem ser consideradas como tunica fonte de informagdes no processo
decisdrio de investimento e votacdo, antes de tomar qualquer decisdo, o investidor devera
realizar uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos riscos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo
garantidor de crédito — FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade
futura. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, recomenda-se a analise de,
no minimo, 12 (doze) meses
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