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/7 Disclaimer VINCI=

Este material foi elaborado por Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Infraestrutura”), tendo carater meramente
informativo, com base em informacgdes pertencentes a Vinci Infraestrutura ou ao fundo e outras informagdes disponiveis ao publico. Este
material nao foi objeto de auditoria especifica. As informagdes contidas neste documento sao materialmente corretas até a data a que o
documento se refere. A Vinci Infraestrutura usa informagoes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto nao representa
nem endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Vinci Infraestrutura nao se responsabiliza pelo teor dessas
informacgdes. A Vinci Infraestrutura ndo garante as estimativas ou projecdes quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo
projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de a¢des) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projegoes
e tais variacdes podem ser significativas. Nada aqui contido €, ou deve ser entendido como, uma promessa ou declaracao e garantia do
passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci Infraestrutura se
exonera, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizacao deste material. Este material ndo deve
ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros
relacionados. O contetdo deste material ndo representa consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou recomendacao de
qualquer natureza. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes sobre os temas a que se refere. Nenhum
investimento, desinvestimento ou outras a¢des ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.

- Fundo de acordo com o Cdigo da ABVCAP/ANBIMA
N IX\ de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de
abV(ap ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.
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FIP-IE Listado em Bolsa com Gestdo Ativa e Foco no Setor Elétrico Brasileiro

= R$ 824 milhoes captados através de duas ofertas ICVM400 (IPO em
Nov/19, e Follow on em Dez/20) MINCI™

= Portfélio 100% operacional composto por SPEs do setor Elétrico e
gestao ativa da Vinci

= Cotas negociadas em bolsa desde o dia 05/11/2019 (VIGT11)
= Base de cotistas com mais de 9.500 investidores

* Volume de negociacoes de aproximadamente R$ 1.5 milhdo por dia!
(maior liquidez proporcional dentre os FIP-IEs?)

= AmortizagOes pagas em Abril, Julho e Outubro de 2020 totalizando
R$ 7,50 / cota em 2020. Préxima amortizagao prevista para Marco de
2021

GESTOR ADMINISTRADOR

MINCI* (Cropacta

Fonte: Vinci Partners

1) Volume médio de negociagdes didrias no ultimo més (jan/21)
2) 0,2% do Market Cap.



“Estratégia de investimento que
combina a do FIP-IE e a
do setor elétrico com a
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Gestao Vinci”




Agenda

I.  Highlights Trimestral & Performance do FIP-I
I.i Evento Subsequente Relevante 2021



/7 VINCI Energia FIP-IE MNCI™™

Principais marcos do primeiro ano de negociacao do fundo
1 = Conclusao da emissdo de novas cotas do Fundo, superando a oferta base, e consequente
captagao de R$ 404 milhdes para novos investimentos
= Andlise de 24 possiveis transacoes de Geragao de Energia e de 13 possiveis transagoes
2 de Transmissao de Energia

= Entrada em Operacdo do Bloco II da Lest. Portfolio 100% operacional, e ja
pagando dividendos aos cotistas do fundo desde 2020

= Upgrade do rating da Arcoverde emitido pela Fitch para AAA (bra), com
perspectiva estavel

= Refinanciamento de R$ 38 milhdes contratado para a TPAE

= Desembolso da tranche final de R$ 8,5 milhdes do financiamento de longo prazo
da LEST

* Melhoria de eficiéncia, com a troca de prestador de servigos de Operagao e
Manutencao da Arcoverde.

Fonte: Vinci Partners
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Visao Geral e Acompanhamento da Performance do Fundo

Fundo conta com 3 Transmissoras de Energia em seu portfdlio e apresentou um dividend yield de 7,5%

MNCI™

Nome Vinci Energia FIP-IE

Ticker VIGT11

FIP-IE Listado

Tipo

Setor Setor Elétrico

Subsetor Geragao e Transmissao
# de Ativos Operacionais 3

Valor de Mercado (30/12/20) R$411,6 mm
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Fonte: B3 e Vinci Partners
1)Volume médio referéncia 30/12/20

15/5

Cotagéao (30/12/20)
Min. 52 semanas

Max. 52 semanas

Vol. médio diario (30 dias)

Volume médio (52 sem.)

# de Cotas

Valor Patrimonial (30/12/20)

5/6 29/6 20/7

10/8

VIGT11

31/8

98,00
85,00
116,93

R$ 1,2 mm
R$ 0,9 mm

4,20 mm

R$ 377,21 mm

Anuncio Amortizagio

e et Sl

22/9 14/10 5/11

26/11

Volatilidade (o)

IBOV
44,64%

17/12 8
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Performance das Cotas do fundo em 2020

Performance VIGT11 — YTD (2020)

102,9

VIGT11 ----- Antincio Amortizagao

o
ooty
1

0® %o e%enene ee®evevoes,
P T} .

R E 93,0

Steeeetangee 86,3

:
i
E Volatilidade (o)
'
i
|
i

ete 00%e o Ceeger, L.

VIGT11 IBOV

. 25,69% 34,30%
L)
S S & L P P P &L L L L L P P P L L L L L L P P P
FIFTFT ISP TIPS STFTFTEFEEFEEFEFEEF S
A S I SR SN R A O R MR A MO e
Performance VIGT11 — Durante a Pandemia (05/03 — 30/12)
......... IBOV eessseess VIGT + Proventos VIGT11 ----- Antncio Amortizagao ... 1164

%ecee®ece, 0" 94’2

Volatilidade (o)

VIGT11 IBOV

.
. eeee®te

o 0% . eet®ecessans “qee
S Y . o feee,

ce .
EPPSR AL PP

25,69% 47,29%
N N N N N N N N N N N N N
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
\@Q \Q%\q, \@\q’ \@&v \5& \Q%\ \Q("\W \Q& \Qb\q/ \5\0 \Q(\{b \5\@ \Q%\w \@\W \Q& \@Q \Qq\ \\Q\W \\Q\W \\\\q’ \\& \0\(b \\&
N N & N P N P N N & N P N > S N o N o) N P N N 9

Fonte: B3 e Vinci Partners



/7 VINCI Energia (VIGT11)

Calendério de AmortizacGes previstas para 2021

Estimamos o pagamento de 4 amortizagdes no exercicio social de 2021.

= Em 2020 realizamos o pagamento de 3 amortizagao de cotas no valor de R$ 2,50 por cota de cada uma, totalizando o pagamento de amortizagao na

quantia de R$ 7,50 por cota no ano de 2020, nos termos dos comunicados disponiveis no website do fundo (www.vincienergia.com.br).

= Para 2021, segue o calendario com as datas estimadas de Anuincio e pagamento das 4 amortizag¢des previstas, conforme Comunicado ao Mercado

divulgado em 05/02/2021. Os respectivos valores serdo divulgados no correspondente Antincio de Pagamento.

Data Estimada de Data Estimada de

Més de Referéncia P Valor
Antncio Pagamento
Margo 2021 15/03/2021 31/03/2021 A ser divulgado
Junho 2021 15/06/2021 30/06/2021 A ser divulgado
Setembro 2021 15/09/2021 30/09/2021 A ser divulgado
Dezembro 2021 10/12/2021 20/12/2021 A ser divulgado

MINCI; -

= Para estar sempre atualizado com as noticias mais recentes sobre o VIGT11, cadastre no nosso mailing www.vincienergia.com.br/servigos-de-

ri/cadastre-se-no-mailin.



http://www.vincienergia.com.br/
http://www.vincienergia.com.br/serviços-de-ri/cadastre-se-no-mailing/
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Evento Subsequente Relevante em 2021

Aquisicdo de 100% da participacdo dos Parques Edlico de Mangue Seco |, lll e IV

Overview dos ativos: a Acionaria pés closing:

Parques edlicos Mangue Seco I, III e IV localizados em

Guamaré (RN):

L Prazo do contrato de energia de reserva (CER): 20 anos (2032)

= Leildo de Reserva (LER) 2009: PPA R$ 149,99 FIP-1E

Vinci Energia

= PPA Atualizado: RS 259,18 (Dez/2019)

= Capacidade instalada: 26 MW por parque (78MW total)

. Closing previsto parao 1 TRI? -
w I Energia

= Numero de aerogeradores: 13 por parque (39 total) l
100%

Parques 100% operacionais ~/ |
100%" | v 100% 1 100%
e MANGUE SECOIV
Histdrico comprovado de resultados «/ @ %| @ %”I @ ENERGIA EOLICA

Fonte: Vinci Partners

1 Aquisitedo de 100% apos o exercicio do Tag Along pela Alubar, conforme Fato Relevante de 18.02.2021 1

2) Periodo 2014 - 2019
3) Confirmagdo do closing mediante cumprimento de condicdes precedentes



/' VINCI Energia FIP-IE MNCI™™

Dados financeiros historicos dos Parques E6licos MS |, lll e IV de acordo com as ultimas Demonstra¢cdes Financeiras dos ativos

Média de Geragdao Mensal (GWh) Divida Liquida (R$ milhoes) s Total Divida - Divida Liquida/ EBITDA
282 27,8 27,8

23,3 24,5 224
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhdes) N Total EBITDA eveer Margem EBITDA

» 68%

74%

49,1 Z 0%

o2 W . 68%
v BNl 66%

64%

10 62%

0 60%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019 12

1) Demonstragao Financeiras Mangue Seco I, Il e IV no periodo de 2014 a 2019
2) Média mensal de Geragago GWh no periodo de 2012 - 2019
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Overview do Portfélio do Fundo

MNCI™

Portfolio composto por 3 SPEs

,,.-J EBITDA Divida Liquida  Disponibilidade
- s / Dez/20 \y1p R mil, 1000 Margem EBITDA = o i 100%) (YTD)
LEST" 25.992 82% 224.563 99,2%
' =
& - Y
_ ARCOVERDE Arcoverde 20.216 79% 154.462 99,9%
TS~ LEST TPAE 7.385 88% 17.889 99,2%
Consolidado 53.594 82% 396.915 99,7%
Organograma Societario do FIP-IE
V2i
I Energia
30,1% l49 9% o
, , 100% 90,3%
FIP
PPy 7T~
e lest /\RCOVERLE TPNE *7 g
0 2 S s TransmissiodeEnergiaSA.  nmissonforto larensedeEnerin SA N c E E E
FIP Coinvestimento
14
20,0%
1) Ressaltamos que as informagdes do ativo Lest tem seu inicio operacional apds 25.02.2020 e possui parte de seu emp dimento (cor

;pondente a aproximad. 1te 23% da RAP total) ainda em fase de implementagao.
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Status — Transacao Concluida

MNCI™™

Primeiro ativo do Fundo, teve a sua entrada em operac&o parcial em Fevereiro/2020, uma antecipagdo de 24 meses em relacdo ao cronograma Aneel.
No dia 30/12/2020 tiveram inicio as operag¢fes da LT Xing6 — Jardim, correspondendo a 23,3% da RAP total, concluindo o empreendimento
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a) Linha de Transmissao Paulo Afonso IV — Luiz Gonzaga
Descricdo do Ativo C2 (38 km)
LEST b) Linha de Transmissao 500 kV em Xingé —Jardim C2 (160
km)

Ativo totalmente operacional desde Dezembro de 2020.

Desembolso integral do financiamento do BNB de acordo com
Hi g hli g hts o Plano de Negocios da Companhia.
Entrada em operagao do Bloco I com antecipacao relevante
em relacao a data prevista no Contrato.

Fonte: Vinci Partners
(1) Conforme laudo de avaliador independente com data base de Set/2020

V2i
I Energia

l 49,9%
l efs? 50,1%

inhas de Energia do Sertdo Transmissora 00
o o 20,0% FIP Coinvestimento
Principais Niumeros LEST

30,1% FIP

Transmissao

Stake 49,9%
Final do Contrato Ago/47

~ BLI-Fev/20 | BLII -
Entrada em Operagio Dez/20
Receita Anual Permitida (Jul/20) R$ 50 milhdes
Valor Patrimonial (Dez/20) R$ 147 mm
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Transmissora de Energia que recentemente obteve o rating ‘AAA(BRA)’ em sua 22 Emissao de Debéntures.

F';’ *"“’,ﬁh

n
7 5 , I
- Energia
a4 ‘ "y
N\ 100%
i R

, /\RCOVERDE
' Transmissao de Energia S.A.

)
Principais Nimeros Arcoverde

Descricdo do Ativo 139 km de LT em 230kV, conectando as Subesta¢des

Arcoverde Garanhuns, Caetés e Arcoverde no Estado de Pernambuco Stake 100,0%
Final do Contrato Ago/47
_ _ Ativo Operacional desde Maio de 2019 Entrada em Operacao Mai/19
Hanonts Rating da Arcoverde AAA (bra) emitido pela Fitch Receita Anual Permitida (Jul/20) R$ 26 milhdes
Valor Patrimonial’l (Dez/2020) R$ 152 mm

Fonte: Vinci Partners

(1) O Valor da transagao se refere apenas ao valor principal, incluindo pagamento acessorios ou eventuais retengdes.
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Status — Transacao Concluida

Transmissora de Energia que foi incorporada ao Portfolio do Fundo em abril de 2020.

o
] ANE \2i &
I Energia N c E E E
' | 90,3% 9,7%
! !
1
L TP/E
(9 Km em 230Kv)

Transmissora Porto Alegrense de Energia S.A.

Principais NUmeros TPAE
Descricdo do Ativo 11 km de Linha subterranea, circuito simples em 230kV,

conectando as Subestagdes PAL 9 e PAL 4 no municipio de

TPAE Porto Alegre Stake 90,3%
Final do Contrato Nov/39
Ativo operacional desde Novembro de 2013
_ _ Entrada em Operacao Nov/13
Highlights
Refinanciamento da sua divida no valor de face de R$ 38 Receita Anual Permitida (Jul/20) R$ 9 milhoes
milhdes
Valor Patrimonial (Dez/20) R$ 44 milhoes

Fonte: Vinci Partners

(1) O Valor da transagao se refere apenas ao valor principal, nao incluindo qualquer pagamento acessorio, earn-out ou eventuais retengdes.
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Destaques Financeiros Consolidados

Crescimento da Receita se da por conta de ajuste anual pelo IPCA e de Parcelas de Ajuste!

Comentarios do Gestor
Receita Liquida (R$ mm) Ebitda (R$ mm)

O EBITDA do ultimo trimestre

de 2020 foi impactado pela

17,9 18,2
14,8 14,4
mudanca do prestador de servico
de O&M da Arcoverde
e necessidade de pagamento
3T 4T

adiantado pela substitui¢ao

3T 4T

Lucro Liquido IFRS (R$ mm) Disponibilidade (R$ mm)
g P ° Ao mesmo tempo, o Lucro

99,7%

99,0% Liquido foi impactado pelo

pagamento do servigo da

18,1
113 divida retido, fruto do beneficio
da postergacao concedida pelos
. bancos no periodo da pandemia
do COVID-19
3T 4T

3T 4T

18
Fonte: Vinci Partners

(1) Conforme Resolugao Normativa ANEEL n. 386: Parcela de receita decorrente da aplicagdo de mecanismo previsto em contrato, utilizado nos reajustes anuais periédicos, que é adicionada ou subtraida a RAP, de modo a
compensar excesso ou déficit de arrecadacao no periodo anterior ao reajuste
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Estrutura de Capital

Dividas de longo prazo, contratadas a taxas atrativas

Amortizacao

Ativo Dividas Saldo bruto em Duration Custo Ponderado
Contratadas 31/12 (IPCA +, CDI +..)

4T 2020 2021 2022 2023 P6s 2023

l 7? BNB e Debénture de 225,9

e S Infra 255,1 9,8 IPCA +3,04%
Linhas de Energa do Sertho Transmissora 0,9 54 6,1
4T 2020 2021 2022 2023 Pés 2023
Transmissio de Energia S.A. BNB € Debenture de 178’8 10/6 IPCA + 2,55% 160’3
Infra
37 _42 46
4T 2020 2021 2022 2023 Pés 2023

TP/E Itat 38,41 4,2 IPCA +5,50%
11,2 11,2 11,2 11,2

e ot e g1 112
— — — — —
4T 2020 2021 2022 2023 Pés 2023

Fonte: Vinci Partners 19
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Acdes e Impactos frente a Pandemia COVID - 19

“ N CI partners

= Com a Pandemia do COVID-19 nos deparamos com diversas medidas que vieram a alterar a condugao normal das

atividades mundiais.

= Na condugao regular das atividades das investidas nao tivemos nenhum impacto relevante e direto na sua operacao,

capacidade operacional e, consequentemente, na respectiva geragao de receita.

= No entanto, algumas atividades acessorias e realizadas perante a comunidade foram impactadas pelas normas e orientagao

de satide publicas necessarias.

= Além disso, foram feitos investimentos superiores a R$ 2M para adequacao da operacao das investidas aos novos padroes

sanitarios necessarios de prevencao a COVID-19.

= Importante destacar que durante esses tltimos meses tanto a Vinci, o Fundo e suas investidas adotaram diversas medidas

de mitigacao e de protecao de seus colaboradores e da sociedade em seu entorno.

Vinci Partners recebeu 0 PREMIO LIDERES DO RIO 2020, na categoria SOLIDARIEDADE

O reconhecimento tem o proposito de homenagear entidades e gestores que contribuem para o crescimento economico e social
do estado do Rio de Janeiro. Em um ano desafiador, o prémio priorizou ac¢des relevantes no combate a COVID-19.

Entre as contribuicoes realizadas pela Vinci, destacamos a doagao de leitos completos de UTI e equipamentos de protecao para
a reativacao de um andar do Hospital Universitario Clementino Fraga Filho - UFR], no Rio de Janeiro, através do movimento

UNIAO RIO e do Instituto da Crianca.

MOVIMENTO _
REACAO & UNIAO

s B JUNTOS
| (ONTRA 0
VINC CORONAVIRUS

21
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Resumo das Principais Operacfes das Investidas e do Fundo

Regularidade na operacdo das Investidas do Fundo

= O Fundo conta atualmente com ativos em operacao e performando de forma efetiva para atender a sua politica de investimentos.

= A regularidade da operacao do atual Portfélio do Fundo, permitiu que a gestora atendesse em 100% o yield estimado no IPO na operagao para o ano de

2020. Reforcamos que, conforme previamente informado, os proximos rendimentos estao previstos para pagamento em marco de 2021.

= A realavacagem dos ativos de acordo com o Plano de Negocios inicialmente estruturado corrobora a sua tese de investimento e capacidade de execugcao,

permitindo a distribuicao de dividendos intermedidrios dos ativos para o Fundo;

= Importante destacar que eventuais ganhos/economias ocorridos nas transagoes ja realizadas pelo Fundo também foram convertidos em efetivo
pagamento de amortizagao aos cotistas. A soma desses valores ultrapassou a quantia distribuida aos cotistas no ano de 2020 e contribuira para os

rendimentos em 2021.

+ Foi realizado treinamento pela Deloitte para atualizacao do material de compliance das investidas. O referido treinamento faz parte da politica da

Companhia que prevé a atualizagao periddica do treinamento de seus colaboradores quanto a suas politicas e praticas implementadas.

* De acordo com a avaliacao dos ativos feita em dezembro (data base setembro/2020) os ativos do Fundo sofreram um impacto positivo em valor global

superior a R$ 63M, representando uma valorizacao dos ativos na carteira superior a 18%.
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Acédo Social de Destaque em 2020

MINC

Investidas: Ac¢des Junto ao Quilombola Quebra Chifre

= Foram realizados curso de capacitacdo de mao de obra para a
comunidade no entorno das investidas com o objetivo de

fomentar a qualificacdo dos moradores da regiao.

= Doagao de equipamentos eletronicos (computadores e
projetor) para a Escola Municipal D. Pedro I por meio
da associacao Quilombola do Povoado Bela Vista/Quebra-

Chifre.

= Inscri¢des no Ntcleo de Apoio ao Trabalho — a Lest realizou o
cadastro de mais de 40 curriculos no Ntcleo de apoio ao

cadastro em apoio aos moradores da Comunidade.

Fonte: Vinci Partners

23
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Acédo Social e de meio ambiente da Gestora que foram destaque em 2020

Custeio de Estudo de 4 Universitarios no R] e SP.

ismart

Instituto Fernandes Filgueira — 66 criangas ajudadas através de doacao de latas de leite em po. @ I F F

Prédio BM 336 recebeu os créditos de geragao de energia da nossa Usina Solar no distrito de Paraiba do Sul, R] em parceria com a Axis Renovaveis.

fii |§

It
| 3% | &)

o

24

Fonte: Vinci Partners
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MNCI™™

Informativo Juridico - elaborado em parceriacom o Lobo de Rizzo Advogados

O Novo PLD horério

A operacao horaria do PLD entrou em vigor em Jan./2021

*Um tema relevante no ambiente de contratagao livre (ACL), aquele no qual os consumidores livre e
especiais possuem liberdade de negociar a compra e venda de energia, é a contratagao a curto prazo.

=A forma de precificacdo da contratacao a curto prazo é o Preco de Liquidacao de Diferencas (PLD).
O PLD ¢é formado a partir de calculo matematico envolvendo custo marginal de operagao,
informacdes de disponibilidade e de carga. Em termos simplificados, trata-se do prego arbitrado na
regulacao para liquidar as diferencas entre a energia consumida/gerada pelos agentes e a energia
contratada.

=Antes da entrada em vigor da Resolucao Normativa ANEEL n® 843/2019, o PLD era calculado e
divulgado semanalmente pela Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE), com base na
semana anterior.

*Em janeiro de 2021, entrou em vigor a nova forma de calculo do PLD, passando a ser calculado e
divulgado na periodicidade diaria, fixando o valor de forma variavel para cada hora do dia seguinte.

=Considerando a volatilidade do preco do PLD na forma hordria, o mercado de energia elétrica
certamente ira desenvolver instrumentos para responder ao novo sinal de preco, abrindo espago para
novos produtos de comercializagdo (p. ex. mecanismos de hedge financeiro/contratual ou
derivativos). No caso das fontes de geragao intermitente, como edlica e fotovoltaica, o impacto do
PLD horario pode ser maior considerando que sao centrais geradoras em que ha uma variacao de
energia gerada em determinados periodos do dia, que podem coincidir com periodos em que o PLD
é menor. No caso da fonte edlica, grande parte dos parques geram mais no periodo noturno, em que
o PLD ¢, como regra, mais baixo. No caso da fonte fotovoltaica, a geragao ocorre ao longo do dia, em
que o consumo € maior.

=Acredita-se que a mudanga dard maior precisao a composicao de preco do mercado, e tem o objetivo
de acompanhar a mudanca da matriz elétrica de geragao brasileira, a qual tem observado um
aumento da participagdo da energia edlica e de outras fontes desde 1990. Um prego mais preciso
significa maiores informacgdes a todos os agentes setoriais, incluindo consumidores, dando margem
para novas estratégias de uso e possibilitando novos modelos negociais, mas exigird melhor gestao
para os consumidores.

Congresso aprova conversao em lei da Medida Provisoria
n® 998/2020

Outro tema atual e importante é a aprovacao pelo Congresso Nacional do
projeto de lei de conversao da Medida Provisoéria n® 998/2020. O texto aprovado
revoga incentivos existentes para fontes renovaveis de energia, especificamente
os descontos relacionados as tarifas de fio utilizadas pelos sistemas de
transmissao e distribuicao, que estavam vigentes desde o final da década de 90.

A revogagao dos descontos, porém, nao ocorre automaticamente, mas esta
prevista para o final do prazo das outorgas, sem que haja possibilidade de
aplicacdo dos descontos em eventuais prorrogacoes. Além disso, novos
descontos serdo aplicados apenas para empreendimentos que solicitarem
outorga ou alteracao de outorga para aumento da capacidade (i) em até 12
meses a contar da data de publicagao da Lei, que devera ocorrer no proximo
més; e (ii) entrarem em operagao comercial em até 48 meses apos data da
outorga ou da autorizagao de alteracao da outorga. H4, portanto, uma regra de
transicdo para preservar os beneficios para os empreendimentos que ja estavam
em fase de estudos ou em fase de implantacdo no momento da publicagao da
MP.

Por fim, vale acrescentar que o texto aprovado ainda nao foi sancionado pela
Presidéncia da Republica, de modo que a nova legislacao ainda nao foi
publicada, podendo haver vetos presidenciais em dispositivos do texto
aprovado.

Contatos:

Rodnei Iazzetta
Socio-gestor ® rodnei.iazzetta@ldr.com.br

Loeo @
DE RIZZO

Ana Paula Miguel
Socia-gestora ¢ ana.miguel@ldr.com.br

Victor Beraldo
Advogado pleno e victor.beraldo@ldr.com.br
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Informe regulatério - Panorama do Setor Elétrico

Perspectivas para 2021

Agenda Legislativa esperada para o setor elétrico em 2021
Destaques do setor

= Privatizagao da Eletrobras.
Estimativa de uma solucao definitiva quanto a judicializa¢ao do risco

hidrolégico que permitira o destravamento da CCEE. Esta prevista

a abertura pela ANEEL, ainda no primeiro semestre, de uma consulta incentivar a geragao de energia solar em todo pas,

= Marco Regulatério da Geragao Distribuida: Com o objetivo de

puiblica sobre a seguranca financeira das operagdes de popularizando a sua utilizagao para todas as camadas sociais. O

comercializa¢do no mercado. Caso seja aprovada, os mecanismos de referido projeto enderega ainda a questao da tarifa pelo uso do

incentivos as renovaveis devem ser anunciados em até 12 meses apos sistema de distribuicao de energia. Essa regulamentagao tem

a publicacdo da nova legislacao. como foco o micro e mini gerador, estabelecendo uma tarifa

gradual no uso do sistema de distribui¢ao de energia elétrica.
Ainda esse ano, devem ser concluidas as discussdes acerca da revisao

das condicdes comerciais da compra da energia de Itaipu pelo Brasil. * Marco Regulatdrio do Prosumidor de Energia Elétrica: define

legalmente a figura do prosumidor, estabelece que diferengas

A discussao sobre usinas hibridas iniciou em outubro de 2020 através B B .
entre geragao e consumo serao valoradas a PLD.

da CP 061/2020 e tem previsao de continuidade na agenda regulatoria
2021/2022. = (Cddigo Brasileiro de Energia Elétrica: consolida as normas que

regulam o setor e trata sobre as normas de recarga de veiculos

elétricos.
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7/ VINCI Partners

Sdlida Reputacéo na Geracédo de Resultados, combinando Flexibilidade e Criatividade com Disciplina e Resiliéncia

New York

Recife

Rio de Janeiro
Sao
Paulo

“Plataforma independente que se beneficia da complementaridade de diferentes linhas de negocios e conta com o
conhecimento e suporte de diversas areas”

Solugdes e
Private Equity Infraestrutura Real Estate Crédito o Hedge Funds Produtos de
Investimentos

Assessoria
Financeira

Fonte: Vinci Partners
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Referéncia e Lideranca na Gestéo de Investimentos Alternativos

Fundada em 2009, a Vinci Partners hoje faz a gestdo de R$ 48 bilhdes de reais, um crescimento médio de 35% ao ano

Ativos sob Gestao - Vinci Partners

-
-
-

(R$ Bilhoes)
| CAGR:35% | T
———— —————‘ 4’
————— - 23,6
- Q 2 1 0
,—"“ 1 8, 9’ 9/ ¢
————— 4, o
0,9
& >
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Vinci Partners

e 4

2020



/7 VINCI Partners | Infraestrutura

Equipe Liderada por Gestor com mais de 15 anos Atuando no Mercado de PE e Infraestrutura

A Area possui 7 Profissionais Multidisciplinares dedicados exclusivamente a Gest&o e a Estratégia de Infraestrutura

Comité de Investimentos

Gilberto Sayao Alessandro Horta José Guilherme Souza Bruno Zaremba Pedro Quintella

Time de Gestéo

José Guilherme Souza
Sécio e Head de Infraestrutura

v v v v v v

“ Pedro Paulo ia Si i
Rodrigo Rocha it Cynthia Sisconetto R, Felipe Moura Stefano Celano
Diretor R RiSioride Gestdo e Aquisica RiGestage Gestdo e Aquisicdo
Gestdo e Aquisicdo Aquisicdo S5tan.eAquisliag Aquisi¢do quisic

Areas de Suporte

Crédito - Juridico - Contabilidade e Financeiro — Compliance — Risco — Macroeconomia — Relagdo com Investidor — Research — Tl - Backoffice

“Grupo de profissionais experiente, com vivéncia em companhias do setor de infraestrutura, consultorias estratégicas e/ou

mercado de capitais, tendo vivido diferentes ciclos de mercado e atuando em diferentes segmentos”

Fonte: Vinci Partners
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Histérico de Investimentos em Infraestrutura de aproximadamente R$ 3 bilhdes Investidos desde 2004

FIP Vinci Vinci
G FIP BRASIL ENERGIA PCH Infra ll Energia
_pouataorial 7 INTESA TEVISA ) A
(O] : A [AUSTRAL] lest e
GERA ZS [ DESA ‘

s e o o A A

Térmicas IPIE
GRUPO

A -~ o)
CEMAR GERA ‘ CBO DESA Ri y. 0 -
. Donsvags EB'% das Grag:s a leST

2001 ... 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Deals de Private Equity

Vinci Crédito e Desenvolvimentol| Vinci Energia Sustentavel?
© T U taesd’ @) Duight
T mirmes Galvao~ celpa -~
= T fonlD QR omeros FYiess
o ZonRoeetE PARANAGUA > ‘ A Q
© MAIS ———

(2] saneamento o R NLANAS
© % ISOLUX CORSAN = N 3 TIBAGIENERGIA,
a = @ femotmany ZepyTE
ARENA DAS I'.;UNAS p (A " b P
Morro o Mesa  arena = GA naimd ecoront
Bandeiras

Fonte: Vinci Partners

(1) Os membros seniores da gestao tém trabalhado em conjunto no setor de infraestrutura desde 2005, embora a Vinci tenha sido estabelecida em 2009.
(2) Carteira do fundo composta por emissdes de debentures privadas exclusivas e operacdes no mercado secundario e mercado de capitais.
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VINCI Energia: Dados Basicos & Tese de Investimento
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FIP-IE Listado em Bolsa com Gestdo Ativa e Foco no Setor Elétrico Brasileiro

NOME DO FUNDO VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Ticker VIGT11

CNPJ 33.601.138/0001-03

Gestor Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Administrador / Custodiante/ Escriturador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Formador de Mercado XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
ISIN BRVIGTCTF004

Taxa de Administracdo 1,50%

Taxa de Performance N&o Ha

Relacdo com Investidores www.vincienergia.com.br
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FIP-IE Listado em Bolsa com Gestdo Ativa e Foco no Setor Elétrico Brasileiro

NOME DO FUNDO VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Politica de Investimento

Portfolio Alvo

Gestao Ativa Vinci

Fonte: Vinci Partners

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de acdes, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou
conversiveis, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissao de
sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em participacdes que
invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo geracdo, distribuicdo e transmisséo, e que se
enquadrem nos termos da Lei n°® 11.478, participando do processo decisério da Companhia Investida, com

efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo

O Portfolio Alvo é composto por SPEs do setor elétrico, mais especificamente nos segmentos de transmissao e

geracdo de energia.

O Fundo tem gestdo ativa da Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda (“Gestora”). A Gestora podera
desinvestir os Ativos Alvo da carteira do Fundo a qualquer tempo, e adquirir novos ativos que se enquadrem na

Politica de Investimento.
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Investimentos nos setores de Geracédo e Transmisséo de energia com foco na estabilidade e previsibilidade dos ativos

Segmentos

I I I
I I I
I I :
| |
I I I
Geracdo | Distribuicio 1 Transmissao 1
X | | e . 5 !
Riscos de Previsibilidade de receita (com risco de I I Alta previsibilidadede reca.ta (591{1 risco 1
volume geracdo controladoe com repasse de inﬂag‘ﬁo)l I de volume e com repasse de inflagdo) |
: I I I
RlS(;OStde" 1 0 1 O Contratode 30 anos 1
recontratacao

§ I I :

. | | . . .
Riscos de O VINCI Energia busca ativos com riscos I I O VINCI Ene.rg.m busca ativos com riscos de 1
construcio de constru¢io mitigados I I construgdo mitigados I
, I I I
5 eI::{sc(ix())flais I 0 I @ Risco O&M mitigdvel |
- I I :
Riscos de : Classe de ativos com contratos tanto no : : f{ﬂiCﬂ C.lﬂfi-'i.e de ativo com contratos de 1
crédito | mercado regulado comono mercadolivre | : disponibilidade com o governofederal |
|

2 | | |

- Rlsa(;(:’) il . | Nio possui revisdes tarifirias I 0 I Revisdo tarifaria com riscosidentificaveis |
: l I I

Fonte: Vinci Partners 37
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Investimentos nos setores de Geracédo e Transmisséo de energia com foco na estabilidade e previsibilidade dos ativos

1 2 3 ! 5

Receitas previsiveis

Baixo risco de crédito Outros
= RAP paga diretamente

Regulamentacao estavel Baixo risco de volume

= Marco regulatorio = Contratos de ~30 anos = Pagamentos baseados = Riscos de construcao e

federal

= Regulado pela
ANEEL

Fonte: Vinci Partners

com receitas
reguladas corrigidas
pela inflagao

na disponibilidade da
linha para os ativos de
transmissao

Pagamentos baseados
na capacidade de
geracao de energia

pelo sistema elétrico
brasileiro com sélido
mecanismo de garantia
para os ativos de
transmissao

Receita paga as
geradoras pelo sistema
ou pool de distribuidoras
nos casos de mercado
regulado ou contraparte
com bom risco de crédito
no caso do mercado livre

ambientais reduzidos
ou mitigaveis
Aquisicao de ativos
com risco de
implantagao
mitigados ou ja
totalmente
construidos e
operacionais
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Setor de Transmissao de Energia Elétrica

MNCI™

Atualmente o Portfélio do Vinci Energia esta concentrado no setor de Transmissao de Energia Elétrica

= O Sistema Interligado Nacional (SIN) se trata de uma rede de transmissoras
que conectam agentes geradoras a distribuidoras de energia. A rede hoje
conta com aproximadamente 140 mil quilometros de extensao

= Governo estd focado na expansao da matriz energética brasileira através de
investimentos privados, principalmente em fontes renovaveis

= Com recursos naturais abundantes nas regides Norte e Nordeste, e centros de
consumo concentrados na regiao Sudeste, a expansao da rede de transmissao
€ crucial para o atendimento da crescente demanda por energia elétrica

Analise SWOT

= Receita estavel, ajustada anualmente pela inflagao 7
= Baixissimo risco de crédito (ONS como garantidor)

= Margem EBITDA alta (ativos sdo grandes geradores de caixa)
= Ambiente regulatério consolidado

®

@ = Durante a fase operacional, ndo ha muitos upsides a serem capturados

©
@

Fonte: Vinci Partners, PDE 2029, PAR-PEL 2020-2024

= Possibilidade de refor¢os da rede basica

= Por conta da estabilidade da receita e alta margem operacional, existem
diversas fontes de financiamento e possibilidades de realavancagem

= Riscos fundidrios, ambientais, geologicos e arqueologicos podem
afetar o cronograma de construcao dos ativos

= Durante a construgao, ha o risco de aumento do custo das obras

SIN - Sistema Interligado Nacional

Governo esta focado na expansao da matriz energética brasileira
através de investimentos privados em leilGes competitivos.
Expansao da rede de transmissao € crucial para a conexao destes
agentes geradores aos grandes centros de consumo.

y

Yo\ )

RS

Vale notar que grande parte
dos riscos presentes neste
tipo de ativo sdo riscos
anteriores a sua entrada em :
operagao. S

\ N
B—_’IA@—

=7

Foco do VIGT11 é em ativos

Complex

com riscos de construcao 2000 MYE6 Orarana
mitigados, diminuindo a U'“g‘\‘ﬂ"’"" Qprapeneme
relevancia de alguns deste Rivierdt - © Paranaiba
i @ Paulo Afonso.
pontos. @ Load center

@ #of existing circuits
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Vinci Energia projeta investir no setor de Geracéo de Energia

MNCI™

= Governo estima um forte crescimento do consumo de energia brasileiro ao longo
da janela de 2020 a 2029, refletido por um crescimento anual composto de 3,7%

= Com isso, foi planejada uma expansao da matriz energética brasileira na ordem
de aproximadamente 75 GW, um incremento de 48% sobre a capacidade

instalada ao fim de 2019

Evolucao do Consumo de Energia (MWm)

CAGR: 3,7%

CAGR: 3,0%

97,5
79,4 88,3
457 54,2
= A expansao da matriz é puxada, em grande parte, por um incremento nas 40,8 §
instalagdes renovaveis (composta pelas fontes hidricas!, edlicas, solares e
biomassa), que representam 65% da capacidade instalada incremental na janela
2000 2005 2010 2015 2020 2023 2026 2029
Matriz Energética Brasileira
233
2019 2020
+ 42
158
104

Governo planeja uma expansao
de 75 GW nos proximos 10 anos
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2019 Renovavel Hidrelétrica Termelétrica

Fonte: Vinci Partners, EPE, MME, PDE 2029, BEN 2018

2029

m Renovavel

158 GW 233 GW

)

44,7%
61,9%

m Hidrelétrica ® Termelétrica m Renovavel = Hidrelétrica m Termelétrica
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1 Dentre as fontes renovaveis estao as Pequenas Centrais Hidrelétricas (usinas com menos de 30 MW de capacidade instalada), consideradas renovaveis por terem baixo impacto Ambiental. Estas diferem daquelas incluidas na categoria ‘Hidrelétrica’, que trata de usinas de maior porte
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