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1.

OBJETIVO

Este documento define uma Politica de Gest3o de Riscos decorrentes do Mercado
Financeiro (“PGRM” ou “Politica”) para a Energisa S.A. (“Companhia”) e suas controladas,
diretas e/ou indiretas, em conformidade com as melhores préticas de mercado, alinhando
objetivos estratégicos, e tratando limites em termos consolidados, de forma a mensurar o
somatério dos riscos associados a Companhia e suas sociedades controladas
(denominadas em conjunto “Grupo Energisa” ou “Grupo”).

A PGRM estard disponivel no website da Companhia, permitindo o amplo acesso aos
interessados (contrapartes comerciais, de crédito, investimento e agéncias de rating).

Esta é a décima quarta versdo da PGRM desde sua primeira divulgacdo, em maio de 2009,
a qual, mais uma vez, se adapta ao contexto macroecondémico e setorial, preservando a
diretriz principal de dar transparéncia, demonstrar a prudéncia e a previsibilidade da
gestao financeira do Grupo Energisa.

0 Grupo Energisa devera ter uma politica de gestdo de riscos (apartada da PGRM) para a
controlada Energisa Comercializadora de Energia Ltda a ser aprovada pela diretoria da
Companhia, conduzida por um comité de especialistas nomeados pela diretoria e com
revisdo e acompanhamento a ser determinado pelo comité de auditoria e riscos do
Conselho de Administragao.

VALIDADE

Esta politica tera validade até 31 de maio de 2027, podendo ser revista a qualquer tempo,
em caso de aperfeicoamentos que assegurem seu objetivo.

GESTAO DE RISCOS DE MERCADO FINANCEIRO

De modo sumario, a gestdo de riscos de mercado financeiro do Grupo Energisa pode ser
caracterizada da seguinte forma:

a) Foco:
eRiscos decorrentes do mercado financeiro em geral,;

b) Principios basicos:

oA gestdo de risco é um processo e ndo um evento isolado, de forma que deve
envolver diversas areas da empresa (juridica, financeira e de controle de
risco);

oA implantacdo da gestdo de riscos deve ser discutida, homologada e revista
periodicamente pelo Conselho de Administragao, segundo sugestdes da
Vice-Presidéncia Financeira;

oA gestao de riscos requer a difusdo da cultura de risco, a busca pelas
melhores praticas e a participagdo continua do corpo de funcionarios;

eA Companhia possui uma Geréncia de Risco e Compliance, criada com o
objetivo de monitorar os riscos que possam impactar o Grupo Energisa de
forma adversa.



c) Componentes da politica de gestdo de riscos de mercado financeiro:

eDefinicdo de instancias de decisdo sobre operagdes do Grupo Energisa;

eDefinicdo de responsabilidades de cada nivel hierdrquico, bem como
respectivas algadas;

eDefinicdo dos limites aceitaveis de risco pelo Grupo Energisa, coerentes com a
propensao de seus acionistas a assumi-los, e de modo a otimizar a relagao
risco x retorno, a serem aprovados pelo Conselho de Administragao;

elmplantacdo do processo de gestdo de riscos: politica de riscos, identificacao,
priorizagdo e mensuragdao da magnitude e probabilidade dos riscos,
atividades de controle, informacdo, comunicacdo e monitoramento.

d) Processo de gestao:

As principais etapas do processo de gestdo dos riscos estao apresentadas a seguir:
eMensuracgdo de riscos e resultados e probabilidade de ocorréncia;
eAnélise preliminar da avaliacio de alternativas;
eDefinigdo da politica;

eExecucdo, informacdo e comunicagdo, visando a prevencdo e mitigacdo de
riscos;

eMonitoramento e controle.
e) Organizagdo para a gestdo de riscos de mercado:

O processo de gestdo de risco de mercado financeiro é de responsabilidade da Vice-
Presidéncia Financeira, com apoio consultivo do Comité de Gestdo de Riscos decorrentes
do Mercado Financeiro (“Comité”), responsavel por avaliar operacdes, processos e
procedimentos e por propor as melhores alternativas. Esse comité podera propor a Vice-
Presidéncia Financeira operagbes a serem avaliadas e, eventualmente, aprovadas pelo
Conselho de Administracao.

O Comité de Gestdo de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro reunir-se-a, pelo
menos, trimestralmente, podendo ser convocadas reunifes extraordinarias a partir de
necessidades especificas. O comité serd composto pelo Diretor Financeiro da Energisa S.A.
que devera nomear ainda no minimo outros 02 (dois) membros, sendo que ao menos um
membro devera ser um Consultor Externo especializado na gestdo de riscos, em especial
os riscos de caixa e divida.

0O Consultor Externo deverda se encarregar de validar o Relatério Trimestral de
Acompanhamento da “Politica de Gestdo de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro”
(“Relatdrio Trimestral de Acompanhamento”), o qual deverd atestar o cumprimento da
Politica, os “waivers” eventualmente necessarios ou vigentes e a recomendagdo para
adequacdo, caso necessario. Apds validado, este Relatdrio devera ser encaminhado aos
membros do Comité.

O Comité devera, periodicamente, obter suporte independente de Especialistas em
macroeconomia e mercado financeiro.



f) Modelo de Gerenciamento de Riscos Financeiros

A Vice-presidéncia Financeira, apoiada pelo Comité, pelos relatérios diarios recebidos,
preparados por consultores independentes, e pelo Relatério Trimestral de
Acompanhamento, serd responsavel pelo gerenciamento da exposicdo de risco do Grupo
Energisa, deliberando sobre a realizagcdao de operagbes financeiras. Tais operacoes
deverdo sempre respeitar os pardmetros definidos nesta politica e observar as alcadas
estabelecidas nos Estatutos e Regimentos Internos das Diretorias. Pelo menos uma vez
por ano, o referido relatério seré apreciado pelo Comité de Auditoria e Riscos do Conselho
de Administracdo. A Auditoria Interna manterd supervisdo constante quanto ao
enquadramento do Grupo na politica.

As contratagO0es das operacOes financeiras serdao realizadas de acordo com os
procedimentos internos do Grupo Energisa, que estabelecerdo o nimero minimo de
instituicGes financeiras a serem cotadas (quando for o caso), as alcadas para contratacdo
e as devidas formalizacGes.

ORIGENS DOS RISCOS

Neste capitulo serdo detalhadas as origens dos riscos financeiros a serem tratados.

a) ENDIVIDAMENTOS

0 endividamento inclui todas as operacdes de empréstimos e financiamentos do Grupo
Energisa, como dividas emitidas nos mercados financeiros local e externo, assim como
parcelamentos e passivos contingentes.

b) APLICAGOES FINANCEIRAS

As aplicagoes financeiras do Grupo Energisa incluem todos os investimentos financeiros
realizados, incluindo operagbes de curto, médio e longo prazos. Sdo exemplos de
aplicagdes financeiras os investimentos em fundos de investimento, titulos publicos
federais e titulos emitidos por instituicdes financeiras ou empresas publicas e privadas,
nos mercados local e externo.

c) DERIVATIVOS

Para eliminar determinadas exposicGes a indexadores propensos a variagOes adversas,
controlando a volatilidade do resultado, o Grupo Energisa poderd estruturar diferentes
estratégias com derivativos.

A estruturacdo de operacGes com derivativos pode, também, ser realizada buscando-se
adotar posicdes direcionais para as aplicacdes: ativo/passivo em taxa pré-fixada ou pds-
fixadas (inflagdo, juros).

0O Grupo Energisa devera ter uma politica de gestdo de hedge, a ser aprovada pela
diretoria da Companhia, para aquisicdo de materiais e servigos denominados em outras
moedas, a ser conduzido por especialistas nomeados pela diretoria.

d) GARANTIAS FINANCEIRAS CONCEDIDAS

As garantias financeiras concedidas tém como finalidade assegurar a defesa em processos
judiciais (trabalhista, civil, tributério, ambiental e etc), bem como aumentar a atratividade e
condigOes contratadas junto a fornecedores, financiadores e investidores em operacoes
com o Grupo Energisa.



Tendo em vista o bom perfil de risco das empresas do Grupo Energisa, refletido em suas
notas de rating, deve-se evitar a constituicio de garantias reais. A Energisa S.A. poderd
prestar fianga ou aval em operacdes envolvendo suas subsididrias com o intuito de reduzir
o custo de captacdo de tais companhias. Quaisquer garantias a serem prestadas deverao
ser aprovadas formalmente, por e-mail, pelo Diretor da &rea solicitante e pelo Diretor de
Financas Corporativas, exceto:

(i) para as garantias solicitadas pelos contratos assinados pelos representantes
legais e vigentes,

(i) para as garantias solicitadas nos contratos de origem regulatéria;

(ili) para as garantias da Energisa Comercializadora de Energia Ltda que se
enquadrem da Politica de Crédito da referida empresa.

Caso ndo seja possivel evitar a utilizacdo de garantias em operacdes do Grupo Energisa,
devemos priorizar, observada a ordenacao:
(i) aval ou fianca da Energisa S.A.

(i) seguro garantia,
(ili) fianca bancéria,
(iv) depdsito em caucédo, e
(v) outras garantias possiveis.
e) RECURSOS EM CONTA CORRENTE

Os valores utilizados pela tesouraria das empresas do Grupo para realizacdo de
pagamentos e recebimentos em geral, poderdo ser movimentados nas instituicoes
financeira que atuem como Banking as a Service (Baas) de empresas do Grupo Energisa,
desde que tal instituicGes financeiras sejam previamente aprovadas pelo Comité de Gestdo
de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro.

E vedada a manutencado de saldo nos Baas creditados antes do horario de fechamento das
operacdes da Tesouraria das empresas do Grupo, até as 16:30h.

5. MONITORAMENTO E GERENCIAMENTO

Este tdpico trata do monitoramento dos riscos financeiros considerados. Serdo detalhadas
as formas de controle sugeridas por esta Politica, bem como as especificidades
consideradas para cada tipo de risco.

5.1. ENDIVIDAMENTOS

0 Grupo Energisa buscara o controle dos endividamentos pela sua quantidade, duragdo
média (“duration”), custo, garantias e escolha de credores (observando qualidade e
concentracdo).

Apesar do beneficio da divida numa estrutura de capital, a limitagdo do montante de
endividamento faz-se necessaria para evitar uma alavancagem excessiva do
projeto/empresa, além de reduzir o risco de ultrapassagem dos limitadores financeiros
(“covenants”), existentes na maioria dos contratos financeiros. Adicionalmente, a limitagdo
do endividamento visa reduzir o risco de refinanciamento, através da compatibilizagdo
com a geracdo de caixa do projeto/empresa, evitando percepgdo negativa por parte do
mercado de capitais e das agéncias de rating sobre o risco associado, preservando, assim,
a qualidade do crédito.



Outro acompanhamento que serd efetuado diz respeito a distribuicdo do endividamento
por credor. O Grupo Energisa, na medida do possivel, e tendo em vista o elevado grau de
concentracdo do mercado brasileiro, poderd estabelecer limites de endividamento por
credor, buscando ndo concentrar posicbes (facilitando acesso ao crédito por maior
capilaridade), buscando alternativas que oferecam menor custo, maior duration e menores
restricdes financeiras e operacionais (“covenants”).

A contratagdo de qualquer endividamento deveréa observar:
(iv) a aderéncia ao orgamento aprovado,

(v) o Regimento Interno da Diretoria, que estabelece a competéncia dos
executivos da Companhia para a contratagao das operacoes,

(vi) as aprovacdes especificas do Conselho de Administracdo, quando necessério,
ja refletindo as condigdes principais dos contratos a serem firmados, e

(vii) as aprovacdes de 6rgdos reguladores, quando necessario na vinculacdo de
garantias da concessao.

A gestdo dos Endividamentos devera buscar o enquadramento aos seguintes limites:

a) LIMITE DE ALAVANCAGEM:

. Limite de alavancagem serd definido pelo indicador Divida Total
Liquida / EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses (“Limite de Endividamento
Liquido”), conforme conceito descrito na mais recente emissdo de divida a
mercado. Nos casos de aquisicbes de ativos/empresas, ou mesmo a
descontinuidade de ativos/empresas, deverd ser perseguida a construcdo de
Dividas e EBITDAs pro-forma, para visualizar uma relacdo mais justa para essa
apuracao.

. Limite de Endividamento Liquido Consolidado: para o periodo de
validade dessa revisdo, o limite devera refletir uma alavancagem méaxima de 4,0x,
sendo desejavel permanecer no patamar de 3,5x. Sera permitido ultrapassar este
limite em momentos especificos de aquisicdo de ativos ou realizacdo de
investimentos expressivos em projetos, que serdao precedidos de aprovacdo do
Conselho de Administracéo, adotando, neste caso, um periodo de cura de até 36
meses.

. Adicionalmente, a Energisa deverd procurar ater-se aos limites
minimos de rating corporativo equivalente a BB- (Fitch, Moody's e/ou S&P) em
escala global e AA- (Fitch, Moody's e/fou S&P) em escala nacional, ou o
equivalente a um notch abaixo do rating soberano Brasil, o que for menor.

. Os limites acima apresentados deverao sempre observar o
cumprimento dos covenants firmados nos contratos de financiamento e emissoes
de dividas nos mercados local e externo;

A Vice Presidéncia Financeira deverd observar o limite de alavancagem das sociedades
distribuidoras de energia elétrica controladas pela Companhia, de forma a n3o as
distanciar da alavancagem regulatdria e dos compromissos firmados com o Regulador.



b) PRAZO MEDIO MiNIMO PERSEGUIDO (DURATION)

Buscar preservar um prazo médio da divida liquida consolidada superior a 4 (quatro) anos,
0 que dependerd, naturalmente, das condicdes de mercado para as novas emissdes.
Operacdes caracterizadas como empréstimo-ponte poderio ser contratadas visando uma
colocacdo futura em melhores termos, sempre obedecendo os limites maximos de
alavancagem.

c) LIMITE DE CONCENTRAGCAO EM CREDORES

e Observada a atratividade das taxas praticadas por esses agentes, privilegiar
alavancagem junto aos bancos de fomento e credores de longo prazo, visando a
pratica de custo médio do capital de terceiros e “duration” mais adequados as
empresas do segmento de infraestrutura;

e Bancos de fomento operam, em condicOes normais de mercado, com limites
méaximos de exposigdo equivalentes a 30% do Ativo Total das empresas e/ou
grupos econdmicos financiados, para niveis de rating equivalentes ao da
Companhia, o que iremos perseguir, observando o Limite de Alavancagem e as
condicoes oferecidas pelos respectivos bancos de fomento;

e O Grupo Energisa deverd privilegiar operacdes de mercado de capitais, em
detrimento a financiamentos diretos contratados com bancos comerciais. A
Companhia deverd perseguir a maior pulverizagdo de suas dividas, evitando
concentracao de exposicdo. Deverao ser privilegiadas operagdes sem garantias
(“clean”), evitando principalmente a concess&o de recebiveis em garantia. A cess&o
de recebiveis em garantia poderd ser utilizada como instrumento de barateamento
do custo do financiamento ou mesmo sua viabilidade em momentos de crédito
escasso e caro. A menos que tenhamos condicOoes realmente diferenciadas ou
mesmo uma exigéncia do credor para estas operacdes com instituigGes financeiras
de fomento, deve-se buscar a menor exposicdo possivel, mantendo, a todo tempo,
pelo menos 30% dos recebiveis desonerados;

e Garantias pessoais de executivos ou acionistas n3ao deverdao ser praticadas,
visando a independéncia operacional e financeira das empresas;

e A Energisa S/A poderd prestar garantias as operagdes financeiras de suas
subsidiarias, com o intuito de reduzir os custos de captagdo dessas companhias;

e E importante fomentar a presenca do Grupo Energisa em todos os mercados de
capitais, inclusive internacional, porém limitando a exposicdo a moedas
estrangeiras a 25% (vinte e cinco por cento) do montante total da divida onerosa.
Eventuais desenquadramentos a este limite dever&o ser ajustados em até 120 dias,
seja pela reducdo do estoque de divida em moedas estrangeiras ou pela
contratacdo de instrumentos financeiros derivativos que neutralizem os efeitos de
movimentos cambiais adversos. Operagdes em moeda estrangeira com swap plain
vanilla ndo sd3o consideradas operagdes com exposicdo cambial, sendo que
deverao buscar “hedge account” ou “fair value hedge” para limitar volatilidade no
balancgo.



5.2. APLICAGOES FINANCEIRAS

O controle das aplicagdes financeiras do Grupo Energisa busca mitigar o risco de
contraparte, ou seja, o risco associado a possibilidade de a entidade ndo honrar seus
compromissos de pagamentos.

Os limites abaixo tratados deverdo ser obedecidos tanto pelos investimentos diretos
quanto pelos fundos de investimentos exclusivos nos quais o Grupo Energisa aplicar,
sendo considerados de forma consolidada. A ENERGISA monitora constantemente a
composigao dos fundos de investimentos exclusivos e ndo exclusivos que compdoem o
portfélio de alocacdo dos recursos. Ao se tornar cotista de um fundo de investimento ndo
exclusivo, a ENERGISA delega a gestao da carteira de investimento respeitando a
discricionariedade do gestor (observadas as restricGes e politica de investimentos do
fundo). Eventualmente, algumas aplicagdes realizadas pelos gestores de fundos ndo
exclusivos poderdo apresentar divergéncias sobre os limites e regras definidas nesta
Politica de Investimentos, devendo a ENERGISA avaliar, dentro do monitoramento, as
acOes e procedimentos para resgate ou manutengao da aplicagao.

a) ATIvos E GRUPOS ELEGIVEIS

e Serdo permitidas aplicacdes em Titulos Publicos Federais, CDBs, RDBs, Letras
Financeiras, conta corrente remunerada, operagGes compromissadas, aplicacdo
que seja obrigacdo acessoria estabelecida em Contrato de Financiamento (quando
aplicavel), debéntures, em fundos de investimentos (observando a limitacdo
abaixo apresentada) e outros, desde que aprovado pelo Comité de Gestdo de
Riscos. Ndo serd permitida a aplicagdo em acdes resgataveis, divida subordinada
(exceto nas cotas subordinadas dos FIDCs do préprio Grupo Energisa e nos
CDBs/Letras Financeiras subordinados de bancos de primeira linha que possuam
rating equivalente a AAA (S&P/Fitch) ou Aaa (Moody’s), ou que possuam mesmo
rating soberano (Escala Nacional Brasil), observando duration méaximo de dois
anos) e “quasi-equity” (agGes preferenciais com dividendos fixos a exemplo do
praticado nos EUA).

e A aquisicdo de debéntures deverd contar com a aprovacdo caso-a-caso do Comité
de Gestao de Riscos.

e A aplicacdo em titulos privados, emitidos por concessionarias do setor elétrico,
controladas, direta ou indiretamente, pela Energisa, somente serd permitida
observado a regulamentacdo especifica da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL") e a avaliacdo prévia da Vice Presidéncia Regulatéria do Grupo Energisa.
S30 permitidas aplicacdes em Titulos Privados emitidos por fornecedores (risco
sacado) e/ou consumidores, inclusive na hipdtese de refinanciamento,
parcelamento, ou qualquer outra modalidade de renegociagdo de divida de
fornecedores e/ou consumidores com o Grupo Energisa, através da estruturacdo
de titulos de dividas ou lastro em posicGes comerciais existentes;

e Limite minimo de Rating para Bancos: classificacdo equivalente a A+ (Local) ou
igual ao rating soberano local, o que for menor, sempre observando a menor
classificagao existente quando houver mais de uma cobertura. No caso de bancos
estrangeiros que suportem formalmente suas filiais ou controladas brasileiras,
podera ser considerado desde que observando o limite de rating global A- para a
matriz;



Limite minimo de Rating para Empresas: AA- ou igual ao rating soberano local, o
gue for menor, sempre observando a menor classificagao existente quando houver
mais de uma cobertura;

Deverao ser considerados apenas os ratings expedidos por S&P, Moody’s e Fitch.
Como os fundos normalmente ndao possuem rating deverao ser observados:
(i) aplicacdo em gestores com Patriménio sob gestdo superior a R$ 5 bilhdes.

(i) que os fundos sejam administrados por instituices financeiras com
reconhecida experiéncia no mercado brasileiro, e

(iii) que tenhamos acesso a composicdo da carteira do fundo, visando a avaliagcdo
do enquadramento a esta politica;

b) LIMITE DE APLICAGOES

Concentragdo méaxima por Banco ou Empresa: R$1 bilhdo ou até 30% (trinta por
cento), o que for menor, do total aplicado pelo Grupo Energisa para o caso de
Bancos com o mesmo rating soberano (Escala Nacional Brasil). R$ 200 milhdes ou
até 10% (dez por cento), o que for menor, do total aplicado para o caso de Bancos
com rating um notch abaixo do rating soberano, observado o menor rating e ainda
15% (quinze por cento) para titulos de dividas de empresas, observados os limites
abaixo.

Limite de Concentrac&o: limite de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da
instituicdo financeira ou empresa, considerando a demonstragao financeira
trimestral mais recente. Para fundos, o limite de concentracdo deverd ser de 15%
(quinze por cento) do Patriménio do fundo, observado a todo o tempo, exceto em
caso de fundos exclusivos constituidos pela prépria Companhia. Alternativamente,
caso a operacdo de CDB ou RDB seja na modalidade de DPGE, podera ser aplicado
até o limite garantido, hoje fixado em R$20 milhGes para o somatério das
aplicacboes nesta modalidade de investimento para cada CNPJ, obedecendo a
exposigdo maxima de 5% em relagdo ao Patriménio Liquido do banco. Deverdo ser
observados todos os procedimentos de formalizacdo que assegurem a efetividade
da garantia pelo Tesouro Nacional e/ou Fundo Garantidor de Crédito (“FGC") para a
modalidade de DPGE.

AplicagOes financeiras com duration de indisponibilidade de liquidez superior a 2
(dois) anos dever3o contar com aprovacdo especifica do Comité de Gestdo de
Riscos, exceto se em titulos publicos federais ou titulos soberanos de paises com
classificagao de risco superior a do Brasil.

Quaisquer outras eventuais concessOes a serem estabelecidas precisam ser
aprovadas pelo Conselho de Administragao.

As aplicagdes em fundos deverdo observar os seguintes limites adicionais:
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(i) Fundos Referenciados DI- observados apenas os limites de concentracgéo,
acima apresentados;

(i) Fundos de Renda Fixa - R$500 milh&es ou até 25% (vinte e cinco por cento) do
Patriménio do fundo, o que for menor, observados a todo tempo, exceto
em caso de fundos exclusivos constituidos pela prépria Companhia.

(iii) Fundo Multimercado - R$ 500 milhdes ou até 20% (vinte por cento) do
Patriménio do fundo, o que for menor, exceto para fundos exclusivos
constituidos pela prépria Companhia.

(iv) Fundos de Agdes e Fundo Cambial - ndo deverdo ser utilizados, exceto como
hedge de alguma posicdo passiva correspondente;

(v) Fundos de Fundos e Fundos Mistos - observadas as limitacGes acima, no
tratamento dos fundos originarios.

DERIVATIVOS

A estruturagao de operacoes de derivativos faz-se importante para a mitigacdo de riscos
de efeitos adversos associados ao mercado financeiro.

Devido a riscos de pregos de mercado, liquidez e contraparte, estas operagdes devem ser

acompa
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nhadas diariamente por consultores independentes de risco de caixa e divida. O
Energisa deverd contratar servico especializado independente, sempre que

existirem dividas em moeda estrangeira ou posicdes em instrumentos financeiros
derivativos, e deverd obedecer aos seguintes limites e preceitos:

a) “NOTIONAL” DAS OPERAGOES

Enquanto existirem financiamentos em moeda estrangeira, o Grupo Energisa
devera buscar, preferencialmente, formas de protecdo ou swap cambial para seu
endividamento em operacbes “plain vanilla”. Caso ndo disponivel em custo
razoavel, o limite minimo de protecdo para operacdes de “hedge” e/ou “swap” de
taxa de cadmbio devera ser de 85% do Notional de Endividamento em moeda
estrangeira, limitada a 100% deste endividamento (ndo é permitida alavancagem).
A quantidade méaxima contratada em operacbes de swap de taxa de juros (taxas
pré- fixadas, CDI, IPCA, dentre outras) deverd obedecer 100% do Llimite do
“Notional” das AplicagGes Financeiras e/ou 100% do “Notional” do Endividamento
em moeda local (Reais).

Qualquer operacdo de swap de taxa de juros (taxas pré-fixadas, CDI, IPCA, dentre
outras), cujo valor de mercado represente, concomitantemente: (i) uma perda
imediata ou potencial superior a R$20 milhdes e (ii) uma perda superior a dez
porcento (10%) do Notional da operagdo, deverd ser submetida ao Comité de
Gestdo de Risco para avaliacdo de liquidacdo antecipada (stop loss).



e Adicionalmente, o Grupo Energisa poderd transacionar operacdes envolvendo
NDFs - Non Deliverable Forwards - cambiais, visando protegdo adicional de
balangco ou mesmo a arbitragem em periodos de maior volatilidade, neste caso
limitado a US$50 milhdes no somatdrio destas exposi¢des arbitradas.

e A exposicdo por instituicdo financeira para operacdes com derivativos ndo podera
ultrapassar, concomitantemente, os seguintes limites:

(i) o MtM (Marked-to- Market) liquido (ponta passiva e ativa) ndo podera
exceder a 5% do Patrimoénio Liquido (PL) da instituicdo financeira; e

(i) a ponta ativa ndo poderd exceder a: 10% do PL da instituicdo financeira
com ratin AAA; 7,5% do PL da instituicdo financeira com rating AA+ até A+,
e 5% do PL da instituicdo financeira de rating A até rating soberano (Escala
Nacional Brasil).

e O limite de exposicdo por instituicdo financeira deverd ser observado para
qualquer operacdo de derivativo do Grupo Energisa, independentemente de sua
estrutura, devendo considerar as demonstracdes financeiras publicadas mais
recentes e a mesma limitagdo de rating aplicdvel para as aplicag@es financeiras.

e Operagdes de NDFs cambiais, cujo valor de mercado represente uma perda
superior a 15% do seu valor de aquisigao, deverao ser liquidadas antecipadamente
em até 5 (cinco) dias Uteis, ou submetidas a avaliacdo do Comité de Gestdo de
Risco para um novo direcionamento, observado este prazo.

b)lNSTRUMENTOS ELEGIVEIS PARA DERIVATIVOS FINANCEIROS:
e Swaps Vanilla (CAmbio, Juros - Pré e Pés, Inflac3o);
e Opcdes Européias (Cambio);

e Non Deliverable Forwards (NDFs) (Cambio).

OBS: n3o se considera como instrumento financeiro para efeitos de limites desta politica
a emissdo de debentures conversiveis ou bénus de subscricdo de agGes.

5.4. GARANTIAS FINANCEIRAS EM BENEFICIO A ENERGISA

Garantias financeiras exigidas pelo Grupo Energisa buscam mitigar o risco de contraparte,
ou seja, o risco associado a possibilidade de a entidade n&o honrar seus compromissos de
pagamentos.

a) GARANTIAS ELEGIVEIS

Serdo aceitas trés modalidades de garantia, com fator de cobertura de, pelo menos, 100%
sobre o ativo/crédito/contrato garantido, considerando na garantia os mesmos critérios de
correcdo do ativo/crédito/contrato garantido:

e Fianca Bancaria: observado o limite minimo de Rating para Bancos com
classificacdo equivalente a AA (Local) ou igual ao rating soberano local, o que for
menor, sempre observando a menor classificagdo existente, quando houver mais
de uma cobertura (S&P, Fitch e Moody’s).



e Depdsito em caucdo: CDBs de Bancos de Primeira Linha (definidos pelo limite de
Rating exigido para Fiancas Bancarias), Titulos Publicos Federais ou Cotas de
Fundos de Investimentos em Renda Fixa ou CDI, administrados por Bancos de
Primeira Linha. Os depdsitos constituidos dever&o possuir liquidez diaria, de forma
a poderem ser executados a qualquer tempo.

e Seguro Garantia: Os seguros apresentados deverao ser contratados junto a
companhias seguradoras de primeira linha, que estejam entre as 15 primeiras no
relatério de estatisticas da SUSEP (Superintendéncia Nacional de Seguros
Privados), gerado conforme passo a passo abaixo.

Passo a passo:
(i) Entrar no site: www.susep.com.br;
(i) Selecionar ‘Empresas Autorizadas’;

(iii) No campo ‘Estatisticas do Mercado’, selecione ‘SES - Sistema de Estatisticas
da SUSEP;

(iv) No campo ‘Operagoes’, selecione ‘Seguros: Prémios e Sinistros’ e clique em ‘Ir
para a consulta”;

(v) No campo ‘Periodo de Pesquisa’, digite os Ultimos 12 meses disponiveis para
consulta;

(vi) No campo ‘Ramos’, selecione o ramo de seguro a contratar;
(vii) No campo ‘Agrupamento dos dados’, selecione ‘Agrupar por Empresa’;

(viii) Apbs gerar o relatério, exporte para excel selecionando o bot3o ‘Exporta para
Ms Excel’;

(viii) Classifique as informacGes em ordem decrescente por ‘Prémio Direto; e

(ix) As 15 primeiras seguradoras da lista sdo aquelas aptas para contratagdo do
seguro.

Somente serdo aceitos Seguro garantia para os contratos assinados e vigentes, que foram
constituidos de acordo com a Norma de Contratacdo de Servicos, para as modalidades em
gue a contratacdo ndo se enquadre na referida norma deverd ser formalmente aprovada
pelo Diretor da area solicitante e pelo Diretor de Finangas Corporativas.
Deverao ser priorizadas as garantias na seguinte ordem:

(i) Fianca bancaria;

(i) Depdsito em caucdo;

(iii) Seguro garantia;

(iv) Fianga corporativa (a depender da anédlise de crédito); e

(v) Outras garantias a serem previamente aprovadas pela Diretoria de Finangas
Corporativas.



As garantias somente poderdo ser aceitas depois de revistas e/ou aceitas pela Diretoria
Corporativa Juridica do Grupo Energisa.

5.5. RISCO DE LIQUIDEZ

Para garantir a liquidez dos compromissos do Grupo Energisa, a Vice-presidéncia Financeira
deverd manter recursos minimos em disponibilidades e aplicacdes financeiras, visando
garantir os compromissos de endividamento de curto prazo, depdsitos de garantia, etc.

Limite de Caixa Minimo, por companbhia, equivalente ao maior entre:

(i) x% do faturamento bruto (média mensal prevista para o ano corrente); ou

(i) y% do EBITDA Ajustado previsto para o ano corrente (EBITDA Regulatério
para as concessiondrias de transmiss3o); ou

(iii) Divida de curto prazo prevista para os préximos 12 meses; ou
(iv) Capex do Grupo previsto para os proximos 12 meses.

0 percentual “x" e “y”, Divida de curto prazo e Capex, estdo agrupados no quadro a seguir,
considerando as especificidades de cada setor de atividade:

. Geracéo
Transmissoras e Outras Demais
distribuida

Discos
e Geradoras holdings empresas
(Alsol) J .

(i) x% do faturamento bruto (média mensal prevista 40% 50% 50% 0% 75% 75%
para o ano corrente

o . .
(i) y% do EBITDA, Ajustado previsto p.aralo.ano corrente. ) 25% 20% 20% 0% 50% 25%
(EBITDA Regulatério para as concessionarias de transmissé&o)

(iii) Divida de curto prazo prevista para os proximos 12 meses 40% 0% 0% 100% 50% 50%
(iv) Capex do Grupo previsto para os préximos 12 meses 0% 0% 0% 30% 0% 0%

5.6. REVISOES DA POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DE MERCADO

0 Conselho de Administracdo deverd determinar revisdo da Politica de Gestdo de Risco
decorrente do Mercado Financeiro a cada dois anos, ou em carater extraordinario quando
necessario.

5.7. POLITICA DE DIVIDENDOS

A politica de dividendos do Grupo Energisa passa a vigorar, nos termos da Politica de
Destinacdo de Resultados aprovada pelo Conselho de Administracdo da Energisa S.A., em
25 de outubro de 2023.

Cataguases, 08 de maio de 2025.



