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INFRASTRUCTURE AND PROJECT FINANCE

Energisa S.A.

Atualizacao anual de analise de crédito

Resumo

Os ratings Ba2/Aa2.br da Energisa S.A. (“Energisa”) refletem liquidez e alavancagem
adequadas apesar do impacto do COVID 19 no curto-prazo. O crescente desempenho de
vendas, que deve continuar no médio-longo prazo, também suporta o rating assim como

0 aumento da por¢do da receita de transmissdo. Esperamos também que a Energisa seja
capaz de replicar o seu histérico bem-sucedido na implementacdo de eficiéncias operacionais
nas concessdes mais recentes. Os fluxos de caixa relativamente estaveis impulsionados por
concessdes de distribuicdo de eletricidade a longo prazo em um portfolio bem diversificado
geograficamente no Brasil resultam em maior diversificagdo em comparagdo a alguns pares.
Consideramos também que a Energisa manterd solido acesso aos mercados bancarios e de
capitais locais combinado com um ambiente regulatério geralmente favoravel.

Por outro lado, a Energisa é uma operacdo puramente doméstica que tem vinculos claros
com os fundamentos de crédito do Brasil e, portanto, é de certa forma limitada pelo rating
soberano do Brasil (Ba2, estavel) devido a sua base regional de clientes e de financiamento.
Além disso, o plano de investimento de capital relativamente elevado também limita os
ratings, bem como a potencial pratica de pagamento de dividendos mais elevados no futuro.

Figura 1
Receita operacional sofrera o impacto da crise do COVID 19 no curto prazo; alavancagem
permance adequada
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Todos os indices sdo baseados em dados financeiros ‘Ajustados’ e incorporam os Ajustes-Padrdo Globais da Moody's para
Empresas N&o-Financeiras..
Fonte: Moody's Investors Service
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Forcas do Crédito

» Expansdo no setor de transmissdo acrescenta estabilidade ao fluxo de caixa

» Base de clientes geograficamente diversificada, abrangendo cinco regides do Brasil
» Fluxos de caixa geralmente estaveis e métricas de crédito adequadas

» Acesso resiliente aos mercados bancarios e de capitais locais

» Marco regulatorio geralmente favoravel

Desafios do Crédito
» Exposicdo ao risco de demanda com volatilidade no volume de vendas
» Plano de investimento de capital relativamente significativo e estratégia de expansdo

» Deterioracdo das condi¢des fundamentais do negécio nos préximos 12 a 18 meses devido ao surto do coronavirus

Perspectiva do Rating

A perspectiva estavel da Energisa reflete principalmente aquela do rating soberano do Brasil, bem como a expectativa da Moody's de
que as métricas permanegam bem posicionadas para a categoria de rating impulsionadas por fluxos de caixa relativamente estaveis e
manutencdo de liquidez adequada no periodo projetado.

Fatores que Podem Levar a uma Elevac¢ao
Dada a perspectiva estavel, uma elevacdo é improvavel no curto prazo. Uma elevacdo dos ratings dos titulos de divida do governo
brasileiro pode desencadear uma pressdo de alta sobre os ratings da empresa, dadas as ligacdes intrinsecas com o governo brasileiro.

Fatores que Podem Levar a um Rebaixamento

Os ratings podem ser rebaixados se houver uma deterioragdo rapida ou significativa nas métricas de crédito e liquidez da empresa,
bem como a nossa percepgdo de deterioracdo na estabilidade e transparéncia do quadro regulatdrio ou interferéncia politica no curso
normal dos negdcios. Quantitativamente, um rebaixamento poderia ser desencadeado se as métricas de crédito ficarem abaixo de 5%
e 1,0x para o CFO Pré-W(/Divida e a cobertura de juros mensurada pelo (CFO Pré-WC + Juros)/Juros, respectivamente, durante um
periodo prolongado. Uma deterioracdo na qualidade do crédito soberano pode exercer pressdo negativa sobre os ratings da Energisa.

Principais Indicadores

30/06/2020 (UDM) 31/12/2019  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
(CFO pré-W/C + Juros) / Juros 3.2x 2.7x 5.4x 3.1x 2.0x 1.9x
(CFO pré-WC) / Divida 15.5% 13.2% 26.4% 19.7% 13.4% 9.9%
CFO pré-W/C — Dividendos) / Divida 13.7% 10.7% 24.7% 17.6% 12.0% 6.9%
Divida / Capitalizagéo 63.2% 61.8% 61.0% 59.1% 55.9% 64.5%

[1] Todos os indices sao baseados em dados financeiros ‘Ajustados’ e incorporam os Ajustes-Padrdo Globais da Moody's para Empresas N&o-Financeiras.
Fonte: Métricas Financeiras da Moody’s™

Perfil

Com sede no Estado de Minas Cerais (B2, estavel), a Energisa S.A. (“Energisa”) ¢ uma holding que controla onze servicos de distribuicdo
de eletricidade, com drea de concessdo que abrange 24% do territério brasileiro. A Energisa é atualmente o quinto maior grupo de
distribuicdo de energia do pais, atendendo 20 milhdes de consumidores (10% da populacéo brasileira) em onze estados. Nos 12 meses
encerrados em junho de 2020, a distribui¢do de energia representou 91% de sua receita liquida consolidada. Além disso, a Energisa

Esta publicagdo ndo anuncia uma agédo de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados nesta publicagdo, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade
em www.moodys.com para acessar as informagdes mais atualizadas sobre acdo de rating de crédito e historico de rating.

I E——————————————
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controla seis empresas de servicos e quatro ativos de transmissao greenfield adquiridos nos leildes de 2017 e 2018. A empresa esta
listada na Bolsa de Valores brasileira (BM&FBOVESPA) e é controlada pela familia Botelho.

Figura 3
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Fonte: Demonstrages Financeiras da Empresa

Nos ultimos doze meses encerrados em junho de 2020, a empresa reportou vendas liquidas (excluindo receitas de construcdo) de RS
17,0 bilhdes, EBITDA de RS 4,1 bilhdes e lucro liquido de R$0,8 bilhdo, de acordo com os ajustes-padrao da Moody's. Nos doze meses
encerrados em junho de 2020, o segmento residencial respondeu por 48% da receita de eletricidade da Energisa, seguida do segmento
comercial (22%).
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Considera¢des Detalhadas do Rating

Diversificacao geografica suporta volume de vendas ao mesmo tempo que a expansao para transmissdo trara mais
estabilidade

A empresa controla onze servigos publicos de distribuicdo de eletricidade e essa presenca regional diversificada mostrou-se positiva
durante a recente recessdo econémica, compensando um pouco a diminui¢do do consumo de eletricidade em comparagdo aos pares.
A Energisa apresentou crescimento do volume de vendas acima do desempenho nacional, registrando um aumento de 4,2% em 2019
em relacdo a média brasileira de 1,4%. No entanto, o surto do COVID 19 causara uma queda de consumo de energia no curto prazo,
em que projetamos uma queda de receita em 2020 de até 5% da Energisa, seguida por uma gradual recuperacdo ao longo de 2021.

A Energisa adquiriu participagdo controladora na Ceron e na Eletroacre no final de 2018, duas concessdes de distribui¢do vendidas pela
Eletrobras (Ba3, estavel) adicionando aproximadamente 910 mil clientes a base de clientes da Energisa, com cerca de R$ 2,3 bilhdes

de receita liquida em 2019. Esses ativos tém métricas de qualidade de servigo mais fracas em comparagdo a média do portfolio da
Energisa e impactam negativamente a taxa de inadimpléncia consolidada e as perdas de energia. No entanto, esperamos que a Energisa
integre com sucesso esses ativos no seu portfélio, conforme seu historico bem sucedido de implementacdo de turnaround operacional,
ao melhorar as métricas de qualidade do servico e o equilibrio econémico/financeiro.

Ainda, a empresa expandiu seu portfolio de transmissdo, com dois lotes na regido Norte em 2018. Como resultado, atualmente
possui 1.343 km de linhas de concessdo e Receita Anual Permitida de RS 192,5 milhdes. Embora ndo seja muito relevante para a
receita consolidada da empresa, o plano da Energisa para diversificar o risco do negécio para o segmento de transmissdo, com fluxo
operacional mais previsivel, é positivo.

A demanda de eletricidade é geralmente resiliente a mudancas inesperadas na renda, mas os efeitos econémicos do
Covid-19 ndo tem precedentes

Esperamos que a demanda de eletricidade do Brasil caia pelo menos 2,0% em 2020, bem abaixo dos 2,6% de crescimento que
haviamos previsto em dezembro de 2019. No segundo trimestre de 2020, a Energisa reportou uma queda de consumo de 4,4%,
levando a uma contragdo acumulada de 0,1% no primeiro semestre do ano comparadas com a queda no Brasil (ONS/SIN) de 9.4%

e 5% respectivamente. Consideramos a epidemia do Covid-19 um risco social, no contexto da nossa abordagem para riscos ESG,
devido as implicacdes significativas para saude e seguranca publica. Estas consideragdes sdo importantes para a Energisa, uma vez
que a empresa presta um servico de natureza essencial que estd sujeito a interferéncia politica, bem como ao contingenciamento das
operagdes para protecdo da sua propria forca de trabalho.

As concessionarias de energia elétrica terdo maior risco de ficarem sobrecontratadas, o que pode pressionar as margens operacionais,
com mais riscos de inadimpléncia e perdas comerciais de energia. Assim esperamos que as distribuidoras possam postergar
investimentos de capital para preservar a liquidez e se proteger contra a queda de demanda através de mecanismos regulatérios de
ajustes operacionais e compensacdo financeira, caso necessario.

Devido a este cenario mais desfavoravel e o ramp-up das opera¢des de Ceron/Eletroacre, esperamos que o indice CFO pré-WC sobre
divida da Energisa permaneca na faixa de 10% a 15% nos proximos 12-18 meses, enquanto sua cobertura de juros em torno de 3,0x a
3,5x, um pouco abaixo da média dos ultimos trés anos em torno de 20% e 3,5x respectivamente. Ainda, as taxas de juros mais baixas,
que devem permanecer assim, bem como os créditos fiscais, ajudam a suportar as métricas. Por outro lado, assim como o mercado
como um todo, a companhia tem enfrentado certo aumento de inadimpléncia/PDD por conta da pandemia, gerando uma despesa
adicional de RS 188 milhdes no primeiro semestre do ano.

As revises tarifarias oportunas e adequadas também sdo fatores fundamentais para as métricas de crédito. O 42 Ciclo de Revisdes
Tarifarias, que foi positivo no geral, foi concluido para todas as empresas da Energisa em 2018, exceto para 0s novos ativos ERO

- Energisa Rondonia e EAC - Energisa Acre, nos quais a empresa espera uma Revisdo Tarifaria Extraordinaria ainda este ano, em
conformidade com o contrato de privatizagdo com a Eletrobras. As perdas de energia consolidada da companhia estdo um pouco
acima do limite regulatorio, devido ao impacto do COVID 19 combinado ao ramp up operacional das opera¢des mais recentes.

Programa de investimento de capital relativamente elevado suportado pelo bom acesso aos mercados de capitais
As métricas de crédito foram historicamente afetadas pelos elevados investimentos de capital nas empresas de distribuicdo de
energia adquiridas do Grupo Rede para ampliar seu servico e melhorar a qualidade. Além disso, espera-se que tais métricas de crédito

I
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sejam afetadas nos 12 a 18 meses projetados devido as novas aquisi¢des ERO - Energisa Rondonia e EAC - Energisa Acre (Ceron e
Eletroacre). Para o ano fiscal de 2019, a administracdo da Energisa realizo um investimento de R$ 834 milhdes para as duas concessdes
recentemente adquiridas, considerando um total de quase RS 3,2 bilhdes no ano. Nos doze meses encerrados em junho de 2020, a
empresa investiu cerca de R$ 2,5 bilhdes em capex (de acordo com os ajustes-padrédo da Moody's).

Prevemos uma despesa média de RS 2 a 2,2 bilh&es por ano nos proximos 12 a 18 meses. Nés n&o incorporamos em nossas projeges
os investimentos significativos e aquisicdes, que poderiam pressionar a alavancagem. No entanto, acreditamos que a empresa
gerenciara com prudéncia qualquer plano de expansdo mantendo as métricas de crédito adequadas para a categoria de rating atual
através da disciplina em sua politica financeira.

Ambiente regulatdrio geralmente suportivo

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) tem aplicado consistentemente aumentos tarifarios em linha com a sua metodologia,
e demonstrou que estd acompanhando de perto o desempenho e as necessidades de capital de giro das distribuidoras. Decisdes
regulatorias recentes que visam mitigar o impacto dos custos com energia elevados e a recessdo econdmica tendem a indicar um
marco regulatério mais favoravel para as distribuidoras brasileiras. A Energisa recebeu um empréstimo de RS 1,4 bilhao pela aprovacéo
da Conta Covid-19 - Decreto n2 10.350/2020 que visa suportar o setor devido ao impacto da pandemia que gerou maior necessidade
de capital de giro com aumento de custos no curto prazo.

Por exemplo, em fevereiro de 2017, a ANEEL revisou a sua metodologia relacionada com os ajustes tarifarios periédicos e com o
mecanismo de bandeiras tarifarias para permitir que as distribuidoras aumentassem as tarifas antes com base numa proje¢do dos seus
custos futuros de energia. Esperamos que o marco regulatério do setor de distribui¢do continue estavel nos proximos 12 a 18 meses.

Analise de Liquidez

A Energisa possui um perfil de liquidez adequado porém com necessidade significativa de refinanciamento nos préximos 12-18 meses,
considerando sua posi¢do de caixa e equivalentes de RS 3,9 bilhdes em junho de 2020, em comparagdo a RS 5,8 bilhdes de divida
com vencimento no curto prazo, de acordo com os ajustes-padrdo da Moody’s. A divida consolidada da Energisa totalizou RS 19,3
bilhdes no perfodo com um prazo médio em torno de 4 anos. A aquisi¢do da Ceron/Eletroacre acrescentou cerca de RS 3,5 bilhdes de
divida liquida ao grupo consolidado, um dos principais fatores do aumento da alavancagem em comparagdo ao limiar médio de divida
anterior de R$ 8 a 10 bilhdes (ajustado pela Moody's). Em junho de 2020, a divida liquida ajustada/EBITDA da Energisa foi de 4,9x,
principalmente devido as novas concessdes.

Figura 4
Cronograma da divida da Energisa S.A.Junho 2020 - Conforme reportado
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Fonte: Demonstrages Financeiras da companhia

Como a maioria das empresas brasileiras, a Energisa ndo possui linhas de crédito autorizadas para atender a necessidades de caixa
inesperadas, mas a empresa demonstrou ter solido acesso ao mercado de capitais, o qual consideramos que serd mantido nos proximos
anos, pois a Energisa utilizara esses mercados para complementar suas necessidades de financiamento. Consideramos também que

a administracdo ird manter a sua exposi¢do a divida em moeda estrangeira totalmente coberto (hedged), sem risco de perdas de
desvalorizagdo cambial como visto no passado.
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Metodologia de Rating e Fatores do Scorecard

Figura 5
Energisa S.A.
Moody's Perspectiva Futura para 12
Atual 18 Meses

Grade de Servicos Publicos Regulados de Gas E Eletricidade [1][2] UDM 30/06/2020 em 3/9/2020 [3]

Fator 1: Quadro Regulatério (25%) Métrica Pontuacéo Métrica Pontuacéo
a) Fundamentos Legislativos e Judiciais do Quadro Regulatério Ba Ba Ba Ba
b) Consisténcia e previsibilidade da regulamentagéo Ba Ba Ba Ba

Fator 2: Capacidade de Recuperar Custos e Obter Retornos (25%)
a) Prazo de Recuperacéo dos Custos Operacionais e de Capital Ba Ba Ba Ba
b) Suficiéncia de Taxas e Retornos Ba Ba Ba Ba

Fator 3: Diversificagédo (10%)
a) Posicao de Mercado Baa Baa Baa Baa
b) Geragéo e Diversidade de Combustivel N/A N/A N/A N/A

Fator 4: Forga Financeira (40%)
a) CFO Pré-WC+ Juros / Juros (Média de 3 Anos) 3.6x Baa 3x - 3.5x Baa
b) CFO pré-WC / Divida (Média de 3 Anos) 19.5% A 10% - 15% Baa
¢) CFO Pré-WC - Dividendos / Divida (Média de 3 Anos) 17.4% A 8% - 12% Baa
d) Divida / Capitalizacéo (Média de 3 Anos) 62.9% Ba 58% - 60% Ba
Rating:

Resultado Indicado pela Grade Antes do Ajuste de Notching Baa3 Bal
Notching de subordinacao estrutural da HoldCo 0 0 0
a) Resultado Indicado pela Grade Baa3 Bal
b) Rating Efetivamente Atribuido Ba2

[1] Todos os indices sdo baseados em dados financeiros ‘Ajustados’ e incorporam os Ajustes-Padrdo Globais da Moody's para Empresas Nao-Financeiras
[2] Em 30/06/2020(UDM)

[3] Isso representa a visdo prospectiva da Moody's; ndo do emissor; e, salvo indicagdo no texto, ndo incorpora aquisicdes e desinvestimentos

Fonte: Moody's Financial Metrics™

Ratings

Exhibit 6

Category Moody's Rating

ENERGISA S.A.
Outlook Stable
Corporate Family Rating -Dom Curr Ba2
NSR Corporate Family Rating Aa2.br

Fonte: Moody's Investors Service
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POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informag&o contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou
mecanico, bem como outros fatores, a informagdo contida neste documento ¢ fornecida no estado em que se encontra (“AS IS"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie
for. AMOODY'’S adota todas as medidas necessarias para que a informacdo utilizada para a atribuicdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que

a MOODY'S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos,
verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagdo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'’S e seus administradores, membros dos 6rgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo
aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes
ou relacionados com a informagdo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagdo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgéos
sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos,
incluindo, mas néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja
objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'’S e seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo
aceitam qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatorios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia
(mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer
contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgédo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou
fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU
FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de
titulos de divida (incluindo obrigagées emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes
preferenciais classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody's Investors Service, Inc., para fins

de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderdo ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$2.700,000. A MCO e a Moody's
Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de
ratings de crédito. S&o incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informagGes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings
da Moody's Invertors Sevices e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societéria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuario declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que nao ira, nem
a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G
da Lei Societaria Australiana de 20071. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e n&o diz respeito as
agoes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é
integralmente detida pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria
integral da MJKK. A MSF] ndo é uma Organizagao de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings
de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito Nao-NRSRO s&o atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagao sujeita aos ratings de crédito
ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros
do Japé&o (“Japan Financial Services Agency") e os seus nimeros de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.
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A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades
publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com
antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia,
honorarios que poderdo ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY250.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.

NUMERO DO RELATORIO 1234805
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CLIENT SERVICES

Americas 1-212-553-1653

Asia Pacific 852-3551-3077

Japan 81-3-5408-4100

EMEA 44-20-7772-5454
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