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Aviso Importante
Esta apresentação pode incluir declarações que representem expectativas sobre eventos ou
resultados futuros de acordo com a regulamentação de valores mobiliários brasileira. Essas
declarações estão baseadas em certas suposições e análises feitas pela Companhia de
acordo com a sua experiência e o ambiente econômico e nas condições de mercado e nos
eventos futuros esperados, muitos dos quais estão fora do controle da Companhia. Fatores
importantes que podem levar a diferenças significativas entre os resultados reais e as
declarações de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de
negócios da Companhia, as condições econômicas brasileira e internacional, tecnologia,
estratégia financeira, desenvolvimentos da indústria de serviços públicos, condições
hidrológicas, condições do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operações futuras, planos, objetivos, expectativas e intenções, entre outros. Em razão
desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles
indicados ou implícitos nas declarações de expectativas sobre eventos ou resultados
futuros.

As informações e opiniões aqui contidas não devem ser entendidas como recomendação
a potenciais investidores e nenhuma decisão de investimento deve se basear na
veracidade, atualidade ou completude dessas informações ou opiniões. Nenhum dos
assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes terá
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilização ou do
conteúdo desta apresentação.



Destaques 2021

EBITDA Ajustado: R$ 6,6 bilhões

Lucro Líquido: R$ 3,1 bilhões 

DL/EBITDA Ajustado: 2,3X

Investimentos: R$ 4,2 bilhões

Mercado Total

Perdas do Grupo  < limite 
regulatório

Taxa Inadimplência de 0,91% 

Indicadores Financeiros 

e Operacionais  

VS 2020

+55% 

-0,8x

203%

+54,1%

+1,5%

-0,85 
pp

-0,73 
pp

✓EPA II – Operação comercial com 15 meses de 

antecipação.

✓Energisa Amapá Transmissão – Adjudicada no 

Leilão 02/2021 – Dez/21

✓Energisa Paranaíta Transmissão – Aquisição 

finalizada em Fev/22

✓Aquisição 2022: Gemini

Expansão em Transmissão

✓Aquisição 2022: Vision

✓Alsol – 30 usinas conectadas até mar/2022

Expansão em Geração Distribuída



Distribuição

Destaques Operacionais  

4T21

• Mercado de Energia

• Perdas de Energia Elétrica

• Indicadores de Qualidade – DEC e FEC

• Taxa de Inadimplência

• Taxa de Arrecadação



Mercado de Energia 
2021

CONSUMO POR SEGMENTO – VARIAÇÃO (%)
2021 vs 2020 

MERCADO TOTAL – VARIAÇÃO  (%)
2021 vs 2020  
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Energisa

Residencial

Rural

Industrial

Comercial

Consumo aumentou na maioria das distribuidoras,
em especial no Nordeste. Entre os segmentos,
industrial foi o vetor do crescimento, com destaque
para os ramos têxtil, metalurgia e minerais não-
metálicos



Retomada das aulas na rede 
pública e de atividades 
presenciais em parte do 

funcionalismo

Extremos climáticos entre trimestres com menores
temperaturas e maiores pluviometrias no 4T21 contra
4T20 seco e quente.

-2,6
-5,3

0,7

-1,0

-8,4

4,25,2

12,3

5,0

-3,3

14,4

-8,5

Energisa Residencial Industrial Comercial OutrosRural

4T21 4T20

Nos últimos 17 anos, em 
apenas 3 anos houve recuo 

no 4º trimestre (2015-2016 e 
2021). 

Mercado de Energia 
4T21 x 4T20

MERCADO TOTAL POR SEGMENTO - VARIAÇÃO  (%)
4T21 vs 4T20  



Mercado de Energia 
2021

Historicamente Energisa cresce 2,2 pontos
percentuais acima do país.

2,2p.p*

Var (%) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ENERGISA 8,9 9,6 6,4 5,7 4,4 7,5 5,1 8,0 6,6 5,6 0,2 -1,5 3,8 2,9 4,2 0,9 1,5

BRASIL 4,1 3,1 5,9 3,0 -1,1 8,2 4,2 3,5 3,4 2,5 -1,9 -0,8 1,2 1,8 1,4 -1,4 5,2

ENERGISA vs BRASIL – Diferença de crescimento do consumo anual

*Média das diferenças entre o crescimento Energisa e o crescimento Brasil no período

4,9%

6,5%

0,5%

2,7%

5,4%

-0,7%

0,9%

4,5%
3,3% 3,1%

2,0%

-0,7%

2,6%
1,2%

2,7% 2,4%

-3,7%

✓ Clima bem mais ameno no CO (2021) + interiorização tardia (pandemia)



Perdas de Energia
Dez/20 – Dez/21

4.107 4.038 4.033 4.004 3.943

1.905 1.984 1.798 1.802 1.819

mar-21

5.806

dez-20

6.023

jun-21 set-21 dez-21

6.012 5.831 5.762

-249,8 GWh

Perdas Não-Técnicas (GWh)

Perdas Técnicas (GWh)

% Perdas Totais / Energia Injetada

Limite Regulatório

Perda total consolidada do Grupo ficou mais uma vez
abaixo do nível regulatório (0,27 p.p.). Forte redução
de 0,85 p.p. frente ao 4T20. Redução de 2,41 p.p na
ERO.

PERDAS TÉCNICAS e NÃO TÉCNICAS PERDAS TOTAIS e LIMITES REGULATÓRIO

=  - 0,27 pp

13,74% 13,77%

13,11%

12,96%
12,89%

13,14% 13,17%

13,14%

13,15% 13,16%

dez/20 mar/21 jun/21 set/21 dez/21



Todas as concessões se encontram dentro dos limites
regulatórios do DEC e FEC. Destaque para ERO e EPB
com melhor resultado histórico DEC e FEC, e para os
FEC mínimos de EMS, ESS, ETO e EAC

DEC* (HORAS)
Duração Equivalente de Interrupção por Consumidor

FEC** (VEZES)
Frequência Equivalente de Interrupção por Consumidor

Mínimo Histórico

Indicadores de
Qualidade
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DEC (horas)

DEC Regulatório

5,4

4,3

4,8

3,7

4,4

8,2

4,3

6,2

3,5

11,4

12,2

7,8

7,7

7,9

8,5

9,0

15,9

7,7

14,9

6,6

18,5

35,2

ETO

EMT

EMG

ENF

ESE

EMS

EBO

EPB

ESS

ERO

EAC

FEC (vezes)

FEC Regulatório

Mínimo Histórico



A taxa de inadimplência consolidada da Energisa, dos
últimos 12 meses, foi de 0,91%, representando queda
de 44,8% ou melhora de 0,73 p.p. em relação ao
mesmo período do ano passado

126,1

244,9

-38,0

47,4

-3,3

95,0
64,3

89,9

2T212T20 4T201T20 3T20 1T21 3T21 4T21

INADIMPLÊNCIA - PPECLD (R$ mm)

Efeito provisão 
Covid-19 

R$ 163 mm

Reversão Covid-19 e
Reversão na ERO

R$ 46,4 mm

Reversão FIDIC 
R$ 96,5 MM

Inadimplência

∑ 2020: R$ 380,4 MM

∑ 2021: R$ 245,9 MM



Destaques 

Financeiros

4T21

• PMSO

• EBITDA

• Lucro Líquido

• Endividamento

• Investimentos

• Transmissoras



Custos e Despesas 
Controláveis - PMSO 

Custos e despesas controláveis em 2021 voltam a níveis
pre-pandemia, com redução de 1,0% frente ao ano de
2019. Se comparado a 2020, este indicador subiu
11,2%, pela base baixa de comparação em 2020.

1.529 1.376 1.534

192
198

253

855
792

818

331

222

273

2019 2020 2021

2.588

2.907 2.878

R$ -29 mm
(-1,0%)

+11,2%

ACUMULADO (R$ mm)

Outros

Pessoal

Serviços

Material



O EBITDA totalizou R$ 1.746,1 milhões no trimestre,
incremento de 55,9% em relação ao mesmo trimestre
do ano anterior. Considerando os eventos não
recorrentes e não caixa, o aumento seria de 37,6%

ACUMULADO (R$ mm)

= R$ + 626 mm = R$ + 2.261 mm

4ºTRIMESTRE (R$ mm)

1.120

1.746

4T20 4T21

+55,9

972

1.338

4T20 4T21

+37,6%

EBITDA

3.931

6.192

20212020

+57,5%

3.467

5.217

2020 2021

+50,5%

EBITDA com ajustes não caixa e não recorrentes

EBITDA Societário 
4T21 e 2021 

(*) EBITDA Ajustado: = EBITDA Societário + Receitas de acréscimos moratórios.



107

280

-49

227

20212020

-145,6%

-18,8%

ERO (R$ mm)

2.396

3.095
3.354

4.840

2020 2021

+40,0%

+56,4%

CONSOLIDADO (R$ mm)

67

107102

156

2020 2021

+51,6%

+44,9%

EAC (R$ mm)

Evolução positiva do EBITDA UDM sem não
recorrentes relativo ao nível regulatório tanto na ERO
quanto na EAC.

EBITDA 
Regulatório

EBITDA Regulatório EBITDA sem Não Recorrentes



4T20

4º TRIMESTRE (R$ mm) ACUMULADO (R$ mm)

= R$ 391 mm = R$ + 1.461 mm

192

583

+203,4%

311

213

-31,7%

4T21 4T20 4T21

1.608

3.069

+90,9%

1.119

1.878

+67,8%

2020 2021 2020 2021

O Lucro Líquido apresentou aumento de 203,4% em
relação ao mesmo trimestre do ano anterior. Em 2021 o
crescimento foi de 90,9% comparado ao mesmo
período do ano anterior.

Lucro Líquido Ajustado por Não-RecorrentesLucro Líquido

Lucro Líquido



1.213

12.478 13.326 12.939 13.718 14.040

909968

mar-21

1.096

dez-20 jun-21

895

set-21

13.906

dez-21

13.574 14.221 14.627 15.253

8.093

4.084

5.173 5.254

1.756 1.786

5.251

Após 
2027

Caixa 
em 

dez/21*

20232022 20262024 2025

Prazo médio bruto: 4,2 anos
Custo médio: 11,17% a.a.

ENDIVIDAMENTO (R$ mm) CRONOGRAMA DE AMORTIZAÇÃO (R$ mm)

Dívida Líq. Consolidada

MTM 7ª Emissão

Dívida Líquida / EBITDA Ajustado

Dívidas

Redução de 0,8 vezes no indicador Dívida
Líquida/EBITDA Ajustado no 4T21 vs 4T20.

* Inclui créditos setoriais

3,1 x 3,0 x 2,5 x
2,4 x

2,3 x

Endividamento



Investimentos de 2021 aumentam em 55%, quando
comparados ao ano de 2020.
Investimentos previstos para 2022 somam R$ 5,6
bilhões.

1.705

3.215
304

326

700

658

20212020

2.709

4.199

+55,0%

INVESTIMENTOS 2021 
(R$ mm)

PLANO DE INVESTIMENTO 
2022 (R$ mm)

3.825

362

1.031

248

124Outros

Distribuidoras

Geração

Transmissão

Geração distribuida

+ 88,6%

Investimentos do 
Grupo Energisa

ALSOL, EMT, ERO e EMS

56,3% do total dos 

investimentos previstos

Obrigações Especiais Ativos não-elétricos Ativos elétricos



Os investimentos acumulados nos projetos de
transmissão em construção até o 4T21 foram de R$
1.656 mm do total previsto de R$ 2.899 mm.

INVESTIMENTOS REALIZADOS E PREVISTOS  - 4T21
(R$ mm)

254 318 401 426

1.656

142 79
256

970

318
421

713

2.899

EPA IEAP

0

TotalEPA IIETT II EGO

255*

EAM ETT

2

Total Realizado até 4T21

Total Previsto

Investimentos em 
Transmissão

* Inclui o valor da indenização de ativos existentes, de R$ 239,3 mm, pago
a Amazonas Geração em 30.03.21

57% 
já realizado



Investimentos de R$ 924 milhões no segmento de
transmissão para a aquisição de ativos operacionais

Investimentos em 
Transmissão (M&A)

Gemini
Energisa 

Paranaíta 

# de Subestações

Extensão (km)

LMTE LXTE LTTE

145,4

685

4

154,1

508

2

63,4

258

2

RAP 21/22 e 
Demais receitas

GPTE
4

10,9

-

1

R$ 822 MM* R$ 102,1 MM

Total de 373,8 
milhões de 

Receita 
Operacional e 

R$ 924 milhões 
de investimentos 

em M&A 

321

Investimentos

*Valor da transação poderá sofrer ajustes até o até a data do fechamento. A conclusão da operação está sujeita
ao cumprimento de determinadas condições precedentes e autorizações da Aneel e CADE,



4 Projetos de Transmissão em construção com
antecipação estimada de 8 a 18 meses

11
43 44 56

20

175

4 11 11
43 44 56 72 72

363

676

EPA II EGOETT II GeminiGPTE EAP EPA I EAMETT Total

0 00 0

RAP Equivalente

RAP Total

RECEITA ANUAL PERMITIDA (RAP) e RAP EQUIVALENTE
(R$ mm)

Avanço Físico: - 100% - 100% 100% 100% 43% 30% -

Entrada em 
Operação:

Set/24 - Set/25 Dez/21 Mar/20 Nov/20 Mar/24 Mar/26 -

∑ RAP anual operacional

Receita de 
Transmissão

(1) Considera 100% da RAP de Pará II.

(2) A conclusão da operação está sujeita ao cumprimento de determinadas condições precedentes e autorizações da Aneel e CADE.

(1) (2)



Relações com Investidores

ri@energisa.com.br

Deborah Coutinho Gil Nunes

Gerente de Relações com Investidores

Tel.: +55 21 2122-9521

E-mail: deborah.nunes@energisa.com.br

Pablo Silva Teixeira 

Especialista de Relações com Investidores

Tel.: +55 21 2122-6971

E-mail: pablo.steixeira@energisa.com.br

Michelle Gonçalves de Araújo

Especialista de Relações com Investidores

E-mail: michelle.goncalves@energisa.com.br

Muito obrigado.
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