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$�IUHH�WUDQVODWLRQ�IURP�3RUWXJXHVH�LQWR�(QJOLVK�RI�,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HSRUW�RQ�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�SUHSDUHG�LQ�%UD]LOLDQ�FXUUHQF\�DQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DGRSWHG�LQ�
%UD]LO�DSSOLFDEOH�WR�LQVWLWXWLRQV�DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO�

,QGHSHQGHQW� DXGLWRU¶V� UHSRUW� RQ� LQGLYLGXDO� DQG� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV

7KH�6KDUHKROGHUV�DQG�PDQDJHPHQW�RI�%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��

2SLQLRQ�

:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�%DQFR�
$%&�%UDVLO�6�$���WKH�³%DQN´���LGHQWLILHG�DV�%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG��UHVSHFWLYHO\��
ZKLFK�FRPSULVH�WKH�EDODQFH�VKHHW�DV�DW�'HFHPEHU�����������DQG�WKH�UHODWHG�
VWDWHPHQWV�RI�LQFRPH��FKDQJHV�LQ�HTXLW\�DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG��
LQFOXGLQJ�D�VXPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��

,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�
UHVSHFWV��WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�%DQFR�$%&�%UDVLO�
6�$��DV�DW�'HFHPEHU�����������DQG�LWV�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
SHUIRUPDQFH�DQG�UHVSHFWLYH�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDU�WKHQ�HQGHG��LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DGRSWHG�LQ�%UD]LO�DSSOLFDEOH�WR�LQVWLWXWLRQV�DXWKRUL]HG�WR�
RSHUDWH�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��

%DVLV�IRU�RSLQLRQ�

:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�%UD]LOLDQ�DQG�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUGV�
RQ�$XGLWLQJ��2XU�UHVSRQVLELOLWLHV�XQGHU�WKRVH�VWDQGDUGV�DUH�IXUWKHU�GHVFULEHG�LQ�
WKH�$XGLWRU¶V�UHVSRQVLELOLWLHV�IRU�WKH�DXGLW�RI�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�VHFWLRQ�RI�RXU�UHSRUW��:H�DUH�LQGHSHQGHQW�RI�WKH�%DQN�DQG�LWV�
VXEVLGLDULHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�UHOHYDQW�HWKLFDO�SULQFLSOHV�VHW�IRUWK�LQ�WKH�&RGH�
RI�3URIHVVLRQDO�(WKLFV�IRU�$FFRXQWDQWV��WKH�SURIHVVLRQDO�VWDQGDUGV�LVVXHG�E\�WKH�
%UD]LO¶V�1DWLRQDO�$VVRFLDWLRQ�RI�6WDWH�%RDUGV�RI�$FFRXQWDQF\��&)&��DQG�ZH�KDYH�
IXOILOOHG�ZLWK�WKH�RWKHU�HWKLFDO�UHVSRQVLELOLWLHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKHVH�
UHTXLUHPHQWV��:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�
DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ��
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.H\�DXGLW�PDWWHUV

.H\�DXGLW�PDWWHUV�DUH�WKRVH�PDWWHUV�WKDW��LQ�RXU�SURIHVVLRQDO�MXGJPHQW��ZHUH�RI�PRVW�VLJQLILFDQFH
LQ�RXU�DXGLW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�FXUUHQW�SHULRG��7KHVH�PDWWHUV�ZHUH�DGGUHVVHG�LQ
WKH�FRQWH[W�RI�RXU�DXGLW�RI�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH��DQG�LQ
IRUPLQJ�RXU�RSLQLRQ�WKHUHRQ��DQG�ZH�GR�QRW�SURYLGH�D�VHSDUDWH�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�PDWWHUV��)RU
HDFK�PDWWHU�EHORZ��RXU�GHVFULSWLRQ�RI�KRZ�RXU�DXGLW�DGGUHVVHG�WKH�PDWWHU��LQFOXGLQJ�DQ\
FRPPHQWDU\�RQ�WKH�ILQGLQJV�RU�RXWFRPH�RI�RXU�SURFHGXUHV��LV�SURYLGHG�LQ�WKDW�FRQWH[W�RI�WKH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WDNHQ�DV�D�ZKROH�

:H�KDYH�IXOILOOHG�WKH�UHVSRQVLELOLWLHV�GHVFULEHG�LQ�WKH�$XGLWRU¶V�UHVSRQVLELOLWLHV�IRU�WKH�DXGLW�RI�WKH
LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�VHFWLRQ�RI�RXU�UHSRUW��LQFOXGLQJ�LQ�UHODWLRQ�WR
WKHVH�NH\�DXGLW�PDWWHUV��$FFRUGLQJO\��RXU�DXGLW�LQFOXGHG�WKH�SHUIRUPDQFH�RI�SURFHGXUHV
GHVLJQHG�WR�UHVSRQG�WR�RXU�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��7KH�UHVXOWV�RI�RXU�DXGLW�SURFHGXUHV��LQFOXGLQJ�WKH�SURFHGXUHV�SHUIRUPHG�WR�DGGUHVV
WKH�PDWWHUV�EHORZ��SURYLGH�WKH�EDVLV�IRU�RXU�DXGLW�RSLQLRQ�RQ�WKH�%DQNVCV�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

��� 7HFKQRORJLFDO�HQYLURQPHQW

7KH�%DQN¶V�RSHUDWLRQV�UHO\�RQ�WKH�DSSURSULDWH�RSHUDWLRQ�RI�WKH�WHFKQRORJLFDO�VWUXFWXUH�DQG
LWV�V\VWHPV��DQG��WKHUHIRUH��ZH�FRQVLGHUHG�WKH�WHFKQRORJLFDO�HQYLURQPHQW�DV�D�NH\
FRPSRQHQW�LQ�RXU�VFRSH��$V�D�UHVXOW��ZH�XQGHUVWDQG�WKDW�WKLV�LV�D�NH\�DXGLW�PDWWHU��*LYHQ
WKH�%DQN¶V�EXVLQHVV�QDWXUH�DQG�YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV��RXU�DXGLW�VWUDWHJ\�LV�EDVHG�RQ�WKH
WHFKQRORJLFDO�HQYLURQPHQW�HIIHFWLYHQHVV�

7KH�%DQN�FRQVLGHUV�WKDW�WKH�VXFFHVV�RI�LWV�DFWLYLWLHV�GHSHQGV�RQ�WKH�LPSURYHPHQW�DQG
FRQWLQXRXV�HQKDQFHPHQW�DQG�LQWHJUDWLRQ�RI�LWV�WHFKQRORJLFDO�SODWIRUPV�QHFHVVDU\�IRU
JRRG�SHUIRUPDQFH�RI�LWV�RSHUDWLRQV�

+RZ�RXU�DXGLW�DGGUHVVHG�WKLV�PDWWHU�

,Q�WKH�FRXUVH�RI�RXU�DXGLW��ZH�HQJDJHG�RXU�WHFKQRORJ\�WHDP�VSHFLDOLVWV�WR�FRQGXFW�,7
JHQHUDO�FRQWUROV�WHVWV�IRU�V\VWHPV�FRQVLGHUHG�VLJQLILFDQW�LQ�WKH�DXGLW�FRQWH[W��IRFXVLQJ
XSRQ�FKDQJH�PDQDJHPHQW�SURFHVVHV�DQG�ORJLFDO�DFFHVV�JUDQWLQJ�WR�XVHUV��:H�DOVR
FRQGXFWHG�SURFHGXUHV�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�DXWRPDWLF�FRQWUROV�
FRQVLGHUHG�PDWHULDO��ZKLFK�VXSSRUW�VLJQLILFDQW�EXVLQHVV�SURFHVVHV�DQG�DFFRXQWLQJ
UHFRUGV�RI�RSHUDWLRQV�
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2XU�WHVWV�UHODWHG�WR�GHVLJQ�DQG�RSHUDWLRQ�RI�,7�JHQHUDO�FRQWUROV��LQFOXGHG�DXWRPDWLF
FRQWUROV��FRQVLGHUHG�DV�UHOHYDQW�LQ�DXGLW�SURFHVV��JDYH�XV�VXSSRUW�WR�NHHS�WKH�QDWXUH�
WLPH�DQG�H[WHQVLRQ�SODQQHG�RI�RXU�VXEVWDQWLYH�DXGLW�SURFHGXUHV�

��� /RDQV�DQG�DOORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV

0DQDJHPHQW�H[HUFLVHV�VLJQLILFDQW�MXGJPHQW�WR�VHW�XS�DOORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV�SXUVXDQW
WR�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO�'HFLVLRQ�1R�����������$V�SUHVHQWHG�LQ�1RWHV���DQG����DW
'HFHPEHU�����������JURVV�EDODQFH�RI�ORDQV�RSHUDWLRQV�DPRXQWHG��LQGLYLGXDO�DQG
FRQVROLGDWHG��WR�5�������������WKRXVDQG��IRU�ZKLFK�DQ�DOORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV�ZDV�VHW
XS�DPRXQWLQJ�WR�5����������WKRXVDQG��,Q�������WKH�%DQN�UHFRJQL]HG�H[SHQVHV�ZLWK�ORDQ
ORVVHV�DPRXQWLQJ�WR�5���������WKRXVDQG�

:H�FRQVLGHU�WKLV�D�VLJQLILFDQW�DUHD�GXH�WR���L��VLJQLILFDQFH�RI�WKH�ORDQ�WUDQVDFWLRQ�EDODQFH�
VXEMHFW�WR�ORVV�DVVHVVPHQW���LL��JXDUDQWHHV�UHFHLYHG�IRU�ORDQ�WUDQVDFWLRQV�JUDQWHG��ZKLFK
PD\�LPSDFW�WKH�OHYHO�RI�WKH�DOORZDQFH�WR�EH�FRQVLGHUHG���LLL��WKH�FRXQWU\¶V�HFRQRPLF
VLWXDWLRQ�DQG�WKH�FRQGLWLRQV�RI�WKH�PDUNHW�ZKHUH�ERUURZHUV�RSHUDWH���LY��PDQDJHPHQW¶V
MXGJPHQW�LQ�UHODWLRQ�WR�UDWLQJV�GHWHUPLQLQJ�WKH�PLQLPXP�LQGLYLGXDO�OHYHO�RI�DOORZDQFH�SHU
RSHUDWLRQ��FUHGLW�ERUURZHU�RU�HFRQRPLF�JURXS��DQG��Y��SURFHVV�IRU�UHFRJQLWLRQ�RI�UHYHQXH
IURP�LQWHUHVW�RQ�ORDQ�WUDQVDFWLRQV��DPRQJ�RWKHUV�

+RZ�RXU�DXGLW�DGGUHVVHG�WKLV�PDWWHU�

,Q�RXU�DXGLW��ZH�FRQVLGHUHG�WKH�XQGHUVWDQGLQJ�RI�WKH�SURFHVV�HVWDEOLVKHG�E\
PDQDJHPHQW��DQG�FRQWURO�WHVWV�UHODWHG�WR���L��RULJLQ�RI�WUDQVDFWLRQV���LL��DQDO\VLV�DQG
DSSURYDO�RI�FUHGLW�WUDQVDFWLRQV�FRQVLGHULQJ�WKH�HVWDEOLVKHG�OHYHOV���LLL��UDWLQJ�JUDQWHG�SHU
WUDQVDFWLRQV��ERUURZHU�RU�HFRQRPLF�JURXS���LY��DQDO\VLV�RI�JXDUDQWHHV�UHFHLYHG���Y��WLPHO\
XSGDWH�RI�ERUURZHU¶V�LQIRUPDWLRQ���YL��UHFRJQLWLRQ�RI�UHYHQXH�IURP�LQWHUHVW�RQ�RSHUDWLRQV
XQGHU�RUGLQDU\�FRQGLWLRQV��DQG��YLL��VXVSHQVLRQ�RI�UHYHQXH�UHFRJQLWLRQ�RQ�ORDQ
WUDQVDFWLRQV�SDVW�GXH�IRU�RYHU����GD\V��DPRQJ�RWKHUV�

2XU�DXGLW�SURFHGXUHV�DOVR�LQFOXGHG��IRU�D�VDPSOH�RI�ORDQ�WUDQVDFWLRQV��WHVWV�UHODWHG�WR
DQDO\VLV�RI�GRFXPHQWDWLRQ�VXSSRUWLQJ�WKH�OHYHO�RI�DOORZDQFHV�GHWHUPLQHG�IRU�VDPSOH
LWHPV��UHFDOFXODWLRQ�RI�DOORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV�EDVHG�RQ�UDWLQJV�JUDQWHG��EDODQFH
FRQILUPDWLRQ�GLUHFWO\�ZLWK�VHOHFWHG�ERUURZHUV�WKURXJK�H[WHUQDO�FRQILUPDWLRQV��
UHFDOFXODWLRQ�RI�RXWVWDQGLQJ�EDODQFH�DW�SURFHGXUH�EDVH�GDWH��LQ�DGGLWLRQ�WR�VXP�WHVWV�WR
FURVVFKHFN�WRWDO�IURP�GDWDEDVH�DJDLQVW�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV��DQG�UHFDOFXODWLRQ�RI�WRWDO
DOORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV�
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%DVHG�RQ�WKH�UHVXOWV�RI�RXU�DXGLW�SURFHGXUHV�UHODWHG�WR�ORDQV�DQG�DOORZDQFH�IRU�ORDQV
ORVVHV��ZKLFK�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�PDQDJHPHQW�HYDOXDWLRQ��ZH�FRQVLGHU�WKDW�WKH�FULWHULD
DQG�DVVXPSWLRQV�DGRSWHG�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�WKH�UHODWHG�GLVFORVXUHV�LQ�QRWHV��
DQG���RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DUH�DFFHSWDEOH�LQ�WKH�FRQWH[W�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
WDNHQ�DV�D�ZKROH�

��� (YDOXDWLRQ�RI�XQTXRWHG�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO
LQVWUXPHQWV

7KH�HYDOXDWLRQ�RI�XQTXRWHG�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV
ZDV�FRQVLGHUHG�DQ�DUHD�RI�IRFXV�LQ�RXU�DXGLW�GXH�WR�WKH�FRPSOH[LW\�RI�WKH�SULFLQJ�SURFHVV�
ZKLFK�LV�VXEVWDQWLDOO\�EDVHG�RQ�MXGJPHQWV��HVWLPDWHV�DQG�PHWKRGRORJ\�PDGH�E\
PDQDJHPHQW�

$W�'HFHPEHU�����������XQTXRWHG�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DPRXQWHG�WR�5�����������
WKRXVDQG��$V�UHJDUGV�XQTXRWHG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��WKH�EDODQFH�UHFRUGHG
DPRXQWHG�WR�5����������WKRXVDQG�LQ�DVVHWV�DQG�5����������WKRXVDQG�LQ�OLDELOLWLHV��%DQN
GLVFORVXUHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�1RWH���

+RZ�RXU�DXGLW�DGGUHVVHG�WKLV�PDWWHU�

2XU�DXGLW�SURFHGXUHV�LQFOXGHG��DPRQJ�RWKHUV���L��XQGHUVWDQGLQJ�WKH�SURFHVV�
PHWKRGRORJ\�DQG�DVVXPSWLRQV�HVWDEOLVKHG�E\�PDQDJHPHQW�IRU�SULFLQJ�RI�XQTXRWHG
PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV���LL��WHVWV�RI�NH\�FRQWUROV�
LQFOXGLQJ�FRQWUROV�UHODWHG�WR�WKH�UHJLVWUDWLRQ�RI�VHFXULWLHV�DQG�WKHLU�LQWHUQDO�SURFHVVLQJ�
$GGLWLRQDOO\�ZH�FRQGXFWHG��EDVHG�RQ�VDPSOLQJ��WKH�IROORZLQJ�SURFHGXUHV�IRU�VHOHFWHG
RSHUDWLRQV���L��FRQILUPDWLRQ�RI�H[LVWHQFH�WKURXJK�FKHFNLQJ�RI�VWDWHPHQWV�IURP�FXVWRG\
DJHQFLHV�DQG�RU�DJUHHPHQWV�EHWZHHQ�WKH�SDUWLHV���LL��ZLWK�VXSSRUW�RI�RXU�VSHFLDOLVWV��ZH
UDQ�HYDOXDWLRQ�WHVWV�DQG�HYDOXDWHG�WKH�PHWKRGRORJLHV�DQG�DVVXPSWLRQV�XVHG�WKURXJK
FRPSDULVRQ�ZLWK�PRGHOV�DQG�LQGHSHQGHQW�PDUNHW�VRXUFHV�

%DVHG�RQ�WKH�UHVXOWV�RI�RXU�DXGLW�SURFHGXUHV�UHODWHG�WR�XQTXRWHG�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV
DQG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��ZKLFK�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�PDQDJHPHQW�HYDOXDWLRQ�
ZH�FRQVLGHU�WKDW�WKH�FULWHULD�DQG�DVVXPSWLRQV�DGRSWHG�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�WKH
UHODWHG�GLVFORVXUHV�LQ�QRWH���RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DFFHSWDEOH�LQ�WKH�FRQWH[W�RI
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WDNHQ�DV�D�ZKROH�
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2WKHU�PDWWHUV

6WDWHPHQWV�RI�YDOXH�DGGHG

7KH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�YDOXH�DGGHG��69$��IRU�WKH�\HDU�HQGHG
'HFHPEHU�����������SUHSDUHG�XQGHU�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�%DQN�PDQDJHPHQW��RI�ZKLFK�WKH
SUHVHQWDWLRQ�LV�UHTXLUHG�E\�ODZ�IRU�OLVWHG�FRPSDQLHV�DQG�SUHVHQWHG�DV�VXSSOHPHQWDU\
LQIRUPDWLRQ�IRU�SXUSRVHV�RI�%$&(1¶V�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV��ZHUH�VXEPLWWHG�WR�DXGLW
SURFHGXUHV�FRQGXFWHG�WRJHWKHU�ZLWK�WKH�DXGLW�RI�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��7R�IRUP�RXU�RSLQLRQ��ZH�HYDOXDWHG�LI�WKHVH�VWDWHPHQWV�DUH�UHFRQFLOHG�WR�WKH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV��DV�DSSOLFDEOH��DQG�LI�WKHLU�IRUP�DQG�FRQWHQW
FRPSO\�ZLWK�WKH�FULWHULD�GHILQHG�E\�&3&����±�6WDWHPHQW�RI�9DOXH�$GGHG��,Q�RXU�RSLQLRQ��WKHVH
VWDWHPHQWV�RI�YDOXH�DGGHG�ZHUH�SUHSDUHG�IDLUO\��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�FULWHULD�GHILQHG�LQ
DERYHPHQWLRQHG�WHFKQLFDO�SURQRXQFHPHQW�DQG�DUH�FRQVLVWHQW�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�RYHUDOO
LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

2WKHU�LQIRUPDWLRQ�DFFRPSDQ\LQJ�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
DQG�DXGLWRU¶V�UHSRUW

0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�VXFK�RWKHU�LQIRUPDWLRQ��ZKLFK�FRPSULVH�WKH�0DQDJHPHQW�5HSRUW�
2XU�RSLQLRQ�RQ�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�GRHV�QRW�FRYHU�WKH
0DQDJHPHQW¶V�5HSRUW�DQG�ZH�GR�QRW�H[SUHVV�DQ\�IRUP�RI�DVVXUDQFH�FRQFOXVLRQ�WKHUHRQ�
,Q�FRQQHFWLRQ�ZLWK�RXU�DXGLW�RI�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��RXU
UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�UHDG�WKH�0DQDJHPHQW�5HSRUW�DQG��LQ�GRLQJ�VR��FRQVLGHU�ZKHWKHU�WKLV�UHSRUW�LV
PDWHULDOO\�LQFRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RU�RXU�NQRZOHGJH�REWDLQHG�LQ�WKH�DXGLW�RU
RWKHUZLVH�DSSHDUV�WR�EH�PDWHULDOO\�PLVVWDWHG��,I��EDVHG�RQ�WKH�ZRUN�ZH�KDYH�SHUIRUPHG��ZH
FRQFOXGH�WKDW�WKHUH�LV�D�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�0DQDJHPHQW�5HSRUW��ZH�DUH�UHTXLUHG�WR
UHSRUW�WKDW�IDFW��:H�KDYH�QRWKLQJ�WR�UHSRUW�LQ�WKLV�UHJDUG�

5HVSRQVLELOLWLHV�RI�PDQDJHPHQW�DQG�WKRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH�IRU�WKH�LQGLYLGXDO
DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV

0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�LQGLYLGXDO�DQG
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DGRSWHG�LQ�%UD]LO
DSSOLFDEOH�WR�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��%$&(1��
DQG�IRU�VXFK�LQWHUQDO�FRQWUROV�DV�PDQDJHPHQW�GHWHUPLQHV�LV�QHFHVVDU\�WR�HQDEOH�WKH�UHSDUDWLRQ
RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU�
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,Q�SUHSDULQJ�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��PDQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU
HYDOXDWLQJ�WKH�%DQN¶V�DELOLW\�WR�FRQWLQXH�DV�D�JRLQJ�FRQFHUQ��GLVFORVLQJ��DV�DSSOLFDEOH��PDWWHUV
UHODWHG�WR�JRLQJ�FRQFHUQ�DQG�XVLQJ�WKH�JRLQJ�FRQFHUQ�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�XQOHVV�PDQDJHPHQW
HLWKHU�LQWHQGV�WR�OLTXLGDWH�WKH�%DQN�RU�WR�FHDVH�RSHUDWLRQV��RU�KDV�QR�UHDOLVWLF�DOWHUQDWLYH�EXW�WR
GR�VR�

7KRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH�DUH�UHVSRQVLEOH�IRU�RYHUVHHLQJ�WKH�%DQN¶V�DQG�LWV�VXEVLGLDULHV¶
ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�SURFHVV�

$XGLWRU¶V�UHVSRQVLELOLWLHV�IRU�WKH�DXGLW�RI�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV
2XU�REMHFWLYHV�DUH�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�LQGLYLGXDO�DQG
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQWV��ZKHWKHU�GXH
WR�IUDXG�RU�HUURU��DQG�WR�LVVXH�DQ�DXGLW�UHSRUW�WKDW�LQFOXGHV�RXU�RSLQLRQ��5HDVRQDEOH�DVVXUDQFH�LV
D�KLJK�OHYHO�RI�DVVXUDQFH��EXW�QRW�D�JXDUDQWHH�WKDW�WKH�DXGLW�FRQGXFWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH
%UD]LOLDQ�DQG�,QWHUQDWLRQDO�VWDQGDUGV�RQ�$XGLWLQJ�ZLOO�DOZD\V�GHWHFW�D�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW
ZKHQ�LW�H[LVWV��0LVVWDWHPHQWV�FDQ�DULVH�IURP�IUDXG�RU�HUURU�DQG�DUH�FRQVLGHUHG�PDWHULDO�LI�
LQGLYLGXDOO\�RU�LQ�WKH�DJJUHJDWH��WKH\�FRXOG�UHDVRQDEO\�EH�H[SHFWHG�WR�LQIOXHQFH�WKH�HFRQRPLF
GHFLVLRQV�RI�XVHUV�WDNHQ�RQ�WKH�EDVLV�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

$V�SDUW�RI�DQ�DXGLW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�%UD]LOLDQ�DQG�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUGV�RQ�$XGLWLQJ��ZH
H[HUFLVH�SURIHVVLRQDO�MXGJPHQW�DQG�PDLQWDLQ�SURIHVVLRQDO�VNHSWLFLVP�WKURXJKRXW�WKH�DXGLW��:H
DOVR�

� ,GHQWLILHG�DQG�DVVHVVHG�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�LQGLYLGXDO�DQG
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��GHVLJQHG�DQG
SHUIRUPHG�DXGLW�SURFHGXUHV�UHVSRQVLYH�WR�WKRVH�ULVNV��DQG�REWDLQHG�DXGLW�HYLGHQFH
WKDW�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ��7KH�ULVN�RI�QRW
GHWHFWLQJ�D�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�UHVXOWLQJ�IURP�IUDXG�LV�KLJKHU�WKDQ�IRU�RQH�UHVXOWLQJ
IURP�HUURU��DV�IUDXG�PD\�LQYROYH�FROOXVLRQ��IRUJHU\��LQWHQWLRQDO�RPLVVLRQV�
PLVUHSUHVHQWDWLRQV��RU�WKH�RYHUULGH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�

� 2EWDLQHG�DQ�XQGHUVWDQGLQJ�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�DXGLW�LQ�RUGHU�WR�GHVLJQ
DXGLW�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI
H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�%DQN¶V�DQG�LWV�VXEVLGLDULHV¶�LQWHUQDO
FRQWURO�
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� (YDOXDWHG�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI
DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�DQG�UHODWHG�GLVFORVXUHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW�

� &RQFOXGHG�RQ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�PDQDJHPHQW¶V�XVH�RI�WKH�JRLQJ�FRQFHUQ�EDVLV
RI�DFFRXQWLQJ�DQG��EDVHG�RQ�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�REWDLQHG��ZKHWKHU�D�PDWHULDO
XQFHUWDLQW\�H[LVWV�UHODWHG�WR�HYHQWV�RU�FRQGLWLRQV�WKDW�PD\�FDVW�VLJQLILFDQW�GRXEW�RQ�WKH
%DQN¶V�DELOLW\�WR�FRQWLQXH�DV�D�JRLQJ�FRQFHUQ��,I�ZH�FRQFOXGH�WKDW�D�PDWHULDO
XQFHUWDLQW\�H[LVWV��ZH�DUH�UHTXLUHG�WR�GUDZ�DWWHQWLRQ�LQ�RXU�DXGLWRU¶V�UHSRUW�WR�WKH
UHODWHG�GLVFORVXUHV�LQ�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RU��LI�VXFK
GLVFORVXUHV�DUH�LQDGHTXDWH��WR�PRGLI\�RXU�RSLQLRQ��2XU�FRQFOXVLRQV�DUH�EDVHG�RQ�WKH
DXGLW�HYLGHQFH�REWDLQHG�XS�WR�WKH�GDWH�RI�RXU�DXGLWRU¶V�UHSRUW��+RZHYHU��IXWXUH�HYHQWV
RU�FRQGLWLRQV�PD\�FDXVH�WKH�%DQN�WR�FHDVH�WR�FRQWLQXH�DV�D�JRLQJ�FRQFHUQ�

� (YDOXDWHG�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ��VWUXFWXUH�DQG�FRQWHQW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
LQFOXGLQJ�WKH�GLVFORVXUHV��DQG�ZKHWKHU�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�UHSUHVHQW�WKH�XQGHUO\LQJ�WUDQVDFWLRQV�DQG�HYHQWV�LQ�D�PDQQHU�WKDW
DFKLHYHV�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�

:H�FRPPXQLFDWH�ZLWK�WKRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH�UHJDUGLQJ��DPRQJ�RWKHU�PDWWHUV��WKH
VFRSH�DQG�WLPLQJ�RI�WKH�SODQQHG�DXGLW�SURFHGXUHV�DQG�VLJQLILFDQW�DXGLW�ILQGLQJV��LQFOXGLQJ
GHILFLHQFLHV�LQ�LQWHUQDO�FRQWURO�WKDW�ZH�LGHQWLI\�GXULQJ�RXU�DXGLW�

:H�DOVR�SURYLGH�WKRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH�ZLWK�D�VWDWHPHQW�WKDW�ZH�KDYH�FRPSOLHG�ZLWK
UHOHYDQW�HWKLFDO�UHTXLUHPHQWV��LQFOXGLQJ�DSSOLFDEOH�LQGHSHQGHQFH�UHTXLUHPHQWV��DQG�WR
FRPPXQLFDWH�ZLWK�WKHP�DOO�UHODWLRQVKLSV�DQG�RWKHU�PDWWHUV�WKDW�PD\�UHDVRQDEO\�EH�WKRXJKW�WR
EHDU�RQ�RXU�LQGHSHQGHQFH��DQG�ZKHUH�DSSOLFDEOH��UHODWHG�VDIHJXDUGV�
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)URP�WKH�PDWWHUV�FRPPXQLFDWHG�ZLWK�WKRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH��ZH�GHWHUPLQHG�WKRVH
PDWWHUV�WKDW�ZHUH�RI�PRVW�VLJQLILFDQFH�LQ�WKH�DXGLW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�FXUUHQW
SHULRG�DQG�DUH�WKHUHIRUH�WKH�NH\�DXGLW�PDWWHUV��:H�GHVFULEH�WKHVH�PDWWHUV�LQ�RXU�DXGLWRU¶V
UHSRUW�XQOHVV�ODZ�RU�UHJXODWLRQ�SUHFOXGHV�SXEOLF�GLVFORVXUH�DERXW�WKH�PDWWHU�RU�ZKHQ��LQ
H[WUHPHO\�UDUH�FLUFXPVWDQFHV��ZH�GHWHUPLQH�WKDW�D�PDWWHU�VKRXOG�QRW�EH�FRPPXQLFDWHG�LQ�RXU
UHSRUW�EHFDXVH�WKH�DGYHUVH�FRQVHTXHQFHV�RI�GRLQJ�VR�ZRXOG�UHDVRQDEO\�EH�H[SHFWHG�WR
RXWZHLJK�WKH�SXEOLF�LQWHUHVW�EHQHILWV�RI�VXFK�FRPPXQLFDWLRQ�

6mR�3DXOR��)HEUXDU\���������

(5167�	�<281*
$XGLWRUHV�,QGHSHQGHQWHV�6�6
&5&���3�������2��

(GXDUGR�:HOOLFKHQ
&RQWDGRU�&5&��63�������2��
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$�IUHH�WUDQVODWLRQ�IURP�3RUWXJXHVH�LQWR�(QJOLVK�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�SUHSDUHG�LQ�%UD]LOLDQ�FXUUHQF\�DQG�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DGRSWHG�LQ�%UD]LO�DSSOLFDEOH�WR�LQVWLWXWLRQV�DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�E\�WKH�
&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO�

%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$�

%DODQFH�VKHHWV� �
'HFHPEHU����������DQG������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

$VVHWV 1RWHV ���� ���� ���� ����

&XUUHQW�DVVHWV ��������������� ��������������� ��������������� ���������������
��&DVK�DQG�EDQNV � ����������������� ������������������ ����������������� ������������������

��,QWHUEDQN�LQYHVWPHQWV � ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����0RQH\�PDUNHW�LQYHVWPHQWV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����,QWHUEDQN�GHSRVLWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����)RUHLJQ�LQYHVWPHQWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

��0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����2Z Q�SRUWIROLR ��D ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����/LQNHG�WR�JXDUDQWHHV�JLYHQ ��D ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����/LQNHG�WR�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQW ��D ����������������� ������������������ ����������������� ������������������
����'HULYDWLYH�I LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ��E ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��,QWHUEDQN�DFFRXQWV � ������������������ ����������������������� ������������������ �����������������������
����,QWHUEDQN�RQOHQGLQJV ������������������ ����������������������� ������������������ �����������������������
����5HVHUYH�UHTXLUHPHQWV���&HQWUDO�%DQN�'HSRVLWV �������������������� ����������������������� �������������������� �����������������������

��/HQGLQJ�RSHUDWLRQV� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����/RDQV���SXEOLF�VHFWRU � ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����/RDQV���SULYDWH�VHFWRU � ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����$OORZ DQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV � ���������������� ���������������� ���������������� ����������������

��2WKHU�FUHGLWV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����&UHGLWV�RQ�JXDUDQWHHV�KRQRUHG � ����������������� ������������������ ����������������� ������������������
����)RUHLJQ�H[FKDQJH�SRUWIROLR � ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����5HFHLYDEOHV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����7UDGLQJ�DQG�LQWHUPHGLDWLRQ�RI�VHFXULWLHV ���D ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����6XQGU\ ���E ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����$OORZ DQFH�IRU�ORVVHV�RQ�RWKHU�FUHGLWV � ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��2WKHU�DVVHWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����2WKHU�DVVHWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����3UHSDLG�H[SHQVHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

%DQN &RQVROLGDWHG
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%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$�

%DODQFH�VKHHWV�
'HFHPEHU����������DQG������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

$VVHWV 1RWHV ���� ���� ���� ����

1RQFXUUHQW�DVVHWV ��������������� ���������������� ��������������� ����������������
��,QWHUEDQN�LQYHVWPHQWV � ������������������� ����������������������� ������������������� �����������������������
����,QWHUEDQN�GHSRVLWV ������������������� ����������������������� ������������������� �����������������������

��0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����2Z Q�SRUWIROLR ��D ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����/LQNHG�WR�JXDUDQWHHV�JLYHQ ��D ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����/LQNHG�WR�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQW ��D ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����'HULYDWLYH�I LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ��E ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

��/HQGLQJ�RSHUDWLRQV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����/RDQV���SXEOLF�VHFWRU � ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����/RDQV���SULYDWH�VHFWRU � ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����$OORZ DQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV � ���������������� ����������������� ���������������� �����������������

��2WKHU�FUHGLWV� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����)RUHLJQ�H[FKDQJH�SRUWIROLR � ������������������ ������������������� ������������������ �������������������
����5HFHLYDEOHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
����6XQGU\ ���E ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����$OORZ DQFH�IRU�ORVVHV�RQ�RWKHU�FUHGLWV � ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

��2WKHU�DVVHWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
����3UHSDLG�H[SHQVHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

3HUPDQHQW�DVVHWV ����������������� ����������������� ������������������ ������������������
��,QYHVWPHQWV �� ����������������� ����������������� ������������������� �������������������
����,QYHVWPHQWV�LQ�VXEVLGLDULHV�DQG�DII LOLDWHV���'RPHVWLF ����������������� ����������������� ����������������������� �����������������������
����2WKHU�LQYHVWPHQWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
��)L[HG�DVVHWV �� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����2WKHU�I L[HG�DVVHWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

��,QWDQJLEOH �� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����,QWDQJLEOH�DVVHWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����$FFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

7RWDO�DVVHWV ��������������� ��������������� ��������������� ���������������

%DQN &RQVROLGDWHG

6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV��
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%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��

%DODQFH�VKHHWV�
'HFHPEHU����������DQG������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

/LDELOLWLHV�DQG�HTXLW\ 1RWHV ���� ���� ���� ����

&XUUHQW�OLDELOLWLHV ��������������� ��������������� ��������������� ���������������
��'HSRVLWV �� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����'HPDQG�GHSRVLWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����,QWHUEDQN�GHSRVLWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����7LPH�GHSRVLWV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��0RQH\�PDUNHW�IXQGLQJ �� ���������������� ����������������� ���������������� �����������������
����2Z Q�SRUWLIROLR ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����)UHH�0RYHPHQW ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��)XQGV�IURP�DFFHSWDQFH�DQG�LVVXH�RI�VHFXULWLHV� �� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����5HDO�HVWDWH��PRUWJDJH��FUHGLW�DQ�VLPLODU�QRWHV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����&HUWLILFDWHV�RI�VWUXFWXUHG�ILQDQFH ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��,QWHUEUDQFK�DFFRXQWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����7KLUG�SDUW\�IXQGV�LQ�WUDQVLW ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��%RUURZ LQJV �� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����)RUHLJQ�ERUURZ LQJV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��2QOHQGLQJV�LQ�%UD]LO���*RYHUQPHQW�DJHQFLHV �� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����%1'(6 ������������������ ����������������� ������������������ �����������������
����),1$0( ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����2WKHU�LQVWLWXWLRQV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��7UDQVIHUV�DEURDG� �� ���������������� ����������������� ���������������� �����������������
����/LDELOLWLHV�GXH�WR�WUDQVIHUV�DEURDG ���������������� ����������������� ���������������� �����������������
��'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV �E ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����'HULYDWLYH�I LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��2WKHU�OLDELOLWLHV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����&ROOHFWLRQ�RI�WD[HV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
����)RUHLJQ�H[FKDQJH�SRUWIROLR � ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����6RFLDO�DQG�VWDWXWRU\ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
����7D[HV�DQG�VRFLDO�VHFXULW\ ���D ����������������� ������������������ ����������������� �����������������
����7UDGLQJ�DQG�LQWHUPHGLDWLRQ�RI�VHFXULWLHV ���G ������������������ ����������������� ������������������ �����������������
����6XERUGLQDWHG�GHEWV ���E ����������������� ������������������ ����������������� ������������������
����6XQGU\ ���F ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
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%DODQFH�VKHHWV�
'HFHPEHU����������DQG������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

/LDELOLWLHV�DQG�HTXLW\ 1RWHV ���� ���� ���� ����

1RQFXUUHQW�OLDELOLWLHV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��'HSRVLWV �� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����7LPH�GHSRVLWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��)XQGV�IURP�DFFHSWDQFH�DQG�LVVXH�RI�VHFXULWLHV� �� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����5HDO�HVWDWH��PRUWJDJH��FUHGLW�DQ�VLPLODU�QRWHV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����&HUWLI LFDWHV�RI�VWUXFWXUHG�I LQDQFH ������������������� ������������������ ������������������� ������������������
��%RUURZ LQJV �� ������������������ ����������������� ������������������ �����������������
����)RUHLJQ�ERUURZ LQJV ������������������ ����������������� ������������������ �����������������
��2QOHQGLQJV�LQ�%UD]LO���JRYHUQPHQW�DJHQFLHV �� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����%1'(6 ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����),1$0( ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����2WKHU�LQVWLWXWLRQV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��7UDQVIHUV�DEURDG �� ������������������ ����������������� ������������������ �����������������
�����/LDELOLWLHV�GXH�WR�WUDQVIHUV�DEURDG ������������������ ����������������� ������������������ �����������������
��'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV �E ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����'HULYDWLYH�I LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��2WKHU�OLDELOLWLHV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����)RUHLJQ�H[FKDQJH�SRUWIROLR � ������������������ ������������������� ������������������ �������������������
����6RFLDO�DQG�VWDWXWRU\ �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
����7D[HV�DQG�VRFLDO�VHFXULW\ ���D ������������������� ������������������ ������������������� ������������������
����6XERUGLQDWHG�GHEWV ���E ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����'HEWV�LQVWUXPHQWV�HOHJLEOH�IRU�FDSLWDO ������������������ ����������������������� ������������������ �����������������������
����6XQGU\ ���F ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

'HIHUUHG�LQFRPH ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��'HIHUUHG�LQFRPH ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

6KDUHKROGHUV
�HTXLW\ �� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��&DSLWDO� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
����%UD]LOLDQ�UHVLGHQWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
����)RUHLJQ�UHVLGHQWV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��&DSLWDO�UHVHUYH ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��,QFRPH�UHVHUYHV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��(TXLW\�YDOXDWLRQ�DGMXVWPHQW ������������������� ������������������ ������������������� ������������������
��7UHDVXU\�VKDUHV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

7RWDO�/LDELOLWLHV ��������������� ��������������� ��������������� ���������������

%DQN &RQVROLGDWHG

6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV��



(<�_���

%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��

,QFRPH�VWDWHPHQWV�
<HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������DQG�
6L[�PRQWK�SHULRG�HQGHG�'HFHPEHU����������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��H[FHSW�QHW�LQFRPH�SHU�VKDUH��

�QG�+DOI
1RWHV ���� ���� ���� ���� ����

,QFRPH�IURP�ILQDQFLDO�LQWHUPHGLDWLRQ ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��/HQGLQJ�RSHUDWLRQV ����������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV ����������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��*DLQ��ORVV��RQ�GHULYDWLYH�I LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ��E ������������������ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��)RUHLJQ�H[FKDQJH�RSHUDWLRQV ������������������ ������������������ ����������������� ������������������ �����������������

([SHQVHV�IURP�ILQDQFLDO�LQWHUPHGLDWLRQ�� ��������������� ��������������� ��������������� ��������������� ���������������
��)XQGLQJ�H[SHQVHV ���������������� ��������������� ��������������� ��������������� ���������������
��%RUURZ LQJV�DQG�RQOHQGLQJV ���������������� ���������������� ��������������� ���������������� ���������������
��$OORZ DQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV � ����������������� ����������������� ���������������� ����������������� ����������������
��$OORZ DQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV���([FKDQJH�UDWH�
����YDULDWLRQ�RQ�FUHGLW�DVVLJQPHQW�RSHUDWLRQV ������������������� �������������������� ������������������ �������������������� ������������������
��/RVVHV�RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�VDOH�RU�WUDQVIHU ����������������������� ����������������������� �������������������� ����������������������� ��������������������

*URVV�LQFRPH�IURP�ILQDQFLDO�LQWHUPHGLDWLRQ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH��H[SHQVHV� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��,QFRPH�IURP�VHUYLFHV�UHQGHUHG �� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��3HUVRQQHO�H[SHQVHV ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��2WKHU�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV �� ����������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
��7D[HV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
��(TXLW\�SLFN�XS�I URP�VXEVLGLDULHV �� ������������������� ������������������� ������������������� ����������������������� �����������������������
��2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH �� ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV �� ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

2SHUDWLQJ�LQFRPH ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

1RQ�RSHUDWLQJ�ORVV ������������������ ������������������ ����������������� ������������������ �����������������

,QFRPH�EHIRUH�WD[HV�DQG�SURILW�VKDULQJ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

,QFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WD[HV �� ������������������ ������������������ ����������������� ������������������ ������������������
��3URYLVLRQ�IRU�LQFRPH�WD[ ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
��3URYLVLRQ�IRU�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WD[ ����������������� ����������������� ������������������ ����������������� ������������������
��'HIHUUHG�WD[�FUHGLWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

9DULDEOH�FRPSHQVDWLRQ� �� ����������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������

1HW�LQFRPH�IRU�WKH�VL[�PRQWK�SHULRG���\HDU ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

1HW�HDUQLQJV�SHU�RXWVWDQGLQJ�VKDUH���LQ�
��������������VKDUHV�LQ�������������������LQ������ ���� ���� ����
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6WDWHPHQWV�RI�FKDQJHV�LQ�VKDUHKROGHUV¶�HTXLW\�
<HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������DQG�
6L[�PRQWK�SHULRG�HQGHG�'HFHPEHU����������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

(TXLW\
&DSLWDO /HJDO 'LYLGHQGV 6KDUH YDOXDWLRQ 5HWDLQHG 7UHDVXU\

&DSLWDO UHVHUYH UHVHUYH HTXDOL]DWLRQ EX\EDFN DGMXVWPHQW HDUQLQJV VKDUHV

%DODQFHV�DW�'HFHPEHU��������� �������������� ���������������� ��������������� ���������������� ���������������� �������������������� �������������������� ��������������� ��������������

$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH���VHFXULWLHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� �������������������� �������������������� �������������������� ����������������
$FTXLVLWLRQ�RI�WUHDVXU\�VKDUHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� ����������������� �����������������
&DSLWDO�LQFUHDVH ��������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� �������������������� ���������������
1HW�LQFRPH�IRU�WKH�\HDU �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ ��������������� �������������������� ���������������
,QWHUHVW�RQ�HTXLW\ �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������� �������������������� ��������������
$OORFDWLRQ���/HJDO�UHVHUYH �������������������� �������������������� ���������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ ��������������� �������������������� ��������������������
$OORFDWLRQV�RI�UHVHUYHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������� �������������������� ������������������������ �������������� �������������������� ��������������������
$OORFDWLRQV�RI�UHVHUYHV���0DQDJHPHQW�UHPXQHUDWLRQ �������������������� ���������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� �������������������� ����������������

%DODQFHV�DW�'HFHPEHU��������� �������������� ���������������� ��������������� ���������������� ���������������� �������������������� �������������������� ��������������� ��������������

$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH���VHFXULWLHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������� �������������������� �������������������� ����������������
$FTXLVLWLRQ�RI�WUHDVXU\�VKDUHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� ��������������� ���������������
&DSLWDO�LQFUHDVH ���������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� �������������������� ����������������
1HW�LQFRPH�IRU�WKH�\HDU �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ ��������������� �������������������� ���������������
,QWHUHVW�RQ�HTXLW\ �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������� �������������������� ��������������
$OORFDWLRQ���/HJDO�UHVHUYH �������������������� �������������������� ���������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ ��������������� �������������������� ��������������������
$OORFDWLRQV�RI�UHVHUYHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������� �������������������� ������������������������ �������������� �������������������� ��������������������
$OORFDWLRQV�RI�UHVHUYHV���0DQDJHPHQW�UHPXQHUDWLRQ �������������������� ������������������ �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� �������������������� ������������������

%DODQFHV�DW�'HFHPEHU��������� �������������� ���������������� ��������������� ��������������� ���������������� �������������������� �������������������� ��������������� ��������������

%DODQFHV�DW�-XQH��������� �������������� ���������������� ��������������� ���������������� ���������������� �������������������� ��������������� ��������������� ��������������

$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH���VHFXULWLHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� �������������������� �������������������� �������������������� �����������������
$FTXLVLWLRQ�RI�WUHDVXU\�VKDUHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� ��������������� ���������������
&DSLWDO�LQFUHDVH �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� �������������������� ��������������������
1HW�LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG� �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ ��������������� �������������������� ���������������
,QWHUHVW�RQ�HTXLW\ �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������� �������������������� ��������������
$OORFDWLRQ���/HJDO�UHVHUYH �������������������� �������������������� ���������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ ��������������� �������������������� ��������������������
$OORFDWLRQV�RI�UHVHUYHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������� �������������������� ������������������������ �������������� �������������������� ��������������������
$OORFDWLRQV�RI�UHVHUYHV���0DQDJHPHQW�UHPXQHUDWLRQ �������������������� ������������������ �������������������� ���������������������� �������������������� ������������������������ �������������������� �������������������� ������������������

%DODQFHV�DW�'HFHPEHU��������� �������������� ���������������� ��������������� ��������������� ���������������� �������������������� �������������������� ��������������� ��������������

,QFRPH�UHVHUYHV

7RWDO

6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�



(<�_����
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6WDWHPHQWV�RI�FDVK�IORZV���,QGLUHFW�PHWKRG�
<HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������DQG�
6L[�PRQWK�SHULRG�HQGHG�'HFHPEHU����������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

�QG�+DOI
1RWHV ���� ���� ���� ���� ����

2SHUDWLQJ�DFWLYLWLHV
��$GMXVWHG�QHW�LQFRPH�RI�WKH�VL[�PRQWK�SHULRG���\HDU �������������� �������������� ����������������� ����������������� �����������������
����1HW�LQFRPH�RI�WKH�VL[�PRQWK�SHULRG���\HDU �������������� �������������� ����������������� ����������������� �����������������

����$GMXVWPHQW�WR�QHW�LQFRPH�� ��������������� ��������������� ����������������� ����������������� �����������������
�������'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ��������������� ������������������ ������������������ ������������������
�������(TXLW\�SLFN�XS�IURP�VXEVLGLDULHV ��������������� ��������������� ������������������ ����������������������� �����������������������
�������,QFRPH��ORVV��RQ�GLVSRVDO�RI�DVVHWV�QRW�XVHG�LQ�EDQNLQJ�RSHUDWLRQV ���������������� ���������������� ������������������� ������������������� �������������������
�������*DLQ��ORVV��RQ�GLVSRVDO�RI�I L[HG�DVVHWV�DQG�LQWDQJLEOH ���������������� ���������������� �������������������� ������������������� ��������������������
�������3URYLVLRQ�IRU�LPSDLUPHQW�RI�DVVHWV�QRW�RI �RZ Q�XVH ��������������� ��������������� ������������������ ������������������ ������������������
�������$OORZ DQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV ��������������� ��������������� ����������������� ������������������ �����������������
�������3URYLVLRQ�IRU�FRQWLQJHQW�OLDELOLWLHV�DQG�OHJDO�OLDELOLWLHV ��������������� ��������������� ������������������ ������������������ ������������������
�������0DUN�WR�PDUNHW���$GMXVWPHQW�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV ���������������� ��������������� ������������������ ������������������ ������������������

���&KDQJHV�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV ������������ ������������ ������������������ ��������������� ������������������
�������,QWHUEDQN�LQYHVWPHQWV ������������� ������������� ����������������� ���������������� �����������������
�������0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�I LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ������������� ������������� ���������������� ���������������� ����������������
�������/HQGLQJ�RSHUDWLRQV ������������ ������������ ���������������� ��������������� ����������������
�������2WKHU�FUHGLWV�DQG�RWKHU�DVVHWV ������������� ������������ ��������������� ��������������� ���������������
�������,QWHUEDQN�DFFRXQWV ��������������� �������������� ����������������������� ����������������� �����������������������
�������,QWHUEUDQFK�DFFRXQWV� �������������� ��������������� ������������������� ������������������ �������������������
�������2WKHU�OLDELOLWLHV ������������ ������������� ���������������� ���������������� ����������������
�������'HSRVLWV ������������� ������������� ����������������� ���������������� �����������������
�������0RQH\�PDUNHW�IXQGLQJ �������������� �������������� ���������������� ����������������� ����������������
�������%RUURZ LQJV�DQG�RQOHQGLQJV ������������� ������������� ����������������� ���������������� �����������������
�������$FFHSWDQFH�DQG�LVVXDQFH�RI�VHFXULWLHV� �������������� �������������� ���������������� ����������������� ����������������
�������'HIHUUHG�LQFRPH ��������������� ��������������� ������������������ ������������������ ������������������

&DVK�IORZ��XVHG�LQ����SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������ ������������� ����������������� ���������������� �����������������

,QYHVWPHQWV�DFWLYLWLHV
��$FTXLVLWLRQ�RI �LQYHVWPHQWV ���������������� ���������������� ������������������� ������������������� �������������������
��$FTXLVLWLRQ�RI �I L[HG�DVVHWV�DQG�LQWDQJLEOH �������������� �������������� ����������������� ����������������� �����������������
��$FTXLVLWLRQ�RI �DVVHWV�QRW�XVHG�LQ�EDQNLQJ�RSHUDWLRQV �������������� �������������� ����������������� ����������������� �����������������
��'LVSRVDO�RI�I L[HG�DVVHWV�IRU�RZ Q�XVH�DQG�LQWDQJLEOH�DVVHWV� �������������������� ���������������� �������������������� ������������������� ��������������������
��'LVSRVDO�RI�DVVHWV�RQ�RZ Q�XVH� ��������������� ��������������� ������������������ ������������������ ������������������
��$OORFDWLRQV�RI �UHVHUYHV�RI�FDSLWDO ����������������� ����������������� ������������������ �������������������� ������������������

&DVK��XVHG�LQ����SURYLGHG�E\�LQYHVWPHQW�DFWLYLWLHV �������������� ��������������� ������������������ ������������������ ������������������

)LQDQFLQJ�DFWLYLWLHV
��6XERUGLQDWHG�GHEW �������������� �������������� ����������������� ����������������� �����������������
��7UHDVXU\�VKDUHV �������������� �������������� ������������������� ����������������� �������������������
��&DSLWDO�,QFUHDVH �������������������� ��������������� ����������������� ������������������ �����������������
��,QWHUHVW�RQ�HTXLW\�SURYLVLRQHG ���E ������������� ������������� ���������������� ���������������� ����������������

&DVK���XVHG�LQ����SURYLGHG�E\�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV �������������� �������������� ����������������� ����������������� �����������������

,QFUHDVH����'HFUHDVH��LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������������ ������������� ���������������� ���������������� ����������������

��$W�EHJLQQLQJ�RI �WKH�VL[�PRQWK�SHULRG���\HDU ������������� ������������� ���������������� ���������������� ����������������
��$W�HQG�RI�WKH�VL[�PRQWK�SHULRG���\HDU ������������� ������������� ���������������� ���������������� ����������������

&KDQJH�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������������ ������������� ���������������� ���������������� ����������������

%DQN &RQVROLGDWHG
<HDU <HDU
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6WDWHPHQWV�RI�YDOXH�DGGHG�
<HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������DQG�
6L[�PRQWK�SHULRG�HQGHG�'HFHPEHU����������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV���

�QG�+DOI
1RWHV ���� ���� ���� ���� ����

'HWHUPLQDWLRQ�RI�9DOXH�$GGHG

�������,QFRPH ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
���������,QFRPH�IURP�I LQDQFLDO�LQWHUPHGLDWLRQ ���������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
���������,QFRPH�IURP�VHUYLFHV�UHQGHUHG �� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���������6HW�XS�RI�DOORZ DQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV ����������������� ����������������� ���������������� ����������������� ����������������
���������2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH �� ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

([SHQVHV�IURP�ILQDQFLDO�LQWHUPHGLDWLRQ ��������������� ��������������� ��������������� ��������������� ���������������

�������$VVHWV�DFTXLUHG�IURP�WKLUG�SDUWLHV ����������������� ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
���������7HOHFRPPXQLFDWLRQV�DQG�GDWD�SURFHVVLQJ� �� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���������6HUYLFHV�SURYLGHG�E\�WKLUG�SDUWLHV �� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������)LQDQFLDO�VHUYLFHV �� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���������6SHFLDOL]HG�WHFKQLFDO�VHUYLFHV �� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���������7UDYHO�H[SHQVHV �� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������3URPRWLRQV�DQG�SXEOLF�UHODWLRQV �� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV �� ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������1RQ�RSHUDWLQJ�LQFRPH ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������1RQ�RSHUDWLQJ�H[SHQVH ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���������2WKHU�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV �� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

*URVV�YDOXH�DGGHG ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

5HWDLQHG�YDOXHV ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
�������'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� �� ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

1HW�YDOXH�DGGHG ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

$GGHG�YDOXH�UHFHLYHG�LQ�WUDQVIHU ������������������� ������������������� ������������������� ����������������������� �����������������������
�������(TXLW\�SLFN�XS�IURP�VXEVLGLDULHV ������������������� ������������������� ������������������� ����������������������� �����������������������

7RWDO�YDOXH�DGGHG�WR�EH�GLVWULEXWHG ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

'LVWULEXWLRQ�RI�YDOXH�DGGHG ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

�������6DODULHV�DQG�VRFLDO�FKDUJHV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���������'LUHFW�FRPSHQVDWLRQ ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���������%HQHILWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������6RFLDO�&KDUJHV���)*76 ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������7UDLQLQJ ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
���������3URI LW�VKDULQJ ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

������7D[HV��FKDUJHV�DQG�FRPSXOVRU\�FRQWULEXWLRQV ������������������ ������������������ ������������������� ������������������ ������������������
���������)HGHUDO ����������������� ������������������ ����������������� ������������������ ������������������
���������6WDWH� ���������������������� ���������������������� ��������������������� ���������������������� ���������������������
���������0XQLFLSDO ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

�����&RPSHQVDWLRQ�RI�WKLUG�SDUW\�FDSLWDO� ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
���������5HQWDO �� ������������������� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

�����&RPSHQVDWLRQ�RI�VKDUHKROGHUV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���,QWHUHVW�RQ�HTXLW\ ���E ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
���5HWDLQHG�SURI LW ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

%DQN &RQVROLGDWHG
<HDU <HDU

6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV��
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(<�_����

��� 2SHUDWLRQV�

7KH�%DQN�LV�D�SXEOLFO\�WUDGHG�FRUSRUDWLRQ�DQG�D�VXEVLGLDU\�RI�WKH�%DQN�$%&��EDVHG�LQ�%DKUDLQ��,Q�
%UD]LO�� WKH�%DQN� LV�HQJDJHG� LQ�DVVHW�DQG� OLDELOLW\� RSHUDWLRQV� LQKHUHQW� WR�PXOWLSOH�EDQN�DFWLYLWLHV��
EHLQJ�DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�ZLWK�FRPPHUFLDO��IRUHLJQ�H[FKDQJH�� LQYHVWPHQW��FUHGLW�DQG�ILQDQFLQJ�
DQG�KRXVLQJ�ILQDQFLQJ�SRUWIROLRV��

7KH�%DQN¶V�RSHUDWLRQV�DUH�FRQGXFWHG�WKURXJK�EUDQFKHV�LQ�%UD]LO�DQG�DEURDG�WKURXJK�DQ�RYHUVHDV�
EUDQFK�ORFDWHG�LQ�*HRUJHWRZQ��&D\PDQ�,VODQGV��1RWH������

��� )LQDQFLDO� VWDWHPHQWV� SUHVHQWDWLRQ�� FRQVROLGDWLRQ� FULWHULD� DQG� VLJQLILFDQW�
DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�

L�� )LQDQFLDO�VWDWHPHQWV�SUHVHQWDWLRQ�DQG�FRQVROLGDWLRQ�FULWHULD�

7KH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� �LQGLYLGXDO� DQG� FRQVROLGDWHG�� ZHUH� SUHSDUHG� DQG� DUH� SUHVHQWHG� LQ�
DFFRUGDQFH� ZLWK� DFFRXQWLQJ� SUDFWLFHV� DGRSWHG� LQ� %UD]LO�� LQ� OLJKW� RI� DFFRXQWLQJ� JXLGHOLQHV�
FRQWDLQHG� LQ� /DZ� 1R�� ��������� ZLWK� DPHQGPHQWV� LQWURGXFHG� E\� /DZ� 1R�� ���������� DQG�
�����������DQG�WKH�VWDQGDUGV�DQG�LQVWUXFWLRQV�RI�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��%$&(1��DQG�WKH�
%UD]LOLDQ�6HFXULWLHV�DQG�([FKDQJH�&RPPLVVLRQ��&90���7KH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
LQFOXGH� WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��DQG� WKRVH�RI� WKH�VXEVLGLDULHV�$%&�
%UDVLO� 'LVWULEXLGRUD� GH� 7tWXORV� H� 9DORUHV� 0RELOLiULRV� 6�$�� DQG� $%&� %UDVLO� $GPLQLVWUDomR� H�
3DUWLFLSDo}HV�/WGD���IRU�ZKLFK�WKH�GLUHFW�DQG�LQGLUHFW�RZQHUVKLS�LQWHUHVW�DV�RI�'HFHPEHU����������
DQG�������LV�HTXLYDOHQW�WR�DSSUR[LPDWHO\�������

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DSSURYHG�E\�WKH�'LUHFWRUV�RQ�)HEUXDU\�����������

7KH�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DGRSWHG�WR�UHFRUG�RSHUDWLRQV�DQG�DVVHVV�WKH�%DQN¶V�DVVHWV��LQFOXGLQJ�
RSHUDWLRQV�FRQGXFWHG�E\�WKH�RYHUVHDV�EUDQFK�DQG�LWV�FRQVROLGDWHG�VXEVLGLDULHV�ZHUH�FRQVLVWHQWO\�
DSSOLHG� DQG� LQYHVWPHQWV�� ULJKWV�� REOLJDWLRQV� DQG� SURILW� DQG� ORVV� �3	/�� DPRQJ� FRQVROLGDWHG�
FRPSDQLHV�ZHUH�HOLPLQDWHG��

LL���)XQFWLRQDO�FXUUHQF\�DQG�SUHVHQWDWLRQ�FXUUHQF\�

7KH� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH� SUHVHQWHG� LQ� %UD]LOLDQ� 5HDLV� �5���� ZKLFK� LV� WKH�
IXQFWLRQDO�DQG�SUHVHQWDWLRQ�FXUUHQF\�RI�WKH�%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��DQG�LWV�VXEVLGLDULHV��GHILQHG�
LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�5HVROXWLRQ�1R�����������RI�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��

LLL��)RUHLJQ�FXUUHQFLHV�WUDQVODWLRQ�

7KH�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�RI�WKH�VXEVLGLDULHV�DUH�FRQYHUWHG�DW�WKH�H[FKDQJH�UDWH�RI�WKH�)LQDQFLDO�
6WDWHPHQWV�GDWH�7KH�UHVXOW�LV�FRQYHUWHG�E\�WKH�DYHUDJH�PRQWKO\�H[FKDQJH�UDWH��
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(<�_����

LY��6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�

7KH� $FFRXQWLQJ�3URQRXQFHPHQWV�&RPPLWWHH� �&3&�� LVVXHV� DFFRXQWLQJ� SURQRXQFHPHQWV� DQG�
LQWHUSUHWDWLRQV�LQ�OLQH�ZLWK�LQWHUQDWLRQDO�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�DQG�DSSURYHG�E\�WKH�&90�DQG�E\�
%DFHQ��LQ�LWV�WXUQ��WKH�%UD]LOLDQ�&HQWUDO�%DQN�DGRSWHG�WKH�IROORZLQJ�SURQRXQFHPHQWV��&3&����
�5��� �� &RQFHSWXDO� )UDPHZRUN� IRU� 3UHSDUDWLRQ� DQG� 'LVFORVXUH� RI� )LQDQFLDO� DQG� $FFRXQWLQJ�
5HSRUW��&3&�����5�����5HGXFWLRQ�LQ�WKH�5HFRYHUDEOH�9DOXH�RI�$VVHWV��&3&�����U�����6WDWHPHQW�
RI� &DVK� )ORZV�� &3&� ��� �5��� �� 'LVFORVXUH� DERXW� 3DUWLHV�� &3&� ��� �� 3URYLVLRQV�� &RQWLQJHQW�
/LDELOLWLHV�DQG�&RQWLQJHQW�/LDELOLWLHV��&3&�����5�����&3&�����5�����6KDUH�%DVHG�3D\PHQW��&3&�
�����$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��&KDQJH�RI�(VWLPDWH�DQG�(UURU�&RUUHFWLRQ�DQG�&3&������6XEVHTXHQW�
(YHQW��(PSOR\HH�%HQHILWV��

,Q�DGGLWLRQ�� WKH�%UD]LOLDQ�&HQWUDO�%DQN�KDV� LVVXHG�WKH�IROORZLQJ�UHVROXWLRQV�DLPHG�DW�UHGXFLQJ�
DV\PPHWULHV�LQ�UHODWLRQ�WR�LQWHUQDWLRQDO�VWDQGDUGV��

5HVROXWLRQ�Q�������������(VWDEOLVKHV�SURFHGXUHV�IRU�FODVVLILFDWLRQ��DFFRXQWLQJ�UHJLVWUDWLRQ�DQG�
GLVFORVXUH�RI�VDOHV�RU�WUDQVIHU�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV��

5HVROXWLRQ�1R�������������3URYLGHV�IRU�DFFRXQWLQJ�SURFHGXUHV�DSSOLFDEOH�WR�WKH�HYDOXDWLRQ�DQG�
UHJLVWUDWLRQ�RI�D�SURYLVLRQ�IRU�ILQDQFLDO�JXDUDQWHHV�SURYLGHG��

5HVROXWLRQ� Q�� ��������� �� (IIHFWV� RI� FKDQJHV� LQ� H[FKDQJH� UDWHV� DQG� WUDQVODWLRQ� RI� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DQG�IRUHLJQ�H[FKDQJH�KHGJH�RSHUDWLRQV�RI�LQYHVWPHQWV�DEURDG��

5HVROXWLRQ�1R�����������DQG�����������3URYLGHV�IRU�WKH�FULWHULD�IRU�DFFRXQWLQJ�UHFRJQLWLRQ�DQG�
PHDVXUHPHQW�RI�WKH�FRPSRQHQWV�RI�LQWDQJLEOH�DVVHWV��GHIHUUHG�DVVHWV�DQG�IL[HG�DVVHWV�RI�XVH��

5HVROXWLRQ������������(VWDEOLVKHV�FULWHULD�DQG�FRQGLWLRQV�IRU�WKH�GLVFORVXUH��LQ�H[SODQDWRU\�QRWHV��
RI�LQIRUPDWLRQ�RQ�UHODWHG�SDUWLHV�

5HVROXWLRQ�Q�����������DQG�&LUFXODU�Q�������������3URYLGHV�IRU�WKH�JHQHUDO�FULWHULD�IRU�SUHSDULQJ�
DQG�GLVFORVLQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�E\�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV��7KLV�UHVROXWLRQ�FRPHV�LQWR�IRUFH�RQ�
-DQXDU\����������

5HVROXWLRQ�Q�������������(VWDEOLVKHV�FULWHULD�IRU�DFFRXQWLQJ�UHFRJQLWLRQ�DQG�PHDVXUHPHQW�RI�QRQ�
ILQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�VDOH��7KLV�UHVROXWLRQ�FRPHV�LQWR�IRUFH�RQ�-DQXDU\����������

5HVROXWLRQ�Q�������������3URYLGHV�IRU�WKH�FULWHULD�IRU�PHDVXULQJ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�HTXLW\�SURILW�DQG�
ORVHV�LQVWUXPHQWV��7KLV�UHVROXWLRQ�FRPHV�LQWR�IRUFH�RQ�-DQXDU\����������
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7KH�SUHSDUDWLRQ� DQG�SUHVHQWDWLRQ�RI� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� �LQGLYLGXDO� DQG� FRQVROLGDWHG�� LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DGRSWHG�LQ�%UD]LO��DSSOLFDEOH�WR�LQVWLWXWLRQV�DXWKRUL]HG�WR�
RSHUDWH� E\� WKH� &HQWUDO� %DQN� RI� %UD]LO�� UHTXLUH� WKDW� PDQDJHPHQW� XVH� DVVXPSWLRQV� DQG�
SURIHVVLRQDO�MXGJPHQW�LQ�GHWHUPLQLQJ�DPRXQWV�DQG�LQ�UHFRUGLQJ�RI�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV��VXFK�
DV�WKH�DOORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV��UHDOL]DWLRQ�GHIHUUHG�LQFRPH�WD[��SURYLVLRQ�IRU�FRQWLQJHQFLHV�DQG�
YDOXDWLRQ� RI� GHULYDWLYH� LQVWUXPHQWV� UHFHLYDEOH� DQG� SD\DEOH�� 6HWWOHPHQW� RI� WKHVH� WUDQVDFWLRQV�
LQYROYLQJ� WKHVH� HVWLPDWHV� PD\� UHVXOW� LQ� DPRXQWV� GLIIHUHQW� IURP� WKRVH� HVWLPDWHG�� GXH� WR� WKH�
XQFHUWDLQWLHV�UHODWHG�WR�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�SURFHVV��

6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DUH�VXPPDUL]HG�DV�IROORZV��

D��$VVHW�YDOXDWLRQ�FULWHULD

,QWHUEDQN�LQYHVWPHQWV��ORDQV�DQG�RWKHU�ULJKWV��H[FHSW�IRU�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�
ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��DUH�VWDWHG�DW�FRVW�RI�DFTXLVLWLRQ��RI�LQYHVWPHQW�RU�UHOHDVH��SOXV�H[FKDQJH�
UDWH�YDULDWLRQ��PRQHWDU\�UHVWDWHPHQW�DQG�FRQWUDFWXDO�LQWHUHVW��$OORZDQFHV�DUH�UHFRJQL]HG�IRU�
DGMXVWPHQW�WR�UHDOL]DEOH�YDOXH�ZKHQ�PDUNHW�YDOXH�LV�ORZHU��

0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV�DUH�FODVVLILHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
PDQDJHPHQW¶V� LQWHQWLRQ� WR�KROG� WKHP� LQ� WKH� SRUWIROLR�� RU� WKHLU� DYDLODELOLW\� IRU� VDOH�� DQG�DUH�
UHFRUGHG�DV�IROORZV��

7UDGLQJ�VHFXULWLHV��DUH�DFTXLUHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�EHLQJ�DFWLYHO\�DQG�IUHTXHQWO\�WUDGHG��7KH\�
DUH�DGMXVWHG�WR�PDUNHW�YDOXH�ZLWK�WKH�UHODWHG�JDLQ�RU�ORVV�UHFRJQL]HG�GLUHFWO\�LQ�WKH�VWDWHPHQWV�
RI�LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG���

+HOG�WR�PDWXULW\��PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�IRU�ZKLFK�WKH�%DQN�KDV�WKH�LQWHQW�DQG�DELOLW\�WR�PDLQWDLQ�
LQ�SRUWIROLR�WR�PDWXULW\�DUH�VWDWHG�DW�FRVW��SOXV�HDUQLQJV�UHIOHFWHG�LQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�LQFRPH�
IRU�WKH�SHULRG��3HUPDQHQW�ORVVHV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�3	/�IRU�WKH�SHULRG��

$YDLODEOH�IRU�VDOH��PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�ZKLFK�FDQQRW�EH�FODVVLILHG�DV�HLWKHU�WUDGLQJ�VHFXULWLHV�
RU�DV�KHOG� WR�PDWXULW\�DUH� DGMXVWHG� WR�PDUNHW� YDOXH��7KH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ� WKH�DPRXQWV�
UHVWDWHG�E\� WKH�\LHOG�FXUYH�RI� WKH�VHFXULW\�DQG�PDUNHW�YDOXH� LV� UHFRUGHG�XQGHU�D�VHSDUDWH�
DFFRXQW�LQ�VKDUHKROGHUV¶�HTXLW\��QHW�RI�WD[�HIIHFWV��DQG�WUDQVIHUUHG�WR�WKH�VWDWHPHQWV�RI�LQFRPH�
IRU� WKH� SHULRG�ZKHQ� HIIHFWLYHO\� UHDOL]HG�� 3HUPDQHQW� ORVVHV� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� 3	/� IRU� WKH�
SHULRG��

'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��PDUNHG�WR�PDUNHW�DJDLQVW�3	/�IRU�WKH�SHULRG��

)RUZDUG�RSHUDWLRQV�DUH�UHFRUGHG�DW�ILQDO�FRQWUDFWHG�YDOXH��OHVV�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�VXFK�
YDOXH� DQG� FDVK� YDOXH� RI� WKH� DVVHW� RU� ULJKW�� 7KLV� GLIIHUHQFH� LV� UHFRJQL]HG� DV� LQFRPH� RU�
H[SHQVHV�EDVHG�RQ�WKH�DJUHHPHQW�HIIHFWLYH�WHUPV��

2SWLRQ�WUDQVDFWLRQV�DUH�UHFRUGHG�DW�WKH�YDOXH�RI�SUHPLXPV�SDLG�RU�UHFHLYHG�WKURXJK�HIIHFWLYH�
H[HUFLVH�WKHUHRI�UHGXFWLRQ�UHVWDWHG�DW�PDUNHW�YDOXH��7KH\�DUH�WKHQ�ZULWWHQ�RII�DV�D�GHFUHDVH�
RU�LQFUHDVH�LQ�DVVHW�RU�ULJKW�FRVW��IRU�WKH�HIIHFWLYH�H[HUFLVH�WKHUHRI��RU�DV�LQFRPH�RU�H[SHQVHV�
LI�QRW�H[HUFLVHG��
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)XWXUHV� WUDQVDFWLRQV� DUH� UHFRUGHG� DW� GDLO\� DGMXVWPHQW� YDOXHV�� DOORFDWHG� DV� LQFRPH� RU�
H[SHQVHV��

6ZDS�RSHUDWLRQV�DUH�UHFRUGHG�DW�WKH�YDOXH�RI�WKH�UHFHLYDEOHV�SD\DEOHV�GLIIHUHQFH��ZKLFK�LV�
DOORFDWHG�DV�LQFRPH�RU�H[SHQVHV��

2SHUDWLRQV�ZLWK�RWKHU�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�UHFRUGHG�EDVHG�RQ�WKH�DJUHHPHQW�
FKDUDFWHULVWLFV��

7KH� DOORZDQFH� IRU� ORDQ� ORVVHV� LV� UHFRJQL]HG� DW� DQ� DPRXQW� FRQVLGHUHG� VXIILFLHQW� WR� FRYHU�
SRWHQWLDO� ORVVHV� RQ� WKH� %DQN¶V� ORDQ� SRUWIROLR�� EDVHG� RQ� SDVW� H[SHULHQFH�� DVVHVVPHQW� RI�
GHOLQTXHQW� DFFRXQWV� DQG� FROODWHUDO� ULVNV�� DV� ZHOO� DV� VSHFLILF� WHUPV� DQG� FRQGLWLRQV� RI� WKH�
RSHUDWLRQV��LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�%$&(1�5HVROXWLRQ�1R������������

7KH�SURYLVLRQ�IRU�JXDUDQWHHV�SURYLGHG�LV�EDVHG�RQ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ORVVHV�DVVRFLDWHG�
ZLWK� WKH� SUREDELOLW\� RI� IXWXUH� GLVEXUVHPHQWV� UHODWHG� WR� WKH� JXDUDQWHHV�� DQG� VSHFLILF�
FKDUDFWHULVWLFV�RI�WKH�RSHUDWLRQV�SHUIRUPHG�DFFRUGLQJ�WR�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�&HQWUDO�%DQN�RI�
%UD]LO�5HVROXWLRQ�1R�� ���������� ,W� LV� UHFRUGHG� LQ� DQ�DPRXQW� FRQVLGHUHG�VXIILFLHQW� WR� FRYHU�
SUREDEOH� ORVVHV� GXULQJ� WKH� HQWLUH� WHUP� RI� WKH� JXDUDQWHH� SURYLGHG�� 7KH� FODVVLILFDWLRQ� RI�
RSHUDWLRQV�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK� WKH�UHTXLUHPHQWV�DSSOLHG�E\�5HVROXWLRQ�1R�����������RI� WKH�
&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��

,QYHVWPHQWV� LQ� VXEVLGLDULHV� DUH� VWDWHG� E\� WKH� HTXLW\� PHWKRG� LQ� SURSRUWLRQ� WR� WKH� %DQN¶V�
RZQHUVKLS�LQWHUHVW��RWKHU�LQYHVWPHQWV�DUH�VWDWHG�DW�FRVW�RI�DFTXLVLWLRQ��OHVV�SURYLVLRQ��ZKHUH�
DSSOLFDEOH��WR�FRYHU�SHUPDQHQW�ORVVHV��

$VVHWV�DQG�ULJKWV��FODVVLILHG�XQGHU�IL[HG�DVVHWV�LQ�XVH�DUH�VWDWHG�DW�FRVW�RI�DFTXLVLWLRQ��OHVV�
GHSUHFLDWLRQ��ZKHUH�DSSOLFDEOH��SURYLGHG�XQGHU�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�XVLQJ�UDWHV�WKDW�WDNH�
WKH�XVHIXO�OLYHV�RI�WKH�DVVHWV�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ��

,QWDQJLEOH� DVVHWV� DUH� VWDWHG� DW� FRVW� RI� DFTXLVLWLRQ�� OHVV� DPRUWL]DWLRQ�� ZKHUH� DSSOLFDEOH��
SURYLGHG�XQGHU�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�RYHU�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�RI�WKH�DVVHWV��DV�IURP�
WKH�GDWH�WKHVH�ZHUH�PDGH�DYDLODEOH�IRU�XVH���

E�� &DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��DV�HVWDEOLVKHG�LQ�&01�5HVROXWLRQ�1R�����������LQFOXGH�FDVK��
EDQN� GHSRVLWV�� VKRUW�WHUP� KLJKO\� OLTXLG� LQYHVWPHQWV�� ZLWK� LQVLJQLILFDQW� ULVNV� RI� FKDQJHV� LQ�
YDOXH��ZLWK�PDWXULW\�OHVV�RU�HTXDO�WKDQ����GD\V��

F�� /LDELOLW\�YDOXDWLRQ�FULWHULD

2EOLJDWLRQV��FKDUJHV�DQG�PHDVXUDEOH�RU�NQRZQ�ULVNV��LQFOXGLQJ�LQFRPH�WD[HV�IRU�WKH�SHULRG�
DUH�VWDWHG�DW�WKH�DPRXQWV�XSGDWHG�WKURXJK�WR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��
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)RUHLJQ�FXUUHQF\�REOLJDWLRQV�DUH�WUDQVODWHG�LQWR�ORFDO�FXUUHQF\�DW�WKH�H[FKDQJH�UDWH�LQ�IRUFH�
RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�DV�GLVFORVHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��/LDELOLWLHV�VXEMHFW�WR�
PRQHWDU\�UHVWDWHPHQW�EDVHG�RQ�FRQWUDFWXDO�FODXVHV�DUH�VWDWHG�DW�DPRXQWV�XSGDWHG�WKURXJK�
WR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��

G����+HGJH�$FFRXQWLQJ

&RQVLGHULQJ�WKH�H[SRVXUH�WR�FXUUHQF\�ULVN�DQG�WKH�FRQGLWLRQV�RI�ORDQ�PDUNHW�DEURDG�WKURXJK�
ORQJ�WHUP�VXERUGLQDWHG�GHEW�LQVWUXPHQWV��WKH�%DQN�KDV�VHOHFWHG�VRPH�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV�WR�WRWDO�KHGJH��IDLU�YDOXH�KHGJH��WKH�SULQFLSDO�DPRXQWV�RI�ORDQV�WDNHQ�RXW��DQG�
UHODWHG� LQWHUHVW� GXH�� ,Q� RUGHU� WR� HTXDOL]H� WKH� HIIHFWV� RI�PDUN� WR�PDUNHW� RI� WKH� GHULYDWLYH�
ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�VHOHFWHG�IRU�KHGJH�SXUSRVHV�WR�PDUNHW��WKH�SULQFLSDO�KHGJHG�DPRXQW��
SOXV�LQWHUHVW�GXH��LV�VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH�DQG�DOVR�PDUN�WR�PDUNHW��

7KH�YDULDWLRQ�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�KHGJH�GHULYDWLYHV�LV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�LQFRPH�VWDWHPHQW��
+RZHYHU��WKH�YDULDWLRQ�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�KHGJHG�LWHP�DWWULEXWHG�WR�WKH�KHGJHG�ULVN�LV�
DFFRXQWHG�IRU�DV�SDUW�RI�LWV�ERRN�YDOXH��DOVR�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�IRU�WKH�
\HDU��:KHQ�D�KHGJH�LQVWUXPHQW�PDWXUHV�RU�LV�VROG��FDQFHOOHG�RU�H[HUFLVHG��RU�ZKHQ�LW�GRHV�
QRW�PHHW�KHGJH�DFFRXQWLQJ�UHTXLUHPHQWV��WKH�KHGJH�VWUDWHJ\�HQGV���

7KH�REMHFWLYHV�RI� WKLV�RSHUDWLRQ�DQG� WKH�KHGJLQJ�VWUDWHJ\� IRU�VXFK� ULVNV�GXULQJ� WKH�HQWLUH�
RSHUDWLRQ�DUH�GXO\�GRFXPHQWHG��WRJHWKHU�ZLWK�WKH�DVVHVVPHQW��ERWK�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�
KHGJH�WUDQVDFWLRQ�DQG�RQ�DQ�RQJRLQJ�EDVLV��FRQILUPLQJ�WKDW�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�
RI�WKH�KHGJLQJ�RSHUDWLRQV�DUH�KLJKO\�HIIHFWLYH�LQ�WKH�RIIVHW�RI�YDULDWLRQV�LQ�WKH�IDLU�YDOXH��PDUN�
WR�PDUNHW��RI�WKH�KHGJHG�LWHP��$�KHGJH�LQVWUXPHQW�LV�FRQVLGHUHG�KLJKO\�HIIHFWLYH�ZKHQ�WKH�
YDULDWLRQ�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�RU�FDVK�IORZ�RI�WKH�FRYHUDJH�ULVN�GXULQJ�WKH�KHGJLQJ�SHULRG�UHGXFHV�
����WR������RI�WKH�ULVN�YDULDWLRQ��

7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�XVHG�DV�KHGJH��DV�ZHOO�DV�WKH�PDUNHW�
YDOXH�RI�WKH�ORDQ�VXEMHFW�WR�KHGJH��DUH�GLVFORVHG�LQ�1RWHV���E�����E�DQG����E�UHVSHFWLYHO\��

2WKHU�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DQG�H[SRVXUHV�RI�WUDGLQJ�ERRNV�DQG�EDQNLQJ�ERRNV�GR�QRW�IROORZ�
D� VSHFLILF� KHGJH� DFFRXQWLQJ� SROLF\��5LVNV� IURP WR�ZKLFK� VXFK�SRUWIROLRV� DUH�PLWLJDWHG� E\�
GLYHUVH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��1RWH���E���

H�� &ODVVLILFDWLRQ�RI�FXUUHQW�DQG�QRQFXUUHQW���ORQJ�WHUP�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV

2SHUDWLQJ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�ZLWK�PDWXULWLHV�RU�HIIHFWLYH�SRVVLELOLW\�RI�VHWWOHPHQW�XS�WR�RQH�
\HDU� IURP� WKH� EDODQFH� VKHHW� GDWH� DUH� FODVVLILHG� DV� FXUUHQW� ZKLOH� WKRVH� ZLWK�PDWXULW\� RU�
HIIHFWLYH�SRVVLELOLW\�RI�VHWWOHPHQW�DIWHU�WKLV�GDWH�DUH�FODVVLILHG�DV�QRQFXUUHQW��

7KH� WUDGLQJ� VHFXULWLHV� DUH� FODVVLILHG� LQ� FXUUHQW� DVVHW�� UHJDUGOHVV� RI� WKHLU� PDWXULW\� GDWH��
DFFRUGLQJ�WR�WKH�%DFHQ�&LUFXODU�Q��������������
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I�� 5HFRJQLWLRQ�RI�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV

5HYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�� LQFOXGLQJ� LQFRPH��FKDUJHV��PRQHWDU\�RU�H[FKDQJH�YDULDQFHV�RI�
LQIODWLRQ�LQGLFHV�RU�RIILFLDO�H[FKDQJH�UDWHV�DSSOLFDEOH�WR�FXUUHQW�DQG�QRQFXUUHQW���ORQJ�WHUP�
DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��DUH�UHFRJQL]HG�RQ�DFFUXDO�EDVLV��,QFRPH�DQG�H[SHQVHV�DOVR�LQFOXGH�
WKH� HIIHFWV� RI� DVVHW� DGMXVWPHQWV� WR�PDUNHW� RU� UHDOL]DEOH� YDOXH�� ,QWHUHVW� RQ� SDVW�GXH� ORDQ�
LQVWDOOPHQWV�RXWVWDQGLQJ�IRU�RYHU����GD\V�LV�UHFRJQL]HG�RQO\�ZKHQ�WKH�UHVSHFWLYH�DPRXQW�LV�
UHFHLYHG��

'HIHUUHG� LQFRPH� DQG� VRFLDO� FRQWULEXWLRQ� WD[HV� RQ� WHPSRUDU\� GLIIHUHQFHV� DULVLQJ� IURP�
QRQWD[DEOH� RU� QRQGHGXFWLEOH� LQFRPH� DQG�H[SHQVHV�� WKH� IXWXUH� DGGLWLRQV� RU� H[FOXVLRQV� RI�
ZKLFK�DUH�DXWKRUL]HG�E\�WD[�OHJLVODWLRQ��DUH�DOVR�GHWHUPLQHG�RQ�WKH�DFFUXDO�EDVLV��

J�� &RQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�FRQWLQJHQW�OLDELOLWLHV

7KH�UHFRJQLWLRQ��PHDVXUHPHQW�DQG�GLVFORVXUH�RI�FRQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��DQG�OHJDO�
OLDELOLWLHV�WDNH�SODFH�DFFRUGLQJ�WR�WKH�FULWHULD�GHVFULEHG�EHORZ��

x &RQWLQJHQW�DVVHWV���DUH�QRW�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��H[FHSW�ZKHQ�WKHUH�LV�
HYLGHQFH�SURYLGLQJ�JXDUDQWHH�RI�WKHLU�UHDOL]DWLRQ��RQ�ZKLFK�IXUWKHU�DSSHDOV�FDQ�QR�ORQJHU�
EH�ILOHG��

x &RQWLQJHQW� OLDELOLWLHV� �� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�ZKHQ��EDVHG�RQ� WKH�
RSLQLRQ� RI� OHJDO� DGYLVRUV� DQG� WKH�%DQN¶V� �PDQDJHPHQW�� WKH� ULVN� RI� ORVV� RI� D� OHJDO� RU�
DGPLQLVWUDWLYH�SURFHHGLQJ�LV�UHJDUGHG�DV�SUREDEOH��ZLWK�D�SUREDEOH�RXWIORZ�RI�IXQGV�IRU�
VHWWOLQJ�WKH�OLDELOLWLHV��DQG�ZKHQ�WKH�DPRXQWV�LQYROYHG�PD\�EH�PHDVXUHG�ZLWK�VXIILFLHQW�
DFFXUDF\��&RQWLQJHQW� OLDELOLWLHV�FODVVLILHG�E\� OHJDO�DGYLVRUV�DV�SRVVLEOH� ORVVHV�DUH�RQO\�
GLVFORVHG�LQ�QRWHV��ZKHUHDV�WKRVH�FODVVLILHG�DV�UHPRWH�ORVVHV�GR�QRW�UHTXLUH�SURYLVLRQ�RU�
GLVFORVXUH��

K��,PSDLUPHQW�RI�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV

$Q�LPSDLUPHQW�SURYLVLRQ�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�WKH�ERRN�YDOXH�RI�DQ�DVVHW��RU�LWV�FDVK�JHQHUDWLQJ�
XQLW��H[FHHGV� LWV� UHFRYHUDEOH�DPRXQW�� �$Q� LPSDLUPHQW�SURYLVLRQ� LV� UHFRJQL]HG� LQ�SURILW�DQG�
ORVV�RI�WKH�SHULRG��

L�� ,QFRPH�DQG�6RFLDO�&RQWULEXWLRQ�7D[HV

3URYLVLRQV�IRU�LQFRPH�WD[�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ��ZKHQ�GXH��DUH�EDVHG�RQ�DFFRXQWLQJ�SURILW��
DGMXVWHG�IRU�DGGLWLRQV�DQG�H[FOXVLRQV�SURYLGHG�IRU�LQ�WD[�OHJLVODWLRQ��'HIHUUHG�LQFRPH�WD[�DQG�
VRFLDO� FRQWULEXWLRQ� DUH� FDOFXODWHG� RQ� WKH� DPRXQW� RI� WHPSRUDU\� GLIIHUHQFHV�� ZKHQHYHU� WKH�
UHDOL]DWLRQ�RI�WKHVH�DPRXQWV�LV�GHHPHG�SUREDEOH��
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��� &DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQW�FRPSRQHQWV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

&DVK�DQG�EDQNV ������� ������
,QWHUEDQN LQYHVWPHQWV ��������� ���������
)RUHLJQ�LQYHVWPHQWV ������� �������
2WKHU�LQYHVWPHQWV�ZLWK�PDWXULW\�LJXDO�RU�OHVV�WKDQ����GD\V ��������� ���������

7RWDO�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������� ���������

��� ,QWHUEDQN�LQYHVWPHQWV�

7KH�EDODQFH�RI�LQWHUEDQN�LQYHVWPHQWV��E\�PDWXULW\��DUH�DV�IROORZV��

%DQN DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

8S�WR���
0RQWK

��WR���
PRQWKV

��WR���
PRQWKV

��WR����
PRQWKV

��WR���
\HDUV 7RWDO 7RWDO

0RQH\�PDUNHW�LQYHVWPHQWV ��������� ��������� ������� � � ��������� ���������
,QYHVWPHQWV�LQ�LQWHUEDQN�GHSRVLWV ������ ������� � ������� ����� ������� �������
)RUHLJQ�FXUUHQF\�RYHUQLJKW�LQYHVWPHQWV ������� � � � � ������� �������
7RWDO ��������� ��������� ������� ������� ����� ��������� ���������
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(<�_����

��� 0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��

D��0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV��

7KH�FODVVLILFDWLRQ�RI�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DW�'HFHPEHU����������DQG������DUH�DV�IROORZV��

���� ����
%DQN &RQVROLGDWHG %DQN &RQVROLGDWHG

&RVW
0DUNHW��

$FFRXQWLQJ &RVW
0DUNHW��

$FFRXQWLQJ
0DUNHW��

$FFRXQWLQJ
0DUNHW��

$FFRXQWLQJ
7UDGLQJ�VHFXULWLHV�
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/)7´ ������ ������ ������� ������� ��������� ���������
(XURERQGV ������ ������ ������ ������ � �
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ ������� ������� ������� ������� ������� �������
1DWLRQDO�WUHDVXU\�ELOOV�� ³/71´ � � � � ������� �������
%DQN�'HSRVLW�&HUWLILFDWH�� ³&'%´ ����� ����� ����� ����� ����� �����
'HEHQWXUHV ������� ������� ������� ������� ������� �������
)RUHLJQ�JRYHUQPHQW�ERQGV�� ��������� ��������� ��������� ��������� ������� �������
3XEOLF�&RPSDQ\�6KDUHV ������ ������ ������ ������ � �
&HUWLILFDWH�RI�$JULEXVLQHVV�5HFHLYDEOHV�� ³&5$´ ������ ������ ������ ������ � �
6XEWRWDO�� 7UDGLQJ�VHFXULWLHV� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

6HFXULWLHV�DYDLODEOH�IRU�VDOH��E��
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/)7´ ��������� ��������� ��������� ��������� ������� �������
(XURERQGV ������ ������ ������ ������ ������ ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ ����� ����� ����� ����� ������ ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� $´� ������� ������� ������� ������� ������ ������
1DWLRQDO�WUHDVXU\�ELOOV�� ³/71´ ������� ������� ������� ������� � �
&HUWLILFDWH�RI�5HDO�6WDWH�5HFHLYDEOHV�± ³&5,´ ������ ������ ������ ������ � �
'HEHQWXUHV ��������� ��������� ��������� ��������� ������� �������
3URPLVVRU\�1RWHV�� ³13´ ������� ������� ������� ������� ������� �������
5XUDO�3URGXFW�ELOOV�� ³&35´ ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
)RUHLJQ�JRYHUQPHQW�ERQGV�� � � � � ������� �������
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�� ³/)´ ������ ������ ������ ������ ������ ������
&HUWLILFDWH�RI�$JULEXVLQHVV�5HFHLYDEOHV�� ³&5$´ ������� ������� ������� ������� ������ ������
)L[HG�5DWH�1RWHV�� )51 ������ ������ ������ ������ ������� �������
6XEWRWDO�� 6HFXULWLHV�DYDLODEOH�IRU�VDOH� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

+HOG�WR�PDWXULW\ �D�
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ ������ ������ ������ ������ ������ ������
1DWLRQDO�WUHDVXU\�ELOOV�� ³/71´ ������� ������� ������� ������� ������� �������
6XEWRWDO�� KHOG�WR�PDWXULW\ ������� ������� ������� ������� ������� �������

7RWDO ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

�D�� 6HFXULWLHV�FODVVLILHG�DV�KHOG�WR�PDWXULW\�DUH�YDOXHG�DW�DPRUWL]HG�FRVW��,I� WKH\�ZHUH�YDOXHG�DW�PDUNHW�YDOXH��RQ�'HFHPEHU�����
������ZRXOG�KDYH�SRVLWLYH�DGMXVWPHQW�RI�5����������SRVLWLYH�DGMXVWPHQW�RI�5���������RQ�'HFHPEHU������������

�E�� 7KH�PDUNHW�YDOXH�VXEPLWWHG�LV�QHW�RI�WKH�DOORZDQFH�IRU�GHYDOXDWLRQ�RI�VHFXULWLHV�LQ�WKH�DPRXQW�RI�5���������RQ�'HFHPEHU�����
������5���������LQ��������

$W�'HFHPEHU�����������XQUHDOL]HG�LQFRPH�RQ�VHFXULWLHV�FODVVLILHG�DV�DYDLODEOH�IRU�VDOH�WRWDOHG�D�
JDLQ�RI�5����������5���������ORVV�LQ��������ZKLFK�LV�UHFRUGHG�LQ�HTXLW\�XQGHU�WKH�DFFRXQW�³(TXLW\�
YDOXDWLRQ�DGMXVWPHQW´�QHW�RI�WD[�HIIHFWV��DPRXQWLQJ�D�JDLQ�WR�5���������5��������ORVV�LQ��������
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$V�RI�'HFHPEHU�����������WKH�EDODQFH�RI�XQTXRWHG�VHFXULWLHV�LV�5�������������5������������LQ�
�������7KH�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�RI�XQTXRWHG�VHFXULWLHV�LQ�DFWLYH�PDUNHW�DUH�REWDLQHG�WKURXJK�
YDOXDWLRQ� WHFKQLTXHV� WKDW� LQFOXGH� GDWD� IRU� DVVHWV� WKDW� DUH� QRW� EDVHG� RQ� REVHUYDEOH� PDUNHW�
YDULDEOHV���

7KH�%DQN¶V�SRUWIROLRV�DW�'HFHPEHU�����������FODVVLILHG�E\�PDWXULW\��DUH�DV�IROORZV��

%DQN
����

8S�WR���
0RQWK

��WR���
PRQWKV

��WR���
PRQWKV

��WR����
PRQWKV

��WR���
\HDUV�

2YHU��
��\HDUV 7RWDO

7UDGLQJ�VHFXULWLHV
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�%LOOV � ³/)7´ � ������ � � � � ������
(XURERQGV � � � ����� � ������ ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ � � � ������ ������ ������ �������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/71´ � � � � � � �
%DQN�'HSRVLW�&HUWLILFDWH�� ³&'%´ � � � ����� � � �����
'HEHQWXUHV � � � � � ������� �������
)RUHLJQ�JRYHUQPHQW�ERQGV � ������� � ��������� � � ���������
3XEOLF�&RPSDQ\�6KDUHV ������ � � � � � ������
&HUWLILFDWH�RI�$JULEXVLQHVV�5HFHLYDEOHV�� ³&5$´ � � � � ������ ������ ������
6XEWRWDO�� 7UDGLQJ�VHFXULWLHV ������ ������� � ��������� ������ ������� ���������

6HFXULWLHV�DYDLODEOH�IRU�VDOH
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/)7´ � ��� � � � ��������� ���������
(XURERQGV � � ����� ����� � � ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ � � � ����� � � �����
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� $´� � � � � � ������� �������
1DWLRQDO�WUHDVXU\�ELOOV�� ³/71´ � � � � ������� � �������
&HUWLILFDWH�RI�5HDO�6WDWH�5HFHLYDEOHV�± ³&5,´ � � � � ������ � ������
'HEHQWXUHV ������ ������� ������� ������� ������� ��������� ���������
3URPLVVRU\�1RWHV�� ³13´ � ������ ������ ������ ������ � �������
5XUDO�3URGXFW�ELOOV�� ³&35´ ����� ������ ������ ������� ������� ������� ���������
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�� ³/)´ � ������ � ������ ������ � ������
&HUWLILFDWH�RI�$JULEXVLQHVV�5HFHLYDEOHV�� ³&5$´ � � � ������ ������ ������ �������
)L[HG 5DWH�1RWHV�� )51 � � ������ ������ ������ � ������
6XEWRWDO�� 6HFXULWLHV�DYDLODEOH�IRU�VDOH ������ ������� ������� ������� ��������� ��������� ���������

+HOG�WR�PDWXULW\
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ � � � � � ������ ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/71´ ������� � � � ������� ������� �������
6XEWRWDO�� KHOG�WR�PDWXULW\ ������� � � � ������� ������� �������

7RWDO�� ���� ������� ������� ������� ��������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�� ���� ������� ������� ������� ��������� ��������� ��������� ���������
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��\HDUV 7RWDO

7UDGLQJ�VHFXULWLHV
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/)7´ � ������� � � � � �������
(XURERQGV � � � ����� � ������ ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ � � � ������ ������ ������ �������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/71´ � � � � � � �
%DQN�'HSRVLW�&HUWLILFDWH�� ³&'%´ � � � ����� � � �����
'HEHQWXUHV � � � � � ������� �������
)RUHLJQ�JRYHUQPHQW�ERQGV � ������� � ��������� � � ���������
3XEOLF�&RPSDQ\�6KDUHV ������ � � � � � ������
&HUWLILFDWH�RI�$JULEXVLQHVV�5HFHLYDEOHV�� ³&5$´ � � � � ������ ������ ������
6XEWRWDO�� 7UDGLQJ�VHFXULWLHV ������ ������� � ��������� ������ ������� ���������

6HFXULWLHV�DYDLODEOH�IRU�VDOH
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�%LOOV � ³/)7´ � ��� � � � ��������� ���������
(XURERQGV � � ����� ����� � � ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ � � � ����� � � �����
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� $´� � � � � � ������� �������
1DWLRQDO�WUHDVXU\�ELOOV�� ³/71´ � � � � ������� � �������
&HUWLILFDWH�RI�5HDO�6WDWH�5HFHLYDEOHV�± ³&5,´ � � � � ������ � ������
'HEHQWXUHV ������ ������� ������� ������� ������� ��������� ���������
3URPLVVRU\�1RWHV�� ³13´ � ������ ������ ������ ������ � �������
5XUDO�3URGXFW�ELOOV�� ³&35´ ����� ������ ������ ������� ������� ������� ���������
)LQDQFLDO�7UHDVXU\�� ³/)´ � ������ � ������ ������ � ������
&HUWLILFDWH�RI�$JULEXVLQHVV�5HFHLYDEOHV�� ³&5$´ � � � ������ ������ ������ �������
)L[HG�5DWH�1RWHV�� )51 � � ������ ������ ������ � ������
6XEWRWDO�� 6HFXULWLHV�DYDLODEOH�IRU�VDOH ������ ������� ������� ������� ��������� ��������� ���������

+HOG�WR�PDWXULW\
1DWLRQDO�7UHDVXU\�1RWHV�� ³171�� %´ � � � � � ������ ������
1DWLRQDO�7UHDVXU\�%LOOV�� ³/71´ ������� � � � ������� ������� �������
6XEWRWDO�� KHOG�WR�PDWXULW\ ������� � � � ������� ������� �������

7RWDO�� ���� ������� ������� ������� ��������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�� ���� ������� ������� ������� ��������� ��������� ��������� ���������

7KH�%DQN�KDV�VHFXULWLHV�OLQNHG�DV�JXDUDQWHHV�RI�LWV�RSHUDWLRQV�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
0DUNHW�YDOXH

2SHUDWLRQ�W\SH /LQNHG�VHFXULWLHV ���� ����

'HULYDWLYHV�� %��6�$��� %UDVLO��%ROVD��%DOFmR�H�&%/& /71���171��&'%��/)7 ������� �������
([FKDQJH�� %��6�$��� %UDVLO��%ROVD��%DOFmR /71 ������� ������
$JULEXVLQHVV�FUHGLW�ELOOV�IXQGLQJ 5XUDO�SURGXFW�ELOOV� ������� �������
7RWDO ������� �������
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(<�_����

E��'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�

7KH�%DQN�RSHUDWHV�LQ�WKH�GHULYDWLYHV�PDUNHW�PDLQO\�WR�KHGJH�DJDLQVW�PDUNHW�SULFH�YDULDQFHV�DQG�
WR�UHGXFH�FXUUHQF\�DQG�H[FKDQJH�UDWH�ULVNV�RI�LWV�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DQG�FDVK�IORZV�FRQWUDFWHG�
XQGHU�FRPSDWLEOH�WHUPV��UDWHV�DQG�DPRXQWV���

'HULYDWLYHV�DUH�XVHG�DV� D� ULVN� WUDQVIHU� WRRO� DLPHG� WR�FRYHU�%DQNLQJ�%RRN�DQG�7UDGLQJ�%RRN�
SRUWIROLR� SRVLWLRQV�� ,Q� DGGLWLRQ�� KLJKO\� OLTXLG� GHULYDWLYHV� WUDGHG�RQ� VWRFN� H[FKDQJHV�DUH� XVHG��
ZLWKLQ�VWULFW�OLPLWV�DQG�ZLWK�UHJXODU�UHYLHZ��LQ�RUGHU�WR�PDQDJH�7UDGLQJ�%RRN�SRUWIROLR�H[SRVXUHV��

,Q�RUGHU�WR�PDQDJH�ULVNV�DULVLQJ�WKHUHIURP�� LQWHUQDO� OLPLWV�IRU�JOREDO�H[SRVXUH�DQG�E\�SRUWIROLR�
KDYH�EHHQ�VHW��ZKLFK�DUH�PRQLWRUHG�RQ�D�GDLO\�EDVLV��&RQVLGHULQJ�WKH�OLNHOLKRRG�RI�H[LVWLQJ�OLPLWV�
WKDW� KDYH� EHHQ� H[FHHGHG� GXH� WR� QRW� DQWLFLSDWHG� LVVXHV�� PDQDJHPHQW� KDV� GHILQHG� LQWHUQDO�
SROLFLHV�WKDW�UHTXLUH�WKDW�UHDOLJQLQJ�FRQGLWLRQV�EH�LPPHGLDWHO\�GHILQHG��7KHVH�ULVNV�DUH�PRQLWRUHG�
E\�DQ�LQGHSHQGHQW�IXQFWLRQ�IURP�WKH�RSHUDWLQJ�IXQFWLRQV�DQG�DUH�UHSRUWHG�WR�PDQDJHPHQW�RQ�D�
GDLO\�EDVLV��

5LVN�H[SRVXUH�LV�EDVHG�RQ�WKH�9DOXH�DW�5LVN��9D5��FDOFXODWLRQ�RYHU�D�WLPH�KRUL]RQ�RI�RQH�\HDU�
WKURXJK�KLVWRULFDO�VLPXODWLRQ�ZLWK�D�FRQILGHQFH�OHYHO�RI�����DQG�UHWHQWLRQ�SHULRGV�IURP�RQH�GD\�
WR�WUDGLQJ�SRUWLIROLR�DQG�WZHQW\�RQH�GD\V�IRU�QRQ�WUDGLQJ�SRUWLIROLR��%HVLGHV�WKH�H[SRVXUH�FRQWUROV�
DQG�9D5��WKH�%DQN�DOVR�FRQGXFWV�WHVWV�RI�VHQVLWLYLW\�DQDO\VLV�WR�DVVHVV�WKH�LPSDFW�RI�FKDQJHV�LQ�
LQWHUHVW�UDWHV�RQ�WKH�SRUWIROLR��

'HULYDWLYHV�RSHUDWLRQV�KDYH�D�FRXQWHUSDUW\�FUHGLW� OLPLW�VHW�DFFRUGLQJ� WR�WKH�FXVWRPHU¶V�SURILOH�
DQG�DUH�UHYLHZHG�SHULRGLFDOO\�E\�FUHGLW�FRPPLWWHHV�ZLWK�SDUWLFLSDWLRQ�IURP�VHQLRU�PDQDJHPHQW��
7KH� RSHUDWLRQV� DUH� XQGHU� WKH� FXVWRG\� RI� WKH�%�� 6�$�� �� %UDVLO�� %ROVD�� %DOFmR� DV�ZHOO� DV� WKH�
&KLFDJR�6WRFN�([FKDQJH��

7KH�PDUNHW�YDOXHV�RI�WKHVH�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ�TXRWDWLRQV�
GLVFORVHG�E\�VSHFLDOL]HG�VWRFN�H[FKDQJHV�DQG�� LQ�FHUWDLQ�FDVHV��ZKHQ� WKHUH� LV�QR� OLTXLGLW\�RU�
PDUNHW�TXRWDWLRQ��HVWLPDWHV�RI�SUHVHQW�YDOXHV�DQG�RWKHU�SULFLQJ�WHFKQLTXHV�DUH�XVHG��

7KH�EDVHV�DGRSWHG�IRU�GHWHUPLQLQJ�PDUNHW�SULFHV�DUH�DV�IROORZV��

��)XWXUHV��VWRFN�H[FKDQJH�TXRWDWLRQV��
��2SWLRQV��GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ� WKH�FULWHULD�VHW� IRUWK� LQ� WKH�FRQWUDFWV��FDOFXODWHG�DFFRUGLQJ� WR�
NQRZQ�PRGHOV�XVHG�E\�WKH�PDUNHW��

��6ZDSV��FDVK�IORZV�IRU�HDFK�FRQWUDFW�DUH�GLVFRXQWHG�WR�SUHVHQW�YDOXH��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�
UHVSHFWLYH� LQWHUHVW� UDWH� FXUYHV�� REWDLQHG� EDVHG� RQ� %�� 6�$�� �� %UDVLO�� %ROVD�� %DOFmR� SULFHV�
DGMXVWHG�WR�WKH�FUHGLW�ULVN�RI�WKH�FRXQWHUSDUWLHV��DQG�

��)RUZDUG��WKH�IXWXUH�YDOXH�RI�WKH�WUDQVDFWLRQ�GLVFRXQWHG�WR�SUHVHQW�YDOXH�DV�UDWHV�REWDLQHG�DW�
%��6�$����%UDVLO��%ROVD��%DOFmR�JUDQWV�RU�UHIHUHQFH�VWRFN�H[FKDQJH�PDUNHW�DGMXVWHG�WR�WKH�
FUHGLW�ULVN�RI�WKH�FRXQWHUSDUWLHV�
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(<�_����

'LIIHUHQWLDOV�DQG�DGMXVWPHQWV�WR�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV�DUH�UHFRUGHG� LQ�WKH�UHVSHFWLYH�EDODQFH�VKHHW�DFFRXQWV��DQG�
PDWFKHG�DJDLQVW�WKH�UHVXOW�RI�RSHUDWLRQV��7KH\�DUH�DGMXVWHG�WR�PDUNHW�YDOXH�DQG�WKH�QRWLRQDO�YDOXH�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�
UHFRUGHG�LQ�PHPRUDQGXP�DFFRXQWV��DV�IROORZV��

���� ����
%DQN DQG�&RQVROLGDWHG %DQN DQG�&RQVROLGDWHG

1RWLRQDO�YDOXH
&RVW����

UHFHLYDEOH����SD\DEOH�
0DUNHG�WR�0DUNHW�

DGMXVWPHQW 0DUNHW�YDOXH 1RWLRQDO�YDOXH 0DUNHW�YDOXH
)XWXUH�FRQWUDFWV ���������� � � � ��������� �
3XUFKDVH�FRPPLWPHQWV ��������� � � � ��������� �
,QWHUEDQN�PDUNHW ��������� � � � ��������� �
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��������� � � � � �
2WKHUV � � � � ������ �

6DOHV�FRPPLWPHQWV ��������� ��������� �
,QWHUEDQN�PDUNHW ��������� � � � ��������� �
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��������� � � � ������� �
2WKHUV � � � � ����� �

$VVHW�SRVLWLRQ ���������� ��������� ��������� ��������� ���������� ���������
6ZDS�FRQWUDFWV ��������� ������ ������ ������� ��������� ������
,QWHUEDQN�PDUNHW ��������� ������ ����� ������ ������� ������
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ������� ������ ����� ������ ������� ������
)L[HG�UDWHV ��������� ������ ������ ������ ��������� ������
2WKHUV ������� ����� ����� ����� ��� ��

2SWLRQV�FRQWUDFWV ���������� ��������� ��������� ������� ���������� �������
3XUFKDVH�FRPPLWPHQWV ��������� ������� ��������� ������� ��������� �������
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��������� ������� ��������� ������� ��������� �������
6KDUHV ������ ��� ����� ����� � �

6DOHV�FRPPLWPHQWV ��������� ������� ��������� ������� ��������� �������
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��������� ������� ��������� ������� ��������� �������
2WKHUV�ILQDQFLDO�DVVHWV ������� ����� ������� ����� ������� ������
6KDUHV ����� �� ���� �� � �

2WKHUV�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ��������� ������ ����� ������ ��������� �������
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ������� ������ ��� ������ ��������� ������
2WKHUV�ILQDQFLDO�DVVHWV ��������� ������ ������� ������ ������� ������
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(<�_����

���� ����
%DQN DQG�&RQVROLGDWHG %DQN DQG�&RQVROLGDWHG

1RWLRQDO�YDOXH
&RVW����

UHFHLYDEOH����SD\DEOH�
0DUNHG�WR�0DUNHW�

DGMXVWPHQW 0DUNHW�YDOXH 1RWLRQDO�YDOXH 0DUNHW�YDOXH
/LDELOLW\�SRVLWLRQ ���������� ����������� ������� ��������� ���������� ���������
6ZDS�FRQWUDFWV ��������� �������� �������� �������� ��������� ��������
,QWHUEDQN�PDUNHW ������� ������� ������� ������� ������� �������
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��������� �������� ������� �������� ������� ��������
)L[HG�UDWHV ������� �������� �������� �������� ������� ��������
2WKHUV ������ ������� ������� �������� ������ �������

2SWLRQV�FRQWUDFWV ���������� ��������� ������� ��������� ���������� ���������
3XUFKDVH�FRPPLWPHQWV ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ���������
)RUHLJQ FXUUHQF\ ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ���������
2WKHUV�ILQDQFLDO�DVVHWV ������� �������� ���� �������� ������� ��������
6KDUHV ����� ���� ����� �����

6DOHV�FRPPLWPHQWV ��������� ��������� ������ ��������� ��������� ���������
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��������� ��������� ������ ��������� ��������� ���������
2WKHUV�ILQDQFLDO�DVVHWV ������ ������� ����� ������� ������ �������

2WKHUV�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ��������
)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��������� �������� ������� �������� ��������� ��������
2WKHUV�ILQDQFLDO�DVVHWV ��������� �������� ������� �������� ��������� ��������
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(<�_����

7R�PLWLJDWH�WKH�ULVNV�RI�FKDQJHV�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�RSHUDWLRQ�WR�FDSWXUH�WKH�VXERUGLQDWHG�
GHEW�RI�86�������PLOOLRQ���86�������PLOOLRQ�LQ��������1RWH����E���DQG�)RUHLJQ�2QOHQGLQJV�LQ�WKH�
DPRXQW�86�������PLOOLRQ��86�������PLOOLRQ� LQ��������1RWH����E���WKH�PDQDJHPHQW�GHFLGHG�WR�
GHVLJQDWH� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV�VKRZQ�EHORZ� WR�KHGJH�D�SRUWLRQ� RI� WKH�SULQFLSDO� DPRXQW�DQG�
YDOXH�RI�WKH�D�SRUWLRQ�FRQWUDFWXDO�LQWHUHVW��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
����

'HULYDWLYHV�GHVLJLQDWHG�DV�IDLU�YDOXH�KHGJH�
LQVWUXPHQWV 1RWLRQDO�YDOXH &XUYH�<LHOG 0DUNHW�YDOXH 070

+HGJH�LQVWUXPHQWV
6ZDS�FRQWUDFWV ������� ������ ������ �����

6XERUGLQDWH�ORDQV ������� ������ ������ ���
)RUHLJQ�FXUUHQF\�� 86�GROODU�� $VVHWV�SRVLWLRQ���� ������� ������ ������ ���

/LDELOLWLHV�GXH�WR�WUDQVIHUV�DEURDG ������ ����� ����� �����
)RUHLJQ�FXUUHQF\�� 86�GROODU�� $VVHWV�SRVLWLRQ���� ������ ����� ����� �����

6XEMHFW�WR�KHGJH ������� ��������� ��������� �������
6XERUGLQDWHG�GHEW��1RWH����E� ������� ��������� ��������� �����
/LDELOLWLHV�GXH�WR�WUDQVIHUV�DEURDG��1RWH����E� ������ �������� �������� �������

���� $PRXQWV�XSGDWHG�WKURXJK�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
����

'HULYDWLYHV�GHVLJLQDWHG�DV�IDLU�YDOXH�KHGJH�
LQVWUXPHQWV 1RWLRQDO�YDOXH &XUYH�<LHOG 0DUNHW�YDOXH 070

+HGJH�LQVWUXPHQWV
6ZDS�FRQWUDFWV ������� ������ ������ �����

6XERUGLQDWH�ORDQ ������� ������ ������ �����
)RUHLJQ�FXUUHQF\�� 86�GROODU�� /LDELOLWLHV�SRVLWLRQ���� ������� ������ ������ �����

/LDELOLWLHV�GXH�WR�WUDQVIHUV�DEURDG ������ ��� ����� �����
)RUHLJQ�FXUUHQF\�� 86�GROODU�� $VVHWV�SRVLWLRQ���� ������ ��� ����� �����

6XEMHFW�WR�KHGJH ������� ��������� ��������� �������
6XERUGLQDWHG�GHEW��1RWH����E� ������� ��������� ��������� �������
/LDELOLWLHV�GXH�WR�WUDQVIHUV�DEURDG��1RWH����E� ������ �������� �������� �������

���� $PRXQWV�XSGDWHG�WKURXJK�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��

&RQVLGHULQJ�WKDW�FDVK�IORZ��SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVWV��RI�WKH�KHGJHG�LWHP��VXERUGLQDWHG�GHEW�DQG�
)RUHLJQ�2QOHQGLQJV��DQG�FDVK�IORZV�RI�GHVLJQDWHG�VZDSV�DUH� LGHQWLFDO��HIIHFWLYHQHVV�DOUHDG\�
LQFXUUHG�DQ�H[SHFWHG� IURP� WKH� WLPH�VXFK�KHGJH� LQVWUXPHQWV�ZHUH�GHVLJQDWHG�DQG�GXULQJ� WKH�
WUDQVDFWLRQ�LV�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�WKH�SURYLVLRQV�VHW�IRUWK�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��
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(<�_����

'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�E\�PDWXULW\��DV�RI�'HFHPEHU����������DQG�������DUH�DV�IROORZV��

���� ����

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
%DQN�DQG�

&RQVROLGDWHG

8S�WR���
PRQWK

��WR���
PRQWKV

��WR���
PRQWKV

��WR����
PRQWKV

��WR���
\HDUV

2YHU�
��\HDUV 7RWDO 7RWDO

2II�%DODQFH %RRN
)XWXUHV�FRQWUDFWV ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������� ���������� ���������
2SWLRQ�FRQWUDFWV�� ������� ������� ������� ���������� ���������� ����� ���������� ����������
6ZDS�FRQWUDFWV ������ ������� ��������� ������� ��������� ������� ��������� ���������
2WKHUV�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ������� ��������� ��������� ��������� ������� � ��������� ���������

7RWDO�� ���� ��������� ��������� ��������� ���������� ���������� ��������� ���������� �

7RWDO�� ���� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������� ������� � ����������

$VVHW�SRVLWLRQ
2SWLRQ�FRQWUDFWV ����� ����� ������ ������� ������� ��� ������� �������
6ZDS�FRQWUDFWV ����� ����� ������� ������ ������ ����� ������� �������
2WKHUV�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ����� ������ ������ ����� ����� � ������ �������
7RWDO�� ���� ������ ������ ������� ������� ������� ����� ��������� �

7RWDO�� ���� ������ ������ ������ ������ ������� ����� � ���������

/LDELOLW\�SRVLWLRQ
2SWLRQ�FRQWUDFWV�� ������� ����� �������� ��������� ��������� ����� ��������� ���������
6ZDS�FRQWUDFWV ������� ������� �������� �������� �������� �������� �������� ��������
2WKHUV�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ������� �������� �������� �������� ������� � ��������� ��������
7RWDO�� ���� �������� �������� �������� ��������� ��������� �������� ��������� �

7RWDO�� ���� �������� �������� �������� �������� ��������� ������� � ���������

)RU� WKH� XQTXRWHG� GHULYDWLYH� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� ZKHUH� WKH� SULFLQJ� SURFHVV� LV� VXEVWDQWLDOO\�
EDVHG�RQ�WKH�XVH�RI�MXGJPHQW��HVWLPDWHV�DQG�LQWHUQDO�PHWKRGRORJLHV�KDYH�WKH�DPRXQWV�UHFRUGHG�
LQ� WKH� $VVHWV� RI� 5�� �������� �5�� �������� LQ� ������ DQG� LQ� WKH� /LDELOLWLHV� RI�5�� �������� �5��
��������LQ��������

*DLQV��ORVVHV��RQ�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�
�����DUH�DV�IROORZV��

���� ����
%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG %DQN DQG�&RQVROLGDWHG

*DLQV /RVVHV 1HW 1HW
6ZDSV ������� ��������� ������ ������
)XWXUHV ��������� ����������� ������� ���������
2SWLRQV� ��������� ����������� ������ �����
)RUZDUGV ������� ��������� ��������� �������
7RWDO ���������� ������������ ������ ������
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5LVN�VHQVLWLYLW\�DQDO\VLV�LQ�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQW�RSHUDWLRQV�

,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�&90�5XOH�1R����������WKH�%DQN�GLVFORVHV�D�VHQVLWLYLW\�DQDO\VLV�WR�DOO�W\SHV�
RI�PDUNHW�ULVN�VWHPPLQJ�IURP�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�FRQVLGHUHG�VLJQLILFDQW�E\�PDQDJHPHQW��7KH�
WDEOH� EHORZ� VHWV� RXW� WKH� PRVW� SUREDEOH� VFHQDULR� LQ� PDQDJHPHQW¶V� DVVHVVPHQW� DQG� WZR�
DGGLWLRQDO�VFHQDULRV��7KH�SUREDEOH�VFHQDULR�FRQVLGHUV�FRQWUDFWXDO�SULFHV�DQG��ZKHUH�DSSOLFDEOH��
LQGLFDWRUV�IURP�YDULRXV�H[WHUQDO�VRXUFHV�RU�SULFLQJ�PRGHOV�DGRSWHG�WR�FDOFXODWH�WKH�IDLU�YDOXH�RI�
ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DW�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��6FHQDULR�,,�FRQVLGHUV�D�����GHWHULRUDWLRQ�LQ�ULVN�
YDULDEOHV� LQ� YLHZ� RI� WKH� QDWXUH� RI� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQW� ULVN�� 6FHQDULR� ,,,� FRQVLGHUV� D� ����
GHWHULRUDWLRQ�LQ�WKH�VDPH�YDULDEOHV��

([SRVXUH
3UREDEOH
6FHQDULR 6FHQDULR�,, 6FHQDULR�,,,

L��,QWHUHVW�UDWH
1HW�H[SRVXUH�WR�IL[HG�LQWHUHVW�UDWHV��5:$MXU�� ������ ������ ������
1HW�H[SRVXUH�RI�FXUUHQF\�FRXSRQV��5:$MXU�� ������ ������ ������
1HW�H[SRVXUH�RI LQGH[�FRXSRQV��5:$MXU�� ������ ������ ������
7RWDO�LQWHUHVW�UDWH�H[SRVXUH��1RWH���� ������ ������ ������

LL��)RUHLJQ�H[FKDQJH�UDWH� ������ ������ ������
7RWDO�H[SRVXUH�SXUFKDVHG�DW�H[FKDQJH�UDWHV ������ ������ ������

LLL��,QGH[��VKDUHV�DQG�FRPPRGLWLHV ������� ������� �������
7RWDO�H[SRVXUH�WR�LQGH[��VKDUHV�DQG�FRPPRGLWLHV ������� ������� �������

L�� ,QWHUHVW�UDWHV��

$FFRUGLQJ� WR� FULWHULD� HVWDEOLVKHG� E\� WKH� &HQWUDO� %DQN� RI� %UD]LO� WKURXJK� 5HVROXWLRQ�
1R�����������DQG�&LUFXODU�1R�����������ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�FODVVLILHG�XQGHU�WUDGLQJ�ERRNV�
UHSUHVHQW� H[SRVXUH� WKDW� ZRXOG� KDYH� DQ� LPSDFW� RQ� WKH� RUJDQL]DWLRQ¶V� LQFRPH� E\�PDUN� WR�
PDUNHW� RU� ZKHQ� UHDOL]HG� RU� VHWWOHG�� )LQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� LQGH[HG� WR� LQWHUHVW� UDWHV� SRVH�
SRWHQWLDO�ULVN�IURP�PDUNHW�IOXFWXDWLRQV��7KHVH�ULVNV�DUH�PDQDJHG�WKURXJK�D�PHWKRGRORJ\�VHW�
RXW� E\� WKH� &HQWUDO� %DQN� RI� %UD]LO� DQG� WKH� UHVXOW� RI� WKLV� DQDO\VLV� LV� FRQVLGHUHG� ZKHQ�
GHWHUPLQLQJ�WKH�PLQLPXP�UHJXODWRU\�FDSLWDO�UHTXLUHG�RI�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV���

,Q�RUGHU�WR�FRPSO\�ZLWK�&90�5XOH�1R����������UHJDUGLQJ�ULVN�VHQVLWLYLW\��LW�ZDV�XWLOL]HG��LQ�WKH�
VFHQDULR�DQDO\VLV�UHTXLUHG�LQ�WKLV�UHJXODWLRQ��WKH�DPRXQW�RI�WKH�PLQLPXP�FDSLWDO�UHTXLUHPHQW�
IRU�LQWHUHVW�UDWH�H[SRVXUH�DV�RI�'HFHPEHU�����������

LL�� )RUHLJQ�H[FKDQJH�UDWH��

1HW�H[SRVXUH�WR�H[FKDQJH�UDWHV�LV�UHJXODWHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO�WKURXJK�5HVROXWLRQ�
1R������������5HVROXWLRQ�1R�����������DQG�&LUFXODU�1R������������WKHVH�SURFHGXUHV�VHW�WKH�
PD[LPXP�OHYHO�RI�H[SRVXUH�DW�����RI�UHJXODWRU\�FDSLWDO��
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7KH� ULVN� H[SRVXUH� FDOFXODWLRQ� FULWHULD� DV� VHW� RXW� E\� WKH� &HQWUDO� %DQN� RI� %UD]LO� DQG� LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�&90�5XOH�1R���������ZHUH�WDNHQ�LQWR�DFFRXQW�LQ�WKH�VFHQDULR�DQDO\VLV�RI�
QHW�H[SRVXUH�DW�'HFHPEHU�����������

LLL�� %DQNLQJ�%RRN��

7KHVH� UHIHU� WR� RSHUDWLRQV� WKDW� DUH� QRW� FODVVLILHG� LQ� WKH� WUDGLQJ� ERRN�� UHVXOWLQJ� IURP�%DQN�
EXVLQHVV�OLQHV�DQG�WKHLU�SRVVLEOH�KHGJH�LQVWUXPHQWV��0HDVXUHPHQW�DQG�YDOXDWLRQ�RI�LQWHUHVW�
UDWH� ULVN�RI�EDQNLQJ�ERRN�RSHUDWLRQV� DUH� UHJXODWHG�E\� WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO� WKURXJK�
&LUFXODU�1R�����������WKDW�VHWV�FULWHULD�DQG�DVVXPSWLRQV�WR�JDXJH�WKH�GHJUHH�RI�ULVN�LQFOXGLQJ�
VWUHVV�WHVWV�ZKRVH�UHVXOWV�FRXOG� LQGLFDWH�KRZ�PXFK�UHJXODWRU\�FDSLWDO� LV�UHTXLUHG�WR�FRYHU�
VXFK�ULVNV��5HVXOWV�RI�WKHVH�SURFHGXUHV�KDYH�QR�UHOHYDQFH�RQ�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�UHJDUGLQJ�
WKH�UHFRUGLQJ�DQG�YDOXDWLRQ�RI�EDQNLQJ�ERRN�RSHUDWLRQV�DUH�UHSRUWHG�WR�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�
%UD]LO�DQG�DW�'HFHPEHU����������DQ�H[SRVXUH�RI�5����������ZDV�VWDWHG��ZKLFK�DOVR�WDNHV�
LQWR�DFFRXQW�LQWHUHVW�UDWH�ULVN�RI�WKH�DIRUHPHQWLRQHG�EDQNLQJ�ERRN�LQ�DOWHUQDWLYH�VFHQDULRV�
DFFRUGLQJ�WR�PHWKRGRORJLHV�VHW�RXW�E\�WKH�UHJXODWRU\�ERG\��

,Q�RUGHU�WR�FDUU\�RXW�D�ULVN�VHQVLWLYLW\�DQDO\VLV��IRUHLJQ�H[FKDQJH�PLVPDWFK�ULVN�LQ�WKH�EDQNLQJ�
ERRN�LV�FRQVLGHUHG�LQ�WKH�IRUHLJQ�H[FKDQJH�UDWH�SRVLWLRQ�DV�VHW�RXW�LQ�LWHP�,,�

��� ,QWHUEDQN�DFFRXQWV�

7KH�EUHDNGRZQ�RI�LQWHUEDQN�DFFRXQWV�UHSUHVHQWV�WKH�DPRXQW�RI�5���������DV�RI�'HFHPEHU�����
������UHSUHVHQWHG�E\�,QWHUEDQN�RQOHQGLQJV��LQ�WKH�DPRXQW�RI�5���������DQG�UHVHUYH�UHTXLUHPHQWV�
��&HQWUDO�%DQN�GHSRVLWV��LQ�WKH�DPRXQW�RI�5�������
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��� /HQGLQJ�RSHUDWLRQV��JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV�

/RDQV��RWKHU�FUHGLWV��JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV�DUH�DV�IROORZV��

/RDQV�SRUWIROLR�E\�PRGDOLW\��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

/RDQV
/RDQV ��������� ���������
)LQDQFLQJ ��������� ���������
)LQDQFLQJ�� 5XUDO�DQG�DJULEXVLQHVV ��������� ���������
6XEWRWDO�� /RDQV ���������� ����������

2WKHUV�UHFHLYDEOHV
$GYDQFHV�RQ�H[SRUW�FRQWUDFWV�DQG�LQWHUHVW��D� ������� �������
1RWHV�DQG�ORDQV�UHFHLYDEOH ��������� �������
+RQRUHG�EDLOV ������� ������
6XEWRWDO�� 2WKHUV�UHFHLYDEOHV ��������� ���������

6XEWRWDO�� /RDQV�DQG�2WKHUV�UHFHLYDEOHV ���������� ����������

6XEWRWDO�� )LQDQFLDO�JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV��E� ��������� ����������

7RWDO� ���������� ����������

�D��7KH�EDODQFH�FRPSULVHV�DGYDQFH�RI�5��767,114��5����������LQ��������GHPRQVWUDWHG�UHGXFLQJ�2WKHU�OLDELOLWLHV��1RWH����
SOXV�5��13,521��5���������LQ�������RI�LQFRPH�UHFHLYDEOH�UHODWHG�WR�VXFK�DGYDQFHV�SUHVHQWHG�LQ�2WKHU�FUHGLWV�
�1RWH�����

�E��7KH�JXDUDQWHHV�SURYLGHG�RQ�EHKDOI�RI�FOLHQWV�DUH�VXEMHFW�WR�FKDUJHV�DQG�FRXQWHU�JXDUDQWHHV�E\�LWV�EHQHILFLDULHV��2Q�
'HFHPEHU�����������WKH�EDODQFH�RI�SURYLVLRQV�IRU�JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV�LV�5��53,269��5���������LQ�
��������1RWH����F��

/RDQV�SRUWIROLR�E\�VHFWRU�DFWLYLW\��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

/RDQV
*XDUDQWHHV�DQG�
UHVSRQVLELOLWLHV 7RWDO /RDQV

*XDUDQWHHV�DQG�
UHVSRQVLELOLWLHV

7RWDO�

3ULYDWH�6HFWRU
)LQDQFLDO�LQWHUPHGLDULHV ������� ��������� ��������� ������� ��������� ���������
,QGXVWU\ ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
&RPPHUFLDO ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
6HUYLFHV ��������� ��������� ���������� ��������� ��������� ����������
,QGLYLGXDOV ������� ������ ������� ������� ������� �������
6XEWRWDO�� 3ULYDWH�VHFWRU ���������� ��������� ���������� ���������� ��������� ����������

3XEOLF�6HFWRU ������ ��������� ��������� ������� ��������� ���������

7RWDO ���������� ��������� ���������� ���������� ���������� ����������
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/RDQV��ILQDQFLDO�JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV��E\�PDWXULW\��DUH�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG�
����

0DWXULWLHV�

8S�WR��
��PRQWK�

��WR���
PRQWKV�

��WR���
PRQWKV�

���WR����
PRQWKV�

��WR���
\HDUV�

2YHU��
��\HDUV�

2YHUGXH�
DIWHU��

���GD\V� 7RWDO

/RDQV� ������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������ ����������
2WKHU�FUHGLWV� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ���������
6XEWRWDO�� /RDQV�DQG�RWKHU�FUHGLWV� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������� ����������

)LQDQFLDO�JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV� ������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������ � ���������

7RWDO�� ���� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������� ����������

7RWDO�� ���� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ������� ������� ����������

'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������LQ�WKH�%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG��DVVLJQPHQWV�ZHUH�PDGH�
ZLWK�VXEVWDQWLDO�WUDQVIHU�RI�ULVNV�DQG�EHQHILWV��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&01�5HVROXWLRQ�����������LQ�WKH�
DPRXQW�RI�5�����������5���������LQ��������WKH�HIIHFW�RI�WKHVH�RSHUDWLRQV�RQ�WKH�LQFRPH�ZDV�JDLQ�
RQ�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU����������RI�5���������5��������RI�JDLQ�LQ��������

&UHGLW�ULVN�FRQFHQWUDWLRQ�DUH�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

%DODQFH� ��RI�SRUWIROLR������ � %DODQFH� ��RI�SRUWIROLR������

0DLQ�GHEWRU ������� ���� ������� ����
���PDLQ�GHEWRUV� ��������� ����� ��������� �����
���PDLQ�GHEWRUV� ��������� ����� ��������� �����

����7RWDO�SRUWIROLR�LQFOXGHV�WKH�EDODQFHV�RI�ILQDQFLDO�JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ��

5HVWULFWHG�RSHUDWLRQV�RQ�DVVHWV�

7KH�EDODQFHV�RI�WKH�UHVWULFWHG�RSHUDWLRQV�DQG�WKH�REOLJDWLRQV�UHODWHG�WR�UHVWULFWHG�RSHUDWLRQV�DUH�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�5HVROXWLRQ�1R�����������DQG�DUH�DSUHVHQWHG�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

��WR���
PRQWKV

��WR���
PRQWKV

��WR����
PRQWKV

��WR���
\HDUV 7RWDO 7RWDO

5HVWULFWHG�RSHUDWLRQV�RQ�DVVHWV
/RDQ�RSHUDWLRQV ����� ������ ������ ������ ������ ������

/LDELOLWLHV�� UHVWULFWHG�RSHUDWLRQV�RQ�DVVHWV
/RDQ�RSHUDWLRQV ��� ��� ��� ������ ������ ������

7KH�QHW�UHVXOW�IURP�WKHVH�RSHUDWLRQV�DW�'HFHPEHU����������ZDV�5�������5�����LQ��������
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��� $OORZDQFH�IRU�ORDQ�DQG�RWKHU�FUHGLW�ORVVHV�

7KH� SRUWIROLR� RI� ORDQV� DQG� RWKHU� DVVHWV�� DQG� WKH� DOORZDQFH� IRU� ORDQ� DQG� RWKHU� FUHGLW� ORVVHV�� DW�
'HFHPEHU����������DQG�������DUH�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
����

7RWDO�RSHUDWLRQV� $OORZDQFH�

5LVN�UDWLQJ� 0LQLPXP�/HYHO�RI�DOORZDQFH� 1RUPDO�FRXUVH� 3DVW�GXH� 7RWDO 5HV������

$$ � ��������� � ��������� �

$ ���� ��������� � ��������� ������

% ���� ��������� �� ��������� ������
& ���� ��������� ��� ��������� ������

' ����� ������� ����� ������� ������

( ����� ������� ������ ������� ������

) ����� ������ ������ ������� ������
* ����� ������ ����� ������ ������

+ ������ ������ ������ ������ ������
7RWDO� ���������� ������� ���������� �������

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
����

7RWDO�RSHUDWLRQV� $OORZDQFH�
5LVN�UDWLQJ� 0LQLPXP�/HYHO�RI�DOORZDQFH 1RUPDO�FRXUVH� 3DVW�GXH� 7RWDO 5HV����������

$$ � ��������� � ��������� �

$ ���� ��������� � ��������� ������

% ���� ��������� ��� ��������� ������
& ���� ��������� ����� ��������� ������

' ����� ������� ����� ������� ������

( ����� ������� ������� ������� ������

) ����� ������ ����� ������ ������
* ����� ������ ����� ������ ������

+ ������ ������ ����� ������ ������

$GGLWLRQDO�SURYLVLRQ��
� � � � ������
7RWDO� ���������� ������� ���������� �������

�
��5HIHUV�WR�DGGLWLRQDO�SURYLVLRQ�WR�WKH�PLQLPXP�UHTXLUHG�E\�5HVROXWLRQ�Q������������FRQVLGHULQJ�WKH�HFRQRPLF�VFHQDULR�DQG�XQFHUWDLQWLHV�UHODWHG�
WR�LW��



%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$�

1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
'HFHPEHU����������DQG������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

(<�_����

&KDQJHV�LQ�WKH�DOORZDQFHV�IRU�ORDQ�DQG�RWKHU�FUHGLW�ORVVHV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������
DQG������ZHUH�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

/RDQV 2WKHU�FUHGLWV 7RWDO 7RWDO

%DODQFHV�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�\HDU ������� ������� ������� �������
&RQVWLWXWLRQ ���5HYHUVDO� ������ ������ ������� �������
�5HYHUVDO��$GGLWLRQDO�RI�SURYLVLRQ � �������� �������� �
)RUHLJQ�H[FKDQJH�YDULDWLRQ��� ��� � ��� �����
&ODVVLILHG�DV�IXWXUH�\HDU�3	/� � ����� ����� ���
/RDQV�ZULWWHQ�RII�DV�ORVVHV �������� ������� �������� ���������
:ULWH�RII�RI�FUHGLW�DVVLJQPHQW � � � ��������
%DODQFHV�DW�WKH�HQG RI�WKH�\HDU ������� ������� ������� �������

$W�'HFHPEHU�����������EDODQFH�RI� UHQHJRWLDWHG� ORDQV�DPRXQWHG� WR�5���������� �5���������� LQ�
������� EHLQJ� WRWDO� ORDQ� WUDQVDFWLRQV� UHQHJRWLDWHG� RYHU� WKH� \HDU� HQGHG� 'HFHPEHU� ���� �����
DPRXQWHG�WR�5���������5����������LQ���������

7KH�DPRXQW�RI�ORDQV�UHFRYHUHG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������SUHYLRXVO\�RIIVHW�DJDLQVW�
WKH�SURYLVLRQ��ZDV�5����������5���������LQ��������

��� )RUHLJQ�H[FKDQJH�SRUWIROLR�

�������7KH�EDODQFH�RI�WKH�IRUHLJQ�H[FKDQJH�SRUWIROLR�LV�DV�XQGHU��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

2WKHU�FUHGLWV
)RUHLJQ�H[FKDQJH�SXUFKDVHG�WR�EH�VHWWOHG�� &&/ ��������� ���������
3URYLVLRQ IRU�([FKDQJH�YDULDWLRQ�RI�&&/ ������� �������
5LJKWV�RQ�IRUHLJQ�([FKDQJH�VDOHV ��������� ���������
$GYDQFHV�UHFHLYHG �������� ��������
,QFRPH�UHFHLYDEOH�IURP�DGYDQFHV�RQ�H[FKDQJH�� �1RWH��� ������ ������
([SHQVHV�RI�DSSURSULDWLRQ�RI�JUDQWHG�SURJUHVV��$&&� � ��
7RWDO ��������� ���������

2WKHU�OLDELOLWLHV
)RUHLJQ�H[FKDQJH�VROG�WR�VHWWOH ��������� ���������
)RUHLJQ�H[FKDQJH�SXUFKDVH�OLDELOLWLHV ��������� ���������
$GYDQFHV�RQ�IRUHLJQ�H[FKDQJH�FRQWUDFWV�� �1RWH��� ��������� ���������
7RWDO ��������� ���������
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1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
'HFHPEHU����������DQG������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

(<�_����

����2WKHU�FUHGLWV

D��7UDGLQJ�DQG�LQWHUPHGLDWLRQ�RI�VHFXULWLHV�DFFRXQW�LV�VXEVWDQWLDOO\�UHSUHVHQWHG�E\�UHFHLYDEOHV�IURP�
WKH�VHWWOHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�ZLWK�ILQDQFLDO�DVVHWV�UHFRUGHG�RQ�VWRFN�H[FKDQJHV��

E��7KH�EUHDNGRZQ�RI�RWKHU�VXQGU\�FUHGLWV�DUH�DV�IROORZV��

%DQN &RQVROLGDWHG
���� ���� ���� ����

7D[�FUHGLWV��1RWH���� ������� ������� ������� �������
'HEWRUV�IRU�WKH�SXUFKDVH�RI�DVVHWV ������ ����� ������ �����
*XDUDQWHH�GHSRVLW�GHEWRUV ������ ������ ������ ������
7D[HV�DQG�FRQWULEXWLRQV�WR�EH�RIIVHW ������� ������ ������� ������
6HFXULWLHV�DQG�FUHGLWV�UHFHLYDEOH ��������� ������� ��������� �������
'LVFRXQW�RQ�DFTXLUHG�FUHGLWV �������� � �������� �
2WKHU� ����� ����� ����� �����
7RWDO ��������� ��������� ��������� ���������

����,QYHVWPHQWV�

%DQN
$%&�%UDVLO�'LVWULEXLGRUD�

GH�7tWXORV�H�9DORUHV�
0RELOLiULRV�6�$�

$%&�%UDVLO�$GPLQLVWUDomR�H�
3DUWLFLSDo}HV�/WGD� 7RWDO

'HFHPEHU�
����

'HFHPEHU�
����

'HFHPEHU�
����

'HFHPEHU�
���� ���� ����

&DSLWDO ������ ������ ������ ������
(TXLW\ ������� ������ ������� �������
1HW�LQFRPH�IRU�WKH�\HDU ����� ����� ����� �����
1XPEHU�RI�FRPPRQ�VKDUHV�RZQHG� ���������� ���������� � �
1XPEHU�RI�SUHIHUUHG�VKDUHV�RZQHG� ���������� ���������� � �
1XPEHU�RI�IXQG�VKDUHV�RZQHG� � � ���������� ����������
2ZQHUVKLS�LQWHUHVW����� ������ ������ ����� �����
%RRN�YDOXH� ������� ������ ������� ������� ������� �������
(TXLW\�SLFNXS�� ����� ����� ����� ����� ����� �����

����)L[HG��GHIHUUHG�DQG�LQWDQJLEOH�DVVHWV�

)L[HG� DVVHWV� DUH� GHSUHFLDWHG� XVLQJ� WKH� VWUDLJKW�OLQH� PHWKRG� DW� WKH� IROORZLQJ� DQQXDO� UDWHV��
LQVWDOODWLRQV��IXUQLWXUH��FRPPXQLFDWLRQ�DQG�VHFXULW\�V\VWHPV��������VXFK�UDWHV�UHSUHVHQW�IDLUO\�WKH�
HFRQRPLF�XVHIXO�OLIH�RI�DVVHWV��

,QWDQJLEOH�DVVHWV�FRUUHVSRQG�WR�DFTXLVLWLRQ�DQG�GHYHORSPHQW�RI�FRPSXWHU�VRIWZDUH�DQG�RSHUDWLQJ�
V\VWHPV��DPRUWL]HG�XQGHU�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�DW�DQQXDO�UDWH�RI������
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'HFHPEHU����������DQG������
�,Q�WKRXVDQGV�RI�UHDLV��

(<�_����

����'HSRVLWV�DQG�RSHQ�PDUNHW�IXQGLQJ���

7KH�LQWHUEDQN�GHSRVLWV��WLPH�GHSRVLWV�DQG�RSHQ�PDUNHW�IXQGLQJ�DUH�FDUULHG�RXW�DW�QRUPDO�PDUNHW�
UDWHV��7KHLU�PDWXULWLHV�DUH�GLVWULEXWHG�DV�IROORZV��

%DQN &RQVROLGDWHG
���� ���� ���� ����

:LWKRXW�
PDWXULW\

8S�WR���
PRQWKV

��WR����
PRQWKV

��WR���
\HDUV

2YHU���
\HDUV 7RWDO 7RWDO 7RWDO 7RWDO

'HPDQG�GHSRVLWV ������� � � � � ������� ������� ������� �������
,QWHUEDQN�GHSRVLWV � ������ ������� � � ������� ������� ������� �������
7LPH�GHSRVLWV � ��������� ��������� ������� ������ ��������� ��������� ��������� ���������
2SHQ�PDUNHW�IXQGLQJ � ������� ������� � � ��������� ������� ��������� �������

7RWDO�� ���� ������� ��������� ��������� ������� ������ ��������� � ��������� �

7RWDO�� ���� ������� ��������� ��������� ������� ����� � ��������� � ���������

����$FFHSWDQFH�DQG�LVVXDQFH�RI�VHFXULWLHV

)XQGV�IURP�DFFHSWDQFHV�DQG�LVVXDQFH�RI�VHFXULWLHV�DUH�WUDGHG�DW�PDUNHW�LQWHUHVW�UDWHV�DQG�KDYH�
WKH�IROORZLQJ�GLVWULEXWLRQ�E\�PDWXULW\�GDWH�

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG�
����� �����

8S�WR���
PRQWKV

��WR����
PRQWKV

��WR���
\HDUV

2YHU���
\HDUV 7RWDO 7RWDO

5HDO�HVWDWH�FUHGLW�ELOO ������� ������� ������� � ��������� ���������

$JULEXVLQHVV�FUHGLW�ELOOV ������� ��������� ������� ������ ��������� ���������

)LQDQFLDO�ELOOV ������� ��������� ��������� ������� ��������� ���������

&HUWLILFDWHV�RI�VWUXFWXUHG�ILQDQFH ��� ������ ����� � ������ ������

7RWDO�� ���� ��������� ��������� ��������� ������� ��������� �

7RWDO�� ���� ��������� ��������� ��������� ������ � ���������
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(<�_����

����%RUURZLQJV�DQG�RQOHQGLQJV�

D�� %RUURZLQJV�DQG�RQOHQGLQJV�E\�PDWXULW\�DUH�DV�IROORZV��

)RUHLJQ�ERUURZLQJV�UHSUHVHQW�IXQGV�REWDLQHG�RQ�WKH�LQWHUQDWLRQDO�PDUNHW�IRU�XVH�LQ�FRPPHUFLDO�
IRUHLJQ�H[FKDQJH�RSHUDWLRQV�UHODWHG�WR�LPSRUW�DQG�H[SRUW�ILQDQFLQJ�DV�ZHOO�DV�RQOHQGLQJV�DQG�
ILQDQFLQJ�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV���

7KHVH� OLDELOLWLHV� DUH� VXEMHFW� WR� H[FKDQJH� UDWH� YDULDQFH� DV� ZHOO� DV� LQWHUHVW� UDWHV� RQ� WKH�
LQWHUQDWLRQDO�PDUNHW�DQG�DUH�UHVWDWHG�E\�H[FKDQJH�UDWH�YDULDWLRQ�SOXV�ILQDQFLDO�FKDUJHV�LQFXUUHG�
WKURXJK�WR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��

'RPHVWLF� RQOHQGLQJ� OLDELOLWLHV� DUH� UHSUHVHQWHG� E\� IXQGV� DQG� VSHFLDO� SURJUDPV�PDQDJHG� E\�
JRYHUQPHQW�LQVWLWXWLRQV�ZKLFK�DUH�SDVVHG�RQWR�ILQDO�ERUURZHUV�DQG�DUH�DGMXVWHG�EDVHG�RQ�RIILFLDO�
LQGLFHV�DQG�ILQDQFLDO�FKDUJHV�XS�WR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��

)RUHLJQ�RQOHQGLQJ�DUH�UHSUHVHQWHG�PDLQO\�E\�IXQGV�UDLVHG�E\�WKH�%DQN�ZLWK�PXOWLODWHUDO�DJHQFLHV�
�,)&� �� ,QWHUQDWLRQDO� )LQDQFH� &RUSRUDWLRQ�� ,'%� �� ,QWHU�$PHULFDQ� 'HYHORSPHQW� %DQN� DQG�
3523$5&2���6RFLHWH�GH�3URPRWLRQ�HW�GH�3DUWLFLSDWLRQ�SRXU�OD�&RRSHUDWLRQ�(FRQRPLTXH�6$���
ZKLFK�DUH�SDVVHG�RQWR� ILQDO� ERUURZHUV�DQG�DUH�DGMXVWHG�E\� WKH�H[FKDQJH� UDWH� YDULDWLRQ�DQG�
ILQDQFLDO�FKDUJHV�LQFXUUHG�WKURXJK�WR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��

E�� 7KH�FRPSRVLWLRQV�RI�WKH�EDODQFH�RI�IRUHLJQ�RQOHQGLQJV�DW�'HFHPEHU����������DQG������DUH�
FRPSRVHG�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

%RUURZLQJV�DQG�RQOHQGLQJV
)RUHLJQ�2QOHQGLQJV�VXEMHFW�WR�³+HGJH�DFFRXQWLQJ´ ± 1RWH���E
3ULQFLSDO�DPRXQW�86�������PLOOLRQ��86�������PLOOLRQ�LQ������� ������� �������
$FFUXHG�LQWHUHVW ��� ���
6XEWRWDO� ������� �������

$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH��³+HGJH�$FFRXQWLQJ´��� 1RWHV���,,�G�DQG���E ����� �����

7RWDO ������ ������

2WKHU�IRUHLJQ�RQOHQGLQJV� ��������� ���������

7RWDO ��������� ���������

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
����

8S�WR�� ��WR��� ��WR�� 2YHU ����
PRQWKV PRQWKV \HDUV ��\HDUV 7RWDO 7RWDO

%RUURZLQJV�
)RUHLJQ ��������� ��������� ������ � ��������� ���������

2QOHQGLQJV�±�JRYHUQPHQW�
DJHQFLHV�
%1'(6 ������ ������ ������� ������� ������� �������

��),1$0(� ������� ������� �������� �������� �������� ��������
2WKHU�LQVWLWXWLRQV ������ ������� ������ � ������� �������

2QOHQGLQJV�� )RUHLJQ ������� ������� ������ � ��������� ���������
7RWDO�� ���� ��������� ��������� ������� ������� ��������� �

7RWDO�� ���� ��������� ��������� ������� ������� � ���������
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(<�_����

)RUHLJQ�RQOHQGLQJV��VXEMHFW�WR�KHGJH�DFFRXQWLQJ�RI�86�������PLOOLRQ��86�������PLOOLRQ�LQ�������
PDWXULQJ�LQ�1RYHPEHU������ZLWK�DQQXDO�LQWHUHVW�UDWH�RI�������SDLG�RQ�D�VHPLDQQXDO�EDVLV��

����2WKHU�OLDELOLWLHV�

D��7D[�DQG�VRFLDO�VHFXULW\�EDODQFHV�DUH�DV�IROORZV��

%DQN &RQVROLGDWHG

���� ���� ���� ����

3URYLVLRQ�IRU�LQFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WD[HV�RQ�LQFRPH ������ ����� ������ �����
7D[HV�DQG�FRQWULEXWLRQV�SD\DEOH ������ ������ ������ ������
3URYLVLRQ�IRU�GHIHUUHG�LQFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WD[HV��1RWH�
��� ������� ������ ������� ������
7RWDO ������� ������� ������� �������

E��6XERUGLQDWHG�GHEWV��

7KH�FRPSRVLWLRQ�RI�WKH�EDODQFH�RI�VXERUGLQDWHG�GHEW�DW�'HFHPEHU����������DQG������DUH�
FRPSRVHG�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

6XERUGLQDWHG�GHEWV�VXEMHFW�WR�³+HGJH�DFFRXQWLQJ´ ± 1RWH���E
6XERUGLQDWHG�1RWHV�86�������PLOOLRQ��86�������PLOOLRQ�LQ������ ������� �������
6XEWRWDO ������� �������

2WKHUV�6XERUGLQDWHG�GHEWV
)LQDQFLDO�ELOOV ��������� ���������
3HUSHWXDO�)LQDQFLDO�%LOOV ������� �
6XERUGLQDWHG�1RWHV�86�������PLOOLRQ��86������ PLOOLRQ�LQ������ ������� �������

6XEWRWDO ��������� ���������

7RWDO�6XERUGLQDWHG�GHEWV ��������� ���������

7KH� FRPSRVLWLRQ� RI� WKH�EDODQFH� RI� VXERUGLQDWHG� GHEW� IURP� LVVXLQJ� RI� VXERUGLQDWHG� QRWHV�
DEURDG�DW�'HFHPEHU����������DQG�������DUH�FRPSRVHG�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

6XERUGLQDWHG�GHEWV�VXEMHFW�WR�³+HGJH�DFFRXQWLQJ´
6XERUGLQDWHG�1RWHV
3ULQFLSDO�DPRXQW�86�������PLOOLRQ��86�������PLOOLRQ�LQ������ ������� �������
3ULQFLSDO�DPRXQW�86�������PLOOLRQ��86�������PLOOLRQ�LQ������ ������ ������
$FFUXHG�LQWHUHVW ����� �����

6XEWRWDO ������� �������

'HIHUUHG�IXQG�UDLVLQJ�H[SHQVHV ���� �����
��'LVFRXQW� ����� �����
$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH��³+HGJH�$FFRXQWLQJ´��� 1RWHV���,,�G�DQG���E ��� �����

7RWDO ������� �������

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

2WKHUV�6XERUGLQDWHG�GHEWV
6XERUGLQDWHG�1RWHV�86������ PLOOLRQ��86������ PLOOLRQ�LQ������ ������� �������

��*RRGZLOO����'LVFRXQW�� ������ �����
'HIHUUHG�IXQG�UDLVLQJ�H[SHQVHV ���� ����
$FFUXHG�LQWHUHVW ����� �����

7RWDO ������� �������
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(<�_����

)XQGV�UDLVHG�DEURDG��VXEMHFW�WR�KHGJHG�DFFRXQWLQJ�VWUXFWXUH�RI�86��������PLOOLRQ��SULQFLSDO�
DPRXQW�RI�86�������PLOOLRQ�RQ�'HFHPEHU�����������86�������LQ��������ZLWK�PDWXULQJ�LQ�$SULO�
�����DQG�DQQXDO�LQWHUHVW�UDWH�RI�������SDLG�RQ�D�VHPLDQQXDO�EDVLV��2Q�2FWREHU����������WKH�
%DQN� UDLVHG� IXQGV� WKURXJK� WKH� LVVXDQFH� RI� DGGLWLRQDO� 6XERUGLQDWHG� 1RWHV� DEURDG� LQ� WKH�
DPRXQW�RI�86��������PLOOLRQ��SULQFLSDO�DPRXQW�86�������PLOOLRQ�RQ�'HFHPEHU�����������86��
�����LQ��������ZLWK�VDPH�PDWXULW\�DQG�LQWHUHVW�UDWHV��

2Q� WKH� \HDU� HQGHG� 'HFHPEHU� ���� ������ WKH� %DQN� PDGH� D� SDUWLDO� UHSXUFKDVH� RI� WKH�
VXERUGLQDWHG�QRWHV�LVVXHG�RQ�$SULO���������DQG�RQ�2FWREHU����������LQ�WKH�DPRXQW�RI�86��
�������7KH�WRWDO�DPRXQW�SDLG�XQGHU�WKH�RIIHU�IRU�WKH�QRWHV�DFFHSWHG�IRU�UHSXUFKDVH�ZDV�86��
�������

*RRGZLOO�DQG�GLVFRXQW�IRU�UDLVLQJ�WKHVH�IXQGV��DQG�GLUHFW�H[SHQVHV��DUH�GHIHUUHG�WKURXJKRXW�
WKH�PDWXULWLHV�RI�WKH�UHVSHFWLYH�QRWHV��

7KH�EDODQFH�RI�5�������������UHODWHG�WR�FDSLWDO�WKURXJK�WKH�LVVXDQFH�RI�ILQDQFLDO�ELOOV�ZLWK�
VXERUGLQDWLRQ�FODXVH��ZLWK�PDWXULW\�XQWLO�$XJXVW�������

7KH�EDODQFH�RI�5�����������UHODWHG�WR�FDSLWDO�WKURXJK�WKH�LVVXDQFH�RI�SHUSHWXDO�ILQDQFLDO�ELOOV��

F�� 7KH�EDODQFH�RI�RWKHU�VXQGU\�OLDELOLWLHV�DUH�DV�IROORZ�OLDELOLWLHV���

%DQN &RQVROLGDWHG
���� ���� ���� ����

$OORZDQFH�IRU�SD\PHQWV�WR�EH�VHWWOHG� ������ ������ ������ ������
6XQGU\�GRPHVWLF�FUHGLWRUV ����� ����� ����� �����
3URYLVLRQ IRU�FRQWLQJHQW�OLDELOLWLHV��1RWH���� ������ ������ ������ ������
3URYLVLRQ�IRU�ILQDQFLDO�JXDUDQWHHV�SURYLGHG �1RWH��� ������ ������ ������ ������
7RWDO ������� ������� ������� �������

7KH�ILQDQFLDO�JXDUDQWHHV�SURYLGHG�DUH�VXEMHFW�WR�FKDUJHV�DQG�FRXQWHU�JXDUDQWHHV�DQG�UHFRUGHG�
LQ� RII� EDODQFH� DFFRXQWV�� $V� RI� 'HFHPEHU� ���� ����� DQG� ������ WKH� EDODQFHV� RI� WKH� ILQDQFLDO�
JXDUDQWHHV�SURYLGHG�FRPSRVHG�DV�IROORZV��

%DQN�H�&RQVROLGDWHG
���� ����

7\SH�RI�JXDUDQWHH $PRXQW 3URYLVLRQ $PRXQW 3URYLVLRQ

*XDUDQWHHV�JLYHQ�WR�FXVWRPHUV� ��������� ������ ���������� ������
,PSRUW�FUHGLW�IDFLOLWLHV� ������ �� ������� ���
7RWDO �1RWH��� ��������� ������ ���������� ������

7KH�EDODQFHV�RI�WKH�SURYLGHG�JXDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVDELOLWLHV�DUH�VKRZQ�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�FRQVROLGDWHG
���� ����

5LNV�UDWLQJ $PRXQW 3URYLVLRQ $PRXQW 3URYLVLRQ

$$ ��������� � ��������� �
$ ��������� ������ ��������� �����
% ��������� ������ ��������� ������
&� ������� ����� �������� � ������
' ������� ������ ������� ������

7RWDO ��������� ������ ���������� ������
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(<�_����

G�� 7UDGLQJ�DQG� LQWHUPHGLDWLRQ�RI�VHFXULWLHV�DFFRXQW� LV�VXEVWDQWLDOO\� UHSUHVHQWHG�E\�DPRXQWV�
SD\DEOH� IURP� WKH� VHWWOHPHQW� RI� RSHUDWLRQV� ZLWK� ILQDQFLDO� DVVHWV� UHFRUGHG� RQ� VWRFN�
H[FKDQJHV��

����,QFRPH�IURP�VHUYLFHV�UHQGHUHG�

,QFRPH� IURP� VHUYLFHV� UHQGHUHG�� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� 'HFHPEHU� ���� ����� DQG� ������ DUH�
FRPSRVHG�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�FRQVROLGDWHG�

���� ����

,QFRPH�IURP�JXDUDQWHHV�JLYHQ WR�FXVWRPHUV ������� �������
)HHV�UHODWHG�WR�FUHGLW�RSHUDWLRQV ������ ������
&ROOHFWLRQ�IHHV ������ ������
%DQN�IHHV ����� �����
,QFRPH�IURP�FRPPLVVLRQLQJ�DQG�VHFXULW\�SODFHPHQW ������� ������
,QFRPH�IURP�RWKHU�VHUYLFHV ����� �����

7RWDO� ������� �������

����2WKHU�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV�

2WKHU�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV�LQ�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������DUH�FRPSRVHG�
DV�IROORZV��

%DQN &RQVROLGDWHG
���� ���� ���� ����

7KLUG�SDUW\�VHUYLFHV ����� ����� ����� �����
)LQDQFLDO�V\VWHP�VHUYLFHV ������ ������ ������ ������
5HQWDOV� ������� ������� � ������� �������
6SHFLDOL]HG WHFKQLFDO�VHUYLFHV ������ ������ ������ ������
'DWD�SURFHVVLQJ ������ ������ ������ ������
&RPPXQLFDWLRQ ����� ����� ����� �����
7UDYHO�H[SHQVHV ����� ����� ����� �����
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ������ ������ ������ ������
3URPRWLRQV�DQG�SXEOLF�UHODWLRQV ����� ����� ����� �����
3XEOLFDWLRQV ��� ��� ��� ���
3KLODQWKURSLF�FRQWULEXWLRQV ��� ��� ��� ���
7UDQVSRUWDWLRQ ����� ����� ����� �����
$VVHW�PDLQWHQDQFH�DQG�FRQVHUYDWLRQ ����� ����� ����� �����
:DWHU��HOHFWULFLW\�DQG JDV ����� ��� ���� ���
0DWHULDOV ��� ��� ��� ���
,QVXUDQFH ��� ��� ��� ���
$GYHUWLVLQJ�DQG�3XEOLFLW\ ����� ����� ����� �����
&RQGRPLQLXP� ������ ������ � ������ ������
/HJDO�)HHV ����� ����� ����� �����
2WKHUV ������ ����� ������ �����
7RWDO ������� ������� ������� �������
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(<�_����

����2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH�

7KH�EUHDNGRZQ�RI�RWKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH��IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������
DUH�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

,QWHUHVWV�DQG�PRQHWDU\�FRUUHFWLRQ�RI�DVVHWV ����� ���
5HYHUVDO�RI�SURYLVLRQ��1RWH����G�� ������ ������
5HFRYHU\�RI�FKDUJHV�DQG�H[SHQVHV ����� �����
KƚŚĞƌƐ�ƌĞĐŽǀĞƌŝĞƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ � �����
2WKHU ��� �����
7RWDO ������ ������

����2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�

2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������DUH�DV�IROORZV��

%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG
���� ����

3URYLVLRQ�IRU�ILQDQFLDO�JXDUDQWHHV�SURYLGHG WR�FRVWXPHUV ��� �����
&RQVWLWXWLRQ RI�RWKHU�SURYLVLRQV ����� �
�2WKHU�H[SHQVHV� ������ ����
7RWDO ����� �����

����,QFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQV�WD[HV��

7KH�QDWXUH� DQG�RULJLQ� RI� GHIHUUHG� WD[�DVVHWV� GHIHUUHG� WD[� OLDELOLWLHV�� DV�ZHOO� DV� WKH� FKDQJHV�
RFFXUUHG�WKHUHLQ�DW�'HFHPEHU����������DQG�'HFHPEHU����������DUH�VWDWHG�DV�IROORZV��

'HFHPEHU�
���� $GGLWLRQV :ULWH�RIIV

'HFHPEHU�
����

'HIHUUHG�WD[�DVVHWV
7HPSRUDU\�GLIIHUHQFHV�

$OORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV�DQG�RWKHUV ������� ������� ��������� �������
3URYLVLRQ�IRU�ILQDQFLDO�JXDUDQWHHV�SURYLGHG WR�FRVWXPHUV ������ ����� ���� ������
3URYLVLRQ�IRU�DVVHWV�QRW�IRU�RZQ�XVH�� %1'8 ������ ����� ������� ������

�����$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH���VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYHV���������������������������������������������������������� �������� ��������� ��������
8QUHDOL]HG�JDLQV��ORVVHV��RQ�IXWXUHV�PDUNHW ����� ����� ������� ������
7D[�ORVV�� QHJDWLYH�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�EDVH ��� � ����� �
2WKHU ������ ������ �������� ������
$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH�� DYDLODEOH�IRU�VDOH�VHFXULWLHV ������ ��� ������� ������

7RWDO ������� ������� ��������� �������

'HIHUUHG�WD[�OLDELOLWLHV
7HPSRUDU\�GLIIHUHQFHV�

$GMXVWPHQWV�WR�PDUNHW�YDOXH�� VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYHV� �������� ��������� ������ ���������
8QUHDOL]HG�JDLQV��ORVVHV��RQ�IXWXUHV�PDUNHW ������� ������� ����� �������
$GMXVWPHQW�WR�PDUNHW�YDOXH�� DYDLODEOH�IRU�VDOH�VHFXULWLHV ������� �������� ����� ��������
$GMXVWPHQW�UHVXOWLQJ�IURP�WKH�WUDQVLWLRQ�WD[�UHJLPH�� 577 ����� ��� ��� ����

7RWDO �������� ��������� ������ ���������

1HW�EDODQFH ������� ������� ��������� �������

7KH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�RI�'HFHPEHU����������DQG������GR�QRW�GLIIHU�IURP�WKH�
LQIRUPDWLRQ�VKRZQ�LQ�WKH�IRUHJRLQJ�WDEOH�LQ�GHIHUUHG�WD[�DVVHWV��
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(<�_����

7KH�QHW�EDODQFH�RI�GHIHUUHG�WD[�DVVHWV�DQG�WD[�OLDELOLWLHV�DW�'HFHPEHU����������DQG�������DUH�
VWDWHG�DV�IROORZV��

%DQN &RQVROLGDWHG

���� ���� ���� ����
2WKHU�FUHGLWV�� 6XQGU\�� 7D[�FUHGLWV��1RWH����E� ������� ������� ������� �������
2WKHU�OLDELOLWLHV�� 3URYLVLRQ�IRU�GHIHUUHG�WD[HV�DQG�FRQWULEXWLRQV��1RWH����D� ��������� �������� ��������� ��������

7RWDO ������� ������� ������� �������

7KH�UHDOL]DWLRQ�RI�GHIHUUHG�WD[�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DW�'HFHPEHU����������EDVHG�RQ�WKH�KLVWRU\�
RI�SURILWDELOLW\�DQG�HVWLPDWHG�UHDOL]DWLRQ�DUH�VWDWHG�DV�IROORZV��

%DQN &RQVROLGDWHG
<HDU $VVHWV /LDELOLWLHV 1HW 1HW

���� ������� ��������� ������� �������
���� ������ � ������ ������
����� ������� � �� � ������� � �������
���� ����� � ����� �����
���� ����� � ����� �����
2YHU���\HDUV ����� � ����� �����
7RWDO ������� ��������� ������� �������

3UHVHQW�9DOXH�� 6HOLF ������� ��������� ������� �������

)RU�LQFRPH�WD[��WKH�UDWH�XVHG�LV�����SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�����RI�DQQXDO�WD[DEOH�LQFRPH�H[FHHGLQJ�
5������WKRXVDQG�DQG�D�����WR�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WR�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV��

7KH�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ� UDWH�ZDV� LQFUHDVHG� IURP����� WR�����HIIHFWLYH�DV�RI�0DUFK����������
SXUVXDQW�WR�$UWLFOH����RI�&RQVWLWXWLRQDO�$PHQGPHQW������SXEOLVKHG�RQ�1RYHPEHU�����������

7KH� DFFRXQWLQJ� UHFRUG� RI� WKH� WD[� FUHGLWV� LQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�ZDV�PDGH� DW� WKH� UDWHV�
DSSOLFDEOH�WR�WKH�H[SHFWHG�SHULRG�RI�LWV�UHDOL]DWLRQ�DQG�LV�EDVHG�RQ�WKH�SURMHFWLRQ�RI�IXWXUH�UHVXOWV�
DQG� D� WHFKQLFDO� VWXG\� SUHSDUHG� LQ� DFFRUGDQFH� WR� &01� 5HVROXWLRQ� Q�� ������������ ZLWK� WKH�
DPHQGPHQWV� WR� WKH�5HVROXWLRQ�&01�Q�� ������������7KH�HIIHFW� RI� WKH� UDWH� LQFUHDVH�ZDV�5��
�������VKRZQ�EHORZ��

([SHQVHV�ZLWK�LQFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WD[HV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������
DQG������DUH�FDOFXODWHG�DV�IROORZV��

%DQN &RQVROLGDWHG
���� ���� ���� ����

,QFRPH�EHIRUH�WD[DWLRQ�OHVV�SURILW�VKDULQJ� ������� ������� ������� �������
7RWDO�LQFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQV�WD[HV ������� ������� ������� �������
1HW�LQFRPH�IURP�ZULWH�RIIV�DQG�ZULWH�XSV�RI�GHIHUUHG�OLDELOLWLHV�QHW�RI�WD[�FUHGLWV ����� ������ ����� ������
(IIHFW�RI�WKH�LQFUHDVH � GHFUHDVH�RI�&6//�UDWH�WKH�WD[�FUHGLW �������� ������ �������� ������
1RQWD[DEOH�UHYHQXHV���H[SHQVHV�QHW�RI�QRQGHGXFWLEOH�H[SHQVHV� �������� ��������� �������� ���������
(TXLW\�SLFN�XS�LQ�VXEVLGLDULHV�� ������� ������� � �
,QWHUHVW�RQ�HTXLW\�FDSLWDO� �������� �������� �������� ��������
2WKHU�DPRXQWV �������� �������� �������� ��������
7RWDO�LQFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WD[HV�� &XUUHQW �������� �������� �������� ��������

'HIHUUHG�WD[HV�DQG�FRQWULEXWLRQV
7D[�OLDELOLWLHV�UHFRJQL]HG LQ�WKH�\HDU ������� ������ ������� ������
7D[�OLDELOLWLHV�UHDOL]HG�LQ�WKH�\HDU� �������� �������� �������� ��������
7D[�FUHGLWV�UHFRJQL]HG LQ�WKH�\HDU ��������� ��������� ��������� ���������
7D[�FUHGLWV�UHDOL]HG�LQ�WKH�\HDU ������� ������� ������� �������
7RWDO�GHIHUUHG�WD[HV�DQG�FRQWULEXWLRQV ������� �������� ������� ��������

7RWDO�LQFRPH�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�WD[HV� �������� ��������� �������� ��������
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(<�_����

����5HODWHG�SDUWLHV�

D��6XEVLGLDULHV�DQG�UHODWHG�FRPSDQLHV�

7KH�DPRXQWV�EHORZ�UHIHU�WR�WKH�%DQN¶V�WUDQVDFWLRQV�ZLWK�VXEVLGLDULHV�DQG�UHODWHG�FRPSDQLHV��
7KHVH�RSHUDWLRQV�ZHUH�FDUULHG�RXW�XQGHU�QRUPDO�PDUNHW�FRQGLWLRQV�DQG�UDWHV�RI�WKH�GDWHV�RI�
WKH�UHVSHFWLYH�WUDQVDFWLRQV��)RU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������WUDQVDFWLRQV�
EHWZHHQ�UHODWHG�SDUWLHV�DUH�DV�IROORZV��

���� 'LUHFW�FRQWUROOLQJ�VKDUHKROGHU������,QGLUHFW�FRQWUROOLQJ�VKDUHKROGHU������6XEVLGLDU\������5HODWHG�SDUW\��

�D�� �&'%���5DWH�RI���������XS�WR���������RI�&',���/RZHVW�VWDUWLQJ�GDWH��������������/DUJHVW�GDWH�RI�PDWXULW\��������������
/&$���/&,���5DWH�RI���������XS�WR��������RI�&',���/RZHVW�VWDUWLQJ�GDWH��������������/DUJHVW�GDWH�RI�PDWXULW\��������������
/&$���)L[HG�LQWHUHVW�UDWH�RI�������XS�WR����������/RZHVW�VWDUWLQJ�GDWH��������������/DUJHVW�GDWH�RI�PDWXULW\��������������

�������/&$���)L[HG�LQWHUHVW�UDWH�RI�������XS�WR���������,3&$���/RZHVW�VWDUWLQJ�GDWH��������������/DUJHVW�GDWH�RI�PDWXULW\��
�����������

E��)HHV�RI�NH\�PHPEHUV�RI�PDQDJHPHQW��

,Q�FRPSOLDQFH�ZLWK��5HVROXWLRQ�&01�1R�������������%DQFR�$%&�%UDVLO�KDV�LPSOHPHQWHG��D�
0DQDJHPHQW�5HPXQHUDWLRQ�3ROLF\�DSSOLFDEOH�WR�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV��WR�
WKH�([HFXWLYH�&RPPLWWHH�DQG�WR�WKH�2IILFHUV�ZLWK�QR�VSHFLILF�WLWOH��HPSOR\HHV���

,Q�EULHI��WKH�SROLF\�KDV�DV�PDLQ�REMHFWLYHV���L��FRPSO\LQJ�ZLWK�WKH�UHJXODWLRQV�RI�WKH�1DWLRQDO�
0RQHWDU\�&RXQFLO�DQG�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��%$&(1���ZKLFK�HVWDEOLVK�VSHFLDO�UXOHV�IRU�
ILQDQFLDO� LQVWLWXWLRQV�VXFK�DV�%DQFR�$%&�� �LL�� IL[LQJ� WKH� UHPXQHUDWLRQ� RI� WKRVH� FRQVLGHUHG�
0DQDJHUV�RI�%DQFR�$%&�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�UHJXODWLRQV�UHIHUUHG�WR�LQ�LWHP��L��DERYH�DQG��
LQ�SDUWLFXODU��RI�WKRVH�DVVXPLQJ�WKLV�SRVLWLRQ�DFFRUGLQJ�WR�WKH�%DQN¶V�JRYHUQDQFH���LLL��DOLJQLQJ�
WKH�UHPXQHUDWLRQ�RI�WKH�0DQDJHUV�RI�%DQFR�$%&�ZLWK�WKH�%DQN¶V�ULVN�PDQDJHPHQW�SROLF\��
�LY��DYRLGLQJ�EHKDYLRUV�WKDW�ZRXOG�UDLVH�ULVN�H[SRVXUH�DERYH�WKH�OHYHOV�FRQVLGHUHG�SUXGHQW�LQ�
WKH�VKRUW��PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�VWUDWHJLHV�DGRSWHG�E\�%DQFR�$%&��DQG��Y��FUHDWLQJ�D�WRRO�
IRU�DWWUDFWLQJ�DQG�UHWDLQLQJ�WDOHQWV�LQ�NH\�SRVLWLRQV�DW�%DQFR�$%&��

���� ����

7UDQVDFWLRQV���5HODWHG�SDUWLHV 0DWXULW\ 5HPXQHUDWLRQ
$VVHWV���

�/LDELOLWLHV�

,QFRPH���
�([SHQVHV�
3HULRG

$VVHWV���
�/LDELOLWLHV�

,QFRPH���
�([SHQVHV�
3HULRG

'HPDQG�GHSRVLWV
$%&�%UDVLO�$GP��H�3DUWLFLSDo}HV�/WGD� ��� 1R�PDWXULW\ :LWKRXW�UHPXQHUDWLRQ ���� � ���� �
$%&�%UDVLO�'790�6�$����� 1R�PDWXULW\ :LWKRXW�UHPXQHUDWLRQ ����� � ����� �

���0DUVDX�&RPHUFLDO�([S��H�,PSRUWDGRUD�/WGD������ 1R�PDWXULW\� :LWKRXW�UHPXQHUDWLRQ ���� � ����� �

7LPH�GHSRVLWV�DQG�IXQGV�IURP�DFFHSWDQFH�DQG�LVVXH�
RI��VHFXULWLHV

0DUVDX�&RPHUFLDO�([S��H�,PSRUWDGRUD�/WGD� ��� ���������� ���� \�\ ����� � � �
���0DUVDX�8UXJXD\�+ROGLQJV�6RFLHGDG�$QRQLPD����� ����������� �����\�\� ������� � ����� �
.H\�PHPEHUV�RI�PDQDJHPHQW ��� �D� �D� �������� ������� �������� �������

%RUURZLQJV
$UDE�%DQNLQJ�&RUSRUDWLRQ��$%&� ��� ���������� ���� \�\ ��������� ���� ��������� �������
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(<�_����

7KH�UHPXQHUDWLRQ�GHILQHG�LQ�WKH�SROLF\�WDNHV�LQWR�DFFRXQW���L��FXUUHQW�DQG�SRWHQWLDO�ULVNV�IDFHG�
E\�%DQFR�$%&���LL��WKH�RYHUDOO�UHVXOWV�RI�%DQFR�$%&��LQ�SDUWLFXODU�UHFXUULQJ�LQFRPH��QHW�ERRN�
SURILW�IRU�WKH�SHULRG�DGMXVWHG�IRU�XQUHDOL]HG�LQFRPH�DQG�LJQRULQJ�WKH�HIIHFWV�RI�QRQ�UHFXUULQJ�
HYHQWV�ZKLFK�DUH�ZLWKLQ�WKH�FRQWURO�RI�%DQFR�$%&����LLL��%DQFR�$%&¶V�FDSDFLW\�IRU�JHQHUDWLQJ�
FDVK�IORZ���LY��WKH�HFRQRPLF�HQYLURQPHQW�LQ�ZKLFK�%DQFR�$%&�RSHUDWHV��DQG�LWV�WUHQGV���Y��
ORQJ�WHUP�VXVWDLQDEOH�ILQDQFLDO�EDVHV�DQG�DGMXVWPHQWV�WR�IXWXUH�SD\PHQWV�DV�D�UHVXOW�RI�WKH�
ULVNV� DVVXPHG�� FKDQJHV� LQ� WKH� FRVW� RI� FDSLWDO� DQG� OLTXLGLW\� IRUHFDVWV�� �YL�� WKH� LQGLYLGXDO�
SHUIRUPDQFH�RI�WKH�0DQDJHUV�EDVHG�RQ�WKH�WDUJHW�DJUHHPHQW�FHOHEUDWHG�E\�HDFK�2IILFHU��DV�
SURYLGHG�IRU�LQ�WKH�SURILW�VKDULQJ�DJUHHPHQW�ILOHG�DW�WKH�KHDGTXDUWHUV�RI�%DQFR�$%&���YLL��WKH�
SHUIRUPDQFH� RI� WKH� EXVLQHVV� XQLW�� DQG� �YLLL�� WKH� UHODWLRQVKLS� EHWZHHQ� WKH� LQGLYLGXDO�
SHUIRUPDQFH� RI� WKH�0DQDJHUV�� WKH� SHUIRUPDQFH�RI� WKH� EXVLQHVV� XQLW�� WKH� SHUIRUPDQFH� RI�
%DQFR�$%&�DV�D�ZKROH�DQG�WKH�ULVNV�DVVXPHG��

9DULDEOH�UHPXQHUDWLRQ�VKDOO�EH�FDOFXODWHG�DV�IROORZV��

,���7R�2IILFHUV�ZLWKRXW�VSHFLILF�GHVLJQDWLRQ��

D�� 8S� WR� ���� �ILIW\� SHUFHQW�� RI� WKH� DPRXQW� GHWHUPLQHG� LQ� YDULDEOH� UHPXQHUDWLRQ� LV�
LPPHGLDWHO\�SDLG�LQ�FDVK�RQ�SD\PHQW�RI�SURILW�VKDULQJ��DQG�

E�� $�PLQLPXP�RI����� �ILIW\�SHUFHQW��RI� WKH�DPRXQW�GHWHUPLQHG� IRU�YDULDEOH� UHPXQHUDWLRQ�
VKDOO�EH�GHIHUUHG�DQG�SDLG�LQ�SUHIHUUHG�VKDUHV�RI�WKH�%DQN�REVHUYLQJ�WKDW�WKH�QXPEHU�RI�
VKDUHV� WR� EH� DOORFDWHG� WR� WKH� PDQDJHUV� ZLOO� EH� GHWHUPLQHG� E\� GLYLGLQJ� WKH� DPRXQW�
FRUUHVSRQGLQJ�WR�GHIHUUHG�YDULDEOH�UHPXQHUDWLRQ��QHW�RI�ZLWKKROGLQJ�WD[��E\�WKH�XQLW�VKDUH�
SULFH��FDOFXODWHG�E\�WKH�DYHUDJH�FORVLQJ�SULFH�RI�WKH�SUHIHUUHG�VKDUHV�LVVXHG�E\�%DQFR�
$%&�%UDVLO��DW�WKH�WUDGLQJ�VHVVLRQV�RI�%��6�$����%UDVLO��%ROVD��%DOFmR�RQ�-XQH��IRU�WKH�
SD\PHQW�RI�YDULDEOH� UHPXQHUDWLRQ�IRU� WKH�ILUVW�KDOI��DQG�'HFHPEHU��IRU�SD\PHQW�RI� WKH�
YDULDEOH� UHPXQHUDWLRQ� IRU� WKH�VHFRQG�KDOI�RI� WKH�\HDU���DV�DSSOLFDEOH��H[FHSW� LQ� FDVHV�
ZKHUH� WKHUH� DUH� FORVHG� SHULRGV� LQ� WKRVH� PRQWKV�� DW� ZKLFK� WLPH� WKH� DYHUDJH� ZLOO� EH�
FDOFXODWHG�XVLQJ�WKH�VXEVHTXHQW�WUDGLQJ�VHVVLRQV��

,,���7R�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�([HFXWLYH�&RPPLWWHH��

D�� ������RQH�KXQGUHG�SHUFHQW��RI�WKH�DPRXQW�IL[HG�IRU�YDULDEOH�UHPXQHUDWLRQ�VKDOO�EH�SDLG�
LQ�VKDUHV��

E�� �����VL[W\�SHUFHQW��RI�WKH�YDULDEOH�UHPXQHUDWLRQ�VKDOO�EH�VXEMHFW�WR�VDOH�UHVWULFWLRQ��ORFN�
XS��IRU���PRQWKV��DQG�

F�� ����RI�WKH�YDULDEOH�UHPXQHUDWLRQ�VKDOO�EH�SDLG�RQ�D�GHIHUUHG�EDVLV��DV�SURYLGHG�IRU�E\�
5HVROXWLRQ�&01�1R������������

7KH�GHOLYHU\�RI�VKDUHV�UHODWLQJ�WR�GHIHUUHG�YDULDEOH�UHPXQHUDWLRQ�DOORFDWHG�WR�PDQDJHUV�VKDOO�
RQO\�WDNH�SODFH�LI��LQ�WKH�DSSOLFDEOH�SHULRG�RI�GHIHUPHQW�WKHUH�LV�QR��L��VLJQLILFDQW�UHGXFWLRQ�LQ�
UHFXUULQJ�SURILW�UHDOL]HG��RU��LL��ORVVHV�SRVWHG�E\�WKH�LQVWLWXWLRQ�RU�EXVLQHVV�XQLW��RU��LLL��HYLGHQFH�
RI�HUURUV�LQ�DFFRXQWLQJ�DQG���RU�PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV�WKDW�DIIHFW�WKH�LQFRPH�FDOFXODWHG�LQ�
WKH�YDULDEOH�UHPXQHUDWLRQ�ULJKWV�DFTXLVLWLRQ�SHULRG��
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(<�_����

7KH�WRWDO�FRPSHQVDWLRQ�RI�NH\�PHPEHUV�RI�PDQDJHPHQW�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU�����
�����DQG������DUH�FRPSRVHG�DV�IROORZV���

���� ����

)L[HG�UHPXQHUDWLRQ ������ ������
9DULDEOH�UHPXQHUDWLRQ ������ ������
7RWDO�VKRUW�WHUP�EHQHILWV ������ ������

6KDUH�EDVHG�FRPSHQVDWLRQ ������ ������
7RWDO�ORQJ�WHUP�EHQHILWV ������ ������

7RWDO ������� �������

F��6XPPDU\�RI�FKDQJHV�LQ�WKH�FRPSHQVDWLRQ�SODQ��

7R�PHHW� WKH�UHVROXWLRQ�RI�FRPSHQVDWLRQ�SODQ�RI� WKH�%DQN�ZDV�DXWKRUL]HG�E\�&90��SULYDWHO\��
WUDQVIHU�VKDUHV�RI�LWV�RZQ�VKDUHV�KHOG�LQ�WUHDVXU\�IRU�LWV�H[HFXWLYHV��

,Q� DFFRUGLQJ� WR� WKH� FRPSHQVDWLRQ� SODQ� DFWLRQV� FLWHG� LQ� 1RWH� ���E�� VKDUHV� ZHUH� JUDQWHG� WR�
H[HFXWLYHV�HOLJLEOH��IRU�VHWWOHPHQW�DW�WKH�HQG�RI�WKH�YHVWLQJ�SHULRG��DV�VKRZQ�EHORZ�LQ�QXPEHU�RI�
VKDUHV��

���� �����

$W�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�\HDU� ��������� ���������

$PRXQWV�UHFRJQL]HG� ��������� ���������

6KDUHV�JUDQWHG� ����������� ������������

$W�HQG�RI�WKH�\HDU� ��������� ���������

����2YHUVHDV�EUDQFK�

7KH�WUDQVDFWLRQV�ZLWK�WKLUG�SDUWLHV�FDUULHG�RXW�E\�WKH�RYHUVHDV�EUDQFK�DW�'HFHPEHU����������
DQG������DUH�DV�IROORZV��

���� ����
$VVHWV
&DVK DQG�EDQNV ������� �����
,QWHUEDQN�LQYHVWPHQWV ������� �������
0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV� ������� �������
/HQGLQJ�RSHUDWLRQV�� 1HW ��������� ���������
2WKHU�UHFHLYDEOHV��DPRXQWV�DQG�DVVHWV ������� �������
7RWDO ��������� ���������

/LDELOLWLHV
'HPDQG�GHSRVLWV ��� ��
7LPH�GHSRVLWV ������� �������
)RUHLJQ�ERUURZLQJV� ��������� ���������
'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV ������ �������
2WKHU�OLDELOLWLHV ������� �������
7RWDO ��������� ���������

7KH�EDODQFHV�RI�DVVHWV��OLDELOLWLHV�DQG�UHVXOWV�DUH�FRQYHUWHG�DFFRUGLQJ�WR�1RWH����LLL�

7KH�HIIHFWV�RI� H[FKDQJH� UDWH� YDULDWLRQV� UHVXOWLQJ� IURP� WKH� WUDQVODWLRQ� WUDQVDFWLRQV�RI� IRUHLJQ�
FXUUHQF\� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� ZHUH� UHFRJQL]HG� LQ� LQFRPH� VWDWHPHQW� IRU� WKH� SHULRG� LQ� WKH�
QHJDWLYH�DPRXQW�RI�5�����������5�����������DW�'HFHPEHU������������DFFRUGLQJ�WKH�%UD]LOLDQ�
&HQWUDO�%DQN�UHVROXWLRQ�1R������������
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(<�_����

����3URILW�VKDULQJ�

$Q�DOORZDQFH�IRU�SURILW�VKDULQJ�ZDV�HVWDEOLVKHG�EDVHG�RQ�WKH�9DULDEOH�&RPSHQVDWLRQ�3URJUDP�
VHW� XS�E\�%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��DQG� LWV� HPSOR\HHV�� WKDW� WDNHV� LQWR� FRQVLGHUDWLRQ� DFWLYLWLHV�
GHYHORSHG�E\�WKH�%DQN�LQ�YDULRXV�DUHDV��WKH�GHJUHH�RI�UHVSRQVLELOLW\��WKH�GHJUHH�RI�LQIOXHQFH�RQ�
HDUQLQJV��DV�ZHOO�DV�TXDOLWDWLYH�DQG�TXDQWLWDWLYH�WDUJHWV�VHW�ZLWK�LQGLYLGXDO�%DQN�HPSOR\HHV��,Q�
WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������WKH�EDODQFH�RI�WKH�SURILW�VKDULQJ�DPRXQWHG�WR�5����������
�5����������LQ��������

����$VVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�FRQWLQJHQWV��ILVFDO�DQG�VRFLDO�VHFXULW\�REOLJDWLRQV�

7KH�%DQN�DQG�LWV�VXEVLGLDULHV�DUH�LQYROYHG�LQ�MXGLFLDO�DQG�DGPLQLVWUDWLYH�SURFHHGLQJV�RI�WD[��ODERU�
DQG�FLYLO�QDWXUH��ERWK�DV�SODLQWLII�RU�FODLPHU��1RWH���,,�J��H[SODLQV�WKH�FULWHULD�IRU�UHFRJQL]LQJ�DQG�
PHDVXULQJ�WKHVH�VXLWV�DQG�SURFHHGLQJV��

D��)LVFDO�FRQWLQJHQWV�

7KH�EDQN� LV� UHVSRQVLEOH� IRU�DFWLRQV� DQG�SURFHVVHV�ZKRVH� ORVVHV�DUH�EHLQJ�FRQVLGHUHG�ZLWK�
SRVVLEOH�SURJQRVHV�E\�RXU�GLUHFWRUV� LQ� WKH�DPRXQW�RI�5�����������5���������� LQ�������DQG�
KDYH� QRW� EHHQ� SURYLVLRQHG�� VHH� EHORZ� WKH� PDLQ� ODZVXLWV� ZKRVH� SUREDELOLW\� RI� XQIDYRUDEOH�
RXWFRPH�ZDV�DVVHVVHG�DV�SRVVLEOH��

)LQH���6HUYLFH�7D[��³,66´���������D������

7KLV�LV�DQ�DGPLQLVWUDWLYH�SURFHHGLQJ�LQ�ZKLFK�WKH�%DQN�GLVFXVVHV�WKH�UHOHDVH�RI�����RI�ILQH��WKH�
DVVHVVPHQW� QRWLFHV� LVVXHG�E\� WKH�PXQLFLSDOLW\� RI� 6mR�3DXOR�� UHIHUULQJ� WR� WKH� VHUYLFH� WD[� RQ�
JXDUDQWHHV�RI�LQFRPH�RQ�WKH�SHULRG�IURP������WR�������7KH�ILQH�ZDV�ODXQFKHG�RQ�YDOXHV�ZKRVH�
HQIRUFHDELOLW\�ZDV�VXVSHQGHG�DV�OLQNHG�WR�WKH�LQMXQFWLRQ�ZKHUH�FKDOOHQJLQJ�WKH�OHY\�RI�WKLV�WD[��
7KH�DPRXQW�LQYROYHG�LV�5����������5���������LQ��������

6RFLDO�6HFXULW\¶V�&KDUJHV��³,166´��

7KH�%DQN�LV�FXUUHQWO\�D�GHIHQGDQW�LQ�D�ODZVXLW�UHODWHG�WR�SD\PHQW�RI�SHQVLRQ�FKDUJHV��PDLQO\�RQ�
SURILW�VKDULQJ�UHODWHG�WR������WR������H[HUFLVHV��DPRXQWLQJ�WR�5�����������5����������LQ��������

8QDXWKRUL]HG�SD\PHQW���&2),16���

5HIHUV�WR�SD\PHQW�RI�&2),16�ZLWKRXW�ILQHV��DV�HVWDEOLVKHG�LQ�DUWLFOH����RI�/DZ�1R������������
$ZDLWLQJ�DSSHDO�GHFLVLRQ��$PRXQW�GHPDQGHG�WRWDOV�5���������5��������LQ��������

,QFRPH�7D[��,53-��DQG�6RFLDO�&RQWULEXWLRQ�7D[��&6//��UHODWHG�WR�WKH�GHGXFWLRQ�RI�LQFRPH�IRU�
WKH�SHULRG�RI������RQ�ORDQV�RSHUDWLRQV�

&ROOHFWLRQ�RI�LQFRPH�WD[�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�UHODWHG�GHGXFWLRQ�RI�ORVVHV�RQ�ORDQV�RSHUDWLRQV�
LQ�UHVXOW�RI�������7KH�%DQN�KDV�HVWLPDWHG�WKH�ORVVHV�DV�HIIHFWLYH��KRZHYHU��WKH�5HFHLWD�)HGHUDO�
FRQVLGHUV�WKDW�RFFXUUHG�DQWLFLSDWLRQ�RI�WKH�GHGXFWLRQ�SHULRG�SURYLGHG�IRU�LQ�/DZ�����������7KH�
YDOXH�RI�WKH�UHTXLUHPHQW�DPRXQWV�WR�5���������5��������LQ��������
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(<�_����

,53-���&6//���'HGXFWLELOLW\�3/5�RI�WKH�%RDUG�RQ�WKH�SHULRG�IURP������WR������

,W�LV�FROOHFWLRQ�RI�LQFRPH�WD[�DQG�VRFLDO�FRQWULEXWLRQ�RI�3/5�RQ�GHGXFWLELOLW\�SDLG�WR�WKH�ERDUG�RI�
GLUHFWRUV�IRU�WKH�SHULRG�RI������WR�������$ZDLWLQJ�MXGJPHQW�RI�FKDOOHQJLQJ�WKH�WD[�DVVHVVPHQW�
QRWLFH��7KH�DPRXQW�RI�UHTXLUHPHQW�LV�5����������5���������LQ��������

,2)���7D[�RQ�)LQDQFLDO�7UDQVDFWLRQV�LQ�FUHGLW�DVVLJQPHQW�RSHUDWLRQV�

&ROOHFWLRQ�RI�7D[�RQ�)LQDQFLDO�7UDQVDFWLRQV�RQ�FUHGLW�DVVLJQPHQW�RSHUDWLRQV�ZLWK�FR�REOLJDWLRQ�
FDUULHG�RXW�LQ�������GXH�WR�WKH�ODFN�RI�SD\PHQW�RI�WKH�7D[�RQ�)LQDQFLDO�7UDQVDFWLRQV�LQ�WKHVH�
RSHUDWLRQV��ZKLFK�DUH�FKDUDFWHUL]HG�E\�WKH�WD[�DXWKRULWLHV�DV�³VHFXULWLHV�GLVFRXQW´�DQG�VXEMHFW�
WR�WD[�FROOHFWLRQ��$ZDLWLQJ�MXGJPHQW�DW�WKH�DGPLQLVWUDWLYH�OHYHO��7KH�UHTXLUHPHQW�DPRXQWV�WR�5��
�������KDG�QR�UHTXLUHPHQW�LQ��������

3,6���$%&�%UDVLO�'LVWULEXLGRUD�GH�7tWXORV�H�9DORUHV�0RELOLiULRV�6�$��

7KLV�LV�DQ�DFWLRQ�ILOHG�E\�WKH�)HGHUDO�*RYHUQPHQW�LQ�WKH�IDFH�RI�D�ILQDO�GHFLVLRQ�WKDW�UHFRJQL]HG�
WKH�FODLP�RI�WKH�'LVWULEXLGRUD�WR�QRQ�SD\PHQW�RI�WKH�3,6�FRQWULEXWLRQ�IURP�-XO\������WR�'HFHPEHU�
�����SXUVXDQW� WR�(&����������7KH�HVWLPDWHG�DPRXQW�RI� WKH�FRQWLQJHQF\�FRUUHVSRQGV�WR�5��
�������5��������LQ��������

E��/DERU�

2Q�'HFHPEHU�����������ODERU�ODZVXLWV�LQ�SURJUHVV�FODVVLILHG�E\�RXU�OHJDO�FRXQVHO�DV�SUREDEOH�
ORVV� WRWDOHG�5�� ������ �1RWH� ���G���7KH� ODERU� ODZVXLWV� FODVVLILHG� DV� SRVVLEOH� ORVV� WRWDOHG�5��
������ DQG�ZHUH�QRW�SURYLVLRQHG��

F��&LYLO�

2Q�'HFHPEHU�����������FLYLO�FODLPV�LQ�SURJUHVV�FODVVLILHG�E\�RXU�OHJDO�FRXQVHO�DV�SUREDEOH�ORVV�
WRWDOHG�5���������1RWH����G���7KH�FLYLO�ODZVXLWV�FODVVLILHG�DV�SRVVLEOH�ORVV�WRWDOHG�5��������DQG�
ZHUH�QRW�SURYLVLRQHG��

G��&KDQJHV�LQ�SURYLVLRQV�
%DQN�DQG�&RQVROLGDWHG

7D[ /DERU &LYLO 7RWDO

$W�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�\HDU� ������ � ������� � ������ �������
&RQVWLWXWLRQ ���5HYHUVDO� ������� ����� ��� �������
:ULWH�RII � ������� � �������

$W�HQG�RI�WKH�\HDU ����� ����� �E� ����� �D�
�������

�D��1RWH����F�H��E��1RWH����E��

����(TXLW\�

D��&DSLWDO�

2Q�'HFHPEHU� ���� ����� FDSLWDO� FRPSULVHV� ������������ UHJLVWHUHG� DQG� XQFHUWLILHG� VKDUHV�
������������� LQ� ������� ZLWKRXW� SDU� YDOXH�� RI� ZKLFK� ������������ FRPPRQ� VKDUHV�
�������������LQ�������DQG�������������SUHIHUUHG�VKDUHV��������������LQ���������
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(<�_����

E��'LYLGHQGV�DQG�LQWHUHVW�RQ�HTXLW\�

$V�HVWDEOLVKHG�LQ�WKH�%DQN¶V�DUWLFOHV�RI�LQFRUSRUDWLRQ��VKDUHKROGHUV�DUH�HQWLWOHG�WR�DQ�DQQXDO�
GLYLGHQG�RI�QRW�OHVV�WKDQ�����RI�QHW�LQFRPH�DGMXVWHG�DV�SURYLGHG�IRU�LQ�DSSOLFDEOH�ODZ��6XFK�
GLYLGHQG�FDQ��DOWHUQDWLYHO\��EH�GLVWULEXWHG�LQ�WKH�IRUP�RI�LQWHUHVW�RQ�HTXLW\��

)RU� WKH� \HDUV� HQGHG� 'HFHPEHU� ���� ����� DQG� ����� VKDUHKROGHUV� UHVROYHG� WR� GLVWULEXWH�
LQWHUHVW�RQ�HTXLW\��FDOFXODWHG�DFFRUGLQJ�ZLWK�HVWDEOLVKHG�E\�/DZ�����������DV�IROORZV��

�����

,QWHUHVW�RQ�HTXLW\
5HGXFWLRQ�LQ�H[SHQVHV�ZLWK�LQFRPH�DQG�

VRFLDO�FRQWULEXWLRQV�WD[HV5HVROXWLRQ�DSSURYDO�GDWH
����������� ������� ������

����������� ������� ������

7RWDO�� ���� ������� ������

�����

,QWHUHVW�RQ�HTXLW\
5HGXFWLRQ�LQ�H[SHQVHV�ZLWK�LQFRPH�DQG�

VRFLDO�FRQWULEXWLRQV�WD[HV5HVROXWLRQ�DSSURYDO�GDWH
����������� ������� ������

����������� ������� ������

7RWDO�� ���� ������� ������

,QWHUHVW�RQ�HTXLW\�LV�FDOFXODWHG�RQ�QHW�HTXLW\�DFFRXQWV�DQG�OLPLWHG�WR�WKH�ORQJ�WHUP�LQWHUHVW�
UDWH�� FRQGLWLRQHG� WR� WKH� H[LVWHQFH� RI� SURILW� FDOFXODWHG� EHIRUH� GHGXFWLRQ� RU� UHWDLQHG�
VXEVFULSWLRQ�HDUQLQJV�DQG�LQFRPH�UHVHUYHV�LQ�DPRXQW�HTXDO�RU�WZR�WLPHV�KLJKHU�LWV�DPRXQW��

2Q�'HFHPEHU����������� WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�DSSURYHG� WKH�SURSRVDO� IRU�GLVWULEXWLRQ�RI�
LQWHUHVW�RQ�RZQ�FDSLWDO�RQ�WKH�JURVV�YDOXH�RI�5�����������WKDW�UHSUHVHQWV�D�JURVV�YDOXH�RI�
5���������SHU�RUGLQDU\�DQG�SUHIHUHQWLDO�VKDUHV��

F�� &DSLWDO�LQFUHDVH��

2Q�0DUFK����������ZDV�GHOLEHUDWH�E\�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�D�FDSLWDO�LQFUHDVH�RI�5��
��������FRUUHVSRQGLQJ� WR� WKH� LVVXDQFH�RI�����������QHZ�VKDUHV��EHLQJ�����������
QHZ�FRPPRQ�VKDUHV�DQG�����������QHZ�SUHIHUUHG�VKDUHV�WKURXJK�WKH�XVH�RI�LQWHUHVW�
RQ�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�RU�FDVK�SD\PHQW��DSSURYHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO�RQ�
$SULO������������
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(<�_����

G�� 'HVWLQDWLRQ�RI�HDUQLQJV��

�L���,QFRPH�UHVHUYH���/HJDO�UHVHUYH��

7KH� HVWDEOLVKPHQW�RI� FRPSXOVRU\�OHJDO� UHVHUYH�RI� ��� RI� QHW�LQFRPH� RQ�'HFHPEHU� ����
�����DPRXQWHG�RI�5�����������5���������LQ��������

LL���,QFRPH�UHVHUYH���'LYLGHQG�HTXDOL]DWLRQ��

$W� WKH� $QQXDO� DQG� 6SHFLDO� 6KDUHKROGHUV¶� 0HHWLQJV� KHOG� RQ� $SULO� ���� ������ WKH�
VKDUHKROGHUV� DSSURYHG� WKH� FUHDWLRQ� RI� WKH� DFFRXQW� ,QFRPH� 5HVHUYH� IRU� 'LYLGHQG�
(TXDOL]DWLRQ��WR�ZKLFK�WKH�UHWDLQHG�HDUQLQJV�DFFRXQW�EDODQFH�LV�DOORFDWHG��OLPLWHG�WR�����
RI�FDSLWDO��WKH�ODWWHU�RI�ZKLFK�LV�VHW�XS�WR�PDLQWDLQ�WKH�VKDUHKROGHU�SD\PHQW�IORZ���

LLL���,QFRPH�UHVHUYH���5HSXUFKDVH�RI�VKDUHV�

7KH� UHVHUYH� IRU� UHSXUFKDVH� RI� VKDUHV� LV� VHW� XS� WR� VXSSRUW� WKH� SRVVLEOH� RSHQLQJ�� DIWHU�
DSSURYDO� E\� WKH� %RDUG� RI� 'LUHFWRUV�� RI� WKH� SURJUDP� IRU� UHSXUFKDVH� RI� WKH� ,QVWLWXWLRQ¶V�
VKDUHV��VKRXOG�PDUNHW�FRQGLWLRQV�LQGLFDWH�VXFK�SRVVLELOLW\��

H�� 7UHDVXU\�VKDUHV�

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������EDVHG�RQ�DXWKRUL]DWLRQ�RI�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�WR�
DFTXLUH� VKDUHV� RI� &RPSDQ\� IRU� KROGLQJ� LQ� WUHDVXU\�� ���������� SUHIHUUHG� VKDUHV� ZHUH�
UHSXUFKDVHG���

2Q�'HFHPEHU� ���� ������ WKH� WRWDO� YDOXH� RI� VKDUHV� UHSXUFKDVHG� LQ� WUHDVXU\� LV� 5�� �������
HTXLYDOHQW�WR�����������SUHIHUUHG�VKDUHV��5���������HTXLYDOHQW�WR�����������LQ��������7KH�
DYHUDJH�FRVW�SHU�VKDUH�UHSXUFKDVHG�WUHDVXU\�LV�5��������

�����������&KDQJHV�LQ�WUHDVXU\�VKDUHV�

���� ����

$W�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�\HDU ��������� ���������
�6KDUHV�DFTXLUHG� ���������� � ����������
6KDUHV�GHOLYHUHG ����������� �����������
$W�WKH�HQG�RI�WKH�\HDU ��������� ���������

I�� (DUQLQJV�SHU�VKDUH�

(DUQLQJV� SHU� VKDUH� LV� FDOFXODWHG� E\� GLYLGLQJ� WKH� SURILW� DWWULEXWDEOH� WR� VKDUHKROGHUV� RI� WKH�
&RPSDQ\�E\�WKH�QXPEHU�RI�VKDUHV�LQ�'HFHPEHU�����������H[FOXGLQJ�VKDUHV�SXUFKDVHG�E\�
WKH�&RPSDQ\�DQG�KHOG�DV�WUHDVXU\�VKDUHV���
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(<�_����

����2SHUDWLRQDO�OLPLWV���7KH�%DVHO�$FFRUG�

7KH� &HQWUDO� %DQN� RI� %UD]LO�� WKURXJK� 5HVROXWLRQ� 1R�� ��������� DQG� ���������� LQVWLWXWHG� WKH�
GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�UHIHUHQFH�HTXLW\�RQ�D�FRQVROLGDWHG�EDVLV�IRU�WKH�ILQDQFLDO�FRQJORPHUDWH�DQG�
E\�5HVROXWLRQ�1R�����������LQVWLWXWHG�FDOFXODWLQJ�WKH�PLQLPXP�HTXLW\�UHTXLUHG�IRU�UHIHUHQFH�WKH�
5LVN�:HLJKWHG�$VVHWV��5:$���ERWK�ZLWK�HIIHFW�IURP�2FWREHU�������7KH�FDSLWDO�DGHTXDF\�UDWLR�
IRU�'HFHPEHU����������FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�WKH�SUXGHQWLDO�FRQJORPHUDWH�LV����������������LQ�
�������7KH�WDEOH�EHORZ�VKRZV�WKH�FDOFXODWLRQ�RI�WKH�PLQLPXP�HTXLW\�UHTXLUHG�IRU�WKH�UHIHUHQFH�
ULVN�ZHLJKWHG�DVVHWV��5:$��ZKLFK�ZDV�������RQ�-DQXDU\�����������������DW�'HFHPEHU�����
�������

���� ����

&UHGLW�ULVN ��������� ���������
,QWHUHVW�5DWH ������ ������
&RPPRGLWLHV� ������� ������
$FWLRQV ����� ��
2SHUDWLQJ�ULVN ������� �������
([FKDQJH�ULVN ������ ������
5HTXLUHG�FDSLWDO�EDVH��35(� ��������� ���������

5HIHUHQFH�HTXLW\��35�� ��������� ���������

([FHVV�RI�HTXLW\�LQ�UHODWLRQ�WR�OLPLW ��������� ���������

&RQFLOLDWLRQ�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\
6KDUHKROGHUV
�HTXLW\ ��������� ����������
6XERUGLQDWHG�ILQDQFLDO�ELOOV���/HYHO�,, ������� ��������������
3HUSHWXDO�6XERUGLQDWHG�ILQDQFLDO�ELOOV�� /HYHO�, ������� �
2WKHUV�DGMXVWPHQWV �������� ��������
7RWDO�UHIHUHQFH�HTXLW\�[�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\ ��������� ����������

����2WKHU�LQIRUPDWLRQ�

2IIVHW�DQG�VHWWOHPHQW�RI� OLDELOLWLHV�DJUHHPHQW���WKH�%DQN�KDV�DQ�DJUHHPHQW�RQ�WKH�RIIVHW�DQG�
VHWWOHPHQW�RI�OLDELOLWLHV�XQGHU�WKH�%UD]LOLDQ�1DWLRQDO�)LQDQFLDO�6\VWHP��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&01�
5HVROXWLRQ� 1R�� ���������� UHVXOWLQJ� LQ� DGGHG� JXDUDQWHHV� RI� VHWWOHPHQW� RI� WKHLU� DVVHWV� ZLWK�
ILQDQFLDO� LQVWLWXWLRQV�WKDW�DUH�SDUW\� WR�WKH�DJUHHPHQW��7KH�%DQN�GRHV�QRW�KDYH�FRPSHQVDWLRQ�
PLWLJDWLRQ�VHUYLFHV�DV�RI�'HFHPEHU�����������5����������RQ�'HFHPEHU������������
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(<�_����

����5HFRQFLOLDWLRQ�RI�(TXLW\�DQG�1HW�,QFRPH��XQGHU�%5*$$3�DQG�,)56�

:H� SUHVHQW� EHORZ� WKH� PDMRU� DGMXVWPHQWV� �QHW� RI� WD[HV�� LGHQWLILHG� EHWZHHQ� WKH� DFFRXQWLQJ�
SUDFWLFHV�DGRSWHG�LQ�%UD]LO�DSSOLFDEOH�WR�LQVWLWXWLRQV�DXWKRUL]HG�WR�RSHUDWH�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�
RI�%UD]LO��³%5*$$3´��DQG�WKH�,QWHUQDWLRQDO�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�6WDQGDUGV�,)56�IRU�WKH�\HDUV�
HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������

���� ����

(TXLW\�XQGHU�%5*$$3 ��������� ���������
$OORZDQFH�IRU�ORVVHV�RQ�ORDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FOLHQWV �D� ������ ������
*XDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV �D� ����� ������
2WKHUV� � �������� �������
(TXLW\�XQGHU�,)56 ��������� ���������

1HW�LQFRPH�XQGHU�%5*$$3 ������� �������
$OORZDQFH�IRU�ORVVHV�RQ�ORDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FOLHQWV �D� �������� �����
*XDUDQWHHV�DQG�UHVSRQVLELOLWLHV �D� ������� �����
2WKHUV ����� �������
1HW�LQFRPH�XQGHU�,)56 ������� �������

D�� $OORZDQFH�IRU�ORVVHV�RQ�ORDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FOLHQWV�

,Q�WKH�DGRSWLRQ�RI�,)56����WKHUH�ZDV�D�FKDQJH�LQ�WKH�FDOFXODWLRQ�PRGHO�RI�LQFXUUHG�ORVV��,$6�
����WR�H[SHFWHG�ORVV��FRQVLGHULQJ�IRUZDUG�ORRNLQJ�LQIRUPDWLRQ��2Q�%5*$$3��WKH�FRQFHSW�RI�
H[SHFWHG�ORVV�LV�XVHG��SXUVXDQW�WR�%$&(1�5HVROXWLRQ�1R������������
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(<�_����

3HUIRUPDQFH�LQ�WKH�\HDU�RI������

:H� VXEPLW� WR� \RXU� FRQVLGHUDWLRQ� WKH� LQGLYLGXDO� DQG� FRQVROLGDWHG� DFFRXQWLQJ� LQIRUPDWLRQ� RI�
%DQFR�$%&�%5$6,/�6�$��IRU�WKH�\HDU�RI�������

%DQFR�$%&�%5$6,/�6�$��

%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��LV�D�FRPPHUFLDO�EDQN�VSHFLDOL]HG�LQ�OHQGLQJ�DQG�SURYLGLQJ�VHUYLFHV�IRU�
ODUJH�FRPSDQLHV��1RQHWKHOHVV��LW�LV�RQH�RI�WKH�IHZ�%UD]LOLDQ�EDQNV�IHDWXULQJ�LQWHUQDWLRQDO�FRQWURO�
DQG�ORFDO�DXWRQRP\��

7KH�EDQN�LV�PDQDJHG�E\�D�KLJKO\�TXDOLILHG�WHDP�RI�VHQLRU�H[HFXWLYHV��ZKR�DUH�DOVR�VKDUHKROGHUV�
RI� WKH� EDQN�� KROGLQJ� YDVW� H[SHULHQFH� LQ� ILQDQFLDO� PDUNHWV� DQG� KDYLQJ� EURDG� DXWRQRP\� IRU�
GHFLVLRQ� WDNLQJ�� LQ� DGGLWLRQ� WR� WKH� FDSDELOLW\� WR� IRUHVHH� DQG� H[SORUH� VHFWRULDO� DQG� F\FOLFDO�
RSSRUWXQLWLHV�LQ�WKH�%UD]LOLDQ�HFRQRP\��

%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��LV�SUHVHQW�LQ�%UD]LO�VLQFH�������DQG�IURP�WKLV�GDWH�RQ�KDV�EHHQ�EXLOGLQJ�
D� VROLG� &RUSRUDWH� &OLHQWV� SRUWIROLR� E\� RIIHULQJ� ZLGH� KLJK�YDOXH� DGGHG� ILQDQFLDO� SURGXFWV��
1HYHUWKHOHVV�� WKH�%DQN� LV� UHFRJQL]HG�E\� LWV� UREXVW�H[SHUWLVH�RQ�FUHGLW� ULVN�DVVHVVPHQW�DQG�
FRQFHVVLRQ���

%DQFR�$%&�%UDVLO�6�$��LV� OLVWHG�LQ�WKH�/HYHO���RI�&RUSRUDWH�*RYHUQDQFH�RI�6mR�3DXOR�6WRFN�
([FKDQJH��%��6�$���%UDVLO��%ROVD��%DOFmR���

6KDUHKROGLQJ�6WUXFWXUH�

$V� RI� 'HFHPEHU� ���� ����� WKH� VKDUHKROGLQJ� VWUXFWXUH� RI� %DQFR� $%&� %UDVLO� 6�$�� ZDV� WKH�
IROORZLQJ��%DQN�$%&����������)UHH�IORDW����������0DQDJHPHQW�DQG�%RDUG�PHPEHUV���������
DQG�6WRFNV�LQ�7UHDVXU\���������

%XVLQHVV�3URILWDELOLW\�

%DQFR�$%&�%5$6,/�6�$��UHSRUWHG�QHW�LQFRPH�RI�%5/�������PLOOLRQ�LQ�WKH�\HDU�RI�������%5/�
������PLOOLRQ� LQ�������� UHDFKLQJ�DQ�DQQXDOL]HG� UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�HTXLW\�RI�������SD� LQ� WKH�
SHULRG��������SD�LQ�WKH�\HDU�RI��������

7KH�JURZWK�RI�WKH�%DQN¶V�1HW�,QFRPH��FRPSDUHG�WR�WKH�ODVW�\HDU��LV�H[SODLQHG�PDLQO\�GXH�WR�DQ�
LPSURYHPHQW�LQ�WKH�*URVV�,QFRPH�IURP�)LQDQFLDO�,QWHUPHGLDWLRQ�DQG�WKH�ILVFDO�FUHGLWV�RULJLQDWHG�
E\�WKH�LQFUHDVH�RI�WKH�6RFLDO�&RQWULEXWLRQ�7D[�5DWH�WR�����IURP������7KH�%DQN¶V�UHVXOWV�ZHUH�
SDUWLDOO\�RIIVHW�E\�KLJKHU�3HUVRQQHO�DQG�2WKHU�$GPLQLVWUDWLYH�([SHQVHV��
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&UHGLW�3RUWIROLR�

7KH� FUHGLW� SRUWIROLR� �LQFOXGLQJ� ORDQV� DQG� JXDUDQWHHV� LVVXHG�� WRWDOHG� %5/� ����� ELOOLRQ� DV� RI�
'HFHPEHU�����������%5/������ELOOLRQ�DV�RI�WKH�HQG�RI�'HFHPEHU���������5HJDUGLQJ�WKH�FUHGLW�
SRUWIROLR� TXDOLW\�� ������ RI� WKH� ORDQ� WUDQVDFWLRQV� DQG� ������ RI� WKH� JXDUDQWHHV� LVVXHG�
WUDQVDFWLRQV�ZHUH�UDWHG�EHWZHHQ�$$�DQG�&�DW�WKH�HQG�RI�'HFHPEHU��������LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
%UD]LOLDQ�&HQWUDO�%DQN�5HVROXWLRQ�1R��������&RQVLGHULQJ�ERWK�SRUWIROLRV��WKH�UDWLR�ZDV��������
7KH�ORDQ�ORVV�SURYLVLRQ�EDODQFH�UHSUHVHQWHG�������RI�WKH�ORDQ�SRUWIROLR�DV�RI�WKH�HQG�RI�WKH�
IRXUWK�TXDUWHU�RI�������������DV�RI�WKH�HQG�RI�'HFHPEHU���������

,1�&90��������

,Q�FRPSOLDQFH�ZLWK�&90�5XOLQJ�1R������RI�-DQXDU\�����������ZKLFK�SURYLGHV�IRU�WKH�QHHG�WR�
GLVFORVH��E\�DXGLWHG�HQWLWLHV��LQIRUPDWLRQ�RQ�VHUYLFH�SHUIRUPDQFH�E\�WKH�,QGHSHQGHQW�$XGLWRU��
%DQFR�$%&�%5$6,/�6�$���LQIRUPV�WKDW�LQGHSHQGHQW�DXGLW�VHUYLFHV�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
RI� WKH� %DQN� DQG� LWV� FRQWUROOHG� FRPSDQLHV� DUH� SURYLGHG� E\� (UQVW� 	� <RXQJ� $XGLWRUHV�
,QGHSHQGHQWHV�6�6��

1R�DGGLWLRQDO�DXGLW�UHODWHG�VHUYLFHV�UHSUHVHQWLQJ�DPRXQWV�DERYH�WKH�RYHUDOO�UHPXQHUDWLRQ�RI�
ILYH�SHUFHQW������RI�WKH�UHPXQHUDWLRQ�SDLG�E\�WKH�H[WHUQDO�DXGLW�VHUYLFHV�LQ�WKH�SHULRG��

7KH�SROLF\�DGRSWHG�PHHWV�WKH�SULQFLSOHV�WKDW�SUHVHUYH�$XGLWRU¶V�LQGHSHQGHQFH��LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK�FULWHULD�LQWHUQDWLRQDOO\�DFFHSWHG��7KHVH�SULQFLSOHV�DUH�DV�IROORZV�����WKH�DXGLWRU�PXVW�QRW�
DXGLW� KLV�KHU� RZQ� ZRUN�� ��� WKH� DXGLWRU� PXVW� QRW� SHUIRUP� PDQDJHULDO� DFWLYLWLHV� LQ� KLV�KHU�
FXVWRPHU�����WKH�DXGLWRU�PXVW�QRW�SURPRWH�KLV�KHU�FXVWRPHU¶V�LQWHUHVWV��

6HFXULWLHV�3RUWIROLR�

$W�WKH�HQG�RI�WKH�SHULRG��%DQFR�$%&�%5$6,/�6�$��DFFRXQWHG�WR�%5/�������PLOOLRQ�LQ�VHFXULWLHV�
FODVVLILHG�DV�³KHOG�WR�PDWXULW\´��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&LUFXODU�1R�����������RI�1RYHPEHU���������
RI�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��7KH�%DQN�KDV�WKH�ILQDQFLDO�FDSDELOLW\�DQG�LQWHQWLRQ�WR�KROG�WKHVH�
VHFXULWLHV�WR�PDWXULW\��

$UELWUDWLRQ�&ODXVH�

%DQFR� $%&� %5$6,/� 6�$�� LV� VXEMHFW� WR� DUELWUDWLRQ� LQ� WKH� 0DUNHW� $UELWUDWLRQ� &KDPEHU�� LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�$UELWUDWLRQ�&ODXVH�FRQWDLQHG�LQ�LWV�$UWLFOHV�RI�$VVRFLDWLRQ��
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5LVN�0DQDJHPHQW�

���&RUSRUDWH�5LVN�

7R�%DQFR�$%&�%UDVLO�WKH�ULVN�PDQDJHPHQW�LV�D�SURFHVV�DLPHG�DW�FUHDWLQJ�DQG�SUHVHUYLQJ�WKH�LQVWLWXWLRQ¶V�
YDOXH�� SURYLGLQJ� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� WKDW� HYHQWV� WKDW�PD\� DIIHFW� WKH� LQVWLWXWLRQ� DUH� LGHQWLILHG� DQG�
FRQWLQXRXVO\�PDQDJHG�DFFRUGLQJ�WR�LWV�ULVN�DSSHWLWH��7KHUHIRUH��WR�PHHW�5HVROXWLRQV�1RV�����������DQG�
��������� RI� WKH� &HQWUDO� %DQN� RI� %UD]LO�� WKH� EDQN� PDLQWDLQV� VSHFLILF� VWUXFWXUHV� WR� GHDO� ZLWK� ULVN�
PDQDJHPHQW��FDSLWDO�PDQDJHPHQW��DQG�HQYLURQPHQWDO�DQG�VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\��UHVSHFWLYHO\��7R�PHHW�
WKH�DIRUHPHQWLRQHG�UHVROXWLRQV�DQG�&LUFXODU�1R�����������RI�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��WKH�LQIRUPDWLRQ�
UHODWHG� WR� WKH� ULVN�PDQDJHPHQW�SURFHVV�RI�%DQFR�$%&�%UDVLO� LV� DYDLODEOH� LQ� LWV�ZHEVLWH�RQ� LQWHUQHW��
DYDLODEOH�WKURXJK�WKH�IROORZLQJ�85/��ZZZ�DEFEUDVLO�FRP�EU�!�5HODo}HV�FRP�,QYHVWLGRUHV�!�6HUYLoRV�5,�
!�)DWRUHV�GH�ULVFR�!�(VWUXWXUD�GH�JHVWmR�GH�ULVFR���%DQFR�$%&�%UDVLO��

&RUSRUDWH� 5LVN�0DQDJHPHQW� LV� UHVSRQVLELOLW\� RI� DOO� DUHDV� DQG� HPSOR\HHV�� 7KH\�PXVW� SHUIRUP� WKHLU�
DFWLYLWLHV�DQG�WLPHO\�LGHQWLI\�ULVNV��IDLOXUHV�DQG�GHILFLHQFLHV�DQG�LQIRUP�WR�DUHDV�EHWWHU�SRVLWLRQHG�WR�GHDO�
ZLWK�WKHP��'HVSLWH�EHLQJ�UHVSRQVLELOLW\�RI�DOO�DUHDV�DQG�HPSOR\HHV��LW�LV�PDQDJHG�LQ�D�FHQWUDOL]HG�PDQQHU�
E\�9LFH�3UHVLGHQF\�RI�&UHGLW�DQG�5LVN�0DQDJHPHQW��

7KH�%DQN¶V�JRYHUQDQFH�VWUXFWXUH�FRQVLGHUV�WKDW� WKH�FRPSDQ\�PXVW�EH�PDQDJHG�ZLWK�PDLQ�IRFXV�RQ�
YDOXH�FUHDWLRQ�IRU�VKDUHKROGHUV��ZLWKRXW�LQMXULQJ�WKH�ULJKWV�RI�LQWHUHVWHG�SDUWLHV�DQG�FRPSO\LQJ�WKH�ODZV�
WKDW�UHJXODWH�WKH�PDUNHWV��DFFRUGLQJ�WR�DFFHSWHG�DQG�UHFRPPHQGHG�HWKLFDO�VWDQGDUGV��6XFK�VWUXFWXUH�
LV�EDVHG�RQ�WKH�UHJXODWLRQV�RI�%��6�$����%UDVLO��%ROVD��%DOFmR��WKH�%UD]LOLDQ�6HFXULWLHV�DQG�([FKDQJH�
&RPPLVVLRQ��&90��DQG�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��FRXQWLQJ�RQ��,W�LV�EDVHG�RQ�ERGLHV�GHILQHG�E\�WKH�
FXUUHQW�UHJXODWLRQ��VXFK�DV�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�DQG�$XGLW�&RPPLWWHH��DQG�VXSSRUWHG�E\�LQWHUQDO�RQHV��
VXFK�DV�WKH�%RDUG�5LVN�&RPPLWWHH�DQG�WKH�([HFXWLYH�&RPPLWWHH��DV�ZHOO�DV�RWKHU�RSHUDWLQJ�FRPPLWWHHV��
VXFK� DV� WKH�&UHGLW� &RPPLWWHH�� WKH� )LQDQFLDO�&RPPLWWHH� DQG� WKH�2SHUDWLRQDO�5LVN� DQG�&RPSOLDQFH�
&RPPLWWHH��

7KH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV� LV� UHVSRQVLEOH� IRU�GHILQLQJ� WKH� ULVN�DSSHWLWH�RI� WKH� LQVWLWXWLRQ�� WKH�DSSURYDO�RI�
EXVLQHVV� VWUDWHJLHV� DQG� WKH� PDLQWHQDQFH� RI� KLJK� JRYHUQDQFH� VWDQGDUGV�� ,W� VKRXOG� HQVXUH� WKH�
HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�ULVN�PDQDJHPHQW�IUDPHZRUN��SURYLGLQJ�LQGHSHQGHQFH�DQG�UHVRXUFHV�IRU�LWV�SURSHU�
IXQFWLRQLQJ��$FFRUGLQJO\��LW�LV�VXSSRUWHG�E\�ERGLHV�DQG�FRPPLWWHHV�FUHDWHG�IRU�WKLV�SXUSRVH��

7KH�([HFXWLYH�&RPPLWWHH�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�H[HFXWLQJ�WKH�GHILQLWLRQV�VHW�E\�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�DQG�
IRU�PDQDJLQJ�WKH�DFWLYLWLHV�RI�WKH�LQVWLWXWLRQ��

���2SHUDWLRQDO�ULVN�

7KH�%DQN�DFNQRZOHGJHV�WKDW�2SHUDWLRQDO�5LVN�LV�D�VSHFLILF�ULVN�FDWHJRU\�DQG�VKRXOG�EH�PDQDJHG�DV�
VXFK��,W�VKRXOG�FRYHU�WKH�LQVWLWXWLRQ�DV�D�ZKROH��LQYROYLQJ�DOO�LWV�HPSOR\HHV��LQFOXGLQJ�WKLUG�SDUW\�VHUYLFH�
SURYLGHUV�DQG�FRQVLGHULQJ�LWV�SURFHVVHV��DFWLYLWLHV��V\VWHPV��SURGXFWV�DQG�SK\VLFDO�VWUXFWXUH��2SHUDWLQJ�
ULVN�PDQDJHPHQW�DOVR�LQFOXGHV�OHJDO�ULVNV��

2SHUDWLRQDO�ULVN�PDQDJHPHQW�LV�RUJDQL]HG�LQ�WKUHH�GHIHQVH�OLQHV�����PDQDJHUV�RI�VHYHUDO�DUHDV�����5LVN�
0DQDJHPHQW�DUHD�DQG�2SHUDWLRQDO�5LVN�DQG�&RPSOLDQFH�&RPPLWWHH�DQG����,QWHUQDO�$XGLW��
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0DQDJHPHQW�LV�EDVHG�RQ�RQJRLQJ�LGHQWLILFDWLRQ��DVVHVVPHQW��PRQLWRULQJ��FRQWURO�DQG�PLWLJDWLRQ�RI�ULVNV�
WKURXJK� VSHFLILF� WRROV�� 7KH� HIIHFWLYHQHVV� RI� DFWLRQV� LV� UHLQIRUFHG� E\� WLPHO\� FRPPXQLFDWLRQ� WR�
PDQDJHPHQW�� LQYROYHPHQW� RI� SHRSOH�� DQG� WKH� HIIRUWV� WR� VSUHDG� D� ULVN� PDQDJHPHQW� FXOWXUH�� 7KH�
2SHUDWLRQDO�5LVN��&RPSOLDQFH�DQG�,QIRUPDWLRQ�6HFXULW\�&RPPLWWHH�LV�WKH�LQWHUQDO�ERG\�WKDW�GLVFXVVHV�
RSHUDWLRQDO�ULVN��EXVLQHVV�FRQWLQXLW\�PDQDJHPHQW��FRPSOLDQFH��LQIRUPDWLRQ�VHFXULW\�DQG�LQWHUQDO�FRQWURO�
PDWWHUV��

���0DUNHW�DQG�OLTXLGLW\�ULVNV�

7KH�PDUNHW�DQG�OLTXLGLW\�ULVNV�DUH�PDQDJHG�WKURXJK�LQWHUQDO�LQIRUPDWLRQ�DQG�WRROV�RSHUDWHG�E\�WKH�5LVN�
0DQDJHPHQW�DUHD��ZKLFK�FHQWUDOL]HV�WKH�FRQWURO�DFWLYLWLHV��PRQLWRULQJ�WKH�SRUWIROLR�H[SRVXUHV��DV�ZHOO�
DV�FXUUHQW�DQG�IXWXUH�DFFHSWDEOH�OLTXLGLW\�OHYHOV��

7UHDVXU\�H[HFXWHV�WKH�GHFLVLRQV�WDNHQ�E\�WKH�)LQDQFLDO�&RPPLWWHH�DQG�PDQDJHV�SURSULHWDU\�SRVLWLRQV�
ZLWKLQ� WKH� OLPLWV� GHWHUPLQHG�� ,W� DOVR� PDQDJHV� WKH� IXQGLQJ� DV� ZHOO� WKH� LQIORZ� DQG� RXWIORZ� JDS�� 7KH�
)LQDQFLDO�&RPPLWWHH�IRUPDOO\�GLVFXVVHV�VXFK�H[SRVXUHV�LQ�LWV�ZHHNO\�PHHWLQJV�DQG�GHVLJQV�D�VWUDWHJ\�
IRU�WKH�VXEVHTXHQW�SHULRG�� �

7KH�5LVN�0DQDJHPHQW�DUHD�SURYLGHV�GDLO\�LQIRUPDWLRQ�WR�WKH�0DQDJHPHQW��7UHDVXU\��DQG�PHPEHUV�RI�
WKH�)LQDQFLDO�&RPPLWWHH�� ,W�DOVR�SUHSDUHV�SHULRGLF�VSHFLILF� UHSRUWV� WR� WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�DQG� WKH�
$XGLW�&RPPLWWHH��)XUWKHUPRUH��LW�KDV�WR�GLVFORVH�WKH�%DQN¶V�ULVN�DSSHWLWH�WR�WKH�DUHDV�LQYROYHG�LQ�WKH�
OLTXLGLW\�DQG�PDUNHW�ULVN�PDQDJHPHQW�DQG�LQ�WKH�GHVLJQ�RI�QHZ�SURGXFWV�RU�DFWLYLWLHV��

����&UHGLW�ULVN�

&UHGLW�ULVN�PDQDJHPHQW�FRYHUV�WKH�EDQN¶V�DFWLYLWLHV�RI�DXWKRUL]DWLRQ��H[HFXWLRQ��FRQWURO�DQG�PRQLWRULQJ��
7KLV�DOVR�LQFOXGHV�QRW�RQO\�LQGLYLGXDO�RXWORRN�IRU�HFRQRPLF�JURXSV��FOLHQWV�DQG�RSHUDWLRQV��EXW�DOVR�WKH�
DJJUHJDWH�ULVN�IDFWRUV�RI�WKH�SRUWIROLR��VXFK�DV�FRQFHQWUDWLRQ�LQ�D�VHFWRU��SURGXFW�RU�UHJLRQ���

7KH�DSSURYDO�RI�FOLHQW�UHODWLRQVKLSV�DQG�RI�WKH�FRQFHVVLRQ�RI�FUHGLW�OLQHV�LV�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�WKH�&UHGLW�
&RPPLWWHH�� XS� WR� WKH� OLPLWV� XQGHU� $GPLQLVWUDWLYH� MXULVGLFWLRQ�� %H\RQG� WKDW� OLPLW�� WKH� %RDUG� 5LVN�
&RPPLWWHH�KDV�H[FOXVLYH�ULJKWV�RI�DSSURYDO���

7KH� SURFHVV� RI�PDQDJHPHQW� LV� G\QDPLF� DQG� VKDUHG�� QRWDEO\� LQ� WKH� DUHDV� RI� &UHGLW� 5LVN� $QDO\VLV��
$GPLQLVWUDWLRQ��DQG�0DQDJHPHQW��ZKLFK�DUH�SDUWV�RI�WKH�VWUXFWXUH�RI�WKH�9LFH�3UHVLGHQF\�RI�&UHGLW�DQG�
5LVN�0DQDJHPHQW��7KLV�VHHNV�WR�DVVXUH�WKDW�ULVNV�DUH�ZLWKLQ�GHILQHG� OLPLWV�DQG� WKDW� WKH�FRYHUDJH�RI�
UHTXLUHG�FROODWHUDOV�DUH�DW�UHTXLUHG�OHYHOV��ZLWK�WKH�H[SHFWHG�TXDOLW\�DQG�DFFHVVLEOH�WR�WKH�%DQN�LQ�FDVH�
RI�GHIDXOW���

7KH�&UHGLW�5LVN�0DQDJHPHQW�DUHD�LV�DOVR�UHVSRQVLEOH�IRU�PRQLWRULQJ�WKH�FUHGLW�SRUWIROLR��7KLV�LQFOXGHV�
SRUWIROLRV�TXDOLW\�PRQLWRULQJ�DQG�H[HFXWLRQ�RI�VWUHVV�WHVWV��DV�ZHOO�DV�WKH�GHYHORSPHQW�DQG�SHUIRUPDQFH�
RI�PRGHOV� IRU�DWWULEXWLQJ� FRXQWHUSDUW\�DQG� WUDQVDFWLRQ� ULVN�FODVVLILFDWLRQ��7KH�DUHD�DOVR�PRQLWRUV� ULVN�
FRQFHQWUDWLRQ�DQG�HYDOXDWHV�WKH�LPSDFWV�RI�DGYHUVH�VFHQDULRV���
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���(QYLURQPHQWDO�DQG�6RFLDO�5HVSRQVLELOLW\�

7KH� HQYLURQPHQWDO� DQG� VRFLDO� UHVSRQVLELOLW\� SROLF\� GHILQHV� WKH� JXLGHOLQHV� IRU� WKH� LGHQWLILFDWLRQ��
DVVHVVPHQW��PRQLWRULQJ��PLWLJDWLRQ�DQG�FRQWURO�RI�HQYLURQPHQWDO�DQG�VRFLDO� ULVNV�� LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�
5HVROXWLRQ����������RI�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��

7KH� %DQN� KDV� UHVHDUFK� WRROV�� LQWHUQDO� DQDO\VLV� SURFHVVHV� DQG� JRYHUQDQFH� VWUXFWXUH� WKDW� DOORZ� WKH�
PDQDJHPHQW�RI�VXFK�ULVNV��7KH�%DQN�DOVR�DSSOLHV�HQYLURQPHQWDO�DQG�VRFLDO�TXHVWLRQQDLUHV�WR�LWV�FOLHQWV��
DFFRUGLQJ�WR�LQWHUQDO�HOLJLELOLW\�FULWHULD��

���&DSLWDO�PDQDJHPHQW�

7KH�([HFXWLYH�&RPPLWWHH�FRQGXFWV�WKH�FDSLWDO�PDQDJHPHQW�MRLQWO\�ZLWK�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV��EDVHG�
RQ� DFWLYLWLHV� FRRUGLQDWHG� E\� WKH� )LQDQFH� DUHD�� ZKLFK� LV� DOVR� UHVSRQVLEOH� IRU� VWUXFWXULQJ� WKH� DQQXDO�
VWUDWHJLF�SODQ�DQG�PRQLWRULQJ�WKH�EXGJHW��7KH�5LVN�0DQDJHPHQW�DUHD�DUH�IXOO\�LQWHJUDWHG�LQ�WKH�SURFHVV��
,Q�FRPSOLDQFH�ZLWK�5HVROXWLRQ�1R�����������RI� WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO�� WKH� LQIRUPDWLRQ�UHODWLQJ� WR�
FDSLWDO�PDQDJHPHQW�%UDVLO�LV�DYDLODEOH�LQ�LWV�ZHEVLWH�RQ�LQWHUQHW��DYDLODEOH�WKURXJK�WKH�IROORZLQJ�85/��
ZZZ�DEFEUDVLO�FRP�EU�!�5HODo}HV�FRP�,QYHVWLGRUHV�!�6HUYLoRV�5,�!�)DWRUHV�GH�5LVFR�!�(VWUXWXUD�GH�
JHVWmR�GH�FDSLWDO���%DQFR�$%&�%UDVLO���

���&RPSHQVDWLRQ�&RPPLWWHH�

7KH� %DQN� KDV� D� &RPSHQVDWLRQ� &RPPLWWHH� HVWDEOLVKHG� LQ� WKH� ILUVW� *HQHUDO� 6KDUHKROGHU¶V�
0HHWLQJ�RI������WKDW�VKDOO�EH�UHVSRQVLEOH�IRU��L��SURSRVLQJ�WR�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�WKH�YDULRXV�
IRUPV�RI�IL[HG�DQG�YDULDEOH�FRPSHQVDWLRQ��WKH�EHQHILWV�DV�ZHOO�DV�WKH�EHVSRNH�UHFUXLWPHQW�DQG�
VHYHUDQFH�SURJUDPV�� �LL��VXSHUYLVLQJ� WKH� LPSOHPHQWDWLRQ�DQG�RSHUDWLRQ�RI� WKH�FRPSHQVDWLRQ�
SROLF\� IRU� WKH� LQVWLWXWLRQ¶V� PDQDJHUV�� �LLL�� UHYLHZLQJ� RQ� DQ� DQQXDO� EDVLV� WKH� LQVWLWXWLRQ¶V�
PDQDJHPHQW�FRPSHQVDWLRQ�SROLF\�DQG�UHFRPPHQGLQJ�WR�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�DQ\�FRUUHFWLRQ�
RU�LPSURYHPHQW���LY��SURSRVLQJ�WR�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�WKH�VXP�RI�RYHUDOO�FRPSHQVDWLRQ�IRU�
PDQDJHUV�WR�EH�VXEPLWWHG�WR�WKH�*HQHUDO�6KDUHKROGHUV�0HHWLQJ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DUWLFOH�����
RI� &RUSRUDWLRQ� /DZ�� �Y�� DVVHVVLQJ� IXWXUH� LQWHUQDO� RU� H[WHUQDO� VFHQDULRV� DQG� WKHLU� SRVVLEOH�
LPSDFWV� RQ� PDQDJHPHQW� FRPSHQVDWLRQ�� �YL�� DQDO\]LQJ� WKH� LQVWLWXWLRQ¶V� PDQDJHPHQW�
FRPSHQVDWLRQ�SROLF\�LQ�UHODWLRQ�WR�PDUNHW�SUDFWLFHV�LQ�RUGHU�WR�LGHQWLI\�VLJQLILFDQW�GLVFUHSDQFLHV�
LQ�UHODWLRQ�WR�VLPLODU�FRPSDQLHV�DQG�SURSRVLQJ�DGMXVWPHQWV�ZKHQ�QHFHVVDU\���YLL��HQVXULQJ�WKDW�
WKH�PDQDJHPHQW�FRPSHQVDWLRQ�SROLF\�LV�DOZD\V�FRPSDWLEOH�ZLWK�WKH�ULVN�PDQDJHPHQW�SROLF\��
ZLWK� WKH� LQVWLWXWLRQ¶V� FXUUHQW� DQG� SURMHFWHG� REMHFWLYHV� DQG� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� DV� ZHOO� WKH�
SURYLVLRQV�RI�WKDW�UHVROXWLRQ��DQG��YLLL��SUHSDULQJ�RQ�DQ�DQQXDO�EDVLV�LQ�D�QLQHW\�GD\�SHULRG�DV�
IURP�'HFHPEHU�����HDFK�\HDU�D�GRFXPHQW�NQRZQ�DV�WKH�&RPSHQVDWLRQ�&RPPLWWHH�5HSRUW�DV�
SURYLGHG�LQ�5HVROXWLRQ��1R��������RI�%UD]LO¶V�1DWLRQDO�0RQHWDU\�&RXQFLO��
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���&RPSOLDQFH�ULVN�

%DQFR� $%&� %UD]LO� WKURXJK� LWV� &RPSOLDQFH� GHSDUWPHQW� VHHNV� WR� HQVXUH� WKH� H[LVWHQFH� RI�
FRUSRUDWH� SROLFLHV�� SURFHVVHV�� FRQWUROV� DQG� FRQWLQXRXV� PRQLWRULQJ� RI� PHHWLQJ� UHJXODWRU\�
UHTXLUHPHQWV� RI� UHJXODWRU\� DJHQFLHV� DQG� SURIHVVLRQDO� DVVRFLDWLRQV�� DV�ZHOO� DV� SUHYHQW� DQG�
FRPEDW�PRQH\�ODXQGHULQJ�DQG�WHUURULVP�ILQDQFLQJ��$FWLQJ�RQ�WKH�RULHQWDWLRQ�DQG�DZDUHQHVV��
DLPHG�DW�FXUELQJ�DFWLYLWLHV�DQG�FRQGXFW�WKDW�FRXOG�FDXVH�GDPDJH�WR�WKH�LQVWLWXWLRQ
V�LPDJH�DQG�
XVH�LWV�EHVW�HIIRUWV�LQ�WKH�GLVVHPLQDWLRQ�DQG�SUDFWLFHV�RI�/DZ�1���������RI�$QWL�&RUUXSWLRQ�DQ�
%ULEHU\�/DZ��,Q�DGGLWLRQ��WKH�&RPSOLDQFH�DUHD��LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKH�,QIRUPDWLRQ�6HFXULW\�DUHD��
DUH� UHVSRQVLEOH� IRU�GHILQLQJ�SROLFLHV� WR�HQVXUH� WKH�FRQILGHQWLDOLW\�� LQWHJULW\�DQG�DYDLODELOLW\�RI�
LQIRUPDWLRQ��

6DR�3DXOR��)HEUXDU\����������

7KH�PDQDJHPHQW
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7KH�$XGLW�&RPPLWWHH��EDVHG�RQ�LWV�DVVHVVPHQWV�DQG�DFWLYLWLHV��LV�RI�WKH�RSLQLRQ�WKDW�WKH�LQWHUQDO�FRQWURO�
DQG�ULVN�PDQDJHPHQW�IUDPHZRUN�DUH�DGHTXDWH�WR�VXSSRUW�WKH�TXDOLW\�RI�WKH�SURFHVVHV�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�
RI� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG� H[SODQDWRU\� QRWHV� �RQ� FRQVROLGDWHG� EDVLV��� ,W� LQFOXGHV� DGKHUHQFH� WR�
DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV�DGRSWHG�LQ�%UD]LO�DQG�UHTXLUHPHQWV�VHW�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�%UD]LO��%$&(1��DQG�
&90��%UD]LOLDQ�6HFXULWLHV�([FKDQJH�&RPPLVVLRQ����

7KH� $XGLW� &RPPLWWHH�� DFWLQJ�� ZLWKLQ� LWV� UHVSRQVLELOLWLHV� DQG�PDQGDWH�� UHFRPPHQGV� WR� WKH� %RDUG� RI�
'LUHFWRUV� WKH� DSSURYDO� RI� WKH� )LQDQFLDO� 6WDWHPHQWV� RI� WKH� %DQFR� $%&� %UDVLO�� 6�$� �VROHO\� DQG�
FRQVROLGDWHG��IRU�WKH�SHULRGV�HQGHG�LQ����'HFHPEHU������DQG�������

7KH�$XGLW�&RPPLWWHH�IXOO�UHSRUW��LQFOXGLQJ�GHWDLOV�RI�WKH�VFRSH��ZRUN�FDUULHG�RXW�DQG�DVVHVVPHQWV�ZLOO�
EH� DYDLODEOH� LQ� WKH� %DQFR� $%&� %UDVLO� ZHEVLWH� �KWWSV���UL�DEFEUDVLO�FRP�EU�� DQG� DYDLODEOH� WR� WKRVH�
LQWHUHVWHG�LQ�WKH�VHFWLRQ��&RUSRUDWH�*RYHUQDQFH����

6DR�3DXOR��)HEUXDU\����������

7KH�$XGLW�&RPPLWWHH�



(<�_����

$ELGLQJ�E\�&90�5XOH�1R�������GDWHG�'HFHPEHU���������� WKH�XQGHUVLJQHG�SDUWLHV��([HFXWLYH�%RDUG�
PHPEHUV� RI� %DQFR� $%&� %UDVLO� 6�$��� OLVWHG� DW� &RUSRUDWH� *RYHUQDQFH� /HYHO� �� �&RGH� $%&%����
5(35(6(17�KHUHE\�WKDW�WKH\��

D��5HYLHZHG��GLVFXVVHG�DQG�DJUHHG�ZLWK� WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU� WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����
�������

E��5HYLHZHG��GLVFXVVHG�DQG�DJUHHG�ZLWK�WKH�RSLQLRQ�H[SUHVVHG�LQ�WKH�LQGHSHQGHQW�DXGLWRU¶V�UHSRUW�RI�
(UQVW�	�<RXQJ�$XGLWRUHV�,QGHSHQGHQWHV�6�6���RQ�WKH�%DQN¶V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�
'HFHPEHU�����������

6DR�3DXOR��)HEUXDU\����������

$QLV�&KDFXU�1HWR
'LUHFWRU�3UHVLGHQW

6pUJLR�5LFDUGR�%RUHMR
'LUHFWRU�9LFH�� 3UHVLGHQW�RI�$GPLQLVWUDWLYH

/HLOD�0DULD�GH�&DUYDOKR�5RFKD�
'LUHFWRU


