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COMPLEMENTO DO NUCLEO DE SUBORDINAGAO CAPITAL COMPLEMENTAR:

Nucleo de Subordinacdo vigente para operagdes realizadas a partir de 27 de maio de 2014 e
disponibilizado em 22 de julho de 2014, em conformidade com a Resolu¢do n?2 4330/2014.
Condigdes aplicaveis a cada uma destas letras financeiras, emitidas na forma da regulamentagao
em vigor, para efeito de serem utilizadas como instrumento elegivel a compor o Capital
Complementar, integrante do Nivel | do Patriménio de Referéncia (PR) da instituicdo emitente:
(1) é nula qualquer cldusula desta letra financeira ou de outro documento acessério que prejudique
o atendimento dos requisitos previstos na Resolucdo n2 4.192, de 12 de margo de 2013, do
Conselho Monetario Nacional, e das demais cldusulas deste Nucleo de Subordinagao;
(2) o aditamento, alteracdo ou revogacao dos termos deste Nucleo de Subordinagcdo depende de
prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil;
(3) seu pagamento estd subordinado ao pagamento dos demais passivos da instituicdo emitente,
com excecdo do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal, na hipdtese de
dissolucdo da instituicdo emitente;
(4) ndo pode ser objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro mecanismo que obrigue ou permita
pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicdo emitente, de
entidade do conglomerado ou de entidade ndo financeira controlada, para o seu titular, que
comprometa a condicdo de subordinacdo aqui expressa;
(5) inexistem cldusulas que, direta ou indiretamente, alterem o montante originalmente captado,
inclusive por meio de acordos que obriguem a instituicdo emitente a compensar o investidor se um
novo instrumento for emitido com melhores condi¢cdes de remuneracdo, com excecdo dos casos
de recompra e resgate, quando previstos;
(6) sua compra nao é financiada, direta ou indiretamente, pela instituicdo emitente;
(7) tem carater de perpetuidade;
(8) o vencimento esta condicionado somente a ocorréncia da dissolugdo da instituicdo emitente ou
do inadimplemento da obrigacdo de pagar a remuneracdo estipulada;
(9) sua integralizagdo é efetuada em espécie;
(10) em sendo emitida com cldusula de opgdo de recompra ou de resgate pela instituicdo emitente,
conforme consta da secdo Instrumento Financeiro, campo Possui Op¢do de Recompra/Resgate pelo
Emissor, atende aos seguintes requisitos:
a) intervalo minimo de cinco anos entre a data de emissdo e a primeira data de exercicio de opg¢ao
de recompra ou resgate;
b) o exercicio de op¢do de recompra ou resgate esta condicionado, na data do exercicio, a
autorizagdo do Banco Central do Brasil;
c) inexisténcia de caracteristicas que acarretem a expectativa de que a opg¢do de recompra ou
resgate serd exercida; e
d) o intervalo entre as datas de exercicio das opg¢Ges deve ser de, no minimo, 180 dias;
(11) pode ser adquirida pela instituicdo emitente, a qualquer tempo, desde que por meio de bolsas
ou de mercado de balcdo organizado, para permanéncia em tesouraria e venda posterior,
independentemente da autorizagdo prevista nos itens 10(b) e 12 ou do prazo minimo estabelecido
no item 10(a), desde que:
a) haja manifestacdo formal da instituicdo emitente por essa op¢dao quando da solicitacdo de
autorizagdo de que trata o item 28; e
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b) o valor mantido em tesouraria ndo ultrapasse o montante de até 3% (trés por cento) do saldo
total de letras financeiras por ela emitidas com clausula de subordinacao, utilizadas para fins de
composicdo do PR, em que tenha havido a manifesta¢do aludida no item 11(a), incluindo-se no
coOmputo desse limite as letras financeiras adquiridas por instituicdes de seu conglomerado
econdmico;

(12) sua recompra ou seu resgate, ainda que realizado indiretamente por intermédio de entidade
do conglomerado ou por entidade ndo financeira controlada pela instituicdo emitente, esta
condicionado a autorizacdo do Banco Central do Brasil;

(13) sua recompra ou seu resgate somente poderd ocorrer por iniciativa da instituicdo emitente;
(14) inexistem clausulas que tenham previsdo de variagao das condi¢Ges de remuneracdo apds sua
emissao, inclusive em funcdo de oscilagdo da qualidade crediticia da instituicdo emitente;

(15) o pagamento de sua remuneragdo ocorrerd apenas com recursos provenientes de lucros e
reservas de lucros passiveis de distribuicdo no ultimo periodo de apuracao;

(16) o pagamento da remuneragdo que exceder os recursos disponiveis para essa finalidade sera
suspenso;

(17) o pagamento de remuneracdo sera suspenso na mesma proporc¢ao da restricdo imposta pelo
Banco Central do Brasil a distribuicao de dividendos ou de outros resultados relativos as acdes,
guotas ou quotas-partes, elegiveis ao Capital Principal;

(18) o pagamento da remuneragao serd suspenso nos mesmos percentuais de retencdo do valor a
ser pago ou distribuido, mencionados no art. 99, § 42, da Resolucdo n2 4.193, de 12 de marco de
2013, do Conselho Monetario Nacional, caso a instituicdo emitente apresente insuficiéncia no
cumprimento do Adicional de Capital Principal ou o pagamento acarrete desenquadramento em
relacdo aos requerimentos minimos de Capital Principal, Nivel | e PR;

(19) a ocorréncia das situagdes previstas nos itens 15, 16, 17 e 18 ndo sera considerada evento de
inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer
negacio juridico de que participe a instituicdo emitente;

(20) serdo consideradas extintas a remuneracao nao paga em virtude das disposi¢des do item 15 e
a remuneracao referente ao periodo da suspensao levada a efeito em virtude do disposto nos itens
16,17 e 18;

(21) em havendo previsdo de extingdo, conforme consta da se¢do Instrumento Financeiro, campo
Clausula de Conversdo/Extin¢do, qualquer das situacGes a seguir resultard em sua extingdo
permanente, em valor no minimo correspondente ao saldo computado no Nivel | do PR:

a) divulgacdo pela instituicdo emitente, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal estda em patamar inferior a 5,125% (cinco inteiros e cento e vinte e cinco
milésimos por cento) do montante RWA, apurado na forma estabelecida pela Resolugdo n2 4.193,
de 2013;

b) assinatura de compromisso de aporte para a instituicdo emitente, caso se configure a exce¢do
prevista no caput do art. 28 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000;

c) decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administragdo especial temporaria ou de
intervengdo na instituicdo emitente; ou d) determinagdo, pelo Banco Central do Brasil, de sua
extincdo, segundo critérios estabelecidos em regulamento especifico editado pelo Conselho
Monetario Nacional;
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(22) a extingdo referida no item 21 n3do ocorrerd nas hipoteses de revisdo ou de republicagdo de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicdo emitente como base para a divulgacao da
proporg¢do entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 21(a);

(23) a ocorréncia das situagOes previstas nos itens 21 e 22 acima ndo sera considerada como evento
de inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer
negadcio juridico de que participe a instituicdo emitente;

(24) em havendo previsdo de conversao, conforme consta da sec¢do Instrumento Financeiro, campo
Clausula de Conversdo/Extin¢do, qualquer das situagdes a seguir resultard na sua conversdo em
acOes da instituicdo emitente, elegiveis ao Capital Principal, em valor no minimo correspondente
ao saldo computado no Nivel | do PR:

a) divulgacdo pela instituicdo emitente, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal estd em patamar inferior a 5,125% (cinco inteiros e cento e vinte e cinco
milésimos por cento) do montante RWA, apurado na forma estabelecida pela Resolugcdo n2 4.193,
de 2013;

b) assinatura de compromisso de aporte para a instituicdo emitente, caso se configure a exce¢do
prevista no caput do art. 28 da Lei Complementar n2 101, de 2000;

c) decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial temporaria ou de
intervengdo na instituicao emitente; ou

d) determinagdo, pelo Banco Central do Brasil, de sua conversdo, segundo critérios estabelecidos
em regulamento especifico editado pelo Conselho Monetario Nacional;

(25) a converséo referida no item 24 ndo ocorrera nas hipdteses de revisdo ou de republicacio de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicdo emitente como base para a divulgacdo da
proporg¢do entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 24(a);

(26) a ocorréncia das situagdes previstas nos itens 24 e 25 acima nao serd considerada como evento
de inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer
negacio juridico de que participe a instituicdo emitente;

(27) na hipotese de conversdo em agoes:

a) a instituicdo emitente declara possuir todas as autorizagGes internas necessdrias para a emissao
desta(s) letra(s) financeira(s) e das acGes a serem utilizadas na conversdo, inclusive o capital
autorizado de que trata o art. 168 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, em valor suficiente
para abranger eventual aumento de capital decorrente da conversao;

b) a conversdo em agbes ocorrerd anteriormente ao efetivo ingresso dos recursos referentes a
situacdo prevista no item 24(b);

c) sera respeitado o limite maximo estabelecido neste Nucleo de Subordinacdo a quantidade de
acoes a ser entregue ao investidor; e

d) caso o investidor decida abdicar do direito ao recebimento das a¢0es, a divida representada na
letra financeira serd permanentemente extinta;

(28) a eficacia dos itens 16 a 18 e 20 a 27 esta condicionada ao deferimento, pelo Banco Central do
Brasil, da solicitacdo protocolizada pela instituicdo emitente naquela Autarquia para que os
recursos captados sejam autorizados a compor seu PR;

(29) os campos constantes das se¢des Instrumento Financeiro, Dados da Emissdo e Registro e
Forma de Pagamento integram este Nucleo de Subordinacgado
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NUCLEO DE SUBORDINACAO NIVEL II

Nucleo de Subordinacdo vigente para operagdes realizadas a partir de 27 de maio de 2014 e

disponibilizado em 22 de julho de 2014, em conformidade com a Resolucdo n2 4330/2014.

Condicdes aplicaveis a cada uma destas letras financeiras, emitidas na forma da regulamentacao

em vigor, para efeito de serem utilizadas como instrumento elegivel a compor o Nivel Il do

Patrimonio de Referéncia (PR) da instituicdao emitente:

(1) é nula qualquer cldusula desta letra financeira ou de outro documento acessério que prejudique

o atendimento dos requisitos previstos na Resolucdo n2 4.192, de 12 de margco de 2013, do

Conselho Monetario Nacional, e das demais cldusulas deste Nucleo de Subordinagao;

(2) o aditamento, alteracdo ou revogacao dos termos deste Nucleo de Subordinacao depende de

prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil;

(3) seu pagamento estd subordinado ao pagamento dos demais passivos da instituicdo emitente,

com excecdao do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e o Capital

Complementar, na hipétese de dissolucdo da instituicdo emitente;

(4) ndo pode ser objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro mecanismo que obrigue ou permita

pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicdo emitente, de

entidade do conglomerado ou de entidade ndo financeira controlada, para o seu titular, que

comprometa a condicdo de subordinacdo aqui expressa;

(5) sua compra nao é financiada, direta ou indiretamente, pela instituicdo emitente;

(6) o prazo entre a data de sua emissdo e a data de seu vencimento é de, no minimo, cinco anos,

ndo podendo ocorrer o pagamento de amortizacdes antes de decorrido esse intervalo;

(7) o vencimento antecipado esta condicionado somente a ocorréncia da dissolugdo da institui¢do

emitente ou do inadimplemento da obrigacdo de pagar a remuneracao estipulada;

(8) sua integralizagdo é efetuada em espécie;

(9) em sendo emitida com cldusula de op¢do de recompra ou de resgate antecipado pela instituicdo

emitente, conforme consta da secdo Instrumento Financeiro, campo Possui Opcdo de

Recompra/Resgate pelo Emissor, atende aos seguintes requisitos:

a) intervalo minimo de cinco anos entre a data de emissdo e a primeira data de exercicio de op¢do

de recompra ou resgate antecipado;

b) o exercicio da opgdo de recompra ou resgate antecipado esta condicionado, na data do exercicio,

a autoriza¢do do Banco Central do Brasil;

c) inexisténcia de caracteristicas que acarretem a expectativa de que a op¢do de recompra ou

resgate antecipado sera exercida; e

d) o intervalo entre as datas de exercicio das opgGes deve ser de, no minimo, 180 dias;

(10) pode ser adquirida pela instituicdo emitente, a qualquer tempo, desde que por meio de bolsas

ou de mercado de balcdo organizado, para permanéncia em tesouraria e venda posterior,

independentemente da autorizagdo prevista nos itens 9(b) e 11 ou do prazo minimo estabelecido

no item 9(a), desde que:

a) haja manifestacdo formal da instituicdo emitente por essa op¢dao quando da solicitacdo de

autorizagdo de que trata o item 21; e

b) o valor mantido em tesouraria ndo ultrapasse o montante de até 3% (trés por cento) do saldo

total de letras financeiras por ela emitidas com cldusula de subordinagao, utilizadas para fins de
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composicao do PatrimoOnio de Referéncia, em que tenha havido a manifestacdo aludida no item
10(a), incluindo-se no cOmputo desse limite as letras financeiras adquiridas por instituicGes de seu
conglomerado econémico;

(11) sua recompra ou seu resgate antecipado, ainda que realizado indiretamente por intermédio
de entidade do conglomerado ou por entidade ndo financeira controlada pela instituicdo emitente,
estd condicionado a autorizacdo do Banco Central do Brasil;

(12) sua recompra ou seu resgate antecipado somente poderd ocorrer por iniciativa da instituicdo
emitente;

(13) inexistem clausulas que tenham previsdo de variagao de prazos ou condi¢des de remuneragao
entre sua emissdo e seu vencimento, inclusive em fungdo de oscilacdo da qualidade crediticia da
instituicao emitente;

(14) em havendo previsdo de extin¢do, conforme consta da se¢do Instrumento Financeiro, campo
Clausula de Conversdo/Extin¢do, qualquer das situacGes a seguir resultard em sua extingdo
permanente, em valor no minimo correspondente ao saldo computado no Nivel Il do PR:

a) divulgacdo pela instituicdo emitente, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal estd em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento)
do montante RWA, apurado na forma estabelecida pela Resolucdo n2 4.193, de 12 de marco de
2013;

b) assinatura de compromisso de aporte para a instituicdo emitente, caso se configure a exce¢do
prevista no caput do art. 28 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000;

c) decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial temporaria ou de
intervengdo na instituicao emitente; ou

d) determinacdo, pelo Banco Central do Brasil, de sua extin¢do, segundo critérios estabelecidos em
regulamento especifico editado pelo Conselho Monetario Nacional;

(15) a extingdo referida no item 14 ndo ocorrerd nas hipoteses de revisdao ou de republicagdo de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicdo emitente como base para a divulgacdo da
proporgao entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 14(a);

(16) a ocorréncia das situagGes previstas nos itens 14 e 15 acima ndo sera considerada como evento
de inadimplemento ou outro fator que gere a antecipag¢do do vencimento de dividas em qualquer
negacio juridico de que participe a instituicdo emitente;

(17) em havendo previsdo de conversao, conforme consta da se¢do Instrumento Financeiro, campo
Clausula de Conversdo/Extingdo, qualquer das situa¢des a seguir resultard na sua conversdo em
acles da instituicdo emitente, elegiveis ao Capital Principal, em valor no minimo correspondente
ao saldo computado no Nivel Il do PR:

a) divulgacdo pela instituicdo emitente, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que
seu Capital Principal estda em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento)
do montante RWA, apurado na forma estabelecida pela Resolugdo n2 4.193, de 2013;

b) assinatura de compromisso de aporte para a instituicdo emitente, caso se configure a exce¢do
prevista no caput do art. 28 da Lei Complementar n2 101, de 2000;

c) decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial temporaria ou de
intervengdo na instituicao emitente; ou

d) determinagdo, pelo Banco Central do Brasil, de sua conversao, segundo critérios estabelecidos
em regulamento especifico editado pelo Conselho Monetdario Nacional;
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(18) a conversdo referida no item 17 ndo ocorrera nas hipdteses de revisdo ou de republicacio de
documentos que tenham sido utilizados pela instituicdo emitente como base para a divulgacao da
proporg¢do entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no item 17(a);

(19) a ocorréncia das situagdes previstas nos itens 17 e 18 acima ndo sera considerada como evento
de inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer
negadcio juridico de que participe a instituicdo emitente;

(20) na hipdtese de conversdo em agdes:

a) a instituicdo emitente declara possuir todas as autoriza¢es internas necessdrias para a emissdo
desta(s) letra(s) financeira(s) e das acbGes a serem utilizadas na conversdo, inclusive o capital
autorizado de que trata o art. 168 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, em valor suficiente
para abranger eventual aumento de capital decorrente da conversao;

b) a conversdo em agbes ocorrera anteriormente ao efetivo ingresso dos recursos referentes a
situacdo prevista no item 17(b);

c) sera respeitado o limite maximo estabelecido neste Nucleo de Subordinacdo a quantidade de
acles a ser entregue ao investidor; e

d) caso o investidor decida abdicar do direito ao recebimento das acGes, a divida representada na
letra financeira serd permanentemente extinta;

(21) a eficacia dos itens 14 a 20 esta condicionada ao deferimento, pelo Banco Central do Brasil, da
solicitacdo protocolizada pela instituicdo emitente naquela Autarquia para que 0s recursos
captados sejam autorizados a compor seu PR;

(22) os campos constantes das se¢des Instrumento Financeiro, Dados da Emissdo e Registro e
Forma de Pagamento integram este Nucleo de Subordinacao.
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