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Sao Paulo (S&P Global Ratings), 7 de marco de 2024 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje o rating

‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil a 52 emissao de debéntures senior unsecured proposta pela
Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A. (antiga CELG Distribuicao S.A. - CELG D; néo
avaliada). A emissao, no valor de até R$ 4,0 bilhdes, inclui garantia firme por parte dos bancos
coordenadores para colocacao de R$ 2,0 bilhdes, sendo que os outros R$ 2,0 bilhdes serao
colocados através do regime de melhores esforcos, a depender da demanda pelos papeis. Além
disso, as debéntures contarao com a garantia irrevogavel e irretratavel da controladora da
Equatorial Goias, a Equatorial Energia S.A. (Equatorial; brAAA/Estavel/--).

A emissao sera realizada em série Unica, com prazo de seis anos e amortizacao de principal nos
altimos trés anos (2028, 2029 e 2030), em parcelas iguais. O principal das debéntures nao
incorrera atualizagdo monetaria e sua remuneracao, que sera paga semestralmente com inicio
seis meses apds a data de emissao, sera atrelada a variacao do Certificado de Depoésito
Interbancario (CDI), acrescido de um spread de até 1,05%, a depender do processo de
bookbuilding.

A maior parte dos recursos captados serao utilizados para refinanciamento da 22 emisséo de
debéntures da Equatorial Goids — que vence em uma Unica parcela em janeiro de 2026 e
apresenta valor remanescente de aproximadamente R$ 5,6 bilhoes -, e o restante para gestao
ordinéaria das necessidades da emissora. A proporcao da destinacao dos recursos dependera do
montante captado através do regime de melhores esforgos:

— Sené&o houver demanda pelo valor proposto no regime de melhores esforgos: R$1,4 bilhao sera

destinado ao pré-pagamento da 22 emissado de debéntures, e R$ 600 milhdes para gestao
ordinaria das necessidades da Equatorial Goias;

— Valor total da emisséo de R$ 3,0 bilhoes, sendo R$ 1,0 bilhao no regime de melhores esforgos:

R$ 2,3 bilhoes serdo destinados ao pré-pagamento da 22 emisséo de debéntures, e R$ 700
milhdes para gestao ordinaria; e

— Se houver demanda pelo valor de R$ 4,0 bilhdes proposto, sendo R$ 2,0 bilhdes no regime de
melhores esforcos: R$ 3,2 bilhdes serdo destinados ao pré-pagamento da 22 emisséo de
debéntures, e R$ 800 milhoes para gestao ordinaria.

Caso o valor total da emissao seja um valor intermediario aos marcos indicados acima, a
destinacao dos recursos sera feita de forma proporcional.

O rating ‘brAAA’ atribuido a emisséao reflete nossa visao de que as operagoes da Equatorial Goias

sao fundamentais para a estratégia de longo prazo da Equatorial e que representarao cerca de
15% do EBITDA consolidado do grupo nos préximos anos, sendo a segunda subsidiaria mais
importante em termos de geracao de caixa, apenas atras da Equatorial Paréa Distribuidora de
Energia S.A. (orAAA/Estavel/--). O rating também reflete o fato de que a estrutura de capital da
Equatorial Goids apresenta um montante baixo de dividas com garantias reais. Dessa forma,
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acreditamos que os credores quirografarios nao estao em desvantagem significativa em relacao
aos demais credores da empresa.

A Equatorial Goias detém a concessao para prestar servicos de distribuicao de energia elétrica a
237 municipios e 3,3 milhdes de consumidores no estado de Goias até 2045, atendendo uma area
de 336.871 km? com populacao aproximada de 7,2 milhoes de habitantes. A aquisicao, concluida
em 29 de dezembro de 2022, custou R$ 1,51 bilh&o para a Equatorial, gue também incorporou as
dividas de R$ 7 bilhdes da empresa.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A escritura desta emisséao inclui covenants que podem levar ao vencimento antecipado da divida
caso a Equatorial atinja, no nivel consolidado, um indice de divida liquida sobre EBITDA acima de
4,5x, por dois trimestres consecutivos ou quatro nao consecutivos.

Apos investimentos (capex) em torno de R$ 7,9 bilhdes em 2023, dos quais R$ 2,3 bilhdes séo
referentes a construcao de novos parques solares no nivel da Echoenergia, esperamos que o
capex atual retorne para aproximadamente R$ 5,7 bilhdes em 2024, na auséncia de aquisigoes.
Este capex seréa destinado sobretudo ao segmento de distribuicao de energia. Ao mesmo tempo,
esperamos que a Equatorial reporte forte geracao de caixa proveniente de seus ativos maduros e
crescente geracao de caixa de ativos em fase de turnaround, como é o caso da prépria Equatorial
Goiéas. Isso deve contribuir para a gradual desalavancagem das métricas de crédito da Equatorial
e, consequentemente, para o aumento da folga no cumprimento dos seus covenants financeiros.
Em 2024 e 2025, esperamos um colchao de pelo menos 15% no seu covenant de divida liquida
sobre EBITDA.

Ratings de Emissao — Analise do Risco de Subordinacao

Ratings de emissao

Rating
Valor da emissao Vencimento de emissao

Equatorial Goiés Distribuidora de Energia S.A.
52 emissao de debéntures Até R$ 4 bilhoes Margo de 2030 brAAA

Estrutura de capital

Consideramos a posicao de endividamento da Equatorial Goids em 30 de setembro de 2023 pro
forma a emissao proposta e demais emissoes e pré-pagamentos realizados ao longo do Gltimo
trimestre de 2023. Dessa forma, a estrutura de capital da Equatorial Goias seria composta de
aproximadamente R$ 9,4 bilndes em debéntures denominadas em moeda local caso a empresa
conseguisse emitir a totalidade das debéntures propostas nesta emissao.

Conclusoes analiticas

O rating ‘brAAA’ da 5@ emissao de debéntures senior unsecured proposta pela Equatorial Goias,
assim como aqueles das 22, 32 e 42 emissoes de debéntures vigentes que avaliamos, reflete o
nivel limitado de dividas com garantias reais em sua estrutura de capital. Além disso o rating
engloba nossa visao sobre a importancia da empresa para a estratégia de longo prazo da
Equatorial, uma vez que a Equatorial Goids opera na distribuicao de energia, principal segmento
de negécio do grupo.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informacgées.

Informacdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados por esta acdo de rating séo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
— Refletindo o risco de subordinacao em ratings de emisséo de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018.

— Critério de avaliacao de garantias, 21 de outubro de 2016.

— Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Principais Fatores de Crédito para a Industria de Energia e Gas Nao Regulada, 28 de marco de
2014.

— Ratings acima do soberano - Ratings corporativos e de governo: Metodologia e premissas, 19
de novembro de 2013.

— Principais fatores de crédito para a indUstria de concessionérias de servicos de utilidade
publica reguladas, 19 de novembro de 2013.

— Critério | Corporacdes | Geral: Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Fatores de crédito relativos & administracao e governanca para entidades
corporativas, 7 de janeiro de 2024.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacado do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 20283.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Metodologia de ratings corporativos, 7 de janeiro de 2024.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

Artigo

— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings
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INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS
ACAO DE RATING VINCULADA

Todos os Ratings de Crédito atribuidos pela S&P Global Ratings sao determinados por um Comité
de Rating e ndo por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstancias, a S&P Global
Ratings atribui Ratings de Crédito que sao parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de
Crédito. A este respeito, e sob determinadas circunstancias, um Funcionario pode aplicar um
Rating de Crédito de Emissao ou de Emissor, ja existente, de uma entidade (previamente
determinado por um Comité de Rating) a outro Emissor e/ou Emisséo (ex. Uma Acao de Rating
Vinculada). Veja a Politica de Comité de Rating em www.spglobal.com/ratings/pt/.

Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisdo das informacdes que recebe. A informacéo que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexao com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicéo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da preciséo, completude ou tempestividade
da (i) informacéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de
informacoes relacionadas.

FONTES DE INFORMAGCAO

Para atribuicao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacoes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunioes com a administracao dos emissores, bem
como os relatérios de analises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
incluindo informacoes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacées)”.
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FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politicade Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na se¢ao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulério de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sédo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da ultima
Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatorias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacoes regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais informacodes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acéo de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
ultima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Acao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatoérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Informacoes adicionais sobre nossos honoréarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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