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As estimativas e declarações futuras constantes da presente apresentação têm por 
embasamento, em grande parte, as expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros 
e tendências que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negócios, a situação 
financeira, os resultados operacionais e prospectivos da EQUATORIAL, Estas estimativas e 
declarações estão sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposições e são feitas com base 
nas informações de que a EQUATORIAL atualmente dispõe, Esta apresentação também está 
disponível no site www.equatorialenergia.com.br/ri e no sistema IPE da CVM.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderá”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, 
“espera” e expressões similares têm por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas 
referem-se apenas à data em que foram expressas, sendo que a EQUATORIAL não pode 
assegurar a atualização ou revisão de quaisquer dessas estimativas em razão da ocorrência 
de nova informação, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.

As informações operacionais consolidadas representam 100% dos resultados de suas 
controladas.

As seguintes informações não foram revisadas pelos auditores independentes: i) dados 
operacionais; ii) informações financeiras pró-forma, bem como a comparação destas 
informações com os resultados societários do período, e; iii) expectativas da administração 
quanto ao desempenho futuro das Companhias. 

DisclaimerDisclaimer
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EBITDA Ajustado Consolidado

R$ 12,2 bilhões (+11,6% vs 2024)

Destaques 2025

3
RTE Piauí

Perdas Consolidadas 

Enquadradas no nível regulatório: PI, AL, 
AP e GO 

Qualidade da Operação  

Redução do DEC em todas as distribuidoras
Enquadramento do DEC em Piauí e Alagoas 
e DEC Contratual CEEE-D
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EBITDA Ajustado Consolidado – mesmos ativos¹

R$ 10,9 bilhões (+14,3% vs 2024)

¹Sem efeitos da Transmissão e Equivalência SABESP

Reconhecimentos

R$ 1,987 bilhão (payout 185%) 

Deliberação de Proventos

Investimentos consolidados 

R$ 11 bilhões (+23,5% vs 2024)

R$ 19,5 bilhões – aumento do prazo médio para 
6 anos e redução de spreads em CDI de 40 bps

Captações realizadas



Destaques 4T25  

EBITDA Ajustado – Mesmos Ativos¹

R$ 3,5 bilhões (+20% vs 4T24) 

Financeiro

Caixa do período

R$ 11,2 bilhões, 2,5x dívida CP

Investimentos

R$ 2,9 bilhões (+8,6% vs 4T24) 

Closing Transmissão

R$ 2,2 bilhões – ganho de capital
R$ 6,4 bilhões – equity + redução de 
capital

Geração de Valor

Covenants

2,6x Div. Liq. / EBITDA

SUDAM

Equatorial PA 2034

Capitalização Reserva de Lucros

R$ 9,5 bilhões

Crescimento de mercado fio B (+4,0%)

Perdas abaixo do regulatório

Enquadramento do DEC de Alagoas e 
cumprimento do % de conjuntos em 
todas as empresas

Operacional

¹Sem efeitos da Transmissão
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Principais Não Recorrentes no 4T25

1

2

3

4
Impairment
Total: - R$ 3,5 bilhões

Efeito Contingências GO + PPA
 EBITDA: R$ 42 milhões
 Resultado Financeiro: R$ 57 milhões
 LAIR: R$ 99 milhões

Venda dos Ativos de Transmissão
Ganho de capital: R$ 2,2 bilhões

RTE Piauí de 2019
EBITDA: R$ 212 milhões
Resultado Financeiro: R$ 188 milhões
LAIR: R$ 400 milhões



DESEMPENHO

ECONÔMICO - FINANCEIRO 

CONSOLIDADO



Performance Econômico - Financeira
Indicadores 
Macroeconômicos
12 meses

IPCA: 4,26%
IGPM: -1,05%
SELIC: 15%
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Resultados Consolidado Ajustados Dívida e Investimentos

Dívida Líquida e Covenants
R$ Bilhões

Prazo e Custo médio

6,0 Anos  
13,60% a.a.

Investimentos
R$ Milhões

Cobertura de caixa/
obrigações CP

2,5x

1- Outros considera Renováveis, Saneamento, Transmissão e Outros

2.031 2.135

588 646
77

4T24

146

4T25

2.696
2.927

+8,6%

Outros¹

Obrigações Especiais

Distribuição

4.188
3.541

1.234
1.156274

Margem 
Bruta Aj.

24

Custos e 
Despesas

253

2.951

EBITDA Aj. EBITDA Aj.

23

Custos e 
Despesas

4.719

Margem 
Bruta Aj.

4.462

3.204

+10,5% / +20%

+5,8% / +12,7%

Lucro Líquido Ajustado
R$ Milhões

4T254T24

1.011

802

Lucro Líquido 4T24 Lucro Líquido 4T25

-20,7%

PMSO

Outros custos e despesas

42,5 46,1
41,9

1

2

3

4

10

20

30

40 3,3x

4T24

3,3x

3T25

2,6x

4T25

Transmissão

PMSO Ajustado 4T24 PMSO Ajustado 4T25

-6,4%

PMSO Ajustado
R$ milhões

*Dívida Líquida/EBITDA (Ex-Ganho de capital de 

transmissão): 3,0x

Ex-Transmissão 4T25

Ex-Transmissão 4T24 e 4T25 
(mesmos ativos)



DISTRIBUIÇÃO
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Distribuição – Principais indicadores

20,9%

Evolução da Injetada e Medida  
Consolidado (GWh)

EBITDA Ajustado 
 R$ Milhões

3.812
4.353

MB 4T24

205

GO MB 4T25

163

MA

46

PA

1

PI

38

AL

79

RS
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AP

+14,2%
(+541)

Margem Bruta Ajustada 
R$ Milhões

PECLD e Arrecadação 
(Trimestral)

IAR  trim 98,3%

PECLD Aj. 0,89%

99,5%

1,56%

4T24 4T25 PMSO Ajustado
(PMSO Aj. / Consumidor 12m) 
R$ Milhões

DEC e FEC
(12m vs Regulatório) DEC FEC

5

18.873
15.564 16.336

19.952

Injetada 
Bruta 4T24

Perdas 
12m 4T24

Medida 
+ Fluxo 

Passante 
4T24

Medida 
+ Fluxo 

Passante 
4T25

Perdas 
12m 4T25

Injetada 
Bruta 4T25

+5,0%

+5,7%

18,1%
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2.468
2.921

EBITDA 4T24 EBITDA 4T25

+18,4%

IPCA: 4,26%
IGPM: -1,05%
SELIC: 15%

18,3%

Dentro do Regulatório

*Goiás fica aderente ao DEC, com waiver no período 
e CEEE-D no DEC contratual

Indicadores 
Macroeconômicos
12 meses

4T24 L 4T25

+7,7%

+3,6%

PMSO Aj.

PMSO Aj. + Compensações de Qualidade

Injetada 
Bruta 4T24

Medida 
+ Fluxo 

Passante 
4T24

Medida 
+ Fluxo 

Passante 
4T25

Injetada 
Bruta 4T25

18,3%

Perdas 
4T24 LTM

18,1%

Perdas 
4T25 LTM

+5,0%

+5,7%

-0,2 p.p.

Injetada 
Bruta 4T24

Medida 
+ Fluxo 

Passante 
4T24

Medida 
+ Fluxo 

Passante 
4T25

Injetada 
Bruta 4T25

+5,0%

+5,7%

18,3%

Perdas 
4T24 LTM

18,1%

Perdas 
4T25 LTM

-0,2 p.p.

PMSO 4T24 PMSO 4T25

+7,7%

1.067 1.149

281 288

4T24 4T25

+7,7%

+2,6%

PMSO Aj.

PMSO/Consumidor LTM

1.170 1.213

310 309

4T24 4T25

+3,6%

-0,3%

PMSO Aj. + Compensações

PMSO + Compensação/Consumidor LTM



Indicadores de Qualidade

13,4
19,4 21,0 19,9

34,5

15,913,2 15,8 17,4
13,9

9,8

28,0

12,7

PA PI AL RS AP GOMA

-0,2

-3,6 -3,6 -6,0 -9,0

-6,5

-3,2

4T24 4T25 Regulatório Contratual Waiver

5,8 8,0 7,2 6,6 7,3

14,4

7,66,0 6,9 6,3 5,4 4,5

12,3

5,9

PA PI AL RS AP GOMA

+0,2 -1,1

-0,9 -1,2

-2,8

-2,1

-1,7

4T24 4T25 Regulatório

DEC

FEC

Redução no DEC em todas as Distribuidoras (vs. 4T24)

Atingimento do FEC em todas as Distribuidoras 

10

Conjuntos dentro do limite de DEC e Prazos
%

29%

29%

58%

60%

57%

76%

43%

71%

71%

71%

80%

80%

61%

80%

80%

80%

80%

92%

81%

65%

66%

64%

34%

39%

AP

PA

MA

PI

AL

RS

GO

80%80%

Realizado (2025)

2025 2026 2027 2028

18,8



OUTROS SEGMENTOS



Outros Segmentos

Saneamento

EBITDA Ajustado 
R$ Milhões

1,4

7,9

4T24 4T25

+465,5%
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Renováveis

EBITDA Ajustado 
R$ Milhões  
Echoenergia + Renováveis

229,2
215,3

4T24 4T25

-6,0%

em água e esgoto
115,4 mil, +1% vs 4T24

Índice de Cobertura de água 
%

63,5%

4T24

71,6%

4T25

+8,1 p.p.

Impacto curtailment consolidado 
desde 2023  por categoria

17,8%

4T24

(-1,5%)

4T25

-19,2 p.p.

PECLD/ROB Aj.
%

Economias faturadas

21%

Desde Ago/23

13%

Confiabilidade

6%

Energético

1%

Indisponibilidade 
externa

Números do Constrained-off  desde 2023 
% e Impacto Financeiro

13%

6%

1%

Confiabilidade

Energético

Indisponibilidade externa

R$ 340 milhões

R$ 122 milhões

R$ 34 milhões

Impacto Financeiro



Q&A

4T25



ri@equatorialenergia.com.br
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