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(Nota do Editor: Republicamos este comunicado a imprensa para detalhar as condicées dos
covenants da Equatorial Pard. Esta alteracdo ndo impacta nossa andlise de rating.)

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 15 de julho de 2024 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje o rating
‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil a 72 emissao de debéntures senior unsecured no valor de R$ 1,0
bilhdo da Equatorial Para Distribuidora de Energia S.A. (Equatorial Para; brAAA/Estavel/--) e da
Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A. (Equatorial Goias; ndo avaliada) e o rating ‘brAA+’
a 6@ emissao de debéntures senior unsecured no valor de R$ 500 milhdes da Companhia Estadual
de Distribuicao de Energia Elétrica - CEEE-D (nao avaliada). As emissdes da Equatorial Goias e
da CEEE-D contardo com a garantia incondicional e irretratavel da holding dessas empresas, a
Equatorial Energia S.A. (Equatorial; brAAA/Estavel/--). Os recursos das debéntures da Equatorial
Paré e CEEE-D serao utilizados para gestao ordinaria dos negécios das emissoras, enquanto a
Equatorial Goias utilizara os recursos para amortizacao parcial da sua 22 emissao de debéntures.

Todas as debéntures serdo emitidas em série Unica, com prazo de seis anos e vencimento final em
julho de 2030. A amortizacao do principal ocorrera nos Gltimos trés anos, em parcelas iguais. O
principal das trés emissoes nao incorrera atualizacao monetaria, e a remuneracao, que sera paga
semestralmente, sera atrelada a variacao do Certificado de Dep6ésito Interbancario (CDI) acrescido
de um spread a ser definido no processo de bookbuilding, sendo de até 0,95% no caso da
Equatorial Para e de até 1,05% no caso da Equatorial Goias e da CEEE-D.

Aescritura das debéntures da Equatorial Paréa inclui uma condicao suspensiva referente ao
processo de renovacéo da concesséo, visto que esta vence em 28 de julho de 2028, antes do
vencimento integral das debéntures propostas. De acordo com a escritura, caso a concessao nao
seja renovada seis meses antes do prazo de vencimento, a Equatorial outorgara fianca de carater
irrevogavel e irretratavel a essa emissao.

Os ratings ‘brAAA’ atribuidos as debéntures da Equatorial Paréa e da Equatorial Goias refletem
nossa visao de que as operacoes das empresas sao fundamentais para a estratégia de longo
prazo da Equatorial, pois elas atuam no principal segmento do grupo, o de distribuicao de energia,
que deve representar cerca de 80% do EBITDA consolidado do grupo nos préximos anos. O rating
também compreende o baixo montante de dividas com garantias reais na estrutura de capital das
emissoras. Dessa forma, acreditamos que os credores quirografarios, como os das emissoes
propostas, nao estao em desvantagem significativa em relacao aos demais credores da empresa.

Por sua vez, o rating ‘brAA+’ atribuido as debéntures da CEEE-D baseia-se na garantia irrevogavel
e irretratavel fornecida pela Equatorial e se qualifica para o tratamento de substituicdo de risco. O
rating de emisséo da CEEE-D esta um degrau abaixo do rating de crédito corporativo ‘brAAA’ na
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Escala Nacional Brasil atribuido & sua controladora. Isso resulta da subordinacéo estrutural que
as obrigacdes da holding possuem em relacao as obrigacoes existentes no nivel das subsidiarias
operacionais.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

Conforme a escritura das debéntures propostas, a Equatorial Goias e a CEEE-D precisarao
cumprir um covenant financeiro, mensurado em base trimestral e consolidada, no nivel da
Equatorial. 0 ndo cumprimento deste covenant pode resultar na aceleracao nao automatica das
dividas caso o grupo atinja um indice de divida liquida sobre EBITDA acima de 4,5x por dois
trimestres consecutivos ou quatro ndao consecutivos ao longo da vida das debéntures. No caso da
Equatorial Para, o mesmo covenant serd medido no nivel individual da emissora se nao houver a
implementacao da condicédo suspensiva. Caso esta seja implementada, a mensuracéo também
passa a ser no nivel consolidado da Equatorial.

Apéds investimentos significativos de aproximadamente R$ 9,1 bilhdes em 2023, que incluiam a
construcao de novos parques solares no nivel da Echoenergia, esperamos que os investimentos
recorrentes caiam para cerca de R$ 6 bilhdes nos proximos trés anos. Por outro lado,
incorporamos a aquisicao de 15% da Sabesp, que deve resultar no aumento de endividamento da
Equatorial para financiar a aquisicao de R$ 5,6 bilhdes. Projetamos um turnaround mais lento
para a CEEE-D (que representa menos de 5% do EBITDA consolidado) devido as enchentes sem
precedentes no Rio Grande do Sul. Assim, esperamos que a Equatorial cumpra seu covenant com
um colchao mais apertado em 2024, de cerca de 10%, e que aumente para cerca de 15% nos
proximos anos. No caso da Equatorial Para, esperamos que a empresa cumpra seu covenant
mensurado no nivel da emissora com conforto nos préximos anos.

Ratings de Emissao — Analise do Risco de Subordinacao

Ratings de emissao

Valor da emissao Vencimento Rating de emissao
Equatorial Para Distribuidora de Energia S.A.
7@ emissao de debéntures senior unsecured R$ 1,0 bilhao Julho de 2030 brAAA
Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.
7@ emissao de debéntures senior unsecured R$ 1,0 bilhao Julho de 2030 brAAA

Companhia Estadual de Distribui¢do de Energia Elétrica - CEEE-D

62 emissao de debéntures senior unsecured R$ 500 milhoes Julho de 2030 brAA+

Estrutura de capital

Considerando a posicéo de endividamento da Equatorial em 31 de marco de 2024 e pro forma as
emissdes propostas e a divida adicional para financiar a aquisicao de 15% da SABESP, além das
novas emissoes ao longo do segundo trimestre de 2024 e pré-pagamentos de dividas, o grupo
possui cerca de R$ 57 bilhdes em dividas financeiras, dos quais cerca de R$ 2,0 bilhdes sao
debéntures unsecured no nivel da holding.

Pro forma & emissao proposta, a Equatorial Para tera uma estrutura de capital composta por R$
7,2 bilhoes em dividas, sendo 35% divida senior secured e 65% debéntures senior unsecured. No
caso da Equatorial Goias, a estrutura de capital da empresa serd composta por aproximadamente
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R$ 11,4 bilhdes em dividas, sendo que quase a totalidade trata-se de debéntures senior
unsecured.

Conclusoes analiticas

Aemissao da CEEE-D possui garantia da holding e, por isso, a analisamos por meio do tratamento
de substituicao de risco. Dessa forma, nosso rating ‘brAA+’ atribuido a 62 emissao de debéntures
da CEEE-D esta um degrau abaixo do rating corporativo da Equatorial na Escala Nacional Brasil.
Isso resulta da subordinacao estrutural que as obrigacdes da holding possuem diante das
obrigacdes existentes no nivel das subsidiarias operacionais.

Os ratings ‘brAAA’ das 72 emissoes de debéntures senior unsecured da Equatorial Para e da
Equatorial Goias, assim como é o caso das demais emissdes que avaliamos dessas empresas,
reflete o baixo nivel de dividas com garantias reais das emissoras, bem como nossa viséo sobre
sua importancia para a estratégia de longo prazo da Equatorial.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informacées.

Informacées detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados por esta agdo de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia de ratings corporativos aplicada a setores especificos, 4 de abril de 2024.

— Refletindo o risco de subordinacao em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018.

— Critério de avaliacao de garantias, 21 de outubro de 2016.

— Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Metodologia: Fatores de crédito relativos & administracao e governanca para entidades
corporativas, 7 de janeiro de 2024.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 20183.

— Critério Geral: Capital hibrido: Metodologia e premissas, 2 de margo de 2022.

— Critério | Corporacées | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Metodologia de ratings corporativos, 7 de janeiro de 2024.
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Artigos

— Ratings da Equatorial e de suas subsidiarias reafirmados por proposta de aquisicao de 15% da
SABESP; perspectiva estavel, 3 de julho de 2024

— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS
ACAO DE RATING VINCULADA

Todos os Ratings de Crédito atribuidos pela S&P Global Ratings sao determinados por um Comité
de Rating e néo por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstancias, a S&P Global
Ratings atribui Ratings de Crédito que sao parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de
Crédito. A este respeito, e sob determinadas circunstancias, um Funcionéario pode aplicar um
Rating de Crédito de Emissédo ou de Emissor, ja existente, de uma entidade (previamente
determinado por um Comité de Rating) a outro Emissor e/ou Emissao (ex. Uma Acao de Rating
Vinculada). Veja a Politica de Comité de Rating em www.spglobal.com/ratings/pt/.

Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao hé outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings ndo verifica a
completude e a precisao das informacoes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisoes ou omissoes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacéo do rating de crédito ou de
informacodes relacionadas.

FONTES DE INFORMACAO

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacoes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacoes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administracao dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
incluindo informacoes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
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seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacoes)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secao de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatdrias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da ultima
Acéo de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacdes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informagoes regulatorias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais informacoes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
Gltima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Acao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e
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