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Resumo da Acao de Rating

— Em 28 de junho de 2024, a Equatorial Energia S.A. (borAAA/Estavel/--; Equatorial ou grupo) foia
Unica empresa a apresentar uma proposta para serinvestidor de referéncia da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (SABESP; BB/Estavel/--; brAAA/Estavel/--). Sua
proposta foi de R$ 6,869 bilhdes por 15% do capital social da SABESP. A conclus&ao do processo
ainda depende da definicao do bookbuilding, que deve ocorrer até 15 de julho, seguido pela
liquidacao da operacao, em 22 de julho.

— Nesse contexto, a Equatorial ja contratou um empréstimo-ponte de 18 meses no valor da
aquisicao para financiar acompra da participacdo na SABESP, o que deve preservar sua
posicao de liquidez sem a necessidade de consumir parte significativa de sua posicao de caixa.
Nosso cenério presume que a Equatorial financie a aquisicdo sobretudo com divida e uma
parcela com caixa préprio, o que resultaria em um pico de alavancagem em 2024, com divida
liquida sobre EBITDA atingindo cerca de 5,5x, e gradualmente melhorando para 4,5x-5,0x em
2025 e 2026, o que ainda seria consistente com a atual categoria de rating da empresa.

— Sendo assim, em 3 de julho de 2024, a S&P Global Ratings reafirmou seus ratings de emissor
‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil da Equatorial Energia, Equatorial Maranhao, Equatorial Para,
Equatorial Goias e Equatorial Alagoas. Além disso, reafirmou todos os demais ratings de
emissao da controladora, de suas subsidiarias de distribuicdo e aqueles nos quais a Equatorial
é fiadora.

— Aperspectiva estavel dos ratings da Equatorial reflete nossa expectativa de que, apds a
conclusao da aquisicao de 15% das acdes da SABESP, suas métricas de crédito atingirao o pico
em 2024 e comecarao a melhorar gradualmente a partir de 2025, impulsionadas pela geracao
crescente e estavel de caixa de seus ativos.

Fundamento da Acao de Rating

Apés conclusdo datransacao, as métricas de crédito da Equatorial apresentariam um picoem
2024 e melhorariam a partir de 2025. A reafirmacao dos ratings do grupo no contexto da proposta
de aquisicao de 15% da SABESP reflete nossa visédo de que, apesar do pico de alavancagem em
2024, devido ao aumento do endividamento para financiar a compra das agdes por R$ 6,869
bilhdes, acreditamos que as métricas de crédito devem apresentar niveis mais confortaveis nos
anos subsequentes, em razao da geracao de caixa crescente dos ativos em turnaround da
Equatorial, como é o caso da Equatorial Goias e da Companhia Estadual de Distribuicao de
Energia Elétrica - CEEE-D (nao avaliadas), e da geracdo de caixa adicional dos ativos solares da
Echoenergia (ndo avaliada) que entrardo em operacéo ao longo de 2024. Por isso, mesmo que a
transacéo seja financiada integralmente com divida, projetamos que as métricas atinjam o pico
em 2024, com divida liquida sobre EBITDA ajustado de 5,5x e geracao interna de caixa (FFO -
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funds from operations) sobre divida de 7%-9%, ante 4,6x € 9,8% em 2023, respectivamente. Estas
métricas devem melhorar para 4,5x-5,0x e 10%-15%, respectivamente, em 2025 e 2026, ainda em
linha com o perfil de risco financeiro agressivo da Equatorial e, consequentemente, com seu
rating atual.

Estrutura de capital definida para a aquisicao. A Equatorial ja contratou um empréstimo-ponte
de 18 meses junto a um sindicato de bancos no valor da aquisicao para financiar a compra da
participacdo na SABESP. Em nossa visdo, isso contribui para a flexibilidade financeira do grupo,
uma vez que preservara sua posicao de liquidez atual, sem necessidade de consumir parte
significativa de sua posicao de caixa. Nosso cenario-base presume que a Equatorial financie a
aquisicao com 80% de divida e 20% de caixa préprio, mas acreditamos que ela pode avaliar
alternativas para equilibrar sua estrutura de capital nos proximos trimestres, incluindo uma
oferta secundaria de acdes ou venda de ativos de transmisséo, a exemplo da venda da INTESA
concluida em marco de 2024.

Dividendos distribuidos pela SABESP considerados nas métricas de crédito da Equatorial.
Apesar da SABESP ser uma empresa madura e que gera caixa, ndo esperamos uma
desalavancagem mais acelerada para a Equatorial, uma vez que, ao deter apenas 15% das acodes
da SABESP, a Equatorial seria uma acionista minoritaria. Assim, pressupomos que a Equatorial
nao consolidaria os nimeros da SABESP em seu balangco, nem mesmo proporcionalmente. Como
nossa metodologia nao incorpora aequivaléncia patrimonial de coligadas no calculo do EBITDA,
considerariamos entao apenas os dividendos proporcionais distribuidos pela SABESP no EBITDA
da Equatorial. Neste cenario, considerando que a SABESP realizara investimentos (capex)
significativos para universalizar os servicos de saneamento em suas areas de concessao no
estado de Séo Paulo, esperamos que os dividendos distribuidos correspondam ao minimo legal de
25% nos proximos anos. Desta forma, esperamos que a divida de aquisicao da participacao na
SABESP seja paga com a geracéo de caixa dos ativos de energia elétrica do portfélio atual da
Equatorial.

Aquisicao das acoes da SABESP pela Equatorial expandiriam significativamente suas
operacoes nosegmento de saneamento. Embora a Equatorial ja opere no setor de saneamento
através da Concessionaria de Saneamento do Amapa (CSA) desde julho de 2022, a CSA é uma
empresa de porte pequeno. Acompra das acoes da SABESP representaria um avanco significativo
neste mercado, expandindo a exposicao do grupo ao segmento de saneamento. Isso porque seu
principal setor de operacao, o de distribuicao de energia, ja estd mais consolidado.

Como investidor de referéncia, a Equatorial poderia indicar trés membros ao Conselho da
SABESP, incluindo o Presidente do Conselho e 0 CEOQ. Além disso, de acordo com os termos da
privatizacao, a Equatorial esté sujeita aum periodo de lock-up até 2029, no qual ela ndo poderia
transacionar as acoes da SABESP. A Equatorial tem um histérico positivo de recuperacao de
ativos de distribuicao de energia com baixa eficiéncia e acreditamos que a empresa poderia
contribuir para melhorar aeficiéncia operacional da SABESP com sua expertise, apesar de
acreditarmos que a SABESP ja apresenta uma operacao mais eficiente em relacdo as empresas
que a Equatorial melhorou operacionalmente, como é o caso das concessoes no Maranhao e Para,

por exemplo.

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings da Equatorial e de suas subsidiarias reflete nossa expectativa
de que, apds a conclusao da aquisicao de 15% das acoes da SABESP, as métricas de alavacangem
da Equatorial atingirédo seu pico em 2024 e comegcarao areduzir gradualmente a partir de 2025,
gracas a geracao de caixa crescente e previsivel dos seus ativos existentes. Esperamos divida
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liquida sobre EBITDA de 5,5x e FFO sobre divida em torno de 7%-9% em 2024, melhorando
gradualmente para 4,5x-5,0x e 10%-15%, respectivamente, nos anos subsequentes.

Cenario de rebaixamento

Poderemos alterar a perspectiva para negativa ou até mesmo rebaixar os ratings do grupo
Equatorial casouma acao semelhante seja tomada no rating do Brasil, ou se houver uma
deterioracéo acentuada nas métricas de crédito da empresa, de forma que estas nao
correspondam com nossas expectativas a partir de 2025, com FFO sobre divida consistentemente
abaixo de 9% e/ou divida liquida sobre EBITDA acimade 5,5x. Isso poderia resultar de aquisicoes
adicionais financiadas por divida sem fatores compensatérios, ou, no lado operacional, se uma
crise prolongada de hidrologia impactar o capital de giro das distribuidoras.

Cenario de elevacao

Atualmente, avaliamos os ratings de emissor da Equatorial Energia, Equatorial Maranhao,
Equatorial Para e Equatorial Alagoas no nivel mais alto da Escala Nacional Brasil.

Descricao da Empresa

A Equatorial Energia S.A. éuma holding que atua nos segmentos de distribuicao, transmissao e de
geracdo de energia elétrica, que representavam cercade 80%, 10% e 10% de seu EBITDA
consolidado em 2022, respectivamente.

No segmento de distribuicao, a Equatorial opera sete concessoes, totalizando uma base de
clientes de 14,1 milhdes em marco de 2024. Ovolume de energia elétrica faturada nas sete areas
de concessao foide 52.529 GWh nos ultimos 12 meses findos em 31 de marco de 2024, sendo
cerca de 79% referente a consumidores cativos e 21% aclientes no mercado livre. Além disso, a
Equatorial conta com 2.583 km de linhas de transmissao. No segmento de geracao, o grupo opera
através da Echoenergia, cuja aquisicao foi concluida em marcode 2022 e marcou a entrada do
grupo no segmento de geracdo de energia renovavel. A subsidiaria conta com uma capacidade
instalada de 1,2 gigawatts (GW) através de 10 parques eblicos, além de um pipeline de projetos
solares com capacidade adicional de 1,2 GWac, dos quais 574 MWac estao em construcdo ou em
fase de energizacdo. Além disso, a Equatorial opera no setor de saneamento através da
Companhia de Saneamento do Amapa, em fase operacional desde 13 de julho de 2022, atendendo
mais de 800 mil habitantes no estado.

Nosso Cenario de Caso-Base

Premissas

— Crescimento do PIB do Brasil de 2,0% em 2024 e 2025 e 2,1% em 2026. Esperamos que a
demanda por eletricidade nas areas de concesséo da Equatorial fique levemente acima da
trajetoéria de crescimento do PIB nos proximos trés anos. Nossas expectativas
macroecondmicas baseiam-se naquelas do relatério “Economic Outlook Emerging Markets Q3
2024: Growth On Track, Policy Risks Rising”, publicado em 24 de junho de 2024;

— Incorporacao dos reajuses tarifarios aprovados pela ANEEL em 2024 e crescimento em linha
com a inflacao a partir de 2025.

— Inflacao média de 4,2% em 2024, 3,8% em 2025 e 3,5% nos anos subsequentes;
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— Custo médio de energia de cercade R$ 310-R$ 320 por megawatt hora (MWh) em 2024 (versus
cerca de R$ 315/MWh em 2023), ainda refletindo as boas condi¢des de hidrologia e baixo
despacho térmico. Tais custos devem crescerem linha com ainflacéo projetada a partir de
2024;

— Receita Anual Permitida (RAP) liquida de impostos em torno de R$ 1,2 bilhao em 2024 e R$ 1,3
bilhao em 2025 e 2026, considerando a operacao integral de todas as linhas de transmissao do
grupo. O valor deste ano reflete oreajuste de 3,9% aprovado pela ANEEL para as receitas do
segmento de transmissao no ciclo 2023/2024;

— Geracao de energia na Echoenergia em linha com o P90 a partir de 2024. Presumimos
disponibilidade de 96% dos parques edlicos, resultando em geracao de cerca de 4,700 GWh e o
inicio operacional gradual dos parques solares a partir de 2024;

— Precos médios de venda de energia no segmento de geracao de R$ 250/MWh em 2024 e em
linha com a inflacao a partir de 2024;

— Taxa basica de juros ao final do ano de 10% em 2024 € 9,0% a partir de 2025, o que deve
contribuir para diminuir as despesas de juros do grupo;

— Capex referente aos negocios existentes de cerca de R$ 6,7 bilhdes em 2024, R$ 5,7 bilhdes em
2025, e R$ 5,2 bilhdes em 2026, destinados sobretudo & ampliagdo e melhoria das redes de
distribuicao das areas de concessao do grupo e aos processos de turnaround das concessoes
mais recentes, incluindo recuperacao dos indicadores de qualidade de servico de concessoes
mais maduras.

— Venda da INTESA por R$ 321 milhdes, concluida em marco de 2024;

— Compra de 15% do capital da SABESP por R$ 6,9 bilhdes. A transacdo deve ser financiada por
80% de divida e 20% de caixa da Equatorial;

— Distribuicdo de dividendos de 25% do lucro liquido do ano fiscal anterior nos préximos anos.

Principais métricas

2022R 2023R 2024E 2025E 2026E
Receita 20.349,6 31.030,3 31.500-32.500  33.000-34.000  35.000-36.000
EBITDA 5.479,8 8.759,7 9.000-9.500  10.250-10.750 11.500-12.000
Capex 5.083.0 9.148,1 6.500-7.000 5.500-6.000 5.000-5.500
Divida/EBITDA (x) 7,1 4,6 ~5,5 ~5,0 ~4,5
FFO/divida (%) 7,6 9,8 7,0-9,0 10,0-12,0 13,0-15,0
FOCF/divida (%) (4,2) (14,8) (7,5)-(2,5) (2,5)-2,5 0-5,0

R: Realizado. E: Esperado

Liquidez

Continuamos avaliando a liquidez do grupo Equatorial como adequada, pois esperamos que suas
fontes de liquidez cubram os usos com folga de mais de 10% nos préximos 12 meses. Além disso,
consideramos a posicao de caixa robusta, forte acessoao mercado de capitais local e bom
relacionamento da Equatorial com bancos como pontos positivos, evidenciados, por exemplo, pela
contratacao do empréstimo-ponte para financiar a aquisicao da participacao na SABESP. Em
nossa visao, isso contribuira para manter a flexibilidade financeira da Equatorial caso a transacao
seja concluida, sem a necessidade de consumir seu caixa. Apesar disso, monitoraremos 0s
esforcos de refinanciamento da Equatorial, visto que o empréstimo-ponte tem um prazo de 18
meses e coincide com amortizacdes de cerca de R$ 5,2 bilhdes em 2025 e R$ 8,9 bilhdes em 2026.

Principais fontes de liquidez

— Posicéo de caixa de aproximadamente R$ 9,0 bilhdes em 31 de marco de 2024;
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— Geracéo de caixa operacional apos pagamento de juros e impostos de cercade R$ 5,3 bilhdes
nos proximos 12 meses;e

— Novas dividas emitidas ao longo do segundo trimestre de 2024, de cercade R$ 10 bilhdes,
incluindo o empréstimo-ponte entre R$ 5,6 bilhdes-R$ 6,9 bilhdes.

Principais usos de liquidez

Vencimentos de divida de curto prazo no valor de aproximadamente R$ 5,6 bilhdes;

— Necessidades de capital de giro de cercade R$ 500 milhdes nos préximos 12 meses;

Capex no segmento de distribuicdo da ordem de R$ 4,0 bilhdes nos proximos 12 meses;

Pagamento de R$ 6,9 bilhdes para aaquisicéo de 15% das agdes da SABESP; e

Distribuicdo de dividendos de 25% do lucro liquido do ano fiscal anterior anualmente.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

Esperamos que a Equatorial e suas subsidiarias se mantenham em conformidade com seus
covenants nos préximos anos, assim como reportado em 31 de marco de 2024.

Os covenants nos contratos de divida da Equatorial limitam a alavancagem do grupo no nivel
consolidado a um indice de divida liquida sobre EBITDA ajustado inferior a 4,5x. A metodologia do
célculo das métricas financeiras para fins de apuracéao dos covenants é diferente das métricas
ajustadas pela S&P Global Ratings, pois incorpora o resultado proporcional de investimentos
minoritarios no EBITDA. Portanto, nossas métricas de crédito ajustadas neste relatério nao
podem serinterpretadas de acordo com nossa expectativa de cumprimento dos covenants do
grupo.

Portanto, mesmo considerando a conclusdo da transacao, o que implica aumento do
endividamento da Equatorial, esperamos que a empresa cumpra seu covenant com um colchao de
10% em 2024 e de pelo menos 15% a partir de 2025.

Ratings de Emissao — Analise do Risco de Subordinacao

Ratings de emissao

Rating

Valor da emitido Vencimento de emissao
Equatorial Energia S.A.
18 série da 52 emissao de debéntures R$ 1,7 bilhao Dezembro de 2026 brAA+
23 série da 5@ emissao de debéntures R$ 300 milhoes Dezembro de 2028 brAA+
Equatorial Maranh&o Distribuidora de Energia S.A.
92 emissao de debéntures R$ 300 milhoes Maio de 2028 brAAA
102 emisséao de debéntures R$ 300 milhoes Dezembro de 2031 brAAA
112 emisséo de debéntures R$ 500 milhoes Maio de 2030 PrAAA
Equatorial Paré Distribuidora de Energia S.A.
62 emissao de debéntures R$ 1,35 bilhao Maio de 2028 brAAA
Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A.
12 série da 12 emissao de debéntures R$ 200 milhoes Outubro de 2027 brAAA
23 série da 1@ emissao de debéntures R$ 100 milhoes Outubro de 2034 brAAA
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Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.

22 emisséao de debéntures R$ 7 bilhoes Janeiro 2026 brAAA
32 emissao de debéntures R$ 1 bilhao Abril 2031 brAAA
18 série da 42 emissao de debéntures R$ 1,85 bilhao Outubro de 2029 brAAA
22 série da 4@ emissao de debéntures R$ 480 milhoes Outubro de 2031 brAAA
3@ série da 42 emisséao de debéntures R$ 720 milhoes Outubro de 2035 PrAAA
52 emissao de debéntures R$ 2 bilhoes Marco de 2030 brAAA
62 emissao de debéntures R$ 950 milhoes Junho de 2036 brAAA
Companhia Estadual de Distribuicao de Energia Eletrica

- CEEE-D

12 emiss&o de notas comerciais R$ 400 milhoes Outubro de 2027 brAA+
18 série da 12 emissao de debéntures R$ 1,2 bilhao Agosto de 2026 brAA+
23 série da 1@ emissao de debéntures R$ 300 milhoes Agosto de 2029 brAA+
22 emisséao de debéntures R$ 250 milhoes Dezembro 2029 brAA+
32 emissao de debéntures R$ 180 milhoes Agosto 2030 brAA+
42 emissao de debéntures R$ 1 bilhao Dezembro de 2029 brAA+
52 emisséao de debéntures R$ 250 milhoes Junho de 2036 brAA+
Companhia de Eletricidade do Amapé S.A. - CEA

28 emissao de debéntures R$ 195 milhoes Agosto de 2030 brAA+
42 emissao de debéntures R$ 200 milhoes Dezembro de 2033 brAA+
52 emissao de debéntures R$ 270 milhoes Maio de 2029 brAA+
Concessionaria de Saneamento do Amapa SPE S.A.

(CSA)

22 emisséao de debéntures R$ 955 milhoes Novembro de 2052 brAA+

Estrutura de capital

Atribuimos ratings as debéntures listadas acima, emitidas tanto no nivel da holding quanto no de
suas subsidiarias. Elas possuem tratamento especifico que depende de nossa visao quanto a
subordinacao estrutural (prioridade ou ndo no acesso a valor proveniente de subsidiarias
operacionais) ou contratual (presenca ou ndo de garantias reais). Considerando a posicéao de
endividamento da Equatorial em 31 de marco de 2024, pro forma as emissoes feitas ao longo do
segundo trimestre de 2024 e o empréstimo-ponte para aaquisicao da participacdo na SABESP,
estimamos que o grupo possui cercade R$ 55 bilhdes em dividas financeiras, dos quais cercade
R$ 2,0 bilhdes sao debéntures unsecured no nivel da holding. Do total da divida no nivel das
subsidiarias operacionais, cerca de 30% possuem garantias reais e os 70% remanescentes sao

unsecured.

Conclusoes analiticas

Entendemos haver subordinagao estrutural nas dividas anivel da holding, uma vez que a geracao
de caixa para o pagamento de tais dividas ocorre no nivel das subsidiarias operacionais, as quais
representavam cerca de 90% do endividamento consolidado do grupo em 30 de junho de 2023.
Desse modo, a holding depende dos fluxos de caixa residuais das subsidiarias operacionais para
honrar o servico da divida. Sendo assim, os ratings de emissao das debéntures da Equatorial sao
‘brAA+’, um degrau abaixo do seu rating corporativo.

S&P Global Ratings
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Avaliamos as debéntures da Equatorial Maranhéo, Equatorial Para, Equatorial Alagoas e
Equatorial Goids no mesmo nivel dos seus ratings corporativos, jaque as empresas sao geradoras
de caixa e entendemos que os credores unsecured nao estao em desvantagem significativa em
relacao aos secured. No caso das emissoes da CEEE-D, CEA e CSA, que possuem garantia da
holding, as analisamos com base no tratamento de substituicdo de rating. Dessa forma, os ratings
das suas emissoOes estdo um degrau abaixo do rating corporativo da Equatorial na Escala Nacional
Brasil.

Tabela de Classificacao de Ratings

Equatorial Energia S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--
Risco de negécio Satisfatorio
Risco-pais Moderadamente alto
Risco da indUstria Muito baixo
Posicao competitiva Satisfatéria
Risco financeiro Agressivo
Fluxo de caixa/Alavancagem Agressivo

Modificadores

Diversificagcao/Efeito-portfélio Neutro
Estrutura de capital Neutra
Liquidez Adequada
Politica financeira Neutra
Administragao e governancga Neutra
Analise de ratings comparaveis Neutra

Certos termos utilizados neste relatorio, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www.spglobal.com/ratings para mais informagdes.

Informacdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados poresta agdo de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia de ratings corporativos aplicada a setores especificos, 4 de abril de 2024.

— Metodologia: Fatores de crédito relativos a administracdo e governanca para entidades
corporativas, 7 de janeiro de 2024.

— Metodologia de ratings corporativos, 7 de janeiro de 2024.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Critério Geral: Capital hibrido: Metodologia e premissas, 2 de marco de 2022.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.
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— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Critério | Corporacdes | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Refletindo o risco de subordinacéo _em ratings de emisséo de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018.

— Critério de avaliacao de garantias, 21 de outubro de 2016.

— Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

Artigo
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Emissor Data de atribuicao do rating inicial Data da acao de rating anterior

Equatorial Energia S.A

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 28 de agosto de 2017 28 de setembro de 2023

Equatorial Maranhao Distribuidora de
Energia S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 11 de fevereiro de 2020 28 de setembro de 2023

Equatorial Para Distribuidora de Energia
S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 28 de agosto de 2017 28 de setembro de 2023

Equatorial Alagoas Distribuidora de
Energia S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 11 de fevereiro de 2020 28 de setembro de 2023
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informacoes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da
informacéao recebida do emissorou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisao das informacdes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissorou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve servista comouma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacao na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de
informacdes relacionadas.

FONTES DE INFORMAGAO

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administracao dos emissores, bem
como os relatérios de anéalises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
incluindo informacdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais einternacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na

politica “Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS
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A S&P Global Ratings publica a listade conflitos de interesse reais ou potenciais na secéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em

https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, onome das entidades

responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatorias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Gltima
Acéo de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacdes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacdes
somente quando uma Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacoes regulatérias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacdo de tais informacdes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas auma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCRreflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
altima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Acao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatorias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia oimpacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Copyright © 2024 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-seratings, analises e dados relativos acrédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes obtidas a partir destes)
ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem
armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperacéo sem a prévia autorizacao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas
(coletivamente, S&P). O Conteldo nao devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus
diretores, representantes, acionistas, empregados nemagentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidéo, completitude, tempestividade ou disponibilidade do
Conteudo. As Partes da S&P nao sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos
mediante o uso de tal Conteldo, ou pela seguranca ou manutencao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele €”. AS PARTES DA S&P
ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU
ADEQUACAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAQ DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverao as Partes da S&P ser
responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honoréarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatoérias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitac&o, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relagcao a qualquer uso do Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Analises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo sédo declaragdes de opinides na data em que foram expressas e nao
declaracées de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) nédo séo recomendagdes para comprar, reter ou vender
quaisquer titulos ou tomar qualquer decisao de investimento e ndo abordam a adequacao de quaisquer titulos. Apés sua publicagao, em qualquer maneira ou formato, a
S&P ndo assume nenhumaobrigagao de atualizar o Contetido. N&ao se deve depender do Conteldo, e este nao é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do
usuério, sua administragéo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negbcios. AS&P nao atua como agente fiduciario nem
como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagcdo independente de qualquer informagao que receba. Publicagdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem
limitagao, a publicagao de uma atualizagao periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdicao um rating atribuido em outra jurisdicao para
determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se odireito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da
S&P abdicam de qualquer obrigagao decorrente da atribui¢ao, retirada ou suspenséaode um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

AS&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negbcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas
atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informacdes que ndo estao disponiveis as outras. AS&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informacoes que nao sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

AS&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito
de divulgar seus pareceres e analises. AS&P disponibiliza suas anélises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e

www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicacdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.
Informagdes adicionais sobre nossos honoréarios de rating estéo disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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