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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA REFINARIA DE MATARIPE S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

(1) REFINARIA DE MATARIPE S.A., sociedade por acbes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com
sede na Cidade de S3o Francisco do Conde, Estado da Bahia, na Rodovia BA 523, km 4 -
Mataripe, CEP 43.900-00, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n241.777.706/0001-41, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado,

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n2 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP: 22.640-
102, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

Vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em A¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito
de Registro Automdtico de Distribui¢do, da Refinaria de Mataripe S.A.” (“Escritura de
Emissdao”), mediante as seguintes clausulas e condicoes:

1 AUTORIZAGOES

1.1  Autorizagao da Emissao pela Emissora
1.1.1 A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas
deliberacGes tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,

realizada em 8 de maio de 2026 (“Aprovagao Societdria da Emissora”), na qual
foram deliberadas: (a) os termos e condi¢des da emissdo de debéntures simples,
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ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 12
(primeira) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente),
para distribuicdo pubica, sob o rito de registro automatico de distribuicao,
destinada a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), nos termos do
artigo 59, paragrafo 12, da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢oes”), da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da
Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo
CVM 160”) e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), em conformidade com o disposto no estatuto social da Emissora; e
(b) a autorizacdo a diretoria da Emissora, direta ou indiretamente por meio de
procuradores, para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdao e a Oferta, e formalizar e efetivar a
contratagdo do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), do Agente
Fiducidrio, dos assessores legais e dos demais prestadores de servigos
necessarios a implementacdao da Emissdao e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme definido abaixo), Banco Liquidante (conforme definido abaixo), a B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), dentre outros, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao.

2 REQUISITOS

2.1 A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.2 Registro Automatico na CVM e Registro na Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.2.1 A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos do artigo 26, inciso X, e 27, inciso | e seguintes da Resolu¢cao CVM
160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais
disposicOes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis, por se tratar
de oferta publica (i) de debéntures ndo-conversiveis em acdes, (ii) destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) cujo emissor ndo estd
registrado como emissor de valores mobiliarios perante a CVM, nos termos da
Resolucdo da CVM n? 80, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor
(“Resolugao CVM 80”).

2.2.2 Tendo em vista o rito e o publico-alvo da Oferta, conforme Clausula
2.2.1. acima, para fins de atendimento ao disposto no artigo 99, paragrafo 19, da
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Resolugdo CVM 160, cada Investidor Profissional devera ser informado de que a
Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua
realizacdo, sendo certo que a CVM nao realizou andlise dos documentos da
Oferta nem de seus termos e condi¢Oes, observadas as restricdes de negocia¢ao
das Debéntures previstas na Resolu¢gao CVM 160 e na Clausula 2.5.2. abaixo.

2.23 A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, no prazo maximo de 7
(sete) dias contados da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos
termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdao CVM 160 (“Antuncio de Encerramento”),
nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” em vigor desde 24 de marco de 2025 (“Regras e Procedimentos
ANBIMA”), e do artigo 19 do “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” da ANBIMA,
em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cédigo ANBIMA”), mediante envio da
documentacao descrita nos artigos 17 e 18 das Regras e Procedimentos ANBIMA.

2.3  Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo da Ata da Aprovacao Societdria
da Emissora
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2.3.1 Em cumprimento ao disposto no artigo 62, inciso I, alinea “b”, e no
artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes, a ata de Aprovacdo da
Emissora sera (i) devidamente registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia
(“JUCEB”) e divulgada na pdagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.acelen.com.br/); (ii) publicada no jornal “Tribuna da Bahia” com
divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina do Jornal de Publicacdo
(conforme definido abaixo) na rede mundial de computadores, que devera
providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas
paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo
289, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢ées (“Jornal de Publicagao”); e (iii)
divulgada em sistema disponibilizado pela B3 e em sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) dias
contados da (a) concessdo a Emissora de acesso ao sistema eletronico
mencionado anteriormente; ou (b) data da realizacdo da Aprovacdo Societaria
da Emissora, quando, na respectiva data, a Emissora ja tiver acesso ao referido
sistema. A ata da Aprovacdo Societdria da Emissora deverd ser protocolada, na
JUCEB, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
realizacdo. Apd6s o registro do referido ato societario e apds a publicacdo da
Aprovagdo Societdria da Emissora no Jornal de Publicagdo, a Emissora fica
obrigada a encaminhar cdpia eletrénica (pdf) do respectivo ato societdrio
registrado e publicado no Jornal de Publicagdo para o Agente Fiduciario dentro
de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data do efetivo registro.

2.4  Divulgacao desta Escritura de Emissao

24.1 A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”)
deverdao ser divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores, em sistema disponibilizado pela B3 e em sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos do
artigo 89, IX, §32 e §52 da Resolucdo CVM 160, em até 7 (sete) dias contados da
(i) concessdo a Emissora de acesso ao sistema eletronico mencionado
anteriormente; ou (ii) data da respectiva assinatura, caso, na data de assinatura,
a Emissora ja tenha acesso ao sistema eletrénico.

2.5 Deposito para Distribuicao e Negociagao

2.5.1 As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
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administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, e desde que
adicionalmente a Emissora cumpra as obriga¢des previstas no artigo 89 da
Resolugdo CVM 160, observado que as Debéntures poderao ser negociadas nos
mercados de balcdo organizado e ndo organizado, mas ndo em bolsa, sem que a
Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, conforme artigo 88, caput, da Resolucdao CVM 160.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 De acordo com o artigo 32 do seu estatuto social, a Emissora tem como
objeto social, o exercicio das seguintes atividades: (i) refino, processamento,
comercializagdo, distribuicdo, importagdo, exportacdo, transporte e
armazenamento de petrdleo, seus derivados, combustiveis maritimos, gas
natural e biocombustiveis; (ii) producdo, distribuicdo e comercializacdo de
utilidades tais como, energia elétrica, vapor, dgua, ar comprimido e gases
industriais; (iii) o exercicio das atividades inerentes ao objeto social da Emissora,
inclusive a prestacdo de servicos; e (iv) a participacdo em quaisquer outras
sociedades e/ou fundos de investimento, como sécio, acionista ou quotista, no
pais ou no exterior.

3.2 Numero da Emissdo

3.21 A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de debéntures
da Emissora.

3.3 Numero de Séries

3.3.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

34 Valor Total da Emissao

3.4.1 O valor total da Emissdo serd de RS 275.000.000,00 (duzentos e
setenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

3.5 Escriturador e Banco Liquidante

3.5.1 A instituicdo prestadora de servigos de escritura¢cdo das Debéntures é a
Itat Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 32 andar,
inscrita no CNPJ sob n?2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), enquanto a
instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante das Debéntures serd o
Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, inscrita
no CNPJ sob n2 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

3.6 Destinac¢ao dos Recursos

3.6.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente
Emissdao serdo integralmente utilizados para propdsitos corporativos gerais,
incluindo, sem limitacdo, reforco e recomposicao de caixa e capital de giro da
Emissora (“Destinacdao de Recursos”).

3.6.2 Para fins do disposto na Clausula 3.6.1 acima, entende-se por
“recursos liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da
integralizacao das debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de
despesas decorrentes da Oferta.

3.6.3 A Emissora devera enviar, ao Agente Fiduciario declaragdo em papel
timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacdo dos
recursos liquidos da presente Emissdo, indicando, inclusive, os custos incorridos
com as despesas da operacado, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinacdo da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

3.64 Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de drgaos reguladores e fiscalizadores, em
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até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora
se obriga a enviar ao Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem a destinagdo dos
recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.7 Colocagao, Plano de Distribuigao e Publico-Alvo

3.7.1 As Debéntures serdo objeto de oferta publica, registrada sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, com dispensa de andlise prévia, destinada
exclusivamente a subscricdo por Investidores Profissionais, nos termos do
disposto na Resolugdao CVM 160, com a intermediagao de institui¢ao financeira
autorizada a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider”) , sob o regime de garantia firme para o Valor Total da
Emissdo, nos termos do “Contrato de Estrutura¢do, Coordenagdo e Colocagdo
para DistribuicGo Publica sob o Rito de Registro Automdtico, destinada a
Investidores Profissionais, sob o Regime de Garantia Firme, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica,
da 12 (Primeira) Emissdo da Refinaria de Mataripe S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”).

3.7.2 O plano de distribuicdo da Oferta seguira o procedimento descrito na
Resolugdo CVM 160 e o disposto no Contrato de Distribuicdo, ndao havendo
limitacdo a quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider ou a
serem alocados, observado que:

(i) o publico alvo da Oferta sera de investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 e 13 da Resolucao CVM 30, quais
sejam: (a) instituicdes financeiras e demais instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de Investidor Profissional mediante termo
proprio, elaborado de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30;
(e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (g) assessores de investimento,
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administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios; (h) investidores nao residentes; e (f) fundos patrimoniais;
prevalecendo em qualquer caso a definicdo de investidores
profissionais que, eventualmente, altere ou substitua a estabelecida
na Resolu¢cdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”);

(ii) ndo sera constituido fundo de manutencgao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as
Debéntures; e

(iii) ndo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora e ndo serd concedido qualquer tipo de
desconto pelo Coordenador Lider aos investidores interessados em
adquirir as Debéntures.

3.73 Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider
realizard esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do
aviso ao mercado da Oferta (“Oferta a Mercado”), nos termos do artigo 57,
paragrafo 12, da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”). Simultaneamente a
divulgacdao do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera encaminhar a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM e a B3, a versao
eletrénica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricdes para sua copia e em
formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo
57, paragrafo 49, da Resolucdo CVM 160.

3.74 A Oferta a Mercado serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos
do artigo 57, paragrafo 32 da Resolugao CVM 160.

3.7.5 Nos termos da Resolucdo CVM 160, a colocacdo publica das
Debéntures somente ocorrerd apos:

(i) aobtencdo do registro da Oferta, sob o rito de registro automatico,
nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdao CVM 160 (“Registro
Automatico”); e

(ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio contendo, no minimo, as
informacodes previstas no paragrafo 32 do artigo 59 da Resolu¢do CVM
160.
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3.7.6 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider a
partir da data da divulga¢do do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo
13 da Resolugdao CVM 160, o qual devera ser divulgado em, no maximo, 90
(noventa) dias contados da realizagdao do Registro Automatico, conforme artigo
47 da Resolucdo CVM 160, com envio simultdneo, pelo Coordenador Lider, da
versao eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 22
do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

3.7.7 O Periodo de Distribuicao sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de divulgacdao do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos
do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

3.7.8 Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures
durante o Periodo de Distribui¢cdo, o Coordenador Lider realizard a subscricdo e
a integralizacdo das Debéntures até o limite da garantia firme, nos termos e
conforme determinado no Contrato de Distribuicado.

3.7.9 Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o respectivo Anuncio
de Encerramento da distribuicdo das Debéntures, nos termos do artigo 76 da
Resolugao CVM 160.

4 CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emissdao das Debéntures: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures sera o dia 25 de maio de 2026 (“Data de Emissao”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (“Data de
Inicio da Rentabilidade”).

4.3 Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures: As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas e
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido por esta extrato em nome dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), que
servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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4.4 Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acdes de emissdo da Emissora.

4.5 Espécie: As Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos desta
Escritura de Emissdo e nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

4.6 Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
as Debéntures terdo prazo de vencimento de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 25 de maio de 2029 (“Data de Vencimento”).

4.7 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitadrio das Debéntures serd de
RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 275.000 (duzentas e
setenta e cinco mil) Debéntures.

4.9 Precgo de Subscricao e Forma de Integralizagao

4.9.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo, no mercado primdrio, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio na primeira data de integralizacdo (“Primeira Data de
Integraliza¢do”) e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma
data, para as Debéntures que ndo forem integralizadas na Primeira Data de
Integralizagao, estas deverao ser integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data da sua efetiva integralizacdo, utilizando-se 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

4.10 Atualizagdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

4.11 Remuneragao

4.11.1 Remuneragao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Depdsito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas

10
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diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo (“Taxa DI”), acrescida de spread
(sobretaxa) de 1,70% (um inteiro setenta centésimos por cento) ao ano, base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”).

4.11.1.1. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures, ou Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), até a data de pagamento da
Remuneragdo em questdo (exclusive), data de pagamento decorrente de
vencimento antecipado em decorréncia de uma Hipdtese de Vencimento
Antecipado (conforme abaixo definido) ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total, resgate antecipado total decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado ou Aquisicdo Facultativa (conforme definidos abaixo), o que
ocorrer primeiro. A Remunerac¢do das Debéntures sera calculada de acordo com
a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J =valor unitario da Remunerag¢ao das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado
da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)

" pr

FatorDI =] [1 + (b1 )]

k=1
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casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
onde:

npi = nUmero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo

“"

np” um ndmero inteiro;

K = numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”, sendo “k”
um nUmero inteiro;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI 25
TDI, =| —+1| -1
100

onde:

DIx = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
onde:

( \3
Fator Spread = l SIiI:gd +1 J

a
3

252

spread = 1,7000 (um inteiro e sete mil décimos de milésimo por cento); e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, imediatamente

anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um
ndmero inteiro.

4.11.1.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.
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4.11.1.3. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.1.4. O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.11.1.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

4.11.2 Observado o disposto na Clausula 4.11.2.1 abaixo, se, a qualquer
tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI,
serd aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da
Remuneragao, ndao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e o
titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

4.11.2.1. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30
(trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da
Taxa DI para cdlculo da Remuneracdo, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias
acima mencionado ou do evento de extingdao ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de
Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual terd como objeto a
deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures, pardmetro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis de Remunerag¢ao. Caso nao haja acordo
sobre o novo parametro da Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em
primeira ou segunda convocacdo, ou caso nao haja quérum para instalacdo ou
deliberacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data em que a mesma
deveria ter ocorrido, ou na Data de Vencimento das Debéntures, ou ainda em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida
assembleia, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracdo, imediatamente anterior
(inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive). As Debéntures resgatadas
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nos termos desta Clausula 4.11.2.1 serdo canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para calculo da remuneragao das Debéntures, conforme o caso, a
serem resgatadas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, serd
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.3 O periodo de capitalizacgio da Remuneracdo (“Periodo de
Capitalizagdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo
gue se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures,
exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12 Pagamento da Remuneragao

4.12.1 Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, resgate
antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou Aquisicao
Facultativa, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, os valores relativos
a Remuneracdao das Debéntures serdo pagos semestralmente, sem caréncia,
sendo o primeiro pagamento devido em 25 de novembro de 2026, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 25 dos meses de maio e novembro de cada
ano, até a Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneragao”).

4.12.2 Fardao jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam
Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento prevista na
Escritura de Emissao.

4.13 Amortizagdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de
Amortizagao”).

4.14 Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(a) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
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eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15 Prorrogagao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de
pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacado quando a data
de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo. Exceto
qguando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.16 Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento), e (ii) juros
moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e nao
pago (“Encargos Moratdrios”).

4.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na
Cladusula 4.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdao, ou em comunicado publicado pela Emissora de acordo com
a Clausula 4.19 abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18 Repactuagdao Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao
programada.

4.19 Publicidade: Todos os anuncios, avisos e os demais atos e decisdes decorrentes
desta Emissdo que envolvam os interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicacdo,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.acelen.com.br/) (“Aviso aos Debenturistas”), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢bes, bem como as limitagdes impostas pela
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Resolucdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais aplicaveis,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio e a B3 de qualquer publicagdo na
data da sua realizagdo. Caso a Emissora altere o jornal de publicacdo apds a Data de
Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e
publicar no SPED, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.20 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie a referida documentacdo, a Emissora fard as retencées dos
tributos previstos na legislacdo tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21 Classificagao de Risco: N3o serd contratada agéncia de classificacdo de risco da
Oferta.

5 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISIGAO FACULTATIVA

5.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1 A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, a partir de 25 de junho de
2028 (inclusive), realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao (a) Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido (b) da Remuneracdo das
Debéntures calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre
o Valor Nominal Unitario das Debéntures e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (c) prémio das Debéntures
equivalente a 0,5000% (cinco mil décimos de milésimos por cento) ao ano, pro
rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando
a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento, incidente sobre (a) e (b)
acima (“Prémio de Resgate”), calculado nos termos da Cldusula 5.1.1.1.
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5.1.1.1. O Prémio de Resgate devera ser calculado conforme indicado a seguir:
P=[(1+i)"/252-1] x Pur

P = prémio do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

i =0,5000 (cinco mil décimos de milésimos);

Pr = nimero de dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive);

Pur = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures a serem resgatadas, conforme o
caso, acrescido da Remuneracado das Debéntures a serem resgatadas na data do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
coincida com uma Data de Pagamento da Remuneracgao, o prémio previsto no
item (c) da Cldusula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o Valor Nominal
Unitario apds o referido pagamento.

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado
mediante envio de comunicacgao individual aos Debenturistas, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Cldusula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para
o Agente Fiduciario, B3 e 3 ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo deverd
constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que
devera ser um Dia Util; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao
pagamento sera o Valor Nominal Unitario, acrescido (b.i) da Remuneracao,
calculada conforme prevista na Clausula 5.1.1 acima, e (b.ii) do Prémio de
Resgate, calculado conforme previsto na Clausula 5.1.1 acima; e (c) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

5.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de
eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total serad realizado
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por meio do Escriturador.

5.14 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.5 Ndo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.

5.2  Amortizacao Extraordindria Facultativa:

5.2.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de 25 de junho de
2028 (inclusive), realizar a amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures
(“Amortizacdao Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da Amortizagao
Extraordindria Facultativa, o valor devido pela Emissora serd equivalente a (a)
parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, acrescida
(b) da Remunerac¢do das Debéntures calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo
Extraordindria Facultativa, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario
das Debéntures a ser amortizada e demais encargos devidos e ndo pagos até a
data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (c) prémio das Debéntures
equivalente a 0,5000% (cinco mil décimos de milésimos por cento) ao ano, pro
rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando
a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo
Extraordindria Facultativa e a Data de Vencimento, incidente sobre (a) e (b)
acima (“Prémio de Amortiza¢do Facultativa”), calculado nos termos da Cldusula
5.2.1.1. abaixo.

5.2.1.1 0 Prémio de Amortizacdo Facultativa devera ser calculado conforme
indicado a seguir:

P=[(1+i)P¥252-1] x Pur

P = prémio de Amortiza¢do Extraordinaria, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

i =0,5000 (cinco mil décimos de milésimos);

Pa = numero de dias Uteis a transcorrer entre a data da Amortizacdo

18



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Extraordindria Facultativa (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive);

Pur = parcela Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures a serem resgatadas na data
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.1.1.3. Caso a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
coincida com uma Data de Pagamento da Remuneragao, o prémio previsto no
item (c) da Clausula 5.2.1 acima devera ser calculado sobre o Valor Nominal
Unitario apds o referido pagamento.

5.2.2 A Amortizagao Extraordindria Facultativa somente sera realizada
mediante envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Cldusula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para
o Agente Fiducidrio, B3 e 8 ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (“Comunicagdao de Amortizacdao Extraordindria”), sendo que na
referida comunicacdo devera constar: (a) a data de realizacdo da Amortizacado
Extraordindria Facultativa, que deverd ser um Dia Util; (b) a estimativa do Valor
da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, calculada conforme prevista na
Clausula 5.2.1 acima; e (c) quaisquer outras informacdes necessdrias a
operacionalizacdao da Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

5.2.3 A Amortizagdo Extraordindria Facultativa para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de
eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizado
por meio do Escriturador.

5.24 A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite
de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.

5.3 Oferta de Resgate Antecipado
5.3.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento,

realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures, enderecada a todos
os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
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condicdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de
Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada da
seguinte forma:

5.3.2 A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo individual enviada aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cOpia para o Agente
Fiducidrio e a B3 (“Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 3 (trés)
dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que na referida comunica¢do devera constar: (a) que a Oferta
de Resgate Antecipado serd relativa a totalidade das Debéntures; (b) o valor do
prémio de resgate, caso existente, que ndo poderd ser negativo; (c) forma e
prazo de manifestacdo, a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, pelo
Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para
o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um
Dia Util; e (e) demais informacgdes necessarias para tomada de decisdo e
operacionalizagao pelos Debenturistas.

5.3.3 Apds o envio ou a publicacdo, conforme o caso, dos termos da Oferta
de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida
oferta terdo que se manifestar a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, e
formalizar sua adesdao no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica
data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a
guantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.34 A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido
guando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd
estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5 O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor
Nominal Unitdrio, acrescido (a) da Remuneragdo calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de
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resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.6 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
cldusula, serdao obrigatoriamente canceladas.

5.3.7 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.3.1 acima, o resgate
antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado poderd ser parcial,
caso apenas parte dos Debenturistas aceitem a Oferta de Resgate Antecipado,
ou total, caso a totalidade dos Debenturistas aceitem a Oferta de Resgate
Antecipado, observada a possibilidade de condicionamento da Oferta de Resgate
Antecipado a aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures, nos
termos da Clausula 5.3.4.

5.3.8 O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguird os procedimentos de liquida¢do adotados por ela. Caso as Debéntures
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do
Escriturador.

5.3.9 A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre a
realizacdo de resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva
data de sua realiza¢do, por meio de correspondéncia em conjunto com a do
Agente Fiduciario.

5.4 Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por
AcOes, observado o previsto na Resolu¢gao da CVM n2 77, de 29 de margo de 2022,
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis,
constar do relatdrio da administracdo e das demonstracoes financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério
da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolugdo CVM 160. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Cldusula 5.4, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

5.5 Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria
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5.5.1 Caso a Emissora deixar de ser administrada, gerida ou controlada por uma
ou mais entidades controladas pelo Mubadala Capital LLC, ou caso o Mubadala
Capital deixe de ter poderes de diregcdo da atividade da Emissora, quer através
da detengao da maioria dos direitos de titulos de voto, direitos de voto, acordos
de voto e/ou de acionistas ou de qualquer outra forma (sendo acordado que um
general partner de uma limited liability company ou de uma limited partnership
serd considerado controlador para fins desta Escritura) (“Mudanga de
Controle”); (“Evento de Oferta de Aquisicdo Obrigatdria”), a Emissora dever3,
em até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do Evento de Oferta de Aquisicdo
Obrigatéria, observadas as regras estabelecidas na Resolugdo CVM 77 e a
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, realizar uma oferta de aquisicdo das
Debéntures, nos termos previstos abaixo, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora (“Oferta de
Aquisicdao Obrigatdria”).

5.5.2A Oferta de Aquisicdo Obrigatéria serda enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condi¢bes a todos os
Debenturistas para aceitar a aquisicdo das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condicdes previstos nas cldusulas abaixo.

5.5.3 Ndo obstante a Oferta de Aquisicao Obrigatéria ser sempre enderecada a
totalidade das Debéntures, conforme descrito na Clausula 5.5.2 acima, serdao
resgatadas apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem pela
adesdo a Oferta de Aquisicao Obrigatdria. As Debéntures dos Debenturistas que
ndo aderirem a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria permanecerdo vigentes até sua
respectiva Data de Vencimento, observadas as demais possibilidades de
liguidagdo antecipada e vencimento antecipado previstas nesta Escritura de
Emissao.

5.5.4 A Emissora realizard a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria por meio de
comunicacao enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou
publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos
com copia para a B3 (“Comunicagao de Oferta de Aquisi¢ao Obrigatdria”) com
30 (trinta) dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de
Aquisicdo Obrigatdria, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) as
informacdes e os detalhes dos eventos descritos na Cldusula 5.5.1 acima que
ensejaram a Oferta de Aquisicao Obrigatdria; (b) que a Oferta de Aquisicao
Obrigatéria serd relativa a totalidade das Debéntures, observado o disposto na
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Clausula 5.5.3 acima; (c) o valor do prémio de aquisicdo, se houver e que ndo
podera ser negativo; (d) forma e prazo de manifestacdo, a Emissora, pelo
Debenturista que aceitar a Oferta de Aquisicdao Obrigatdria, que devera ser, no
minimo, 15 (quinze) dias contados da Comunicacdao de Oferta de Aquisi¢cdo
Obrigatoéria; (e) a data efetiva para a aquisicao das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (f) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo e
operacionalizacdo pelos Debenturistas.

5.5.5 Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar
a Emissora, no prazo e forma dispostos na Comunicagdo de Oferta de Aquisi¢cdo
Obrigatéria, bem como seguir os procedimentos operacionais da B3 para
realizacdo do resgate antecipado, o qual ocorrerd em uma Unica data para todas
as respectivas Debéntures.

5.5.6 O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta
de Aquisicdo Obrigatdria sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, acrescido: (a) da Remuneracdo, calculada, pro rata temporis,
desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
aquisicao; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de quaisquer obrigacdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e (d) do prémio, se
houver.

5.5.7 As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Cldusula
poderdo, a critério da Emissora: (i) permanecer na tesouraria da Emissora; (ii) ser
canceladas; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. Caso aplicavel, as
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel. Na hipétese
de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada
para refletir tal cancelamento.

5.5.8 A aquisicdo ocorrerd, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.
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5.5.9 A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Aquisicdo Obrigatdria, confirmar ao Agente Fiduciario, que devera informar os
Debenturistas, quando e para qual montante a aquisicdo das Debéntures sera
efetivamente realizada; e (ii) com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data da aquisi¢dao, comunicar ao Escriturador e a B3 a data da aquisic¢ao.

6 VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1 Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. Observada a Cldusula 6.1.2 abaixo, independentemente de aviso,
interpelagdao ou notificagao extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de
Debenturistas, todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura de
Emissdo serdo declaradas antecipadamente vencidas, observados eventuais
prazos de cura, pelo que se exigird da Emissora o pagamento integral do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
em decorréncia do vencimento antecipado, e de eventuais Encargos Moratérios,
acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer das
seguintes hipdteses (“Hipotese de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa a presente
Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento, ndo sanado em até 2
(dois) Dias Uteis contado da data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo
dos Encargos Moratérios;

(ii) ocorréncia, com relacdo a Emissora e/ou a Subsididria Restrita, dos
seguintes eventos: (a) a liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, pedido
de autofaléncia, encerramento das suas atividades ou, conforme aplicavel,
pedido de insolvéncia ou equivalente em outras jurisdi¢cdes; (b) o pedido de
faléncia, formulado por terceiros e ndao devidamente elidido no prazo legal ou
equivalente em outras jurisdi¢des; (c) o pedido de suspensdo de execugdo de
suas dividas para fins de preparacao para pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, independentemente de deferimento, concessdo e/ou
homologacdo pelo juiz competente ou equivalente em outras jurisdi¢es; (d) o
ingresso em juizo com o pedido de medidas preparatérias ou antecipatérias a
recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de deferimento,
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concessdo e/ou homologacdo pelo juiz competente ou equivalente em outras
jurisdicGes; ou (e) a propositura de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial
perante qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo e/ou
homologacao pelo juiz competente ou equivalente em outras jurisdi¢des;

(iii)  alteragdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 e
seguintes da Lei das Sociedades por Acdes;

(iv)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagdao no ambito
dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, da Emissora
e/ou da Subsididria Restrita, seja como parte ou como garantidora, em valor
individual ou agregado igual ou superior aos Valores de Relevancia (conforme
definido abaixo), exceto se (a) no prazo de cura previsto no respectivo contrato,
ou, em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ocorréncia,
for comprovado ao Agente Fiducidrio que as obrigacdes financeiras foram
integralmente quitadas, renovadas ou renegociadas de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (b) se a exigibilidade de
referida divida for suspensa por decisdo de autoridade competente em até 10
(dez) Dias Uteis contados da declaracdo do respectivo vencimento antecipado;

(v) alteracdo ou modificacao do objeto social da Emissora, de forma que o
refino, processamento, comercializagao, distribuicdao, importacdo, exportagao,
transporte e armazenamento de petrdéleo, seus derivados, combustiveis
maritimos, gas natural e biocombustiveis, producdo, distribuicdo e
comercializacdo de utilidades tais como, energia elétrica, vapor, agua, ar
comprimido e gases industriais, deixem de ser, em conjunto, as atividades
preponderantes da Emissora;

(vi)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissao,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, especialmente convocada para este fim, exceto se tal
transferéncia decorrer das operag¢des permitidas nos termos da Clausula 6.2.1,
item (iv) abaixo;

(vii) se esta Escritura de Emissdo ou qualquer documento da operag¢do e/ou

qgualquer de suas respectivas disposicoes, for considerada judicialmente invélida,
nula ou inexequivel, total ou parcialmente, por decisdo judicial cujos efeitos ndo
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tenham sido suspensos no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data da
referida decisdo, ou questionamento judicial ou extrajudicial, pela Emissora e/ou
por seus Representantes (conforme definido abaixo), visando anular, cancelar ou
repudiar qualquer disposicdo desta Escritura de Emissdo e/ou qualquer
documento da operagao; ou

(viii) comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao é falsa ou enganosa.

6.1.2. A ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente Fiducidrio, no entanto, informar a Emissora por meio de comunicacao
escrita e divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, assim que
tiver ciéncia da ocorréncia da respectiva Hipdtese de Vencimento Antecipado
Automatico, a ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures.

6.2  Vencimento Antecipado Nao Automatico

6.2.1 Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo
pela Emissora ou por terceiros, o Agente Fiducidrio deverd, observado a
deliberacao pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma da Cldusula 6.3.2 abaixo, declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e de todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao e
exigir da Emissora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracao devida, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima data de
pagamento da Remuneracgao até a data do efetivo pagamento das Debéntures
declaradas vencidas, e de eventuais Encargos Moratdrios, acrescido de
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, nas seguintes hipdteses (“Hipdtese de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico” e em conjunto com a Hipdtese de Vencimento
Antecipado Automatico, as “Hipdéteses de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emissdao, ndo sanada
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do inadimplemento, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer das demais Hipdteses de Vencimento
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Antecipado;

(ii) inadimplemento de qualquer obriga¢do pecunidria no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, da Emissora e/ou
da Subsidiaria Restrita (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como
parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior
aos Valores de Relevancia, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel nos
termos do respectivo instrumento exceto se a exigibilidade de referida divida for
suspensa por decisdo de autoridade competente em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da declaragao do respectivo inadimplemento;

(iii)  ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenga ou
decisdo judicial transitada em julgado, contra a Emissora, em valor unitario ou
agregado superior ao Valor de Relevancia da Emissora, no prazo estipulado na
respectiva decisdo, exceto se tiver sido oferecida garantia e aceita em juizo
tempestivamente ou obtida decisdo judicial com efeito suspensivo;

(iv)  a Emissora deixar de ser administrada, gerida ou controlada por uma ou
mais entidades controladas pelo Mubadala Capital LLC, ou caso o Mubadala
Capital deixe de ter poderes de direcdo da atividade da Emissora, quer através
da detencdo da maioria dos direitos de titulos de voto, direitos de voto, acordos
de voto e/ou de acionistas ou de qualquer outra forma (sendo acordado que um
general partner de uma limited liability company ou de uma limited partnership
serd considerado controlador para fins desta Escritura), sem que a Emissora
realize, nos prazos previstos na Clausula 5.5 acima, uma Oferta de Aquisicdo
Obrigatoria;

(v) comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdao é em qualquer aspecto relevante, insuficiente ou
incorreta, na data em que foi prestada, desde que, ndo sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio comunicar a
Emissora sobre a respectiva comprovacao, e desde que, ao sana-la, ndo incorra
em nova Hipdtese de Vencimento Antecipado nos termos das Clausulas 6.1.1 e
6.2.1 e ndo implique em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(vi) protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de
garantidora, cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja igual ou superior
ao Valor de Relevancia da Emissora, salvo se, dentro de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto, for validamente comprovado pela
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Emissora ao Agente Fiduciario: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros e tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagdo ou
sustacao de seus efeitos; (b) que o protesto foi cancelado; (c) que o protesto teve
sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial; ou (d) que o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo e aceito pelo poder judicidrio;

(vii) reducdo de capital, resgate, amortizacdo de acles, distribuicio de
dividendos, lucros, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas ou sécios pela Emissora,
exceto: (a) se previamente autorizado pelos Debenturistas em sede de
assembleia geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; (b) para
fins de absor¢do de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 174, §32, da Lei
das Sociedades por Ac¢des; (c) pelo pagamento do dividendo minimo obrigatério,
nos termos da legislacdo aplicavel; e/ou (d) desde que a relagdo Divida Financeira
Liquida/EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo), a qual serd apurada
anualmente, seja superior a 3x (trés) vezes (“indice Financeiro”), com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor
independente;

Sendo que, para fins do calculo do indice Financeiro:

“Divida Total Consolidada” significa, em qualquer data de determinacao
e sem duplicidade, o montante igual a soma: (a) do valor principal
agregado de todo o endividamento da Emissora e da Subsididria Restrita
na data do cdlculo que seria classificado como passivo no balanco
patrimonial consolidado da Emissora, de acordo com o GAAP Brasileiro,
incluindo empréstimos, obrigacGes de reembolso ndo pagas relativas a
cartas de crédito honradas e obrigacbes de divida evidenciadas por
bonds, notas comerciais, debéntures ou instrumentos similares, sendo
certo que a Divida Total Consolidada nao incluird endividamentos
relativos a (i) qualquer carta de crédito, exceto quanto as obrigacdes de
reembolso ndo pagas pela Emissora relativas a cartas de crédito
honradas, (ii) obrigacdes decorrentes de operacdes de hedge, salvo se
ndo pagas quando do seu vencimento, e (iii) Endividamentos
Subordinados (conforme definido abaixo) entre a Emissora e a Subsidiaria
Restrita; e (b) o montante agregado de todas as acdes emitidas pela
Emissora e pela Subsididria Restrita que, por seus termos (ou pelos
termos de qualquer titulo no qual sejam conversiveis ou pelo qual sejam
permutdveis, em cada caso, por opc¢ao do titular), ou mediante a
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(viii)

ocorréncia de qualquer evento, vencam ou sejam obrigatoriamente
resgatdveis, ou sejam resgatdveis por opcdo do titular da participacao
societaria, apds a Data de Vencimento.

“Divida Financeira Liquida” significa, em qualquer data de determinagao,
(i) a Divida Total Consolidada menos (ii) o montante agregado de Caixa
Irrestrito na referida data.

“Caixa Irrestrito” significa, em qualquer data e sem duplicidade, o caixa
ou equivalentes de caixa da Emissora que nao estejam sujeitos a
qguaisquer restricdes contratuais expressas sobre a sua utilizacdo, e que
tampouco estejam sujeitos a quaisquer Onus. Para fins de clareza,
obrigacOes de fazer e ndo fazer e eventos de inadimplemento que nao
restrinjam expressamente a utilizacdo de tal caixa ou equivalentes de
caixa ndo constituirdo restricdes contratuais expressas para fins desta
definicao.

“EBITDA” significa, para qualquer periodo, em relagao a Emissora e a
Subsididria Restrita (em base consolidada), um montante igual ao lucro
liquido para referido periodo mais (a) os seguintes itens, na medida em
que tenham sido deduzidos no calculo de tal lucro liquido: (i) despesas
financeiras (interest charges), custos de hedging, taxas de financiamento,
pagamentos de make-whole, (ii) despesas de deprecia¢do e amortizacao,
e (iii) outras despesas ndo recorrentes da Emissora e sua Subsidiaria
Restrita que reduzam referido lucro liquido e que ndo representem um
item de caixa em tal periodo ou em qualquer periodo futuro; menos (b)
os seguintes itens, na medida em que tenham sido incluidos no calculo
de tal lucro liquido: (i) créditos de imposto sobre a renda da Emissora e a
Subsidiaria Restrita para referido periodo (ficando entendido e acordado
gue os montantes de créditos tributarios de ICMS decorrentes de vendas
de petrdleo refinado e destilados, liquidos do ICMS pago sobre compras
diferidas de petrdleo bruto, serdo considerados incluidos nesta definicao
de “EBITDA”), (ii) todos os itens ndo monetarios que aumentem o lucro
liquido para referido periodo, e (iii) receitas ndo recorrentes da Emissora.

existéncia de sentenca ou decisdo final condenatdria com exigibilidade

imediata contra a Emissora e/ou seus respectivos administradores, agindo em

nome ou em beneficio da Emissora, em razao da pratica, pela Emissora, de atos

gue importem violacdo a Legislacdo de Protecdo Social (conforme abaixo
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definida);

(ix)  existéncia de decisdao com eficdcia imediata, que ndo tenha os efeitos
suspensos no prazo procedimental ou recursal cabivel, ou sentenca
condenatdria transitada em julgado em razao da pratica de atos, pela Emissora,
bem como pelos respectivos administradores (antigos ou atuais, desde que tais
atos tenham sido representando a Emissora), empregados (antigos ou atuais,
desde que tais atos tenham sido representando a Emissora) ou representantes,
agindo em nome ou em beneficio da Emissora, que importem em crime contra o
meio ambiente;

(x) guestionamento judicial referente a esta Escritura de Emissdao nao
sustado no prazo legal, originado de qualquer pessoa ndo mencionada no item
(vii) da Clausula 6.1.1 acima, que reconheca a auséncia de: (a) existéncia,
legalidade ou eficacia desta Escritura de Emissdao, de maneira parcial ou total;
(b) exigibilidade, parcial ou totalmente, de qualquer das obrigacdes da Emissora
de pagar o Valor Nominal Unitdrio ou a Remuneracgao; ou (c) exigibilidade quanto
ao valor relativo a qualquer das obrigacdes mencionadas no item “b” acima; e

6.3 Para fins desta Escritura de Emissdo, entender-se-3 por:

(i) “Controle”: significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢0Oes, exercido de forma direta ou indireta;

(ii) “Efeito Adverso Relevante”: qualquer evento ou situacdo que cause ou
possa causar qualquer efeito adverso relevante nas condi¢cbes econOmicas,
financeiras, reputacionais, operacionais ou na capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigacdes pecuniarias nos termos desta Escritura;

(iii)  “Endividamento Subordinado” significa mutuos ou outras dividas da
Emissora com seus acionistas diretos ou indiretos ou com a Subsidiaria Restrita,
desde que, cumulativamente, (1) sejam contratados por meio de instrumento
escrito, devidamente celebrado de acordo com as formalidades legais aplicaveis;
e (2) estabelecam, como estipulacdo em favor dos Debenturistas, subordinacdo
em prioridade e garantia em relacdo a presente Emissdo (inclusive nos termos
do artigo 83, VIII, da Lein.211.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada)
e ndo contenham nenhuma garantia;

(iv)  “Onus”: qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo
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fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opc¢do de compra, direito
de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o
efeito prdtico similar a qualquer das expressdes acima;

(v) “Pessoa” significa uma pessoa fisica, sociedade por agdes, partnership,
sociedade de responsabilidade limitada, associacdo, fundo ou qualquer outra
entidade, inclusive um governo ou subdivisdo politica ou uma agéncia ou
reparticao;

(vi)  “Pessoa Sancionada”: significa uma Pessoa que: (1) é objeto de quaisquer
sanc¢Oes administradas ou aplicadas pelo governo dos Estados Unidos da América
(incluindo, entre outros, o Department of Treasury’s Office of Foreign Assets
Control, o U.S. Department of State ou o Bureau of Industry and Security do U.S.
Department of Commerce e incluindo, entre outros, a designacdo como “cidadao
especialmente designado” ou “pessoa sancionada”), pelo Conselho de Seguranca
das Nacgdes Unidas, pela Unido Europeia, pela Suica, pelo His Majesty’s Treasury
ou por outra autoridade de san¢Ges relevante (em conjunto, as “Sang¢des”), ou
(2) estdo localizadas, constituidas ou residentes em um pais ou territério objeto
de Sangdes (incluindo, entre outros, as regides da Russia, territorios de Donetsk,
Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela);

(vii)  “Subsidiaria Restrita”: significa a MC Brazil Downstream Trading S.a.r.l,
registrada no Registro Comercial de Luxemburgo (RCS), sob o n.2 B256773;

(viii) “Valor de Relevancia da Emissora”: USS 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhGes de ddlares americanos) ou o seu valor equivalente em outras moedas,
sendo esse valor convertido em reais com base na taxa de conversao PTAX,
campo “Cotacbes em Reall/venda”, divulgada pelo Banco Central do Brasil em
sua pagina na internet
(https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes), campo
“cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma data”, com 4 (quatro)
casas decimais, na data da ocorréncia do evento;

(ix)  “Valor de Relevancia Subsidiaria Restrita”: USS 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de délares americanos) ou o seu valor equivalente em outras
moedas, sendo esse valor convertido em reais com base na taxa de conversdo
PTAX, campo “Cotacdes em Reall/venda”, divulgada pelo Banco Central do Brasil
em sua pagina na internet
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(https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes), campo
“cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma data”, com 4 (quatro)
casas decimais, na data da ocorréncia do evento; e

(x) “Valores de Relevancia” significa o Valor de Relevancia da Emissora e o
Valor de Relevancia da Subsidiaria Restrita, quando referidos em conjunto.

6.3.1 Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado
N3o Automatico, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures para deliberar sobre a
eventual ndo declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.2 Observado o disposto na Clausula 6.3.1 acima, se, nas Assembleias
Gerais de Debenturistas realizadas em decorréncia da ocorréncia de quaisquer
das Hipdteses de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em
primeira ou em segunda convocac¢do, determinarem que o Agente Fiducidrio
considere o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio
considerara o vencimento antecipado das Debéntures. Caso contrario, o Agente
Fiduciario ndo considerard o vencimento antecipado de tais Debéntures.

6.4 Disposi¢oes Gerais das Hipoteses de Vencimento Antecipado

6.4.1 A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 6.1.1 e
6.2.1 devera ser prontamente comunicada pela Emissora aos Debenturistas e ao
Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua ocorréncia,
e a B3, imediatamente apds sua ocorréncia. O descumprimento desse dever de
informar pela Emissora ndao impedira o exercicio de poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo, pelo Agente Fiduciario e/ou
pelos Debenturistas, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

6.4.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o
automatico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicacdo
referida na Cldusula 6.4.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores
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eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados: (i) com relagdo aos eventos da Cldusula 6.1.1 desta
Escritura de Emissao, da data em que for notificada sobre o evento ali listado; e
(ii) com relagdo aos eventos da Clausula 6.2.1 desta Escritura de Emissao, da data
em que nao for aprovado pelos Debenturistas o ndao vencimento antecipado.

6.4.3 Sem prejuizo da comunicacdo a B3 prevista na Cldusula 6.4.1 acima,
caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Cldusula 6.4.2 acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a
sua realizagao.

7 OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura e na legislacdo e
regulamentacao aplicavel, a Emissora adicionalmente se obriga a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de cada
trimestre ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia das informacgdes
trimestrais (ITR) completas, relativas ao respectivo trimestre;

(i) dentrode, no maximo, (1) 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua divulgac3o,
0 que ocorrer primeiro, cdpia de suas demonstracdes financeiras
completas ndo auditadas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado; e (2) 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua divulgacdo,
0 que ocorrer primeiro, copia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados
pela legislacdo e regulamentacdo em vigor relativas ao respectivo
exercicio social acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes;

(iii) no mesmo prazo de envio das demonstracdes financeiras referidas
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

no item (ii) acima, declaracdo assinada pelos representantes legais
da Emissora, nos termos de seu estatuto social, atestando (1) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nos documentos da
Emissdo, (2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado, e (3) a inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o item (2) da alinea “O acima, relatdrio especifico de
apuracdo do indice Financeiro, elaborado pela Emissora, contendo
a memodria de calculo com todas as rubricas necessdrias que
demonstrem o cumprimento do indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados das datas a que se refere
o item (2) da alinea “0O acima, declara¢dao firmada por seus
representantes legais, na forma de seu estatuto social, atestando,
no melhor conhecimento da Emissora (i) a veracidade e auséncia de
vicios no calculo do indice Financeiro; (ii) que permanecem validas
as disposi¢cdes contidas nesta Escritura; e (iii) ndo ocorreu qualquer
Evento de Vencimento Antecipado e inexistiu descumprimento de
qgualquer obrigacdo prevista nesta Escritura;

cOpia dos fatos relevantes, conforme definidos na Resolucdo da
CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada pela
Resolugdo da CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolugao
CVM 44”), avisos aos Debenturistas, assim como atas de
Assembleias Gerais e reunides do conselho de administracdo da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados, conforme aplicavel;

na mesma data de suas publicacdes, os atos e decisdes referidos na
Clausula 4.19 acima;

(viii) em até 10 (dez) Dias Uteis ou em prazo menor, caso necessario para
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(b)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

atendimento de solicitacdo por autoridade, qualquer informacao
qgue, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissdo e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis em vigor,
exceto por informagdes cuja divulgacdo seja restrita por norma ou
decisdo judicial e/ou administrativa;

informacgdo de todas as questdes relevantes, incluindo, mas nao se
limitando a questdes judiciais, arbitrais, extrajudiciais ou
administrativas, que sejam de conhecimento da Emissora e que
possam impactar o cumprimento de suas obrigacdes e declaragdes
no Ambito da Emiss3o, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da sua ocorréncia, exceto por informacdes cuja divulgacdo seja
restrita por norma ou decisio judicial e/ou administrativa;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia de qualquer Efeito
Adverso Relevante;

todos os dados financeiros, o organograma e atos societdrios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolucdo da
CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolugao CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo previsto no artigo 15 da Resolucdo CVM 17.
O referido organograma do grupo societario da Emissora deverd
conter, inclusive, Controladores, Controladas, Controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de Controle, se houver, no
encerramento de cada exercicio social; e

1 (uma) via original, com a lista de presenca, e uma cdpia eletrénica
(PDF) com a devida chancela digital da JUCERJA dos atos e reunides
dos Debenturistas que integrem a Emissao.

a Emissora devera cumprir as obrigacdes previstas no artigo 89 da

Resolucdo CVM 160, quais sejam:

(i)

preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Ges e com as regras
emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragées financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, suas
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados;

divulgar as  demonstracdes  financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

observar as disposi¢cdes da regulamentacao especifica da CVM no
tocante a dever de sigilo e vedacOes a negociacao;

divulgar a ocorréncia de ato ou fato relevante, conforme definido
na regulamentacao especifica da CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.ri.acelen.com.br) o relatério anual e demais

comunicacOes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento;

divulgar os atos societarios de emissao de debéntures que venham
a ser ofertadas publicamente; e

divulgar a escritura de emissdo de debéntures que venham a ser
ofertadas publicamente e seus eventuais aditamentos.

(c) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos

termos exigidos pela Lei das Sociedades por A¢bes, promovendo a publicacao

das suas demonstracbes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e

regulagdo em vigor;

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros

36


https://www.ri.acelen.com.br/

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei
das Sociedades por A¢bes e com as regras da CVM;

(e) nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(f) cumprir com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades e/ou de sua Subsidiaria Restrita, exceto
por aqueles que estejam sendo questionados nas esferas administrativa e/ou
judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa,;

(g) manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovacoes,
inclusive ambientais, indispensaveis ao seu regular funcionamento, exceto por
aquelas (i) que estejam em processo de renovac¢do; ou (ii) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtida medida com
efeito suspensivo;

(h) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente
conforme descrito na Clausula 3.6 desta Escritura de Emissao;

(i) cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora
necessarias para que a Oferta possa se concretizar;

(i) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se
solicitado pela CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta;

(k) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissao;

(1 manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacGes necessdrias a assinatura da Escritura de Emissdo, do
Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a
Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas;

(m) declarar, garantir e responder pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade de todas as informacgdes prestadas pela Emissora por

37



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ocasido do registro da Oferta perante a CVM e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, e, caso seja verificado que as informacdes eram insuficientes, inveridicas,
imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas na data em que foram prestadas,
notificar tal fato por escrito ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel;

(n) cumprir e fazer com que suas controladas, bem como seus diretores,
funciondrios, administradores, membros do conselho de administracdo, se
existentes, em todos os casos, agindo em nome ou em beneficio da Emissora
(“Representantes”) cumpram as leis e os normativos que dispéem sobre atos

lesivos relevantes contra a administragdo publica, incluindo mas ndo se limitando
a, qualquer dispositivo da Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, do Decreto n?11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, e do
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e do UK Bribery Act de 2010,
conforme aplicdveis (“Leis Anticorrup¢ao”), da Lei n2 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”), por meio da
manutencdo de politicas e procedimentos internos, inclusive para
subcontratados, bem como ndo constar no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas -
CNEP; e (i) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, apods devida apuracdo, comunicar imediatamente, desde que sua
comunicac¢ao nao seja vedada por ordem, decisdo, lei, regulamento ou qualquer
outra determinacdo de autoridade competente, ao Agente Fiducidrio; e (ii)
realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente pelos
meios previstos nesta Escritura de Emissao;

(o) assegurar que os recursos obtidos com a Emissdao nao sejam empregados
pela Emissora, bem como seus Representantes (a) para o pagamento de
contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) para o pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) em acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a
doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor,
direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizacao publica internacional ou qualquer
pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem
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indevida com violacdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) em
qualquer pagamento ou tomar qualquer ag¢ao que viole qualquer das Leis
Anticorrupgdo e/ou a Lei de Lavagem de Dinheiro; ou (f) em um ato de corrupgéo,
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido;

(p) observar e fazer com que suas controladas observem a legislacdo
trabalhista, previdencidria e ambiental em vigor, incluindo a Legislacao
Socioambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora, e suas controladas nao
utilizem trabalho em condi¢cdes analogas as de escravo ou trabalho
infantil (exceto pela contratacdo de aprendizes, nos termos da legislacao
aplicavel), ou que incentivem a prostituicao, inclusive no que se refere ao
proveito criminoso da prostituicdo; (ii) os trabalhadores da Emissora ou de
qguaisquer de suas controladas estejam devidamente registrados nos termos da
legislagdo em vigor; (iii) a Emissora cumpra as obrigacbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em
vigor, exceto por (1) obrigacGes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela
Emissora e/ou quaisquer de suas controladas, (2) obrigagdes com relagdo as
quais a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (3) obrigacGes cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora,
observado que as excegdes acima ndo se aplicam a descumprimentos
relacionados a Legislacdo de Protecdo Social; (iv) a Emissora detenha todas as
permissdes, licencas, autorizacGes e aprovacoes indispensaveis para o exercicio
de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel,
exceto por aquelas em processo de renova¢dao, ou dentro do periodo de
renovacado, ou em discussdao administrativa ou judicial pendente e para as quais
tenha sido obtida medida com efeito suspensivo ou cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante na Emissora; e (v) a Emissora tenha todos os
registros indispensdveis para o exercicio de suas atividades, em conformidade
com a legislacdo civil e ambiental aplicdvel ressalvadas as que estiverem em
discussdo administrativa ou judicial pendente e para as quais tenha sido obtida
medida com efeito suspensivo;

(q) monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais
impactos ambientais durante toda a vigéncia desta Escritura de Emissao;

(r) cumprir e fazer com que as suas controladas e seus Representantes
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cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, o disposto na (a) a
legislacdo ambiental, incluindo, sem limitacdo, o disposto na Politica Nacional do
Meio Ambiente, nas Resolu¢des do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e nas demais legislagbes e regulamenta¢des ambientais supletivas,
conforme aplicdveis a Emissora e suas atividades; e (b) legislacio e
regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a saude e
seguranca ocupacional; e as demais legislacGes e regulamenta¢des ambientais
supletivas (“Legislagdo Socioambiental”), (1) adotando as medidas destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, (2) obtendo ou mantendo
validos todos os alvaras, licengas ambientais ou aprovacdes que sejam exigiveis
e necessarios as atividades da Emissora, exceto por aqueles (2.i) que estejam em
processo regular de renovacdo; (2.ii) questionados nas esferas administrativa
e/ou judicial e para os quais tenha sido obtida medida com efeito suspensivo, ou
(2.iii) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante na Emissora
e (3) obrigando-se a encaminhar os documentos comprobatdrios vinculados
nesse item, sempre que solicitado pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario; e

(s) cumprir e fazer com que as suas controladas e seus Representantes
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, o disposto na legislacdo
gue trata do ndo incentivo a prostituicdo, da nao utilizacdo ou incentivo de mao-
de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo (inclusive aquelas que
acarretem a inscricdo no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condi¢cdes andlogas a de escravo, nos termos da Portaria
Interministerial Mte/Mdhc/Mir n2 18, de 13 de Setembro de 2024, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo) nem de qualquer forma infringir os
direitos dos silvicolas, em especial o direito sobre as areas de ocupacao indigena,
assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo de Protecdo Social”).

8 AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario da Emissao, Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeacgao para, nos termos da
lei e da presente Escritura de Emissao, representar os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

8.2 O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:
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(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condicdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 32 do artigo
66, da Lei das Sociedades por A¢Ges, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(f) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Resolu¢do CVM 17;

(g) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel e vigente;

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

(i) estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil
n? 1.832, de 31 de outubro de 1990;

() verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emissdo; e

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdao tem
poderes bastantes para tanto.

8.3 Na data de celebracdo da presente Escritura de Emissdo e com base no

organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio declara, para os fins da
Resolucdo CVM 17, que presta servicos de Agente Fiducidrio na seguinte emissdo de
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valores mobilidrios da Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora:

Emissao Acelen Energia Renovavel S.A.
Valor Total da

Emissio R$60.000.000,00

Quantidade 60.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento | 05/06/2026

Remuneragao 100% Taxa DI + 2,30% a.a.
Enquadramento Adimpléncia financeira

8.4 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de
Vencimento, até que as obrigacGes da presente Emissdao tenham sido quitadas ou até
sua efetiva substituicdo, conforme aplicavel.

8.5 Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a uma remuneracdo anual de RS 9.000,00 (nove
mil reais), sendo o primeiro pagamento devido em 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
assinatura da Escritura de Emissdo, e os seguintes, no mesmo dia dos anos
subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagao seja
descontinuada, a titulo de estruturacdao e implanta¢ao, devendo o pagamento ser
realizado até o 52 (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da
operacao.

8.5.1 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures,
necessidade de excussdo de garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas
judiciais e/ou extrajudiciais enquanto representante dos investidores,
verificacdo de razdo de garantia, solicitacdo de simula¢do de cdlculo de resgate
antecipado ou simulacGes de natureza parecida, reestruturacdo das condicées
das Debéntures e/ou da participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas,
no decorrer da emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a realizacdo de AGD,
procedimentos para execucdo da garantias ou celebracdao de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida ao Agente Fiducidrio
uma remunerac¢do adicional equivalente a RS 800,00 (oitocentos reais) por
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homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao, a ser paga no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, pelo Agente Fiducidrio, 8 Emissora do
relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas,
engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a: (a) analise de edital; (b)
participacdo em call ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento: (A)
“relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a
indicacao da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento
ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo (B) “reestruturacdo” é toda e
gualquer alteracdo nas disposices iniciais estabelecidas nos documentos da
emissao.

8.5.2 As parcelas citadas acima serao reajustadas pela variagdo positiva do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
gue vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes.

8.5.3 A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em relacdo a Operacao.

8.5.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.5.5 As parcelas citadas nos itens acima, serao acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo
ao Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.
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8.5.6 A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fun¢do de agente fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicaces em geral, notificacdes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocépias, digitaliza¢des, envio de
documentos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

8.5.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao
dos debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em ac¢bes judiciais serdo
igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remunerag¢do do
Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

8.5.8 O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5.6 acima sera efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizac3o da respectiva prestacdo de contas a
Emissora e envio de cdpia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.5.9 O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre
devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.5.10 Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio
a titulo da prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago

incorretamente.

8.6  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
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Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da func¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao dos seus proéprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagao da assembleia prevista no artigo 72 da Resolu¢gdao CVM 17 para
deliberar sobre sua substituicao;

(c) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de
suas funcgoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informacodes periddicas, alertando os Debenturistas, no relatério anual, acerca
de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(f) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacGes das condicdes das Debéntures;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou da
sede da Emissora, conforme o caso;

(h) solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Emissora
auditoria externa da Emissora;

(i) convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de Publicacdo

da Emissora;

() comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
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informacgdes que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos da Resolugdao CVM 17, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informacgodes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obriga¢des de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

(ii) alteragbGes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo com
efeitos relevantes aos Debenturistas;

(iii) comentarios sobre os indicadores econ6micos e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢des que ndao devem ser descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e pagamentos de
Remuneracao realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Emissora;

(vii) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo, quando houver;

(viii) cumprimento das demais obrigacGes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao;

(ix) existéncia de emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas
realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como
os dados sobre tais emissdes, previstos na Resolucao CVM 17; e
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(x) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a
funcdo.

(1) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores em até
4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Emissora, relatdrio anual a que se refere a Clausula 8.6, (k) acima, com status da
comprovacao da alocagdo dos recursos conforme previsto na Clausula 3.6;

(m) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacbes junto a Emissora, ao
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e
integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento,
da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(n) acompanhar a manuten¢io do indice Financeiro, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora ou aos auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e informar
imediatamente os Debenturistas de qualquer descumprimento do Indice
Financeiro;

(o) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas na Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigacgdes relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7
(sete) Dias Uteis a contar da ciéncia pelo Agente Fiduciario;

(p) disponibilizar o preco unitdrio das Debéntures, a ser calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou da sua pagina na rede mundial de
computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

(a) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da emissao das
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Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; e

(r) acompanhar com o Banco Liquidante em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emissao.

8.7 No caso de inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Emissora, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emissdao para a proteg¢dao dos direitos ou defesa dos interesses da comunhdo dos
titulares das Debéntures.

8.7.1 O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca
de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
investidores, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrucdes que lhe forem transmitidas pelos investidores. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacées
dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos investidores e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
gue venham a ser causados em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.

8.7.2 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugdo
CVM 17, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acles, bem como ao previsto na Escritura de Emissao, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
tenha decorrido da legislacdo aplicavel e/ou dos referidos documentos.

8.7.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao
foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese,
responsdvel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel.
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8.74 O Agente Fiduciadrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgbes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da
Escritura de Emissdao e dos demais documentos da operagao.

8.7.5 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serao
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

8.8 O Agente Fiducidrio se balizara nas informacdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

8.9 Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervengao, liquidagao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da
Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiducidrio da Emiss3ao, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hipétese de a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, conforme definido na Clausula 9,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissao. A substituicdo
ndo implicara remuneragao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

8.9.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,
deverd este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,
pedindo sua substituicao.

8.9.2 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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8.9.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse
substituto receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em
todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua fungdao como agente fiduciario da Emissao. Esta remunerac¢do podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.94 Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser
comunicada a CVM e atender os requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.9.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos
termos das Clausulas 2.4.1 acima.

8.9.5.1. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagao, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso
nos termos da Clausula 4.19 acima.

8.9.6 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, os titulares das
Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.2 Os Debenturistas poderdo votar em Assembleia Geral de Debenturistas por meio
de processo de consulta formal, escrita ou eletrénica (digital), observadas as
formalidades de convocacdo, instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista nesta Escritura de Emissdo, desde que a Emissora possua
sistemas ou controles necessarios para tanto, o que devera ser devidamente informado
na convocacao.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada: (i) pela Emissora;
(ii) pelo Agente Fiduciario; (iii) pelos titulares de Debéntures que representem 10% (dez
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por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

9.4 A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo
de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acles, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.5 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 21
(vinte e um) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacao, sendo que a
segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data de publicacdo do edital de segunda convocacao.

9.6 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, nos termos do pardgrafo 32 do
artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Bes, em primeira ou segunda convocag¢ao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo.

9.7 Compreende-se por “Debéntures em Circula¢do”, para fins de constituicio de
gudrum, todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures de que a Emissora eventualmente seja titular ou possua em tesouraria, ou
gue sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora, assim entendidas empresas que sejam
subsididrias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo)
grau.

9.8 Independentemente das formalidades legais previstas, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo.

9.9 Serad facultada a presenga dos representantes legais da Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas exceto quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral
de Debenturistas, hipétese em que esta serd obrigatdria.

9.10 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular das

Debéntures eleito pelos titulares das Debéntures, na prépria Assembleia Geral de
Debenturistas, por maioria de votos dos presentes, ou aquele designado pela CVM.
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9.11 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagao cabera um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatdrios, titulares de
Debéntures ou ndo.

9.12 Exceto se de outra forma disposta nesta Escritura, as deliberagcdes em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme disposto nesta Clausula 9, deverao ser aprovadas por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos titulares de
Debéntures em Circulagdo, em primeira e em segunda convoca¢ao, na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.12.1 Dependerdo de deliberacdo em Assembleia Geral, mediante aprovacdo de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo,
em primeira ou em segunda convocacao, as seguintes matérias:

(i) quaisquer delibera¢des que tenham por objeto alterar as seguintes
caracteristicas das Debéntures: (a) Valor Nominal Unitario,
(b) condicbes de amortizacdao das Debéntures, (c) Remuneracao, sua
forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da
Remuneracdo, (d) Data de Vencimento, (e) Encargos Moratorios; (f)
Resgate Antecipado Facultativo Total, ou (g) Oferta de Resgate
Antecipado;

(ii) alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Escritura de
Emissdo; e

(iii) alteracdo da redacdo e/ou exclusdo de quaisquer das Hipdteses de
Vencimento Antecipado.

9.13 Dependerdo de deliberagao em Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
aprovacao de, no minimo, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacao, ou (b) 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos titulares das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocacgdo, as
seguintes matérias: (i) a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver); e/ou (ii)
a nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula
6.3.2 desta Escritura de Emissao.

9.14 As deliberactes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleia Geral de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
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estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

10 DECLARACGES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1 A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigacGes previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(b) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Emissora;

(c) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acbes de capital fechado, de acordo com as leis
brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar a atividade
descrita em seu objeto social;

(d) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao
tém poderes bastantes para tanto;

(e) as obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo nao
contrariam qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, arbitral ou
judicial, em relagao as quais a Emissora tenha sido formalmente cientificada, que
afete a Emissora e/ou sua Subsidiaria Restrita, ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

() tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo da Taxa DI divulgada pela B3, e que a forma de cdlculo da remuneracao
das Debéntures, inclusive nas hipéteses de vencimento antecipado, foi acordada
por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(8) conhece e aceita todos os termos e condi¢des constantes da Escritura de

Emissdo, do Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos da Emissdo e da
Oferta;
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(h) a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo, os demais documentos
da Oferta e as obrigacdes neles previstas constituem obrigacdes licitas, validas,
eficazes e vinculantes, conforme aplicavel, exequiveis de acordo com os seus
termos e condi¢des, bem como o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos ndo infringem: (a) nenhuma disposicao legal, ou qualquer ordem,
sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete sua capacidade
e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou
instrumento do qual seja parte; (c) os seus atos constitutivos; (d) nenhuma
obrigacdo anteriormente assumida, nem irdo resultar em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer desses contratos
ou instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;
ou (e) ndo resultard na criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem de sua propriedade, exceto por aqueles ja existentes na presente
data;

(i) nenhum registro, consentimento, autoriza¢ao, aprovacao, licenca, ordem
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao
regulatdrio, é exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto
pelo cumprimento das formalidades de que trata as Clausulas 2.3 e 2.4 acima;

() as demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao periodo findo
em 31 de dezembro de 2023, 2024 e 2025, em conjunto com as respectivas notas
explicativas, relatério do auditor independente, representam corretamente a
posicao financeira da Emissora em tais datas, e foram devidamente elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro;

(k) estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacGes dos drgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios e/ou de sua Subsidiaria
Restrita, exceto por aqueles (i) divulgados nas suas demonstracdes financeiras,
conforme disponibilizados a CVM e ao mercado; (ii) cujo descumprimento ndo
cause um Efeito Adverso Relevante, ou (iii) cuja aplicabilidade tenha sido
suspensa por meio de questionamentos de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

(1)) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
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autorizacOes, aprovacoes, alvards, subvencdes, permissdes e licencas, inclusive
as ambientais e/ou as exigidas pelos orgdos regulatdrios competentes
indispensdveis para o exercicio regular de suas atividades, exceto por aquelas
(i) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa; (ii) que estejam em processo tempestivo de
obtencdo ou renovagdo; ou (iii) que ndo resultam em um Efeito Adverso
Relevante na situagdo financeira e/ou resultados operacionais da Emissora;

(m) ndo ha qualquer processo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral em relag¢do aos quais a Emissora tenha sido formalmente cientificada ou
ainda que ndo citada, tenha conhecimento, ou inquérito ou outro tipo de
investigacao judicial ou administrativa, que possa vir a causar Efeito Adverso
Relevante na Emissora ou em sua condicdo financeira, além daqueles
mencionados nas suas demonstracgées financeiras, conforme disponibilizados a
CVM e ao mercado,;

(n) a Emissora, suas controladas e seus Representantes, que atuem a mando
ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumprem a Legislacdo
Socioambiental em seus aspectos materiais, agindo para que (i) ndo utilizem
trabalho em condi¢Ges andlogas as de escravo ou trabalho infantil; e ndo
incentivem, de qualquer forma, a prostituicao, inclusive no que se refere ao
proveito criminoso da prostituicdo; (ii) os trabalhadores da Emissora estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor, observado a alinea
(p) acima; (iii) cumpram as obriga¢des decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista e previdencidria em vigor, exceto por (1)
obrigacdes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora e/ou
guaisquer de suas controladas, (2) obrigacdes com relagdo as quais a Emissora
e/ou quaisquer de suas controladas possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua nao observancia; ou (3) obrigacdes cujo descumprimento ndo
possa causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora, observado que as
excecoes acima ndo se aplicam a descumprimentos relacionados a Legislacdo de
Protecdo Social; (iv) cumpram a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como a saude e seguranca publicas, observado a alinea (p) acima,
exceto por (1) obrigacbes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela
Emissora e/ou quaisquer de suas controladas, (2) obrigagdes com relagdo as
quais a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (3) obrigacdes cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora,
sendo certo que tais exce¢bes ndo se aplicam para os casos de crimes
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10.2

ambientais; e (v) tenham todos os registros necessarios para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel, exceto
por aqueles em processo de renovagdo, ou dentro do periodo de renovagao, ou
em discussdao administrativa ou judicial pendente e para as quais tenha sido
obtida medida com efeito suspensivo ou cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante na Emissora;

(o) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora;

(p) cumpre, e faz com que suas controladas e seus Representantes cumpram
as Leis Anticorrupcdo e a Lei de Lavagem de Dinheiro, sendo que inexiste violacao
de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro relativo a
pratica de corrupcdo e atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcao e a Lei de Lavagem de Dinheiro, pela Emissora e
suas respectivas controladas e seus administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros agindo
em seu, com excecdo daquelas que tenham sido objeto de questionamento nas
esferas administrativa e/ou judicial, ainda que em fase de inquérito e para as

guais tenha sido obtida medida com efeito suspensivo;

(q) ndao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio e n3ao tem
conhecimento de fato aplicavel a si prépria que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcbes com relacdo a Emissdo e a Oferta, nos termos da
legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis; e

(r) os recursos liquidos obtidos pela Emissora com essa Emissdao serdo
destinados exclusivamente na forma da Clausula 3.6 acima.

Caso a Emissora tome conhecimento que quaisquer das declaracbes aqui

prestadas tornaram-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas na

data em que forem prestadas, a Emissora se compromete a notificar o Agente Fiduciario

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua ciéncia acerca da referida inveracidade,

incompletude ou incorrecao, sendo certo que o conhecimento de tal fato independera

de manifestacdo por parte do Agente Fiducidrio.

10.3

A Emissora, em carater irrevogdvel e irretratdvel, se obriga a indenizar os

Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,

custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e

56



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da

insuficiéncia, falsidade, imprecisdo, inconsisténcia e/ou ndo atualidade, na respectiva

data em que prestada, de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da

Clausula 10.1 acima e nos demais casos previstos em lei.

11

111

DAS DISPOSICOES GERAIS
Notificagoes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
REFINARIA DE MATARIPE S.A.
Rodovia BA 523, km 4 - Mataripe,
CEP 43.900-00, Sao Francisco do Conde - BA
At.: Alexandre Perazzo de Almeida/Luiz Filipe Lourenco/Diego Rodrigues
Modesto
Tel.: +55 11 5225-8912 / +55 11 91371-2535
E-mail:
aperazzo@acelen.com/llourenco@acelen.com/dmodesto@acelen.com
/treasurydesk@acelen.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas n? 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ CEP 22640-102

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

11.1.2  As comunicac¢des serao consideradas entregues quando enviadas aos
enderecos acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”, ou, quando
enviadas por correio eletrénico, na data da confirmacdo de recebimento
eletronico.

11.1.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
as outras Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem
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consideradas entregues as comunicac¢ées enviadas aos enderecos anteriormente
indicados.

11.2 N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renudncia ao mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3 Esta Escritura de Emissdao é firmada em carater irrevogdvel e irretratdvel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 2 acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.4 Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura de Emissdo constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com
relacdo ao objeto nela previsto.

11.6 As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente,
durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo, no cumprimento de direitos e
obrigacdes assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
quaisquer atos ou fatos, deverao ser compreendidos e interpretados em consonancia
com 0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

11.7 As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.

11.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo, seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo
de Emissdo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.
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11.9 Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 da Lei n? 13.105, de 16 de mar¢o de 2015
(“Cédigo de Processo Civil’), reconhecendo as partes, desde ji, que
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢gdes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdao comportam execucdo especifica, submetendo-se as
disposicbes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura
de Emissao.

11.10 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.11 Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cdédigo Civil”),
sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.12 As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, podera ser alterada,
sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, desde que a referida
alteragdao nao prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade das Debéntures,
sempre que e somente (i) quando tal altera¢do decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias de adequagdao a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; e (iii) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

11.13 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo ndo serao
passiveis de compensac¢do com eventuais créditos dos Debenturistas e o ndo pagamento
dos valores devidos no prazo acordado poderad ser cobrado pelos Debenturistas e
eventuais sucessores e cessionarios pela via executiva, nos termos dos artigos 784 e 785
do Cédigo de Processo Civil.

11.14 Assinatura por Certificado Digital
11.14.1 As partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio

eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas
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11.15

realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n2 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001. As partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficdcia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

11.14.2 Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nela indicada, ainda que uma das Partes realizem a assinatura digital em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste
instrumento é, para todos os fins, a Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo,
conforme abaixo indicado.

Foro

11.15.1 Esta Escritura de Emissdo serd regida pelas leis da Republica Federativa
do Brasil. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissao.

E, por estarem assim justos e contratados, firmam as partes a presente Escritura de

Emissdo eletronicamente, nos termos da Clausula 11.14 acima.

S3do Paulo, 20 de maio de 2026
[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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(Pagina de assinatura 1/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 1¢ (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria,

em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico, da
Refinaria de Mataripe S.A.”)

REFINARIA DE MATARIPE S.A.
Digo Rodtigues Modesto /?@Mmm

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinatura 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 1¢ (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria,

em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico, da
Refinaria de Mataripe S.A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Measeell Mottt Santore

Nome:
Cargo:
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Operador com email pfragoso@stoccheforbes.com.br na Conta 32394e48-3a71-4833-9db9-
€9d3b4a39488 adicionou a Lista de Assinatura:
raphael.pinciara@acelen.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; Assinatura manuscrita. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Raphael Lamas
Pinciara.

Operador com email pfragoso@stoccheforbes.com.br na Conta 32394e48-3a71-4833-9db9-
€9d3b4a39488 adicionou a Lista de Assinatura:
estruturacao@pentagonotrustee.com.br para assinar, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; Assinatura manuscrita. Dados
informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo Marcelle Motta
Santoro e CPF 109.809.047-06.

Diego Rodrigues Modesto assinou. Pontos de autenticagao: certificado digital, tipo A3 e-cpf. CPF
informado: 024.917.145-74. Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo f034d1(...), vide
anexo manuscript_20 mai 2026, 15-13-33.png. IP: 177.92.122.107. Componente de assinatura
versdo 1.1446.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Raphael Lamas Pinciara assinou. Pontos de autenticacdo: certificado digital, tipo A3 e-cpf. CPF
informado: 099.588.887-69. Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo 4d6a4a(...), vide
anexo manuscript_20 mai 2026, 15-35-47.png. IP: 177.92.122.107. Componente de assinatura
versdo 1.1446.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Marcelle Motta Santoro assinou. Pontos de autentica¢do: certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF
informado: 109.809.047-06. Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo 1a0355(...), vide
anexo manuscript_20 mai 2026, 15-50-47.png. IP: 200.142.124.170. Componente de assinatura
versdo 1.1446.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
854cd1e5-7690-48f1-abae-06e46c8428be.

lcp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Paraconferiravalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
E:) ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 854cd1e5-7690-48f1-abae-06e46c8428be, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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Anexos

Diego Rodrigues Modesto

Assinou o documento em 20 mai 2026 as 15:16:33

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo f034d1(...)

ng@ @W Mot sto

Diego Rodrigues Modesto
manuscript_20 mai 2026, 15-13-33.png
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Raphael Lamas Pinciara
Assinou o documento em 20 mai 2026 as 15:37:39

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo 4d6a4a(...)

@Wm

Raphael Lamas Pinciara
manuscript_20 mai 2026, 15-35-47.png

Marcelle Motta Santoro
Assinou o documento em 20 mai 2026 as 15:51:42

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo 1a0355(...)

Meaibel % Mots Santoso

Marcelle Motta Santoro
manuscript_20 mai 2026, 15-50-47.png
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