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AVISO LEGAL

Eventuais declaracdes sobre eventos futuros estdo expostas a riscos e incertezas e sujeitas a alteragcdes decorrentes, entre
outros fatores, do comportamento do mercado, da situacdo econdmica e politica do Brasil, da industria, dos mercados
internacionais e de modificacoes legislativas e regulamentares. As informacgdes apresentadas sdo inteiramente baseadas nas
expectativas da Administracdo da Companhia quanto ao seu desempenho futuro, ndo constituindo qualquer garantia de
resultados e criacao de valor ao acionista da Log-In. Nesse sentido, tais informacdes nao devem ser consideradas como uma
recomendacdo de investimento, devendo os potenciais investidores realizarem sua prépria analise e avaliacdo. A empresa
esclarece, ainda, que eventuais previsdes nao serdo obrigatoriamente atualizadas, devendo ser consideradas apenas na data

em que foram feitas. Ademais, informagdes de terceiros sao de exclusiva responsabilidade dos mesmos.
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DESTAQUES

= A Log-In obteve resultados recordes no 3T20 e nos 9M20:

o EBITDA Ajustado recorde de R$83,9 MM no 3T20 (19,9% superior ao 3T19) e de R$204,8 MM nos 9M20
(9,3% superior aos 9M19);

o EBITDA Ajustado da Navegacdo Costeira recorde de R$76,9 MM no 3T20 (37,6% acima do 3T19) e de
R$179,3 MM nos 9M20 (14,9% superior aos 9M19);

o EBITDA do TVV recorde de R$67,2 MM nos 9M20 (7,3% acima dos 9M19).

= ROL da Navegacao Costeira recorde de R$241,2 milhdes no 3T20, 10,0% superior ao 3T19.
= Log-In atingiu Lucro Liquido de R$9,1 MM no 3T20 (R$26,3 MM superior ao resultado do 3T19).

= Em 16 de julho de 2020, a Fitch Ratings atribuiu a Log-In, pela primeira vez, o rating nacional de longo prazo
‘BBB+ (bra)’, com perspectiva estavel.

= Em 22 de setembro de 2020, o TVV celebrou aditamento do contrato de arrendamento portuario, prorrogando seu
prazo de vigéncia por mais 25 anos, até setembro de 2048.



RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL)

(R$ MM)
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Aumento do volume de contéineres transportados na Navegacdo Costeira, com crescimento da Cabotagem
gue possui maior valor unitario;

Sucesso da estrategia comercial focada em captar volumes das industrias menos afetadas pela pandemia
no 2T20 e retomada dos segmentos mais impactados ja no 3T20;

Impacto positivo da desvalorizagcdo do Real nas receitas fixadas em Doélar (Feeder e Mercosul).
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CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (CSP)

(R$ MM)

5.5%

8.4%
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3T19 3T20 an1g aM2o

= |nicio da operacao de navios préprios em dez/19 e em mai/20 em substituicdo a navios afretados que foram devolvidos aos
armadores em mar/20 e mai/20, quando ocorre a reducéo do custo de afretamento, como contrapartida;

= Custos portuéarios atrelados ao dolar (rebocadores e escalas no Mercosul);
= Custos adicionais com procedimentos de pre-embarque e cuidados de prevencdo a COVID-19 para os maritimos;
= Nos 9M20, aumento do custo de combustivel, devido ao preco médio do bunker mais elevado (11,8%) vs 9M19.
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(R$ MM)
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= Reducéo de despesas, em funcdo da pandemia: funcionarios em home-office desde marco/20 e reducado de viagens;

= Foco em reducdo de G&A e otimizacdo de processos visando a preservacéo do caixa;

= Por outro lado, nos 9M20, ocorreu o impacto negativo nao recorrente (R$10,2 MM) do reconhecimento antecipado de
custo de programa do plano de op¢des da Companhia, sem impacto no caixa. Se excluido o evento ndo recorrente,

tem-se reducao de 24,8% das despesas nos 9M20.
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AFRMM

(R$ MM)

AFRMM 3720 3T19 i aM20 om1o [ TM20vs.
RS MM 3719 omM19
AFRMM do periodo 14,2 105,8% 35,3 19,9 77.4%

AFRMM n3co recorrente 0,0 23,0

As receitas de AFRMM do periodo cresceram 105,8% no 3T20 e 77,4% nos 9M20 devido ao inicio da
operacao dos navios proprios Log-In Polaris, em 2 dezembro de 2019, e Log-In Endurance, em 1 de maio de
2020. Esses navios substituiram duas embarcacdes afretadas que ndo geravam AFRMM.

100% da frota atual da Companhia, composta por 6 navios proprios, esta habilitada a gerar AFRMM.

O AFRMM néao recorrente, que impactou positivamente os resultados dos 9M19, resultou de processo de
AFRMM judicializado (2T19) e reconhecimento de AFRMM extemporaneo (1T19).
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EBITDA

(R$ MM) e (%)

EBITDA 3T20 vs. OM20 ws.
3T20 3Ti9 aM20 onM19

EBITDA 83,9 70,0 19,9% 194,6 210,3 -7,5%
Margem EBITDA 28,1% 25,2% 29pp. 24,2% 26,7% -25p.p.
EBITDA Ajustado 83,9 70,0 19,9% 204,8 1873 9,3%
Margem EBITDA Ajustado 281% 25,2% 29pp 25,5% 23,8% 1,7p.p.
EBITDA Ajustado (R$ MM) Margem EBITDA Ajustado (%)
1.7 p.p.
--_-_._____._--—'
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RESULTADO FINANCEIRO

(R$ MM)
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Resultado : Receita Despesa Variagdo : Resultado | Receita Despesa Variagdo :
Financeiro Cambial I Financeiro | Cambial I

= No 3T20, Resultado Financeiro de -R$44,1 MM por menor impacto de variacdo cambial negativa no periodo de 2,9%.
= Nos 9M20, o impacto da variagao cambial negativa foi superior, em funcdo da forte desvalorizacdo do Real de 40,0%.

= A variacdo cambial € basicamente um impacto contabil e ndo tem efeito relevante no caixa. O efeito caixa sobre a divida
amortizada no 3T20 foi de R$0,2 MM e nos 9M20 foi de R$1,0 MM.

= A variacdo cambial incide, principalmente, sobre financiamentos de longo prazo (até 2034) junto ao BNDES, que tém parcelas
indexadas ao Délar no montante de R$469,7 MM para a construcdo de navios e sobre outros passivos, tais como: contratos de
leasing de contéineres, obrigacdo de Sale & Lease Back e outras contas a pagar/receber.

= Vale destacar que a Log-In possui receitas atreladas ao Délar nos segmentos Mercosul e Feeder da Navegacdo Costeira e nos
servicos acessorios do TVV, gerando um hedge operacional para os custos fixados em Dolar.
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| RESULTADO 3T20 e 9M20

(R$ MM)
: ' id; 3T20 vs. aM20 vs.
Receita Operacional Liguida 2783 7,3% 786,8 2,2%
Custo dos Servicos Prestados (211,2) (194,8) 8,4% (587.2) (556,4) 5,5%
Despesas Operacionais (17,6] (20,4) -13,7% (57,9] (63,0) -8,1%
AFRMM 14,2 6,9 105,8% 35,3 42,9 -17,7%
EBITDA 83,9 70,0 19,9% 194,6 210,3 -7,5%
EBITDA Ajustado 70,0 19,9% 204,8 187,3 9,3%
Depreciacao e Amortizacdo (27.9) (24,1) 15,8% (78,1) (70,9) 10,2%
EBIT 56,0 45,9 22,0% 116,5 139,4 -16,4%
Resultado Financeiro (44.1) (67,5) -34 7% (224,2) (132,7) 69,0%
EBT 11,9 (21,6) n.a. (107,7) 6,7 n.a.
IR/ C5LL (2.8) 4.4 na. (12.5) (9.0 40,0%

Lucro (Prejuizo) 91 (17,2) n.a. (120,3) (2,3) 5130,4%
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 logn =/ NAVEGACAO COSTEIRA

VOLUME DE CONTEINERES (Mil TEUS)

1,3%
e

93,6 04,8

3119 3T20 oM1g oOM20

Neste trimestre, a Companhia comecou a trabalhar com uma base de clientes mais ampla, pois os volumes
captados ao longo do 2T20, de industrias menos impactadas pela pandemia, se somaram a retomada das
cargas de setores que sofreram mais, destinadas a abastecer o varejo e shopping centers, por exemplo.

No 3T20, crescimento puxado pelos volumes na Cabotagem e no Mercosul, pela conversdo de cargas do
modal rodoviario.

Nos 9M20, reducao do volume mitigada pelo crescimento da Cabotagem, segmento que possui maior valor
unitario, o que representa uma melhora do mix.



logistica intermodal
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Chogn 7 NAVEGACAO COSTEIRA

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (ROL) (R$ MM)

ROL CONTEINERES ROL TOTAL NAVEGACAO COSTEIRA
4,6%
10,0%
14,5%
_..-—-"-"' ———
3T19 3T20 ami1s SM20 3T19 3T20 ami1s amM20

ROL Contéineres

Crescimento de volumes, com melhora do mix de cargas;
Impacto positivo da desvalorizacdo do Real nas receitas fixadas em Dolar (Mercosul e Feeder);
Crescimento da ROL/TEU: +13,0% no 3T20 e +10,0% nos 9M20.

ROL Total da Navegacao Costeira

Soma-se a ROL Contéineres, acima explicada, a receita de transporte de veiculos entre o Brasil e
a Argentina em navios Ro-Ro, que teve queda em funcdo da menor atividade desse segmento.

12
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Chogn -7 NAVEGACAO COSTEIRA

MARGEM DE CONTRIBUICAO - CONTEINERES (%)

64,2%

iT1s8 2T1S 3T1S 4718 iT20 2T20 3T20

O crescimento da Margem de Contribuicdo da Navegacéo Costeira (Contéineres) reflete, principalmente:

= Os esforcos de captacdo de um melhor mix de volumes;
= Eficiéncia operacional e otimizacdo dos custos variaveis;
= Impacto positivo da desvalorizacdo cambial sobre as receitas em Délar (Feeder e Mercosul).

Foram ajustados os impactos ndo recorrentes da implementacdo do IFRS-16 — leasing de contéineres.
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Chogn -7 NAVEGACAO COSTEIRA

PRECO MEDIO DO BUNKER POR TONELADA (R$)

— 3T20 SM20
Prego Médio do Bunker 3T20 3T19 M- amM20 oM19 -
MM 3119 9M19

Bunker [LISS) -24.9% -14,4%

Taxa de cambio (R%) 5,38 3,97 35,5% 5,08 3,89 30,6%

Bunker [R%) 1745 1719 1,7% 1814 1622 11,8%
R$/Ton Preco Médio do Bunker por Tonelada (R$)
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\ logn e/ NAVEGAQAO COSTEIRA
EBITDA
. A ir: 3IT: L o .
EBITDA Navegacao Costeira 3720 3719 T20 Ers aM20 aM19 Hl'fﬂzﬂ 1:rs.
RS hahA 3119 aMi1g
Receita Operacional Liquida 2412 2193 10,03 6125 6142 4 6%
Custo dos Servicos Prestados (1742} (163,8) 6,3% (485,5) (459,3) 57%
Despesas Operacionais (4,3) (6,5) -33,8% (13,00 (18,7) -30,5%
AFRMM 14,2 6,9 105,8% 35,3 429 -17,7%
Depreciacdo e Amortizacao [20,4) (17,8) 14 6% (57,3) (50,5) 13,5%

e e | o mm

i+) Depreciacdo e Amortizacdo 204 17,8 14 6% 573 13.5%

e 707 m- -

AFHMM M3c Recorrente™” d (23,00

1
frer coro T s |

1) AFRMM Né&o Recorrente: valor de R$23,0 milhdes nos 9M19, composto pelo reconhecimento de AFRMM judicializado liquido de baixa de provisdo que havia sido
constituida em virtude desse processo (R$15,9 milhdes) no 2T19 e pelo reconhecimento de AFRMM extemporaneo (R$7,1 milhdes) no 1T19.




logistica intermodal
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ogn 7 NAVEGACAO COSTEIRA

melhora do mix de cargas na

Crescimento de volumes, com
Cabotagem e no Mercosul

EBITDA
3T19

219

ROL

Maior volume
de contéineres

EVOLUCAO DO EBITDA (R$ MM)

3T20 vs. 3T19

Reducéo de despesas
SG&A no cenério de
pandemia

Custos  portuarios
atrelados ao Délar
Quarentena de pré-

Custo Variavel

embarque;

Custo Fixo Despesas

Entrada em operagdo dos
navios proprios em
substituicdo aos afretados
gue n&o geravam AFRMM

AFRMM EEITDA
3T20

16
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EVOLUCAO DO EBITDA (R$ MM)

OM20 vs. 9M19

Crescimento de volumes
e melhora de mix na
Cabotagem

Reducao de despesas
SG&A no cenério de
pandemia

Impacto positivo de
AFRMM Judicializado

Impacto positivo de
nado recorrente nos
9M19 (R$23,0 MM)

nos 9M19 (R$23,0 MM)

23,0

Maior volume

de contéineres = Inicio da operac&o de navios préprios e
phase-in/phase-out na substituicdo das
embarcacdes afretadas pelas proprias;

= Custos portuarios atrelados ao Délar

= Quarentena de pré-embarque;

EBITDA Impactos EBITDA ROL Custo Variavel Custo Fixo Despesas AFRIVIM EBITDA

Ajustado Nao- amM19 aM20

amM19 recorrentes
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= TERMINAL DE VILA VELHA (TVV)

VOLUMES

CONTEINERES (Mil) CARGA GERAL (Mil Toneladas)
—
—_—
10,0% =
i = 132,5
____T:-m;""’ 397,4
2 B
3T19 3T20 gnM19 gM20 3118 3120 amM1s

Contéineres:

No 3T20, aumento dos volumes de contéineres na exportacdo de café e na exportacdo de granito;
Menor volume de contéineres na importacédo, em funcdo da desvalorizacdo cambial;

Maior volume de vazios para suprir o crescimento de cargas na exportacao;

Nos 9M20, reducéo dos volumes totais (3,8%), devido a reducédo na importacao.

Carga geral:

Forte volume de granito em blocos, que se mostrou resiliente desde o inicio do ano;
Crescimento dos novos negocios de descarga de granéis em Vitéria, cujo processo se iniciou no 2T19;

Nos 9M20, movimentagdo de carga geral afetada pela pandemia no 2T20 e houve também forte volume no 2T19 (tubos).

18



logistica intermodal

(.oqn..oq.n.ilj TERMINAL DE VILA VELHA (TVV)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) (R$ MM)

4,2%
_—

3T19 3T20 an1e 120

ROL afetada pela reducdo das receitas de movimentacdo e das receitas acessoérias de armazenagem e de outros

servi¢cos, em funcdo da reducdo de volumes na importacéo, ja mencionada anteriormente.

19
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= TERMINAL DE VILA VELHA (TVV)

I logmn. I I logn. I

C

8 22,2
Margem EBITDA 43,4% 41.4%
L

EBITDA
3T20 ws. SM20 wvs.
Receita Operacional Liquida 524 -4 2% 1385 1510 -7,4%
Custo dos Servicos Prestados (30,00 (28.B) 4 2% (82,00 (89,2) -8,1%
Despesas Operacionais 16 (1,4} n.a. 93 08 1062, 5%
Depreciacdo e Amortizacdo (2.9 (2,8) 3,6% (B,6) (85) 12%

T, -

i+] Depreciacao e Amortizacao 3,6% 12%

EBITDA 21,

O TVV atingiu o maior EBITDA de sua histéria nos 9M20 (R$67,2 milhdes).

Sucesso das medidas para reducdo de custos e otimizacdo de processos visando mitigar os impactos da
pandemia em receita

20
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=== TERMINAL DE VILA VELHA (TVV)

EVOLUCAO DO EBITDA (R$ MM)

3T20 vs. 3T19 OM20 vs. 9M19

Reducdo dos volumes de
contéiner e carga geral,
principalmente no 2T, em
funcdo da pandemia.

8,5

ZI
]

Medidas de reducao de
custos operacionais e

Queda de volumes na
importacao;

Reducado das receitas de
armazenagem e Servigos
adicionais.

Custo de carga e descarga
devido ao aumento dos
volumes totais;

Mitigado pela otimizag¢éo de

processos. dmiistratvos.
22'2 3’0 21 3 adaministrativos; .
—— EE— L Menor volume movimentado.
-2,2 -1,2
EBITDA ROL Csp QOutras Rec. EBITDA EBITDA ROL CSP QOutras Rec. EBITDA
3T19 (Desp.) 3720 aM19 (Desp.) amM20

21
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| ENDIVIDAMENTO

Divida M Curto Prazo ™ Longo Prazo
e i 30/09/19 || 31/12/19 [ 30/06/20 || 30/09/20

9%

Contrucdo Naval Descontinuada 5228 506,4 5TB7 5873
Mavios em Operacdo 2817 2772 326,B 336,0
Capital de Giro 395,0 3834 3645 355,53
Debéntures B'.-' 2 E'.-r g :I_':.-E: 8 ]_':.E 3
'Dutras.
Cau{a 91, 3 &63, 5 703, ﬂ

= Custo Médio: 5,5% a.a. = 32 Emissao de Debéntures: R$71,4 MM

- vencimento maio/2025.

4,5

Divida Liquida / EBITDA UDM (x)

ECDI ®WTILP wDdlar ®WIPCA

32%

3T19 4719 1720 2120 3720 22
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Argentina

Conexao Brasil x Paraguai

Escalaem
todos os
portos do
Brasil

LOG-IN AMPLIA ATUACAO NO MERCOSUL

Nova escala no porto de Assuncdo, com conexao
maritima em Buenos Aires, possibilitando a ligacdo dos
principais portos do Brasil ao Paraguai.

A linha ira conectar os principais portos brasileiros ao
Mercosul, de Manaus a Assuncdao, utilizando os servicos
maritimos regulares ja em operacéao.

Embarcacdes menores fardo a travessia via Rio Parana
através de uma parceria com o armador Independencia
Shipping Lines (ISL).

Além da importancia econémica, o trecho entre Buenos
Aires e Paraguai tem grande potencial para navegacao.
Hoje, 92% de tudo que é transportado do Paraguai para o
Brasil € feito por caminhdo, e apenas 8% utiliza o
transporte maritimo.
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