Carta do Gestor

Carteira Itau Asset Internacional




Carta do Gestor

Carteira Itau Asset

Oferecer um fundo diversificado em délar, para compor seus investimentos internacionais em um Unico portfélio. Familia de fundos

A gestdo do fundo sera feita por um time altamente qualificado da Ital Asset Management, que através uma

Carteira Itau

profunda analise fundamentalista e somada a experiéncia na analise dos comportamentos dos ativos, atuara de Conheca aqui

forma dindmica e agil para identificar o conjunto de ativos internacionais que poderdo trazer a melhor diversificagao,

com o objetivo de superar a performance do délar no longo prazo.
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'O Alocagao Dinamica Praticidade

Y Agilidade para acompanhar as Investimentos

Si—) mudancas do mercado a todo diversificados em uma
0 momento. Unica aplicagao.
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The Trump Show

O evento mais aguardado no inicio deste ano foi a posse do presidente Trump. Em seu discurso de posse, Trump
enfatizou seu foco em colocar os interesses dos Estados Unidos em primeiro lugar, fortalecer a lideranga norte-
americana no cendrio internacional e a promessa de uma "Era de Ouro". Dias depois, em sua participagdo virtual
na conferéncia de lideres em Davos, disse que os EUA estdo abertos para negécios, defendeu o fim da guerra na
Ucrania, e exigiu um tratamento mais justo de seus principais parceiros comerciais.

A curto prazo, a politica de aumento de tarifas comerciais é central. Decifrar as inten¢des do presidente
americano ndo é uma tarefa simples, e os investidores precisam se acostumar rapidamente com surpresas e
mudangas inesperadas na comunicag¢do. No dltimo dia do més, publicou ordem executiva elevando tarifas para
importagdes do México, Canadd e China, com efeitos imediatos.

Apesar da volatilidade, ativos de risco reagiram positivamente aos primeiros dias do governo. A possivel
resolucdo das tensdes entre Russia e Ucrania pode atrair investimentos na regido, reduzir precos de energia e
riscos para diversas economias europeias. O cessar-fogo entre Israel e Hamas antes da posse foi um sinal
promissor nesse sentido.

Mas em relagdo ao cenario geopolitico, a principal varidvel é a relacdo entre EUA e China, com fortes implica¢des
macroecondmicas e no sentimento dos agentes econémicos. A sinaliza¢do inicial foi claramente construtiva e
gerou otimismo entre os investidores. Entre essas sinaliza¢des, destacam-se a autorizacdo para o TikTok
continuar operando em territério americano, a conversa telefénica com o presidente chinés Xi Jinping e o
anuncio da inten¢do de visitar a China nos primeiros 100 dias de mandato.

Em relagdo a politica macroeconémica, a reunido do FOMC manteve as taxas basicas de juros inalteradas. Embora
os dados ainda sustentem uma visdo de desaceleracdao da inflacdo, os dados de atividade continuam muito
fortes. No lado do emprego, houve uma surpresa com o NFP (non-farm payroll) mostrando novas contratagdes
acima de 250 mil. A pergunta que os investidores se fazem é se estamos nos dirigindo a um cendrio de
superaquecimento da economia americana e potencial reaceleracdo da inflagdo, especialmente considerando o
otimismo entre empresarios e investidores com o governo Trump.

Outro tema dominante entre investidores é o avanco das tecnologias ligadas a IA. No més de janeiro, a startup
chinesa DeepSeek divulgou seu modelo R-1, com resultados impressionantes. A corrida tecnoldgica deve
acelerar, e o rapido anuncio do projeto Stargate, promovido por Trump, sugere que estamos ainda nos passos
iniciais dessa jornada.

Trump estd acostumado com os holofotes, e confia cegamente nas suas habilidades de negociador. Seu foco é
crescimento, e investird o que for preciso para alcangar seus objetivos.

*o fundo pode investir em fundos que cobram taxa de performance
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Eficiéncia Fiscal

A carteira de investimentos é
ajustada automaticamente, sem
cobranca de impostos entre as
movimentacdes.

Caracteristicas
Operacionais

Aplicagdo minima inicial
RS 1,00

Movimentacdo minima
RS 1,00

Cota de aplicacdo

D+1

Cota de resgate

D+1 Gteis

Crédito do resgate

D+5 Uteis

Taxa de Administragao
0,75% (méaxima 0,90%)
Taxa de Performance*
10% sobre o que exceder 100% de
délar + Treasury 3 meses
Hordrio de fechamento
Até as 14:00

Publico Alvo

Investidor Qualificado
Hordrio de fechamento
Longo Prazo Sem Compromisso
Exposicao Cambial

Sim

Nivel de Risco

Baixo Médio Alto

Data Base: 31 de Janeiro de 2025
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No cenario internacional, o ano comegou bem para os investidores. O indice S&P 500 registrou uma alta de +2,7% em janeiro, voltando
acima dos 6.000 pontos. As curvas de juros fecharam e ativos de risco globais tiveram boa performance. No universo de renda varidvel,
do lado dos fundamentos, o ambiente segue favoravel: atividade firme e resultados das empresas sélidos. Além disso, trés temas
merecem destaque no més de janeiro.

O principal destaque vai para os avangos tecnoldégicos do DeepSeek, a startup de IA chinesa que divulgou seu modelo R-1 e surpreendeu
o mundo com seu elevado nivel de eficiéncia com uma fragdo dos custos em comparagao com os modelos atuais. O impacto inicial foi
negativo para os mercados, em razao dos riscos de redugao dos investimentos em IA.

0O segundo destaque é que o estresse causado com esse sell-off foi muito agressivo, mas reverteu muito rapidamente. A narrativa de que
o indice S&P 500 estaria em situagao vulnerdvel em razdo de multiplos elevados precificando um crescimento muito forte e dependente
de investimentos em chips é um dos principais pontos de debate entre otimistas e pessimistas. O fendmeno DeepSeek entra no meio
desse debate. Se é possivel ter os mesmos resultados com menos investimento em chips, a primeira reagdo é que os lucros deveriam cair.
No entanto, nosso entendimento é que isso deve aumentar os investimentos de um ndmero maior de empresas, e pode permitir avangos
ainda mais acelerados e significativos. Nessa nova fase, o poder de barganha da Nvidia fica reduzido, e acreditamos que empresas de
software podem capturar esse valor. O investidor aproveitou a queda, e os mercados voltaram a atingir novas maximas.

O terceiro destaque fica com as bolsas europeias. O Stoxx50 fechou 0 més com alta de +8,0%. O DAX, indice da Bolsa da Alemanha, subiu

+9,2% em janeiro e vem superando novas maximas apesar de o pais apresentar um PIB negativo no ano de 2024.
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&@ Diversificagdo e Protegoes

Seguimos com baixa volatilidade ex-ante. Em razdo das mudancas estruturais dos mercados que estamos
presenciando, e com as consequentes mudancas nas correla¢des entre os ativos, estamos evitando posi¢des
estruturais em ativos normalmente usados como hedge.

Vale ressaltar a importancia da diversificagcdo internacional. Uma carteira completa deve buscar ativamente

fontes de retorno entre ativos e geografias diferentes.



Cartado Gestor Carteira Itau Asset

Carteira Itau Asset Internacional

@ Posicdo da carteira

A Posicao da Carteira no més reflete as visdes para cada classe de ativos, levando em consideracdo o
posicionamento de longo prazo e as adaptacgdes as circunstancias momentaneas do mercado.

Classe de Ativos Posicdo da Carteira
Agbes Americanas 20,65%
Ouro 8,57%
Acdes Japonesas 1,99%
Acoes Mercados Emergentes 3,33%
Crédito High Yield Americano 0,05%
Crédito Mercados Emergentes 1,66%
Inflagdo Americana 8,32%
Treasury 10 anos 3,99%
Multimercados Globais 12,37%

Acdes
Americanas
20,65%

Multimercados

Globais
12,37%
Inflagdo
Ouro Americana
8,57% 8,32%
Actes Treasury
Agoes Mercados Emergentes Crédito 10 anos
Japonesas 3,33% Crédito Mercados Emergentes 3:99%

1,99% High Yield Americano 1,66%

Exposicao a moedas

Moeda %
Délar (US$) 55,60%
Outras moedas 44,40%

Data Base: 31 de Janeiro de 2025

" Treasury - titulo prefixado emitido pelo Tesouro Americano.

2 Crédito High Yield Americano - titulos emitidos por empresas privadas americanas.
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soo|  Performance da carteira desde o inicio

75,0%
Data de inicio do fundo 50.0% 46,31%
y 0
31/03/2020
Carteira Itad Asset . 25,0%
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Fundo -3,40% - - - - - - - - - - - -3,40%

2025 Bench -5,54% = = = = = = = o = = o -5,54%
+/-Bench  2,14% - - - - - - - - - - - 2,14%

Fundo 1,73% 1,31% 2,82% 2,89% 2,82% 6,74% 2,57% 2,39%  -2,09% 4,13% 4,44% 1,66% 36,05%

2024 Bench 1,79% 0,50% 0,75% 3,58% 1,22% 6,36% 1,01% 0,25% -3,51% 5,94% 4,00% 2,92% 27,34%
+/- Bench -0,06% 0,81% 2,06% -0,69% 1,61% 0,38% 1,57% 2,13% 1,42% -1,81% 0,44% -1,26% 8,71%

Fundo 0,70% -0,44% -0,40% -1,31% 0,90% -4,90% -0,08% 2,71% -0,72% -0,24% 1,28% 0,97% -1,71%

2023 Bench -3,80% 2,69% -2,81% -1,72% 1,83% -5,77% -1,05% 4,49% 1,68% 0,16% -2,26% -1,38% -8,10%
+/-Bench 4,50% -3,14% 2,42% 0,41% -0,93% 0,87% 0,97% -1,78% -2,40% -0,39% 3,54% 2,34% 6,39%

Data Base: 31 de Janeiro de 2025
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‘\ff’ Com a Carteira Itau Asset Internacional, vocé
investe em:

Pés-fixado % da carteira Internacional % da carteira
LFT- Tesouro Nacional/ Caixa - Fundos DI 15,90% Pimco High Yield 12,37%
15,90% A¢bes Americanas 10,97%

It Now SPXI11 (A¢des Americanas) 9,68%

Itat Gold 8,57%

Itad Inflagdo Americana Renda Fixa 8,32%

Itad US Treasury 3,99%

Itat Agdes Mercados Emergentes 3,33%

Itat Agdes Japdo 1,99%

Itad Crédito Soberano Mercados Emergentes 1,66%

Itad Crédito High Yield USA 0,05%

60,92%

\olatilidade Anual 11,14% PL Total RS 494.786.695

Data Base: 31 de Janeiro de 2025

O fundo pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do patriméonio do fundo para atingir os percentuais desejados para as
classes de ativos, por isso, o somatério das classes pode ser diferente de 100%. Produto com exposi¢cdo cambial. A exposicdo em Multimercado representa a carteira sob gestdo do Itau

Fund of Funds.

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulagdo
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento "\ ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: w A
cotistas

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancdrio. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel 1. DEB —
Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCl — Letra de Signatory of:
Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancério Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis ™ Principles for
Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. .== PRI ﬁfji’i"‘ﬁ‘(?r‘ﬁ

COMPR - Operagdo Compromissada. LH —Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo

Informacdes relevantes
CARTEIRA ITAU INTERNACIONAL DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR CNPJ 36346391000148 - 31/01/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a
aliquota complementar em fungéo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de
resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em geral, todos clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em
cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentra¢do em nenhum ativo ou fator
de risco em especial, observado que (i) a carteira do FUNDO terd uma concentracdo preponderante em ativos emitidos/negociados no exterior, em virtude de sua classificacdo.. Tipo Anbima:
MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar
a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentracdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 31/03/2020. Taxa de
Administragdo max.: 0.90%. Taxa de Performance: 10.0% do que exceder 100.0% do Délar + Treasury 3 meses. Fonte de dados do material: Ital Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itad
Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itat Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada nao representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728,
todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessdrio contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informacgdes relevantes
O Ital Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores ja investidos em CDB, operagdes compromissadas, poupanca, previdéncia, fundos e Itat Corretora, como valor
minimo para a entrada em novos investimentos. Para outros segmentos do Itat Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicacéo.


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

