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Carta do Gestor

Carteira Itau Asset

Oferecer um fundo diversificado e completo, para compor seus investimentos locais e internacionais em um tnico portfélio. Familia de fundos
A gestdo do fundo serd feita por um time altamente qualificado da Ital Asset Management, que através uma profunda andlise Carteira Itad
fundamentalista e somada a experiéncia na analise dos comportamentos dos ativos, atuara de forma dinamica e agil para Conheca aqui

identificar o conjunto de ativos que poderdo trazer a melhor diversificagcdo para o (a) investidor (a), a qualquer momento do

ciclo econémico.
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Carteira ltal Asset de Previdéncia

Um Ambiente Dificil

Os investidores mais entusiasmados com a vitdria do presidente Donald Trump nas elei¢des americanas no ano
passado nao poderiam imaginar um comeco de ano menos auspicioso que esse primeiro trimestre de 2025.
Antes mesmo de completar os primeiros 100 dias de mandato, a sensagao é de que o estrago foi feito. Ainda é
cedo para dizer se o governo Trump serd bom ou ruim, mas a tese de excepcionalismo americano perdeu forca.
Por ora, a busca dos investidores por alternativas em outras geografias se deve a uma combinagdo de aumento
das incertezas em relacdo aos impactos das tarifas na economia americana e uma certa fraqueza das convic¢des
em relagdo as a¢des de empresas de tecnologia.

Como em outros momentos de estresse de mercado nos Ultimos anos, a narrativa mudou e agora se discute o
risco de recessdo. Serd que realmente teremos uma grande desaceleracdo da atividade apds a elevagao de tarifas
de importagdo nos EUA? Serd que os lucros das empresas de tecnologia e suas perspectivas de crescimento
estdo comprometidos com a competicdo dos avancos tecnoldgicos na China?

Mantemos uma visdao construtiva para a atividade global e para a economia americana, apesar do ambiente de
guerra comercial. Parece-nos, entretanto, que essa hostilidade comercial do governo Trump deu um empurrdo
para que outros atores globais saissem de seu estado letargico e de espectadores passivos.

Na Europa, o novo governo alemdo deu uma forte guinada no seu posicionamento fiscal. Amparados pela decisdo
de reforcar suas capacidades militares, uma agenda fiscal mais expansionista deverd estimular as economias
europeias.

Na China, a reunido do NPC ndo trouxe surpresas bombasticas, mas, gradativamente, o governo chinés vai
recuperando a confianga dos investidores. Dados de atividade, como vendas no varejo e PMI, surpreenderam
positivamente no més de margo.

Essa perspectiva de crescimento em outras geografias ndo implica em recessao nos Estados Unidos. Significa
apenas que o excepcionalismo americano ndo é mais uma unanimidade em termos relativos.

0 destaque positivo do més ficou com as commodities, em especial o ouro. O metal precioso é o porto seguro dos
investidores neste momento.

*o fundo pode investir em fundos que cobram taxa de performance

Eficiéncia Fiscal
Acesso aos beneficios oferecidos

pelo plano de previdéncia.

Caracteristicas

Operacionais
CNPJ
36.347.890/0001-50
Taxa de Administragao
0,05% (mdaxima 0,09%)
Taxa de Gestdo

0,80% (mdaxima 1,36%)
Taxa de Custddia
0,05% (méaxima 0,05%)
Taxa de Estruturagao
0,20% (méaxima 0,20%)
Taxa Total Maxima
1,70%

Taxa de Performance*
N&do ha

Publico Alvo
Previdencidrio

Hordrio de fechamento
Até as 14:30

Processo SUSEP PGBL
15414604270/2020-51

Processo SUSEP VGBL
15414604274/2020-30

Nivel de Risco
Longo Prazo Sem Compromisso

Data Base: 31 de Marco de 2025



Carta do Gestor Carteira Itau Asset

Carteira Ital Asset de Previdéncia

5\;? Brasil

No més de marco, os ativos de risco domésticos tiveram uma boa performance. A moeda brasileira valorizou
cerca de +3,2% frente ao USD, que fechou o més cotado a RS 5,70. A Bolsa brasileira registrou uma forte alta,
apresentando um ganho de +6,1% e fechando o més na casa dos 130 mil pontos. Um ambiente de ddlar mais
fraco, commodities subindo e uma busca dos investidores globais por alternativas ao mercado americano
acabaram favorecendo a Bolsa brasileira.

Na renda fixa, o grande destaque ficou com a decisdo do COPOM e, principalmente, com a comunica¢ao do
nosso Banco Central. A elevacdo da taxa basica de juros em 1,0% para o patamar de 14,25% a.a. era
amplamente esperada pelo mercado, porém as expectativas dos investidores estavam bastante divididas em
relagdo a sinalizagdo adiante.

A sinalizacdo de mais altas a frente, com redugdo do ritmo, pegou muita gente de surpresa. Afinal,
considerando a inflagdo corrente, o nivel de juros real de curto prazo se encontra em patamares muito
restritivos. Depois, tivemos a ata mais austera, indicando que ndo estamos no fim do ciclo de altas. Por outro
lado, o Rl mais neutro e as comunica¢des de membros do BC sugerindo que a taxa de juros brasileira ja se
encontra em nivel muito restritivo e destacando as defasagens da politica monetaria colocam um pouco de
equilibrio na balanga.

Importante destacar que do lado da atividade, a economia segue firme e surpreendendo para cima, com varios
fatores apontando para um ambiente ainda sustentado com o mercado de trabalho firme, haja vista os fortes
numeros do CAGED e as medidas do governo que devem seguir estimulando o consumo, como o IRPF, o
consignado privado, o FGTS etc. Isso tudo reduz o risco de uma queda repentina na atividade.

Do lado da inflagdo, a divulgacdo de um IPCA-15 um pouco mais baixo e a melhora da taxa de cambio ajudaram
a controlar as expectativas. Porém, ainda ndo vemos uma convergéncia para a meta no horizonte relevante.
Dito isso, embora a perspectiva de uma inflagdo mais benigna nos leve a apostar na proximidade do fim do ciclo
de altas, ndo vemos espaco para um inicio de ciclo de cortes.

Nesse cendrio, os juros devem se manter em patamares elevados por mais tempo, comprometendo a
atratividade da renda varidvel no Brasil. As curvas de juros precificam uma taxa terminal um pouco acima de
15%, e nesse nivel de preco, vemos uma assimetria mais positiva para posi¢des aplicadas em juros real.

No més de marco, o resultado do nosso book local foi negativamente impactado por nossas posi¢des vendidas

em bolsa.
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@ Internacional

No cendrio internacional, as incertezas em rela¢ao as tarifas que o governo Trump vem ameacando impor sobre
as importacbes americanas come¢am a refletir nos indicadores de sentimento e pesquisas sobre inten¢do de
investimentos dos empresarios.

Varios analistas revisaram suas estimativas de crescimento do PIB americano para baixo, e de inflagdo para
cima, incorporando um enfraquecimento da atividade em decorréncia dessa politica comercial mais
protecionista.

A narrativa do mercado agora parece estar consolidada no territério de estagflacdo, com aumento das
probabilidades de a economia americana entrar em recessao.

E importante destacar que, em paralelo a essa incerteza sobre os impactos das potenciais medidas
protecionistas que o governo americano pretende impor, em outras geografias, as noticias foram mais
animadoras, com propostas de expansao fiscal na Europa e sinais de retomada de atividade na China.

Essa combinag¢do de mau humor doméstico do investidor americano com alternativas em outras geografias
levou a Bolsa americana a entrar em uma espiral negativa.

O indice S&P 500 teve sua pior performance mensal desde o final de 2022, registrando uma queda de -5,8% em
mar¢o, fechando o més na casa dos 5.600 pontos. Essa performance negativa da Bolsa americana impactou
nossos books de renda varidvel internacional.

Mantemos nossa visdo construtiva para bolsas globais nesse ambiente de inflacdo sustentada e crescimento
nominal. No més de margo, diversificamos a exposi¢do em renda variavel internacional com aloca¢des no MSCI
World e no S&P Equal Weighted.

No nosso book de moedas, seguimos vendidos na moeda chinesa, e comprados em euro e yen japonés. Em
relacdo a renda fixa global, aumentamos posi¢cdes compradas em crédito high yield nos Estados Unidos.
Seguimos otimistas com o ouro.
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@ Posicdo da carteira

A Posicao da Carteira no més reflete as visdes para cada classe de ativos, levando em consideracao o

posicionamento de longo prazo e as adaptagdes as circunstancias momentaneas do mercado.

Inflagdo
37,93%

Exposicao a moedas

Multimercado Internacional

12,33% 12,13% .
Crédito estrategia %

Privado
0,28% Délar(US$) e outras moedas -3,06%
- Acbes Real(R$) 103,06%

Nacionais
Prefixado -1,28%

-8,92%

Data Base: 31 de Marco de 2025

Principais alteracdes no més

Novas Posigoes Encerramento de Posicoes

0 fundo pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatodrio das classes pode ser diferente
de 100%.
" Treasury - titulo prefixado emitido pelo Tesouro Americano.

2 Crédito High Yield Americano - titulos emitidos por empresas privadas americanas.
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I—I . « 7
soo|  Performance da carteira desde o inicio

40,0%
Data de inicio do fundo
29/05/2020
30,49%
Carteira Itad Asset de . 20,0%
Previdéncia
0,0%
o o N N N N N o, a TS 2 S % x x X X “
v v v 2 Vv v 2 % v v v v N2 Nz v v v Nz v v
N - A P A I AR R A

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez “

Fundo 1,05% 0,80% -0,15% - - - - - - - - - 1,70%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% = = = = o = = = = 2,98%
%CDI 103,73% 81,26% -15,92% - - - - - - - - - 56,98%
Fundo -0,21% 0,65% 0,64% -0,39% 0,43% 0,97% 0,94% 0,60% 1,21% 0,38% 1,22% 0,55% 7,22%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI -21,43% 81,00% 76,83% -44,22% 52,02% 123,27% 103,84% 68,97% 144,82% 41,46% 154,81% 59,44% 66,40%
Fundo 1,78% -1,42% 1,13% 0,72% 1,14% 1,39% 1,06% 0,18% 0,42% 0,55% 1,61% 1,83% 10,84%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 158,30% -154,23% 96,05% 78,40% 101,07% 129,62% 98,51% 15,74% 42,98% 54,88% 175,16% 204,27% 83,04%

Data Base: 31 de Marco de 2025
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(\Ef Com a Carteira Itau Asset de Previdéncia, vocé

investe em:

Pds-fixado % da carteira
LFT- Tesouro Nacional/ Caixa - Fundos DI 49,60%
Crédito Privado 0,28%

49,88%

Prefixado %

Futuro de DI -8,92%
-8,92%

Inflacdo % da carteira
NTN-B - Tesouro Nacional 29,03%
Futuro de inflagdo 8,90%

37,93%

\Volatilidade Anual 1,44%

Multimercados & Alternativos % da carteira
SPX Prev 2,24%
Kinea Prev XTR 2,05%
Itat Macro Prev 2,02%
Absolute Prev 1,95%
JGP Il Prev 1,22%
Kadima Prev 0,76%
Vinland Macro 0,71%
GAB AB Multimercado 0,70%
Novus MAC 0,69%

12,33%

Acdes Nacionais % da carteira
Carteira de Ac¢bes 1,26%
Fundos Indexados em Ibovespa -2,54%

-1,28%

PL Total R$ 527192.078

Data Base: 31 de Marco de 2025

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do

patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatdrio das classes pode ser diferente de 100%.

* A exposicao em Multimercado representa a carteira sob gestao do Itad Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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(\Ef Com a Carteira Itau Asset de Previdéncia, vocé

investe em:

Internacional % da carteira
Crédito USA 5,02%
Acdes Globais 3,41%
Ouro 1,81%
Itad Global Equity Solution Hedged 1,19%
Ac¢des Americanas 0,70%

12,13%

Volatilidade Anual1,44% PL Total RS 527192.078

Data Base: 31 de Marco de 2025

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do
patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatdrio das classes pode ser diferente de 100%.
* A exposicdo em Multimercado representa a carteira sob gestao do Itad Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.



Carteira Itau Asset

o[1ll Indicadores de Mercado

Renda Fixa

% Més % Ano % 12M % 24M
CDI 0,96% 2,98% 11,26% 25,02%
IRFM 1,39% 4,63% 4,82% 19,52%
IMA-B5 0,55% 3,11% 7,25% 17,58%
IMA-B5+ 2,83% 3,70% -3,80% 9,08%
Inflacdo
IPCA* 1,31% 1,47% 5,06% 9,78%

Moedas (taxas de cambio por délar)

Real -1,82% -7,27% 14,93% 13,03%
Acdes

Ibovespa 6,08% 8,29% 1,68% 27,85%
S&P500 -5,75% -4,59% 6,80% 36,56%

Data Base: 31 de Marco de 2025

*IPCA com data de referéncia de Fevereiro 2025

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorreauiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento AW Bgl McA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes

cotistas/
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel 1. DEB —
Debentures. NP - Notas Promissorias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com
Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Signatory of:
Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis
Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial.
COMPR - Operagdo Compromissada. LH -Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo

Principles for
Responsible
Investment

Informacgdes relevantes
CARTEIRA ITAU ASSET DE PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO - RESP LIMITADA CNPJ 36.347.890/0001-50 - 31/03/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Publico alvo: O FUNDO destina-se a receber, com exclusividade, os recursos das provisdes matematicas e demais recursos e provisdes de Planos Geradores de
Beneficios Livre — PGBL e Vida Geradores de Beneficios Livre — VGBL, instituidos pela Itai Vida e Previdéncia S.A., investidor profissional, nos termos da regulamentacdo em vigor. Objetivo do fundo: O
objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
administragdo.. Tipo Anbima: PREVIDENCIA - MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos nesta categoria se baseiam nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado
pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos fundos. Livre é a estratégia na qual os fundos ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em
nenhuma estratégia especifica Inicio do fundo em: 29/05/2020. Taxa de Administracdo méx.: 1.70%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de
divulgagdo do fundo - A Itali Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Ital Unibanco. Leia a lamina de informagfes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e
dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h)
ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informacgdes relevantes

O Ital Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores ja investidos em CDB, operag6es compromissadas, poupanca, previdéncia, fundos e Itat Corretora, como valor
minimo para a entrada em novos investimentos. Para outros segmentos do Ital Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicagdo. ** Consulte o regulamento do seu plano de
previdéncia e/ou plano VGBL. Itau Vida e Previdéncia S.A.: CNPJ: 92.661.388/0001-90. Informagdes reduzidas. Prevalecem os termos dos regulamentos que vocé recebe na contratacdo dos planos, de acordo
com a legislagdo vigente. O regulamento do plano poderd ser consultado no portal da Susep - www. susep.gov.br. Os recursos dos planos de previdéncia sdo aplicados em fundos de investimento, que ndo
possuem garantia de rentabilidade, podendo, inclusive, ter rentabilidade negativa e possuem patriménio segregado do patriménio da EAPC. O registro desses planos na Susep ndo implica, por parte da
autarquia, incentivo ou recomendagdo a sua comercializagdo. Os planos de previdéncia apresentam tributacdo no resgate ou recebimento de renda, conforme sua escolha na contratagdo: tributacdo
progressiva compensavel ou tributagao regressiva definitiva. A rentabilidade do fundo serd impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administragdo. O indice utilizado trata-se
de mera referéncia econémica e ndo meta ou parametro de performance. Clientes Personnalité: Consultas, informagdes e servigos transacionais acesse itaupersonnalite.com.br ou ligue 3003 7377 (capitais e
regides metropolitanas) ou 0800 724 7377 (demais localidades), todos os dias, 24 horas por dia ou fale com seu gerente. Reclamagdes, cancelamentos e informacdes gerais ligue para o SAC: 0800 722 7377,
todos os dias, 24 horas por dia. Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada, contate a Ouvidoria: 0800 570 0011, em dias Uteis, das 9h as 18h.


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

