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Objetivos do Fundo 169,46% do CDI

Fundo Multimercado Macro que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando entregar retorno Rentabilidade no ano

absoluto ao investidor em qualquer cendrio econémico. O time de gestdo, com sélida formagdo 158 450/ dO CDI
macroecondmica, se dedica a identificar relevantes temas de investimentos ainda no seu inicio de ciclo, ) o

combinando andlise macroeconémica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A Rentabilidade dos ultimos 12 meses
dedicagdo a uma andlise detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementacdo),

assegura uma profunda compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar 134’1 8% dO CDI

retornos consistentes no longo prazo. Rentabilidade desde o inicio do fundo

Andlise de Retorno Termometrode gy |
Risco Baixo Médio Alto
Contribui¢do no retorno no més Contribuicdo no retorno no ano
Nominal em % Nominal em %
Juros - Brasil I .06 Juros - Brasil I s
Juros - Desenvolvidos I o057 Caixa e Custos I 250
Caixa e Custos Il o.41 Juros - Desenvolvidos I .44
Bolsa Internacional Il 0,34 Juros - Emergentes Il o.66
Moedas Il 0,32 Bolsa Local | 0,10

Juros - Emergentes ] o0 Moedas -0,18 |

Bolsa Local 0,01 Bolsa Internacional -0,42 i

Commodities + CDS  -0,28 [l Commodities + CDS -0,78 [l
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Retorno Mensal

Fundo 2,75% 1,05% -0,66% 3,65% - - - - - - - - 6,90%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% o o o = o o o o 4,07%
%CDI  272,28% 106,22% -68,67% 345,34% - - - - - - - - 169,46%
Fundo 0,36% 0,31% 0,30% -0,35% 0,74% 1,40% 2,63% 1,35% 2,40% 0,60% 1,52% -0,55% 11,19%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 37,17%  38,18% 35,63% -39,97% 89,16% 178,03% 289,46% 156,17% 287,97% 64,82% 191,99% -59,63% 102,87%
Fundo - - - - - - - - - 1,03% 2,21% 1,87% 5,20%
2023 CDI o = o ° o o o = ° 1,00% 0,92% 0,90% 2,84%
%CDI - - - - - - - - - 103,54% 241,25% 208,87% 183,34%

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itad Asset Management - Maio, 2025



Comentarios da Gestao @ Aset v o NV
1 9 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 3 1 2 0/. Volatilidade
inicio do fundo 58% acima do benchmark 84% positivo do fundo ] 0, meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em abril, vivenciamos uma verdadeira montanha-russa na precificagao dos ativos. No inicio do més, os mercados foram fortemente
impactados pelo anuncio agressivo da politica de tarifas reciprocas do governo Trump. O S&P 500 chegou a cair 10% em dois dias,
resultando na pior semana para o indice desde a pandemia de Covid-19 em 2020. Outros mercados também seguiram a mesma
dindmica, em maior ou menor grau, dependendo da agressividade da aliquota. Comparativamente, Brasil e América Latina foram
menos penalizados no contexto global. O indice do délar (DXY) manteve sua trajetéria de desvalorizagdo no més, com a expectativa
de uma possivel desaceleracdo brusca da economia americana.

Com a postergacao da implementacdo das tarifas por 90 dias e a abertura de canal para discussdo e renegociagdo, observamos
uma forte recuperacdo dos mercados, fechando o més de abril apagando completamente as perdas e, em algumas geografias, até
com valorizagdo relevante. No mercado de juros, a precificagdo das taxas seguiu movimento descendente, reflexo de possiveis
cortes adicionais de juros pelos bancos centrais globais para tentar frear quedas mais pronunciadas na atividade econémica. A
excec¢ao foram os Estados Unidos, que, apesar da desacelera¢do esperada pela incerteza e volatilidade do ambiente de negdcios,
terdo que enfrentar um choque abrupto de inflagdo no curto prazo. Os dirigentes do FED tém se pronunciado com cautela,
mostrando a necessidade de aguardar os impactos na inflacdo e atividade antes de tomar decisdes antecipadas.

No Brasil, o tom dos mercados foi influenciado pelo cendrio internacional. A perspectiva de desaceleracdo global e, por
consequéncia, vetores desinflaciondrios, como o preco de commodities, por exemplo, tem sido mencionada pelo Banco Central
como fonte de aten¢do. Esse cenario, associado aos impactos defasados da politica monetaria contracionista, aponta para o fim
préoximo do ciclo de alta da SELIC.

Nesse contexto, o retorno do fundo foi positivo e acima do CDI no més. Os principais ganhos vieram dos livros de juros Brasil, juros
em mercados desenvolvidos e a¢des internacionais. No mercado local, que foi o principal contribuidor de performance no més,
mantivemos posi¢des aplicadas (vendidas) em juros pré-fixados, que foram beneficiadas pelo movimento robusto a partir dos
titulos com vencimento a partir do ano de 2027. Nossa carteira ja estava posicionada desde o final do ano passado para capturar
esse movimento, mas, em abril, os ganhos foram mais expressivos devido as condi¢des externas (tarifas) apontando para uma
desinflagdo global. O novo ambiente internacional se somou ao cenario local de politica monetdria bastante contracionista e
moderacdo do crescimento do gasto publico, sugerindo uma taxa SELIC terminal abaixo da anteriormente precificada pelo
mercado.

Na parcela internacional, obtivemos ganhos, porém em menor magnitude, com movimento similar em juros no Reino Unido. Por fim,
obtivemos ganhos importantes na Bolsa americana, operando taticamente no momento de maior turbuléncia, minimizando perdas
em momentos de queda e potencializando ganhos com a retomada dos pre¢os.

POSICIONAMENTO ATUAL

Em termos de posicionamento, a principal mudanga ocorreu no book de juros desenvolvidos. Reduzimos nossa aloca¢do no Reino
Unido, devido ao forte movimento ocorrido desde o Liberation Day. Capturamos o acréscimo de dois cortes de juros pelo BoE até o
final do ano, agora precificados na curva. Nos Estados Unidos, mantivemos posic¢ao liquida tomada (comprada) em taxas de juros de
vencimentos mais curtos, acreditando que o FED ndo tem espacgo para cortes adicionais, devido ao choque de inflacdo que deve
recair sobre a economia. No Brasil, seguimos com posi¢des aplicadas em juros, trabalhando taticamente e diversificando entre juros
reais e juros nominais, dadas as condic¢des de risco-retorno de cada curva. No book de moedas, estamos com uma carteira neutra
em délar, comprados no real brasileiro e no euro, e vendidos no renminbi chinés. Na renda varidvel, apds os ganhos no més,
reduzimos nossas posi¢des compradas em empresas de tecnologia da Bolsa americana, mas continuamos posicionados.



Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 2,00% ao ano Até s 15:00
Classificacdo Tributaria Taxa de Performance Aplicago e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso
20% sobre o que exceder 100% do CDI Cota de aplicagdo (dias Uteis): D+0
Patrimonio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+21

Publico Alvo

Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apés cotizagdo): D+1

R$ 175.043.790,41 Publico Em Geral

Taxas do Produto

Administracao Custédia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,05% 0,05% 0,20% 1,70%
Taxa maxima ao ano 0,05% 0,05% 0,20% 1,70%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autoreguiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo v.itau.com.br stimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB
- Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC
— Letra de Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP - Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI -

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagéo Signatory of:
Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo - Principles for
PR st
[T Investment

Informagdes relevantes

ITAU JANEIRO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.116.227/0001-09 - 30/04/2025

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.com.br. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de
longo prazo. Os rendimentos seréo tributados semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em func¢do do
prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Plblico
alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat
Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos
e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive
taxa de administragdo.. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que séo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de
atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 29/09/2023.
Taxa de Administracdo max.: 2.00%. Taxa de Performance: 20.0% do que exceder 100.0% do CDI. Fonte de dados do material: Itai Asset Management. Material de divulgagao do fundo - A Itad Asset Management é a
gestora de fundos de investimentos do Itat Unibanco. Leia a ldmina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter
mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas,
0800722 1722.
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http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

