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Caracteristicas do fundo

Sobre o fundo
Fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio no Brasil (insumos agricolas,
produtores rurais, agroindustrias, usinas, entre outros).

Objetivo de retorno
Ofundo busca retorno de longo prazo de CDI+3,00% a 3,50% a.a., através da distribuicdo de
rendimentos e da valorizac¢do do patriménio do Fundo.

Como?
Através de um portfolio diversificado de crédito privado do agronegdcio, investindo em titulos
como CRAs, LCAs, cotas de FIAGRO-FIDCs, entre outros.

Informacoes Gerais Bz 37 deoutuoro
Cota Patrimonial Quantidade de Cotistas
R$ 9,98 89.256
Cota de Mercado Ultimo Dividendo
R$ 7,26 R$ 0,060/cota
Patrimonio Liquido Dividend Yield (Cota Patrimonial)
R$ 1.598 milhoes 7,46% a.a.
Quantidade de Cotas Dividend Yield (Cota de Mercado)
160.099.509 10,38% a.a.
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Comentarios do gestor

Prezados investidores(as),

O RURA11T encerrou 0 més de outubro de 2024 com 97% do patrimonio alocado em crédito Agro.
Seguimos com uma carteira estrutural bastante diversificada entre devedores, garantias, setores
de atuac¢ao/cultivo e disparidade geografica.

Neste més, tivemos um pré-pagamento do CRA Jotabasso, sementeira sul-matogrossense, que
melhorou seu perfil de crédito e conseguiu captar uma nova opera¢ao a mercado, usando o
recurso para pagar antecipadamente, com prémio, a nossa operacao.

Conforme ja amplamente divulgado no mercado através de Fato Relevante do dia 29/10, Carta
Extraordindria e Video Mensal divulgados em 01/11, neste més tivemos uma reduc¢ao no nivel dos
dividendos na ordem de 40% se comparado com a média dos Ultimos meses. Nas paginas
seguintes, iremos disponibilizar na integra o conteldo da carta extraordinaria, onde detalhamos
0s motivos e prazos estimados da reducao dos dividendos, situacao atual dos casos em situagao
adversa de crédito, casos em watchlist, cendrios de projecao para os proximos dividendos, bem
como analises de sensibilidade de carrego e yield com base na cota de mercado atual.

Para tentar transmitir de maneira mais visual a situacao de crédito e marcacao da carteira do
RURAT1, o grafico abaixo retrata a situacdo de crédito consolidada atual, onde € possivel ver qual
% do PL do Fundo esta enquadrado nos casos em situacao adversa, em watchlist, e a grande
maioria que segue saudavel e adimplente:

Y 3,2%2,6% 93,1% )

t—v—l
6,9%
@ rDD () saldo n&o provisionado () watchlist () Carteirasaudavel
(Consentini e Portal Agro) (Consentini e Portal Agro)

Nessa mesma linha para fins de comparacao, também retratamos abaixo a foto em 31/10 do
desconto da cota de mercado frente a cota patrimonial, ja com os reflexos da PDD:

C Cota Patrimonial (com PDD atual) = 9,98 )

Cota Patrimonial gerencial com 100% PDD + watchlist = 9,41 L E/e\j;c’_”(';‘;‘;e 27%

Desconto de 23%

P/VP =0,77
Cotamercado=7,26
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Comentarios do gestor

Seguindo nossas praticas de transparéncia na gestdo do RURA11, divulgamos um Fato Relevante
no ultimo dia 29 de outubro sobre a distribuicao de rendimentos do RURAT1. Neste relatorio
extraordinario da gestdao buscamos esclarecer em maiores detalhes o racional dos pontos
descritos em tal Fato Relevante.

Inicialmente, vale destacar que a carteira de 60 devedores do RURA11 no valor de R$1,6 bilhdo
segue em sua imensa maioria saudavel e adimplente. Conforme vamos demonstrar abaixo, 4
créditos especificos geram preocupacao na gestao — em diferentes niveis. Tais créditos em seu
volume total somam na data de hoje cerca de RS 110 milhGes, ou 6,9% do Patriménio Total do
RURA11. A valor de mercado, no momento em que esse relatdrio extraordinario da gestdo €
escrito (valor da cota do RURAT1 em 31/10 = R$7,26) existe um desconto entre a cota patrimonial
e a cota a mercado equivalente a aproximadamente RS 435 milhdes de Reais. Considerando esta
informagdo, mesmo no cenario em que 0 RURATT venha a perder 100% dos 4 créditos que iremos
mencionar (0 que ndo acreditamos pelas razdes abaixo), caso a preocupacao do mercado seja
em relacdo ao inadimplemento total de referidos CRAS, a precificacao feita coloca no preco da
cota do RURAT1 uma perda adicional de RS 325 milhdes de Reais (20% do PL do RURAT11). Porém,
a gestdo do RURAT1, com base na carteira, sua adimpléncia atual e garantias, entende que esse
cenario de perda € bastante pessimista e nao se coaduna com a qualidade do Fundo.

Uma dissonancia de visao de qualidade da carteira no nivel acima descrito, faz a gestao entender
com humildade que tem uma possibilidade de melhorar a comunicacao e transparéncia com 0s
cotistas e trabalharemos nesse sentido.

Achamos relevante também ja no inicio desse relatdrio extraordinario responder as 2 principais
perguntas que temos recebido: 1) por quanto tempo o rendimento sera reduzido; e 2) por qual
razao o rendimento do RURATT tem uma reducao de 30% a 40% se apenas 4,3% da carteira tem
alguma questdo de crédito e outros 2,6% estao em watchlist?

Respostas:

1) Com base na visdo atual da gestao do RURAT1, sujeita a mudancas caso ocorra alteracao de
cenario, a reducao nos rendimentos de 30% a 40% dos valores distribuidos em relagao ao valor
médio histdrico sera temporaria durante o Ultimo trimestre de 2024 (3 meses a partir de
outubro/24 inclusive), com a expectativa de voltar gradativamente aos patamares de
distribuicdo realizados até setembro de 2024, a partir do proximo ano; e

2) Conforme abaixo explicado em maiores detalhes, pela forma contabil dos Fiagros, uma
provisdo para eventuais perdas afeta o lucro do Fundo passivel de distribuicdo e precisa ser
recomposta. A provisdo atual realizada no RURA11 é equivalente a R$18,3 milhdes. Como o fundo
RURA11 gera lucro liquido contabil aproximado na média de R$17 milhdes por més (ja excluindo
0s valores oriundos dos créditos inadimplentes), reduzindo esse valor médio em 40% por 3
meses € suficiente para zerar o prejuizo acima dentro desse ano de 2024 e fazer uma pequena
reserva adicional ao montante ja provisionado.
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Comentarios do gestor

Assim, considerando o cenario atual, para buscarmos zerar o prejuizo contabil dentro desse ano
calendario e fazer uma reserva, a provisao realizada, ainda que irrelevante considerando o
patrimonio liquido do RURAT1, gera um efeito temporario relevante na distribui¢do de resultados.
Importante deixar claro que esse efeito de 40% de reducdo mensal ndo significa que a carteira
tem 40% de casos em situacdo adversa atualmente, longe disso. Pelo efeito contabil comentado
acima e que pode ser observado na ilustragcdo abaixo, o efeito maior se da por conta do
reconhecimento imediato da PDD no resultado contabil do més, o que vai sendo suavizado ao
longo do tempo.

Carteira do Fundo Resultado contahil

Lucro contabil mensal
—

Conforme ja era indicado nas Cartas da Gestdao (vide carta setembro/24) dois créditos
especificos geram preocupacado na gestdo: (i) Consentini, no valor de R$53,9 milhdes - 3,3% da
carteira do Fundo. Tal crédito sofreu uma provisao de 20% no inicio de outubro; (ii) Portal Agro,
que no mesmo momento realizamos uma provisao de 50% do valor total do crédito, que é de
aproximadamente RS 15,5 milhdes. Ou seja, hoje a provisao realizada no RURA11 é equivalente a
RS 18,3 milhdes no total conforme acima mencionado, ou aproximadamente 1,1% do PL total do
Fundo.

Segue abaixo maiores atualiza¢des dos 2 casos provisionados:

1. Consentini: Produtor rural de graos e pecuaria do Tocantins e Goias, 0 RURA 11 possui um
CRA, deste devedor, com garantia real de alienacao fiduciaria de uma fazenda que cobre
cerca de 130% do valor da divida em uma venda forcada, conforme avaliagao de um terceiro
independente. A Fazenda em garantia é bem localizada, possui area de graos e pastagem e
nao representa uma parcela relevante ou essencial do total de terras do devedor. O Produtor
ainda se encontra no periodo de tutela cautelar e estamos acompanhando de perto os
desdobramentos do caso. Estivemos no ultimo més, algumas vezes junto ao Produtor e ao
Avalista da operacao, buscando estruturar uma saida em conjunto para que possamos
resolver o caso com a maior celeridade possivel. Também estamos preparados para cenarios
adversos como um potencial pedido de protecdo judicial €, neste cenario, ja estamos
buscando assessoria de advogado externo para estarmos prontos para qualguer cenario.
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Comentarios do gestor

Gostariamos apenas de citar que ja tivemos, no RURATI, um produtor em recuperacao
judicial com garantia de alienacao fiduciaria. Nesse caso especifico, recuperamos o valor
devido em aproximadamente 11 meses apos o pedido de recuperacao judicial sem qualquer
perda de principal e recebendo a maior parte dos juros devidos. Trata-se de um precedente
positivo que, pelo conhecimento da gestao, foi o primeiro caso envolvendo FIAGRO no qual
ocorreu a recuperacao praticamente integral dos valores com a consequente quitacao do
risco. Nao significa que teremos 0 mesmo sucesso em Consentini, mas a NOsSso ver € um
precedente positivo.

N

Portal Agro: Revenda agricola com atuacao no Para e Maranhao, o RURAT1 possui exposicao
na cota sénior de um CRA que tem como lastro recebiveis pulverizados cedidos pela Portal
Agro, no qual os devedores sao seus clientes produtores rurais, ou seja, N30 POSSUIMOS
crédito corporativo direto contra a Portal Agro. Na estrutura, contamos com 30% de
subordinacdo na cota sénior, e uma carteira de recebiveis que representa atualmente cerca
de M5% do saldo devedor do CRA, o que nos traz protecdo adicional. Seguimos
acompanhando as cobrancas e recebimentos que estao sendo realizadas pela
securitizadora. Nesse Ultimo més, tivemos o recebimento de parte dos valores devidos em
aberto na conta do CRA e temos expectativa de ter um saldo importante até a proxima data
de pagamento do CRA.

Além dos 2 créditos acima, a gestdo possui na sua watchlist de crédito outros 2 devedores, ou
seja, que demandam um monitoramento mais proximo da gestao por considerarmos que
podem apresentar algum risco futuro de deterioracdo de crédito, mas que estao atualmente em
dia com suas obrigacdes (pagaram os juros devidos no ultimo més). Estes dois créditos somam
aproximadamente RS 41 milhdes (2,6% do PL). Reiteramos que, ndo obstante ndo ter uma
provisao ja realizada para esses 2 casos, — considerando que estes estdo com o pagamento em
dia, — a reducado dos rendimentos indicada no Fato Relevante objeto desse relatorio gerencial
extraordinario ja contempla eventual provisao desses casos. Neste momento, preferimos nao
abrir o nome para preservar a qualidade do credito e ndo impactar potencial bancabilidade dos
dois devedores.

Devedores com situa¢do adversa Garantia Exposicao
Consentini Alienacao Fiducidria de Terras 3,3%
Portal Agro Subordinagdo + Overcollateral de Recebiveis 1,0%
TOTAL Situagdo Adversa 4,3%
Devedores em watchlist Garantia Exposi¢ao
TOTAL Watchlist Alienagdo fiducidria de Terras | Recebiveis 2,6%

TOTAL Geral 6,9%
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Comentarios do gestor

Diante de todo o acima, o RURAT1 distribuiu em Outubro/2024 o rendimento equivalente a RS
0,06 por cota, representando um retorno de 10,4% ao ano considerando a cota de mercado do
fechamento do dia 31/10, isento de imposto de renda para o investidor pessoa fisica.

Vale também reiterar que, com base nas informacodes atuais detidas, estimamos que em 3 meses
Vamos consequir iniciar o retorno do pagamento mensal dos dividendos para os patamares de
distribuicdo realizados até setembro de 2024. Ressaltamos que essa € a nossa melhor andlise
nesse momento, utilizando-nos das informagdes que dispomos, porém, tais estimativas podem
nao se concretizarem. Diante da reacdo do mercado ao Fato Relevante publicado, optamos por
disponibilizar abaixo cenarios internos da gestao em relacao ao RURAT1 e seus potenciais efeitos
na distribuicdo de proventos do Fundo. Vale ressaltar que tais cendrios sao meramente
indicativos e que podem (ou ndo) se realizar:

» Cendrio Base: Nesse cenario consideramos uma PDD adicional em novembro, caso 0s casos
que temos em watchlist tenham alguma deterioracao.

Cenario Base Conservador - incluindo PDD adicional watchlist

out nov dez jan fev mar abr mai jun|
Resultado Contabil liquido mensal 17,3 16,4 16,4 16,4 16,4 16,4 16,4 16,4 16,4
PDD Atual - 18,3
PDD Adicional - 15,0
Distribui¢do mensal - 96 - 96 - 96 - 12 - 128 - 14,4 - 14,4 - 16,0 - 16,0
Resultado fim do periodo - 106 - 8,2 6,8 52 3,6 2,0 2,0 0,4 0,4
Lucro/prejuizo acumulado - 106 - 18,8 - 120 - 6,7 - 31 - 1,1 0,9 14 1,8]
Distribuicdo por cota 0,06 0,06 0,06 0,07 0,08 0,09 0,09 0,10 0,10]

» Cenério Estressado:

Cenario Estresse - Considerando PDDs adicionais ndo mapeadas atualmente (3,2x atual)

out nov dez jan fev mar abr mai jun)
Resultado Contabil liquido mensal 17,3 16,4 15,9 15,5 15,5 15,5 15,5 15,5 15,5
PDD Atual - 18,3
PDD Adicional - 150 - 150 - 10,0
Distribuicdo mensal - 96 - 96 - 96 - 80 - 80 - 80 - 80 - 96 - 9,6
Resultado fim do periodo - 106 - 82 - 87 - 2,5 7,5 7,5 7,5 59 5,9
Lucro/prejuizo acumulado - 106 - 18,8 - 275 - 30,0 - 225 - 151 - 76 - 1,8 4,1
Distribuicdo por cota 0,06 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06 0,06]

» Cendrio Otimista:

Cendrio otimista - Reversdo de parte das PDDs

out nov dez jan fev mar abr mai jun|
Resultado Contabil liquido mensal 17,3 16,4 16,6 16,9 17,3 17,3 17,3 17,3 17,3]
PDD Atual - 18,3
PDD Adicional - 15,0
Reversdo PDD 50 7,5 10,0
Distribuicdo mensal - 96 - 96 - 128 - 160 - 176 - 176 - 176 - 176 - 17,6
Resultado fim do periodo - 106 - 8,2 8,8 8,4 97 - 03 - 03 - 03 - 0,3
Lucro/prejuizo acumulado - 106 - 188 - 100 - 1,6 8,1 7,7 74 71 6,7
Distribuicdo por cota 0,06 0,06 0,08 0,10 0,11 0,11 0,1 0,11 0,11




Carta do Gestor RURAT1

Comentarios do gestor

Além disso, considerando a volatilidade na cota a mercado, preparamos também uma andlise de
sensibilidade indicativa do carrego liquido médio da carteira (dividend yield no longo prazo +
conversdo ao valor patrimonial) ao comprar a cota a mercado nos niveis atuais, ja
desconsiderando do carrego do portfolio os casos em situa¢do adversa e watchlist:

Sensibilidade do carrego e yield da carteiraao
preco no mercado secundario*?

Preco Mercado ca"e?:;:l:;)h'cito
6,90 20,12%
7,00 19,37%
7,10 18,64%
7,20 17,92%
7,30 17,21%
7,40 16,52%
7,50 15,84%
7,60 15,18%
7,70 14,52%
7,80 13,88%
7,90 13,25%
8,00 12,64%
8,10 12,03%
8,20 11,43%

8,30 10,85%
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Por fim, gostariamos de deixar uma secao de Q&A com algumas perguntas que recebemos nos
ultimos dias e que também podem ser duvida para outros investidores.

Q&A

* A redugdo de dividendos é permanente ou pode acelerar? Em quanto tempo acreditamos
que os dividendos voltarao a normalidade ?

Conforme detalhamos nos 3 cendrios da pagina anterior, isso ird depender da evolucdo da
situagdo futura da carteira, se novas PDDs irdo ocorrer ou ndo, ou se teremos a reversao das
PDDs atuais, bem como do recebimento dos créditos devidos. Com base no cenario atual, sujeito
a mudancas, a expectativa da gestao € que a reducao nesta magnitude perdure por cerca de 3
meses.

+ Existem garantias reais para protecao dos créditos na carteira ? Como esta a execu¢do das
garantias dos créditos com perdas ja registradas?

Sim, conforme detalhamos, todos os ativos da carteira do RURA1T1 contam com algum tipo de
garantia real ou outra. No caso de Consentini, destacamos que estarmos em negociacdo junto
ao devedor e ao avalista para uma possivel resolucdo extrajudicial, mas se o ativo tornar-se
inadimplido, sem que tenhamos uma solucdo amigavel para o pagamento do crédito,
seguiremos com a execucao. No caso de Portal Agro, os recebiveis inadimplidos estdo sendo
cobrados judicialmente e extrajudicialmente pela securitizadora. Todos 0s pagamentos sao
realizados na conta centralizadora da opera¢ao, para que na proxima data de pagamento do
CRA, seja utilizado os valores recebidos por referida conta.

+ Tenho que vender minhas cotas para me proteger de futuras novas perdas?

A decisdo de compra e venda ird depender do seu perfil de risco e na melhor interpretacao das
informagBes disponiveis sobre o fundo. Estamos realizando nossos melhores esforcos para
disponibilizarmos todas as informacdes que consideramos pertinentes e atualizadas para que
todos possam tomar a melhor decisao possivel com base na realidade da carteira de ativos do
fundo, incluindo nossas andlises e expectativas de possiveis cenarios de sensibilidade que
podem vir a ocorrer na carteira.
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Q&A
+ Oqueacontecenosetore por que o gestor acredita gue o fundo possa recuperar as perdas?

Antes de entrarmos nos acontecimentos do setor Agro em si, vale destacar que as perdas
percebidas pelo investidor na marcagao da cota a mercado refletem uma reacao do mercado as
noticias recentes tanto em relacdo ao mercado de Fiagros em geral, quanto aos pontos
especificos do RURATT em relacdo a reduc¢ao dos dividendos neste més, e a PDD dos casos em
situacao adversa. Como detalhado no segundo paragrafo da pagina 5 acima, isso reflete uma
reacao e um cendrio de perda bastante pessimista e ndo se coaduna com a visao da Gestao em
relacdo a saude da carteira do Fundo. Em nossa visao, com as informa¢des que estamos
disponibilizando, conforme o mercado analisar melhor a carteira do fundo e acompanhar como a
carteira de crédito esta performando, essa visao futura sobre a saude financeira do fundo pode
passar a ser mais otimista, e com isso o valor de cota a mercado tende a convergir para o valor
patrimonial (0 que ja inclui a PDD dos casos em situacdo adversa), revertendo essa “perda”
percebida pelo investidor. O oposto também pode ocorrer, claro, dado que a cota do RURATT é
um valor mobilidrio negociado a mercado. Porém, vale ressaltar que o investidor so reconhece a
perda de fato ao realizar a venda da sua posicao (o que, de acordo com o perfil de risco, pode
fazer sentido ou nao para cada investidor no momento).

Dito isso, vale lembrar que o setor Agro € ciclico e, recentemente, principalmente se olharmos o
complexo soja e milho, passou por um movimento de queda no preco das commodities,
associado a uma quebra de safra em algumas regides , 0 que associado a uma alavancagem
estrutural maior de alguns devedores, fizeram com que surgissem problemas de fluxo de caixa
para pagamento dos compromissos financeiros e operacionais, apos a safra.

Por outro lado, outras culturas como Agucar, Citrus e Pecudria, que também compdem a carteira
do fundo, estao com margens muito atrativas.

O modelo de investimento do RURAT1, utiliza-se de uma grande diversificacdo de devedores e
seguimentos da cadeia agropecudria, que aliado a garantias robustas, proporciona uma
importante protecdo em periodos mais adverso e de maior sensibilidade do mercado Agro,
gerando, assim, um bom conforto com relacdo a estratégia de gestdo e a saude financeira da
carteira de ativos do RURAT1.

Informamos, por fim, que seguimos acompanhando a conjuntura do mercado financeiro e
setorial, bem como a evolugdo dos casos que levaram a aplicagao da PDD na carteira do fundo e
manteremos os cotistas e 0 mercado atualizados, inclusive com relagdo a qualquer ajuste
relacionado ao valor dos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas nos proximos meses.
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&

Soja

Milho

@

Algodao

Em outubro as cotacbes da soja em
Chicago, na média, voltaram a ceder em
relacdo ao més anterior, diante do avanco
da colheita nos EUA. Na CBOT, a queda foi
de 1%, para USD 10/bu. Para a soja, a
colheita americana j& havia alcancado
quase 90% até o final de outubro, enquanto
as exportacBes também avancaram, com a
demanda chinesa se mostrando presente.
No Brasil, o movimento foi de valorizagdo
para 0s precos internos, apesar do
arrefecimento em Chicago. O suporte para
0S precos em outubro veio de uma
combinacdo de prémios elevados e
valorizacdo do dolar. Os prémios spot
seguiram valorizados, algo normal para a

O milho alcangou a segunda valorizagao
seguida na bolsa de Chicago, diante da boa
demanda de exportacdo de milho dos EUA.
Atualmente, o milho americano é o mais
competitivo do mundo e isso tem
concentrado a demanda dos importadores.
O total comprometido com a exportacdo
para a safra 2024/25 estd em 23,5 milhdes
de toneladas, bem a frente das 17,5 milhGes
de toneladas do ano passado, com as
vendas  americanas  superando  as
expectativas com bons volumes sendo
comprados pelo México. Com isso, o cereal
alcangou USD 4,15/bu, alta de 4,4% ante
setembro. No Brasi, o milho atingiu a

O preco da pluma em Nova lorque
manteve-se em trajetdria  de alta,
alcancando a segunda elevacdo mensal
seguida em outubro. No més, o algoddo em
NY valorizou 1,3%, para USDc 71,7/lb. O
suporte veio, principalmente, de nova
revisdo para baixo na safra dos EUA, que
passou de 3,2 para 3,1 milhdes de toneladas
e do preco do petroleo, que também
apresentou alta na média mensal de
outubro. Entretanto, vale destacar que o
balanco global de oferta e demanda de
algodao mostra, para a safra 2024/25,
aumento de 3% para a produgdo e 2% para
0 consumo, resultando em incremento de
1% para os estoques finais e que, além disso,

época do ano, dado o contexto de
entressafra no Brasil e baixa oferta de soja
disponivel. Isso, combinado a uma nova
escalada do ddlar, ajudou os precos em
reais, na praca de Sorriso, subirem mais de
5%, alcancando RS 131,9/saca. Durante o
més, as chuvas avancaram sobre a maior
parte do Brasil, apesar de algum atraso.
Entretanto, na segunda quinzena as frentes
frias avangaram com maior intensidade
sobre a regido central do pais, o que
proporcionou, nos Ultimos dias, a
recuperacao do ritmo de plantio da soja,
recuperando o atraso observado noinicio. A
expectativa é de recorde para a safra
brasileira 2024/25.

terceira alta mensal consecutiva, buscando
0S maiores patamares de preco do ano. A
média de outubro em Campinas fechou em
RS 68,7/saca, alta de 9,8% ante setembro.
Outros fatores contribuiram para a forte
elevacdo no mercado doméstico, como a
alta do ddlar e o atraso que até entdo havia
no plantio da soja, que acaba interferindo
na janela de plantio do milho 22 safra. Qutro
ponto é a expectativa de reducdo de drea
para a primeira safra, que a Conab estima
5% menor e gera o receio de algum aperto
no balanco interno, dada a forte demanda
pararacdo e etanol.

precos do petrdleo sinalizando patamares
mais baixos e expectativa de crescimento
econdbmico global contido, jogam contra
valorizagdes expressivas para as cotagdes
da pluma. Soma-se a isso, bons excedentes
exportaveis  nos  principais  paises
fornecedores e a expectativa de forte
redugdo nas importagdes da China. No
Brasil, apesar da alta dos precos em NY, as
cotacBes ficaram praticamente estdveis
ante setembro, com a fibra em RS 3,8/Ib em
Rondondpoalis. Isso se deveu ao crescimento
na disponibilidade doméstica, diante do
avango do beneficiamento da pluma da
safra2023/24.
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-
Boi Gordo

N

Acucar
e Etanol

O boi gordo em outubro continuou a
escalada forte iniciada em setembro,
superando os RS 320/@ no fechamento do
més, uma elevacdo de 15% no més e 33%
desde o inicio de setembro. As razdes para
esta intensa escalada foram uma reduc¢do
na disponibilidade de gado terminado em
relagdo  aos  meses  anteriores e
principalmente uma demanda bastante
intensa, tanto nas exportacdes quanto no
mercado interno. Apds as exportacdes
terem batido a maior marca da histéria em
setembro, da ordem de 252 mil toneladas,
outubro superou este nivel, com a parcial
indicando proximo de 285 mil t, um
desempenho  impressionante.  J&  no
mercado interno, a carcaga casada tem
acompanhado razoavelmente bem a alta

Depois de dois meses de alta de precos, 0s
precos do agucar na bolsa de Nova lorque
apresentaram estabilidade em outubro, um
pouco abaixo dos 23 USDc¢/Ib. No entanto,
no mercado doméstico, o acucar cristal
subiu 14% no més, chegando aos R$163/
saca (50 kg), suportado pela reducdo na
oferta local, devido as queimadas que
atingiram parte dos canaviais do maior
estado produtor do Brasil, Sdo Paulo. Além
da desvalorizacdo da taxa de cambio
brasileira.

Com o retorno das chuvas no cinturdo
canavieiro brasileiro, tanto os impactos da
seca, quanto das queimadas, foram
mitigados. Com isso, as usinas e produtores
conseguem mensurar os danos e prejuizos,
retirando parte da incerteza do mercado.
Além disso, a perspectiva para a safra
2025/26 sdo de menor disponibilidade de
cana, do que a safra atual, mesmo com a
normalizagao das chuvas. De forma que o
mercado de acucar deverd ficar mais
apertado que o esperado por mais um ano.

do boi, com o spread dos frigorificos na casa
dos 4%, frente aos 6% de setembro. Porém,
nas exportacdes, apesar da quantidade
embarcada forte, os precos subiram bem
menos, reduzindo o spread médio de 13%
em setembro para 0% em outubro. Com o
periodo festivo pela frente e a oferta
insuficiente frente a demanda, é possivel
que 0s pregos sigam em elevagdo,
lembrando que, por conta do atraso da
regularizacdo das chuvas, mesmo apds a
virada de ano, a oferta de gado de pasto
deverd sequir contida.

No entanto, as cotacdes do adocante ndo
estdo mais elevadas por conta da
perspectiva das boas safras no Hemisférios
Norte. Em especial, na Europa a safra de
beterraba deverd contar com uma area
maior e um clima favoravel. Além da boa
safra da Tailandia, que é o segundo maior
exportador mundial.

Em relagdo ao etanol, O preco do etanol
hidratado, em Paulinia-SP, terminou
outubro a RS 2,70/L, sem impostos, alta de
5,0% no més. Essa alta foi a recuperacdo da
queda ocorrida em setembro, por conta da
maior producdo de etanol por parte das
usinas de cana atingidas pelas queimadas,
0 inverso do que acontece com o acucar.
Porém a forte demanda interna pelo
biocombustivel j& incorporou parte desse
aumento de oferta. Dessa maneira, ainda
esperamos que a paridade etanol
hidratado-gasolina na bomba, no estado de
Sao Paulo, terd que subir para ficar acima
dos 70% nos préximos meses, reduzindo a
sua atratividade nabomba.
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VariacOes de precos das commodities

Pregos externos Medida 31/10/2024 D-1 D-30 D-365
Délar BRL/USD 5,79 0,4% 6,2% 16,8%
Soja CME cUsb/bu 982,50 0,6% -7,0% -23,9%
Farelo de Soja CME USD/t 299,50 -0,7% -13,0% -30,4%
Milho CME cusb/bu 410,75 -02% -3,3% -13,5%
Algodao CME cUSD/Ib 69,57 -0,5% -5,4% -12,4%
Agucar NY cusb/lb 22,74 -2,3% 0,3% 17,3%
Suco de Laranja NY cUsD/Ib 529,75 4,8% 14,9% 29,5%
Pregosinternos Medida 31/10/2024 D-1 D-30 D-365
SojaMT Sorriso R3/sc 138,10 0,8% 4,8% 16,0%
Milho SP Campinas R$/sc 72,94 0,4% 13,4% 21,5%
Farelo Soja Rondonépolis MT RS/t 1.930,90 0,5% -3,2% -12,0%
Boi Gordo SP RS/@ 318,60 0,1% 16,1% 36,8%
BezerroMs R3/cbg 2.409,01 1,0% 13,0% 16,2%
Café Ardbica R3/sc 1.525,36 0,4% 1,4% 82,3%
Algodao Pluma Rondonépolis MT RS$/Ib 3,74 -1,0% -4,7% -3,0%

Etanol Anidro SP RS/ 2,87 0,0% 3,6% 16,4%



Carta do Gestor RURAT1

Rendimentos e Retorno

DRE - Competéncia (RS milhdes) nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24

Receitas 18,6 17,8 19,3 18,2 17,8 21,4 19,5 17,4 21,1 18,5 21,3 20,5
ReceitasCRA e CRI M4 13,8 18,5 15,0 16,2 21,0 17,0 20,5 21,7 15,7 16,8 19,9
ReceitaCaixa 32 2,3 1,9 1,2 0,9 0,2 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,8
Outros Resultados 26 06 1 19 06 02 24 33 07 08 42 -2
(Derivativos, Rendimentos Fiagros, e outros)

Sobras més anterior 1,2 11 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 17 0,0 19
Despesas competéncia 1,3 -16 -4 -1,6 =1,3 1,3 =19 -2,6 -2,5 =22 -34 0,4
PDD -18,3
Resultado 171 16,2 17,9 16,6 16,5 19,9 17,6 14,8 18,5 16,3 17,9 2,6
Resultado/Cota 0,07 0,01 0112 0,04 0703 0,924 0,10 0,097 015 07700 0,112 0,016
Rendimento Distribuido 0100 07100 0110 0103 07703 0123 010 0,092 0,905 0,00 0,700 0,060

. . Cota Patrimonial Cotade Mercado
Més de Cota Cota de Mercad Rendimento
Referéncia Patrimonial G ALY (RS / cota) Rendimento | Rendimento | Rendimento | Rendimento
(a.m.) (a.a.) (a.m.) (a.a)

nov/23 10,01 10,82 0,100 1,00% 12,67% 0,92% 1,67%
dez/23 10,01 1,04 0,100 1,00% 12,67% 0,91% 11,43%
jan/24 10,01 10,26 0,110 1,10% 14,01% 1,07% 13,65%
fev/24 10,02 10,19 0,103 1,03% 13,06% 1,01% 12,83%
mar/24 10,02 10,16 0,103 1,03% 13,06% 1,01% 12,87%
abr/24 10,02 9,82 0,123 1,23% 15,77% 1,25% 16,11%
mai/24 10,01 9,85 0,10 1,10% 14,01% 1,12% 14,26%
jun/24 10,00 9,69 0,092 0,92% 11,62% 0,95% 12,01%
juli24 10,00 9,74 0,105 1,05% 13,36% 1,08% 13,73%
ago/24 10,01 10,05 0,100 1,00% 12,66% 1,00% 12,62%
set/24 10,02 9,85 0,100 1,00% 12,66% 1,02% 12,89%
out/24 9,98 7,26 0,060 0,60% 7,46% 0,83% 10,38%
0,123
0,110 0,110

0,105

0,100 0,100

15,
12[ - 14, 1E¥ 125% B 14, x 13, > 5 060
10,4%
T ? ? 7,51

nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24

0,700 0,700

Dividend Yield Patrimonial (a.a.) mm Dividend Yield Mercado (a.a.) === Dividendo por cota
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Rendimentos e Retorno

I=1=1
2] 37 % b Retorno acumulado
Cota 45,00%
Satrémaonlal 40,00% 2066%
y 35,00% 36,54%
30,00%
Cota 25,00%
Mercado 20,00%
15,00%
7,26 10,00%
5,00%
Rentabilidade nominal* 0,00%
dos Ultimos 12 meses -5,00%
o TN N N B R N N N N N IR NI NI
12,46% 858382585835 8235533

1,49% acimado CD!

CD| e RURA - COTAPATRIMONIAL* e RJRA - COTA MERCADO**
Performance mensal

2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA 1,13% 1,07% 1,00% 1,16% 1,02% 0,86% 1,22% 1,03% 1,22% 0,02% - - 10,18%
PATRIMONIAL* ’ ’ ! ! ! ! ’ ! ! ’ ’
COTAMERCADO** -6,22% 0,40% 0,73% -236%  1,59% -051%  1,47% 4,31% -1,01%  -25,54% - - -26,99%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% - - 8,99%

2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA 1,37% 1,09% 1,08% 1,24% 1,39% 0,91% 114% 1,39% 1,18% 1,06% 1,04% 1,02% 14,85%
oA , , , , , , , , , , , ,

COTAMERCADO** 2,05%  185%  163% -209% 237% 365% 434% -066% 067% 334% 132% 298%  23,46%

CDI 112%  092%  117%  092%  1,12%  1,07%  1,07%  1,14% 097% 1,00% 092% 090%  13,05%
2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA - 005% 056% 046% 079% 099% 094% 148% 150% 120% 133% 134% 11,16%
PATRIMONIAL* ) ) ) ) ) ) i ) : ) 2 )
COTAMERCADO** - 005% 065% 058% -214% 261% 138% 560% -029% -200% 207% 127% 9,98%
CDl - 008% 092% 083% 103% 101% 103%  117%  107%  1,02% 1,02%  112%  10,82%

*Retorno considerando os rendimentos distribuidos.
**De 23/02/22 a 08/03/22 o fundo ainda ndo era negociado em bolsa e consideramos o valor da cota patrimonial no periodo para compor o retorno. O fundo passou a ter negociagdo em bolsa em
08/03/2022
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\O

Ve (0]

Duration

dos titulos privados
(média da carteira)

Spread médi
97, pread médio

dos titulos privados
(MtM)

M crédito ad©

Informacdes sobre a carteira (em 31/10/2024)

Exposicao por Regidao

Devedores

60

Valor médio por devedor

R$258

milhoes

Exposicao

setorial %
(% parcela 393(’3%/ | b
crédito— 3 \
97% PL) .‘t\\
Exposicao

por tipo de *X‘“ ;
garantia % \l
(% parcela

crédito —

97% PL)

4

Top 5 Devedores

20% doPL

= AcUcar e Etanol
Produtor Rural - Graos e Pecuaria

= M3aquinas e Implementos

= Produtor Rural - Algoddo e Graos

= Defensivos e Fertilizantes

= Revenda Agricola

= Produtor Rural - Graos

= FIJAGRO-DC

m Cooperativa

= Frigorifico - Bovinos

= Produtor Rural - Cana

= Beneficiamento Grdos
Frigorifico - Aves
Insumos Agricolas

= Produtor Rural - Pecudria
Produtor Rural - Pinus
Produtor Rural - Uva
Produtor Rural - Meldo

= Agtech
Logistica Agro

= Produtor Rural - Citrus

m AF Terras
Recebiveis

m AF Terras e Recebiveis
Subordinacdo

= AF Imdveis e Recebiveis

= CF Direitos Minerdrios

= CDA/WA Estoques

= Penhor Cana

® AF Imével, Cana e Recebiveis

= Guarantee Letter Matriz

Segmentos/Culturas

19
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Devedor

Hohl

Jumasa

Morro Verde
Frialto
Consentini
Zancanaro Carniel
Horita

Lermen

Avivar Alimentos
Girassol

JB

Agronorte
Tecoha - Melcher
UISA

Schmidt

Packem

Fertz

Itapecuru Bioenergia

Alianga Agricola
José Domingos Lot
Guanabara
Coplana

Usina Sao Domingos

Agrosepac
ACP

Capal
TerraMagna
Agrivale

Leal

SBA

Tecnomyl
Itaueira

Cibra

Nativa MT
Dacalda
Futura
TerraForte (CMAA)
Portal Agro
FIAGRO Lavoro
FIAGRO Mav
Goplan

Usina Santa Fé
Pedro Merola
Agroldgica
Copagri
FIAGRO Nagro
Solinftec
Hortsoy
Nativa

Usina Sdo José
Vilas Boas
Agromave
Solubio
FIAGRO Mav
Primato
Bevap
Transbrotense

Setor

Maquinas e Implementos
Maquinas e Implementos
Defensivos e Fertilizantes
Frigorifico - Bovinos

Produtor Rural - Graos e Pecudria
Produtor Rural - Graos e Pecudria
Produtor Rural - Algodao e Graos
Produtor Rural - Algoddo e Grdos
Frigorifico - Aves

Produtor Rural - Graos

Agucar e Etanol

Produtor Rural - Graos

Produtor Rural - Graos e Pecudria
Agucar e Etanol

ProdutorRural - Algodao e Graos
Insumos Agricolas

Defensivos e Fertilizantes
Agucar e Etanol

Beneficiamento Grados

Produtor Rural - Graos e Pecuaria
Produtor Rural - Pecuaria
Cooperativa

Agucar e Etanol

Produtor Rural - Pinus
ProdutorRural - Cana
Cooperativa

FIAGRO-DC

ProdutorRural - Uva

Produtor Rural - Algodao e Graos
Acucar e Etanol

Defensivos e Fertilizantes
Produtor Rural - Meldo
Defensivos e Fertilizantes
Revenda Agricola

Agucar e Etanol

Revenda Agricola

ProdutorRural - Cana

Revenda Agricola

FIAGRO-DC

FIAGRO-DC

Revenda Agricola

Agucar e Etanol

Produtor Rural - Graos e Pecudria
Revenda Agricola
Beneficiamento Graos
FIAGRO-DC

Agtech

Revenda Agricola

Revenda Agricola

Agucar e Etanol

Produtor Rural - Graos

Revenda Agricola

Defensivos e Fertilizantes
FIAGRO-DC

Cooperativa

Agucar e Etanol

Logistica Agro

Regido
GO
MT
MG
MT
GO-TO
MG-TO
BA
MT
MG
MT
PE-ES
MT
MT
MT
BA
SC
PA
MA
Diversas
SP-MS
PR-MS
SP
SP
PR
SP-MS
PR
Diversas
PE
BA
SP
Diversas
BA-PI-CE
Diversas
MT
PR
RS
MG
PA - MA
Diversas
Diversas
SP-MG-GO-TO
SP
GO
MT
MT -SP
Diversas
Diversas
MG
GO
PE
MG
MT
Diversas
Diversas
PR
MG
SP

Garantia Tipo Index Ll
Compra
AF Terras CRA CDI+  2,50%
AF Imdveis e Recebiveis  FIAGRO-DC CDI+ 4,80%
CF Direitos Minerarios CRA CDI+  4,51%
AF Terras CRA CDI+  5,18%
AF Terras CRA CDI+  4,80%
AF Terras CRA CDI+  6,10%
AF Terras CRA UsD+' 7,40%
AF Terras CRA CDI+  4,85%
Recebiveis CRA CDI+  2,83%
Recebiveis CRA CDI+  2,40%
AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  3,51%
AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  4,58%
AF Terras CRA CDI+  4,50%
AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  3,99%
AF Terras CRA UsD+'  6,50%
Recebiveis CRA CDI+  552%
Recebiveis CRA CDI+  4,51%
AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  6,00%
CDA/WA Estoques CRA CDI+  5,01%
AF Terras CRA CDI+  3,87%
AF Terras CRA CDI+ 4,26%
Recebiveis CRA CDI+  3,50%
AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  4,00%
AF Terras CRA CDI+  6,52%
Penhor Cana CRA CDI+  4,50%
Recebiveis CRA CDI+  3,25%
Subordinacdo FIAGRO-DC CDI+ 4,00%
AF Terras CRA CDI+  3,67%
AF Terras CRA CDI+  3,18%
AF Imédvel, Cana e Recebiveis CRA CDI+  7,34%
Guarantee Letter Matriz CRA CDI+  4,51%
AF Terras CRA CDI+  4,76%
Recebiveis CRI CDI+  4,92%
Subordinagdo CRA CDI+  6,00%
AF Terras CRA CDI+ 4,26%
Subordinacdo CRA CDI+  551%
AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  3,00%
Subordinagao CRA CDI+  6,01%
Subordinagao FIAGRO-DC CDI+ 3,50%
Subordinacdo FIAGRO-DC CDI+ 3,00%
Subordinacao CRA CDI+  5,01%
Recebiveis CRA CDI+  4,00%
AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  4,01%
Subordinacdo CRA CDI+  7,59%
Recebiveis CRA CDI+  6,14%
Subordinagao FIAGRO-DC CDI+ 4,50%
Recebiveis CRA IPCA+ 10,12%
Subordinacdo CRA CDI+  4,51%
Subordinagdo CRA CDI+  5,56%
Recebiveis CRA CDI+  311%
AF Terras CRA CDI+  6,01%
Subordinacdo CRA CDI+  6,31%
Recebiveis CRA CDI+  5,25%
Subordinagao FIAGRO-DC CDI+ 3,00%
Recebiveis CRA CDI+  4,50%
Recebiveis CRA CDI+  531%
AF Terras CRA CDI+  5,09%

Volume o )
Financeiro

100.450.636 6,3%
58.145.715 3,6%
57.832.288 3,6%
56.836.682 3,6%
53.828.854 3,4%
53.806.044 3,4%
48592198 3,0%
42.921.731 2,7%
41.543.085 2,6%
40.569.768 2,5%
40.410.823 2,5%
40.166.481 2,5%
38.906.305 2,4%
35.030.249 2,2%
34.832.865 2,2%
34.774.939 2,2%
33.596.690 2,1%
32.561.759 2,0%
30.611.289 1,9%
30.343.810 1,9%
30.273.282 1,9%
30.016.148 1,9%
28.515.886 1,8%
28.504.012 1,8%
26.273.933 1,6%
24.954.646 1,6%
24.347.049 1,5%
23.693.462 1,5%
23.121.743 1,4%
22.670.954 1,4%
20.080.850 1,3%
19.762.889 1,2%
19.378.661 1,2%
17.986.963 1,1%
16.984.865 1,1%
16.530.424 1,0%
16.359.322 1,0%
15.566.806 1,0%
15.537.279 1,0%
14.913.000 0,9%
14.233.702 0,9%
13.745.973 0,9%
12.217.619 0,8%
11.441.736  0,7%
11.026.605 0,7%
10.868.385 0,7%
10.850.717 0,7%
10.520.683 0,7%
10.417.886 0,7%
9.563.089 0,6%
9.034.239 0,6%
9.005.798 0,6%
8.199.547 0,5%
7.700.000 0,5%
7.577.908 0,5%
7.384.183 0,5%
6.458.593 0,4%
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Devedor Setor Regido Garantia Tipo Index L) V_qume_ %PL
Compra Financeiro
Vilas Boas Produtor Rural - Graos MG AF Terras CRA CDI+ 6,01%  6.022.826 0,4%
Cocari Cooperativa PR Subordinacao CRA IPCA+ 10,05% 5347.834 0,3%
UISA Agucar e Etanol MT AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  457% 5127141  0,3%
EdsonIgndcio Produtor Rural - Citrus SP AF Terras CRA CDI+  351%  5.041.642 03%
SantaHelena Agucar e Etanol MS Recebiveis CRA CDI+ 4,01%  5.030.866 0,3%
UISA Agucar e Etanol MT AF Terras e Recebiveis CRA CDI+  459% 4768861 0,3%
Usina Coruripe Agucar e Etanol AL-MG Recebiveis CRA CDI+ 388%  2.936.200 0,2%
Caixa, contas a pagar, e outros - - LFT/over/REPO % CDI? 100,0% 52.465.213 3,3%
TOTAL 1.598.221.623 100%

" As operagdes em USD+ possuem hedge na carteira para a taxa correspondente em CDI+
2 Sobre a parcela de caixa cujo instrumento é Over Dl ou LFT, ha incidénciade IR nos rendimentos

Pipeline de Ativos aprovados em estruturacao

Data de liquidacdo

ox . . Taxa Volume
. Setor Regiao Garantia Tipo Juros  Index s . N
estimada Indicativa Financeiro
Nov/24 Agucar e Etanol MS AF Cana + Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,75% 40.000.000
Dez/24 Agulcar e Etanol GO AF Terras + Cana + Recebiveis CRA Mensal CDI+ 5,00% 40.000.000

Total 80.000.000
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Caracteristicas Operacionais

ISIN:

Nome

C.N.P.J.

Taxade adm.:
Taxade performance:
Publico Alvo:

Inicio do fundo
Patrimonio Liquido
Valor da Primeira Cota:

Formador de mercado:

Volume Negociado no més (média diaria)

Classificagdo Anbima:

Pagamento de Rendimentos:

Para mais informacdes

T Acesse apaginado fundo

BRRURACTFO04

ITAU ASSET RURAL FIAGRO Fll - RURAT1
42.479.593/0001-60

1,00 % a.a.

20% sobre o que exceder CDI+1,00%
Publico Geral

23/02/2022

RS 1.598.221.623,39

R$ 10,00

XP Investimentos Corretora

RS 2,61 milhdes

FIAGRO - IMOBILIARIO

50 dia utildo més

Como
negociar?

Q Acesse o site
itaucorretora.com.br

O% Pesquise por
RURAT

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de
investidores em geral, sejam pessoas fisicas ou juridicas, e fundos de investimentos destinados a qualquer publico, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itad Unibanco
Holding S.A. A Rentabilidade Alvo descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isengéo de riscos para seus Cotistas. Tipo Anbima: Fiagro - Imobilidrio: Fundos que buscam retorno por meio de
investimentos em operacdes nas cadeias produtivas do agronegécio. Inicio do fundo em: 23/02/2022. Taxa de Administracdo max.: 1,00% a.a. Fonte de dados do material: Itati Asset Management. Material de divulgagéo do
fundo - A Ital Asset Management é o segmento do Itali Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo ¢é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos
os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de
fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Para mais informag&es acesse: www.itauasset.com.br


https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/rura11/
https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/rura11/
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