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Carta do Gestor

Carteira Itau Asset

Oferecer um fundo diversificado e completo, para compor seus investimentos locais e internacionais em um tnico portfélio. Familia de fundos
A gestdo do fundo serd feita por um time altamente qualificado da Ital Asset Management, que através uma profunda andlise Carteira Itad
fundamentalista e somada a experiéncia na analise dos comportamentos dos ativos, atuara de forma dinamica e agil para Conheca aqui

identificar o conjunto de ativos que poderdo trazer a melhor diversificagcdo para o (a) investidor (a), a qualquer momento do

ciclo econémico.
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'O Alocagdo Dinamica Praticidade

L Agilidade para acompanhar as Investimentos

Hq_—) mudancas do mercado a todo diversificados em uma
O momento. Unica aplicagao.
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Carteira Itau Asset de Investimentos

Tarifas no andar de cima

O ultimo més foi marcado por desenvolvimentos econémicos e geopoliticos de grande relevancia, com tarifas
despontando como elemento central na reconfigura¢do dos mercados globais. Os Estados Unidos impuseram
uma tarifa de 50% sobre todas as exportacdes brasileiras a partir de 1° de agosto de 2025, justificando a medida
por meio de disputas politicas e alegados desequilibrios comerciais, ainda que se observe superavit comercial
dos EUA em relagdo ao Brasil. Simultaneamente, os EUA firmaram acordos comerciais com a Unido Europeia e o
Japao, reduzindo tarifas para 15% e assegurando investimentos expressivos (US$ 600 bilhdes da UE e US$ 550
bilhdes do Japao). Contudo, apds a celebragdo desses acordos, as tarifas médias efetivas se mantiveram acima
das estimativas iniciais e deverdo impactar tanto a atividade econdémica quanto a inflacdo global, com efeitos
distintos em cada regido. Nos Estados Unidos, apesar das pressdes do Presidente Trump por cortes nas taxas de
juros, o Federal Reserve manteve-as inalteradas, com dois votos favoraveis a um corte de 25 pontos-base,
decisdo em linha com o previsto.

Na Unido Europeia, o Banco Central Europeu decidiu, em 24 de julho de 2025, manter as taxas de juros em 2%,
conforme expectativas do mercado. Durante a coletiva, a Presidente Lagarde reiterou a postura de dependéncia
em relacdo aos dados para futuras decisdes de politica monetdria, destacando que a inflagdo permanece
préxima da meta e que as incertezas relacionadas as tarifas seguem elevadas. A reducdo tarifaria acordada entre
EUA e UE impulsionou os mercados, porém, as projecdes de crescimento para 2025 continuam modestas em
2,4%, limitadas pelas tensdes comerciais globais e pelos impactos do conflito entre Russia e Ucrania nas cadeias
de suprimento de energia e alimentos.

A Asia apresenta um cendrio misto, com os mercados japoneses subindo mais de 1% no indice Nikkei 225 apés o
acordo comercial com os EUA, que reduziu as tarifas sobre automéveis para 15%. Contudo, a instabilidade
politica sob o primeiro-ministro Shigeru Ishiba, cuja coalizdo perdeu a maioria parlamentar e enfrenta uma
aprovacdo de apenas 29%, introduz incerteza, pressionando os titulos japoneses e gerando volatilidade na
moeda. Na China, observamos uma forte valorizagdo das bolsas com otimismo em relacdo a rumores de novos
estimulos fiscais, sequida de uma devolugdo parcial desse desempenho no final do més devido a decepcdo com
medidas anunciadas na reunido do Politburo. Em contraste, o mercado indiano enfrentou perdas, com o indice
Nifty 50 caindo em julho, refletindo corre¢des apds valuations elevados e preocupag¢des com tarifas dos EUA.

*o fundo pode investir em fundos que cobram taxa de performance
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Eficiéncia Fiscal

A carteira de investimentos é
ajustada automaticamente, sem
cobranca de impostos entre as
movimentacoes.

Caracteristicas
Operacionais
Aplicacdo minima inicial
R$ 1,00

Movimentacdo minima
R$ 1,00

Cota de aplicacdo
D+0

Cota de resgate

D+8 Uteis

Crédito do resgate
D+10 (teis

Taxa de Administracao
0,04% (maxima 0,08%)
Taxa de Gestao

0,58% (méaxima 1,14%)
Taxa de Custddia
0,03% (méaxima 0,03%)
Taxa de Distribuigao
0,10% (méaxima 0,10%)
Taxa Total Maxima
1,35%

Taxa de Performance*
10,0% sobre o que exceder 100.0%
do CDI

Horario de fechamento
Até as 14:00

Publico Alvo

Publico Em Geral

Classificacdo Tributdria
Longo Prazo Sem Compromisso

Nivel de Risco

Baixo Médio Alto

Data Base: 31 de Julho de 2025
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5\;? Brasil

O pais enfrentou desafios significativos em decorréncia das tarifas de 50% impostas pelos EUA, que trouxeram
previsdes de desaceleracao do PIB e dificuldades em determinados setores. Tais efeitos foram atenuados pelo
anuncio, ao final do més, de uma lista abrangente de isen¢des, contemplando a maior parte dos produtos
exportados para o mercado norte-americano. Apesar de ser uma economia relativamente fechada, o impacto
foi mais setorial do que macroeconémico, e a reacao do mercado foi negativa, resultando em aumento das
taxas de juros futuras e desvalorizacdo cambial, com o real apresentando queda de quase 3% apds o
comunicado. O indice Bovespa registrou volatilidade, com empresas como Embraer e Petrobras, acumulando
perdas, enquanto exportadores do setor agricola buscam redirecionar suas vendas para Europa e Asia.
Esforcos diplomaticos estdo sendo realizados para mitigar as perdas, mas a natureza politica da imposi¢do
tarifaria amplia os desafios enfrentados. Adicionalmente, vistos de autoridades brasileiras foram cancelados e,
ao final do més, o Departamento do Tesouro norte-americano aplicou a Lei Magnitsky a um ministro do
Supremo, refor¢ando o cardter politico da decisao.

No ambito macroeconémico, os dados de inflagdo continuam revelando um cendrio benigno, enquanto os
indicadores de atividade, confianca e crédito ja demonstram sinais incipientes de moderacao, o que motivou o
Banco Central a manter as taxas de juros na ultima reunidao do Copom, reafirmando a inten¢ao de manter a
politica monetdria em territdrio restritivo por periodo prolongado.

Apesar do agravamento dos mercados em razdo das novas tarifas, os mais recentes dados macroeconémicos
elevaram nossa conviccdo de que uma moderagdo do crescimento esta em curso, o que sustenta nossas

posicdes aplicadas em juros nominais.
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@ Internacional

Os recentes acordos comerciais firmados pelos EUA devem proporcionar um segundo semestre com menor
volatilidade nas questdes comerciais. Por outro lado, o prazo final para que a Russia conclua um acordo de paz
com a Ucrania, sob risco de imposicdo de novas sangdes ao pais e a seus parceiros comerciais, tende a aumentar
0 risco geopolitico global. Mantivemos posi¢cdes compradas em ouro e em renda varidvel de mercados
emergentes, mas reduzimos as posi¢des vendidas em ddlar. Em renda fixa internacional, seguimos aplicados na
Europa e neutros nos Estados Unidos.
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&@ Diversificagdo e Protegoes

Seguimos com baixa volatilidade ex-ante. Em razdo das mudancas estruturais dos mercados que estamos
presenciando, e com as consequentes mudancas nas correla¢des entre os ativos, estamos evitando posi¢des
estruturais em ativos normalmente usados como hedge.

Vale ressaltar a importancia da diversificagcdo internacional. Uma carteira completa deve buscar ativamente

fontes de retorno entre ativos e geografias diferentes.
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5 Posicao da carteira

A Posicao da Carteira no més reflete as visdes para cada classe de ativos, levando em consideracao o

posicionamento de longo prazo e as adaptagdes as circunstancias momentaneas do mercado.

Internacional Exposicao a moedas
45,91%
Prefixado
27,98%
Multimercado Q
17,38% Acdes estrategia ©Z
Nacionais
5,35% Délar(US$) e outras moedas 0,81%
—— E— Real(R$) 99,19%
Inflagdo
-3,48%

Data Base: 31 de Julho de 2025

Principais alteracdes no més

Novas Posicoes Encerramento de Posicoes

Apesar do agravamento dos mercados em razdo das novas tarifas, os mais recentes Diante do aumento da incerteza e de uma inflacdo corrente mais moderada,

dados macroecondmicos elevaram nossa conviccdo de que uma moderacdo do reduzimos a exposicio comprada em BRL e eliminamos as posicdes aplicadas
crescimento do PIB brasileiro estd em curso, o que sustenta nossa posicdo aplicada em em juros reais

juros nominais.

No mercado internacional, mantivemos posi¢es compradas em ouro e em renda
varidvel de mercados emergentes, mas reduzimos as posi¢des vendidas em dolar.
Seguimos aplicados em juros nominais na Europa.

Notas
0 fundo pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos,

por isso, 0 somatério das classes pode ser diferente de 100%.
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soo|  Performance da carteira desde o inicio

50,0%
Data de inicio do fundo
34,22%
27/12/2019 25 0%
Carteira Itad Asset de
Investimentos 0,0%
-25,0%
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez “

Fundo 1,01% 0,71% -0,34% 1,67% 1,04% 2,14% -0,02% - - -

- - 6,35%

2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% o = = = = 7,77%
%CDI 99,60% 72,19% -35,26% 158,28% 91,40% 195,12% -1,85% - - - - - 81,73%

Fundo -0,48% 0,45% 0,58% -0,72% 0,45% 0,96% 1,07% 0,62% 1,38% 0,23% 1,33% 0,58% 6,62%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI -49,28% 55,59% 69,46% -81,67% 53,86% 122,34% 117,73% 72,04% 165,58% 25,31% 167,83% 62,24% 60,89%

Fundo 1,85% -1,85% 0,74% 0,52% 1,09% 1,81% 1,11% -0,12% 0,35% 0,32% 1,92% 2,23% 10,37%

2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 164,70% -201,75% 63,16% 57,02% 96,76% 169,12% 103,58% -10,85% 35,85% 32,56% 209,22% 248,75% 79,45%

.ﬁ/u\lf_l Atribuicao da performance

Resultado Mensal Resultado Anual

0,64% _______________ _0,07% 0,73% 0,27% 0,00% -0,42% _
..... | 0,19% 0,81% ey 0¥ 65
..... I:l 1,08% -- T 6.35%
----- 5,07%
-0,42% -0,02%
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(\Ef Com a Carteira Itau Asset de Investimentos, vocé

investe em:

Pés-fixado % da carteira Multimercados & Alternativos % da carteira
LFT- Tesouro Nacional/ Caixa - Fundos DI 75,02% Itau Institucional Rising Stars CP MM FICFI 3,10%
75,02% GENOA CAPITAL VESTAS A 2,82%
Growler 2,71%
Itad Vértice Multimesas 2,08%
LEGACY CAPITAL EDGE FIC FIM 1,39%
Prefixado % .
Gavea Macro Plus Il FIC FIM 1,21%
Futuro de DI 27,98% Kapitalo Zeta 1,11%
27,98% KINEA ZFI FIM 1,08%
Mar Absoluto FIC FIM 1,07%
Clave Alpha Macro Il FIC 0,81%
17,38%
Inflagdo % da carteira AcOes Nacionais % da carteira
Futuro de inflagdo -3,48% Fundos Indexados em Ibovespa 3,76%
-3,48% Carteira de A¢des 1,24%
BITI11 - ETF It Now Bitcoin 0,35%
5,35%
\Volatilidade Anual 1,85% PL Total RS 602.589.834

Data Base: 31 de Julho de 2025

O fundo pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do patriménio do fundo para atingir os
percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatério das classes pode ser diferente de 100%.
* A exposicdo em Multimercado representa a carteira sob gestdo do Itat Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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investe em:

Internacional % da carteira
Juros Europa 38,94%
Acoes Mercados Emergentes 2,65%
Ouro 2,31%
Juros Reino Unido 1,76%
Itau Global Equity Solution Hedged 1,14%
Agbes Americanas -0,88%

45,91%

Volatilidade Anual 1,85% PL Total RS 602.589.834

Data Base: 31 de Julho de 2025

O fundo pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do patriménio do fundo para atingir os
percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatério das classes pode ser diferente de 100%.
* A exposicdo em Multimercado representa a carteira sob gestdo do Itat Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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o[1ll Indicadores de Mercado

Renda Fixa

% Més % Ano % 12M % 24M
CDI 1,28% 7,77% 12,54% 25,49%
IRFM 0,29% 11,10% 10,00% 19,22%
IMA-B5 0,29% 6,35% 8,28% 17,12%
IMA-B5+ -1,52% 9,06% 1,65% 2,70%
Inflacdo
IPCA* 0,24% 2,99% 5,35% 9,81%

Moedas (taxas de cambio por délar)

Real 2,66% -9,53% -1,06% 18,15%
Acdes

Ibovespa -4,17% 10,63% 4,25% 9,13%
S&P500 2,17% 7,78% 14,80% 38,14%

Data Base: 31 de Julho de 2025

*IPCA com data de referéncia de Junho 2025

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulacso
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento "\ ANBIMA

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: au.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informac
tistas/

ossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB —
Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Signatory of-
Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depésito Interbancério Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis = Principles for
Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. -== PRI ﬁff(iﬂ‘f";‘(br‘ﬂ

COMPR - Operagdo Compromissada. LH -Letra Hipotecdria. TERMO - Contrato a Termo

Informacgdes relevantes
CARTEIRA ITAU ASSET DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 35.650.636/0001-63 -

31/07/2025

Este fundo possui Iamina de informacdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.com.br. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para
fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no Ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota
complementar em funcéo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de
aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou
indiretamente, pela Itati Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Superar o CDI no longo prazo por meio da aplicagdo em outros fundos de investimento. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que
sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos
Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 27/12/2019. Fonte de dados do material: Ital Asset Management.
Material de divulgagédo do fundo - A Itali Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itat Unibanco. Leia a ldmina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e
dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h)
ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informacgdes relevantes
O Ital Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores ja investidos em CDB, opera¢des compromissadas, poupanca, previdéncia, fundos e Itat Corretora, como valor

minimo para a entrada em novos investimentos. Para outros segmentos do Itai Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicacéo.

Benchmark: CDI


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

