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Oferecer um fundo diversificado e completo, para compor seus investimentos locais e internacionais em um tnico portfélio. Familia de fundos
A gestdo do fundo serd feita por um time altamente qualificado da Ital Asset Management, que através uma profunda andlise Carteira Itad
fundamentalista e somada a experiéncia na analise dos comportamentos dos ativos, atuara de forma dinamica e agil para Conheca aqui

identificar o conjunto de ativos que poderdo trazer a melhor diversificagcdo para o (a) investidor (a), a qualquer momento do

ciclo econémico.
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2024: Um ano de mudangas

0O ano de 2024 foi marcado por uma série de eventos politicos inesperados. Certamente, o principal destaque
ficou com a esmagadora vitéria de Donald Trump nas elei¢des presidenciais dos Estados Unidos, acompanhada
por um "red sweep", onde os republicanos conquistaram a maioria em ambas as casas do Congresso.

Na Europa, o efeito domind teve inicio com o surpreendente ganho de assentos da extrema direita nas elei¢des
do Parlamento Europeu em junho, com uma clara demonstracdo da insatisfacdo com as politicas econémicas e
sociais vigentes. Ao longo do ano, as principais economias europeias entraram em modo de alerta.

Na Franga, Emmanuel Macron enfrentou uma derrota devastadora, com a sua alianca centrista perdendo a
maioria no Parlamento. Na Alemanha, o governo de coalizdo liderado por Olaf Scholz desmoronou com a
economia em desaceleragao. No Reino Unido, os resultados ndo foram menos dramaticos: o Partido Conservador,
liderado por Rishi Sunak, sofreu uma derrota humilhante nas elei¢des gerais, resultando na perda de sua maioria
parlamentar e uma troca de poder apds 14 anos.

Na Asia, também testemunhamos uma derrota histérica no Japdo, nas eleicdes parlamentares. O principal
partido japonés (LDP), que controla o governo quase ininterruptamente desde 1955, também perdeu sua maioria
no Congresso. E nessa lista, poderiamos incluir os resultados das urnas no México e na India, o impeachment do
presidente da Coreia do Sul, ou a pressdo sobre o governo de Justin Trudeau no Canada.

As coisas ndo acontecem ao acaso ou por mera coincidéncia. Nesse momento de transformacdo geopolitica, é
dificil avaliar exatamente os motivos que impulsionam esse movimento. Claramente, hd um descontentamento
generalizado com as liderancas das principais economias ocidentais e democraticas, mas a causa ndo parece tdo
evidente.

Olhando para os indicadores macroeconémicos, o ano foi bom: economias crescendo, inflacdo desacelerando,
pleno emprego, bolsas nas maximas. Quem se incomodaria com esse cenario? No entanto, ndo devemos nos
deixar enganar por essa visdo agregada animadora.

O que estamos vendo é a fermentacdo de um problema silencioso, com o aumento das desigualdades sociais, e
uma classe média muito onerada. Para as camadas menos privilegiadas da populagdo, os efeitos da inflagcdo
persistem. Essa classe média tem mais dificuldade em comprar um imével, ndo tem ativos financeiros se
valorizando como a classe mais rica, e ndo recebe transferéncias e beneficios suficientes do governo.

Ja os governos tentam sinalizar que sabem que precisam fechar a torneira e enderecar a questdo do déficit
fiscal. Mas serd que querem? Adotar politicas fiscais contracionistas e reduzir a liquidez no sistema ndo sdo
medidas populares, pioram a situagdo das classes menos privilegiadas e colocam em risco a atividade. Perda de
popularidade e recessdo é tudo que um governo ndo quer. Por ora, melhor torcer para que a politica monetaria
dé conta do recado.

Os bancos centrais seguiram seus modelos. No ano passado, vimos o Fed cortar juros em 100 pontos-base, mas a
reagdo dos mercados foi uma abertura das curvas em quase 100 pontos-base na dire¢do contrdria. Serd que os
modelos ndo funcionam mais? Ou as premissas estariam erradas?

Considerando que a economia segue forte e parece ndo ter sentido os efeitos do aperto monetario — o que
sugere que a elevagdo das taxas de juros ndo foi restritiva o suficiente, parece-nos que a taxa neutra é maior do
que o Fed imagina ou a expansdo fiscal e excesso de liquidez no sistema mais que compensaram a politica
monetdria - ou ambas as alternativas.

Em meio a essas mudancas politicas, tivemos um ano marcado por guerras, délar forte e bolsas nas maximas.

Eficiéncia Fiscal
Acesso aos beneficios oferecidos

pelo plano de previdéncia.

Caracteristicas

Operacionais

CNPJ
36.347.890/0001-50

Taxa de Administragao
1,10% (méxima 1,70%)

Taxa de Performance*

N&o ha

Publico Alvo

Previdenciario

Horério de fechamento
Até As 14:30

Processo SUSEP PGBL'
15414604270/2020-51

Processo SUSEP VGBL'
15414604274/2020-30

Data Base: 31 de Dezembro de 2024
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5\;? Brasil

Dezembro foi mais um més de deterioragdo dos pregos dos ativos brasileiros e piora nas expectativas.

O ambiente externo de délar forte é negativo para investimentos em mercados emergentes, e o fato de ainda
estarmos aguardando uma retomada da economia chinesa, o maior parceiro comercial brasileiro, tampouco
ajuda.

A maior causa para a md performance dos ativos brasileiros é puramente doméstica e estd atrelada a trajetéria
da divida publica e sustentabilidade do arcabouco fiscal. Ndo se trata de uma discussdo nova: esse assunto
domina a narrativa e as manchetes locais ha muito tempo.

Tampouco pode-se dizer que houve surpresa em relagao a politica fiscal que o atual governo adotaria. A crenga
de que o Estado é um indutor de crescimento e que a expansao fiscal é compensada pelo crescimento da
atividade e consumo faz parte dessa administracao.

O problema desse modelo é que ele é sustentado em um equilibrio fragil. A varidvel critica é a inflagdo, e ao
primeiro sinal de risco e piora nas expectativas, os investidores passam a exigir maior prémio de risco. No més
de dezembro, novamente tivemos a divulgacao de nimeros de inflacdo acima do esperado, combinados com
um ambiente global de délar mais forte pressionando a moeda brasileira.

A disparada do ddlar for¢ou o Banco Central a intervir no mercado com leildes didrios no spot. Em duas
semanas, o governo vendeu 15% das reservas liquidas. Isso apenas atenuou o movimento, e a moeda
americana fechou o més cotada em RS 6,17 com uma depreciagdo de -3,3%.

Com esse ambiente, os ativos de risco locais nado resistiram, e o indice Ibovespa fechou o més em queda de
-4,3% na casa dos 120 mil pontos. A perda acumulada no ano chegou a -10,4%.

O destaque negativo ficou mesmo com a nossa renda fixa, com dias de forte volatilidade. O titulo pré-fixado
jan/27 fechou o més sendo negociado a uma taxa de 16%, e as curvas de DI futuro precificavam uma taxa
terminal préxima de 17% para o final de 2025.

As perdas na renda fixa local no ano foram muito elevadas. Por exemplo, a taxa dos juros futuro pré-fixado
janeiro 2027 teve uma abertura de 600 pontos-base no ano, em comparagdo a precificagdo em dezembro de
2023.

No més de dezembro, nossas posicdes tomadas em juros real e nominal e vendidas na bolsa contribuiram
positivamente para o resultado do nosso book local.

No ano, nossas principais contribui¢des positivas para o book local ficaram com as apostas em inflagdo e
crédito, ao passo que as posi¢cdes em juros pré-fixados, juros real, bolsa local e fundos de terceiros foram

detratoras de resultado.
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@ Internacional

No cendrio internacional, o més de dezembro decepcionou os investidores, e ndo tivemos um rali de fim de ano.
O indice S&P 500 registrou uma realizagdo de lucros nos ultimos pregdes do ano, fechando o més com queda de
-2,5%, um pouco abaixo dos 5.900 pontos. Mas isso nao tira o brilho da Bolsa Americana, que mais uma vez
entregou ganhos anuais superiores a 23%.

A aposta nas empresas de tecnologia segue sendo uma proposta mais atrativa do ponto de vista de risco-
retorno, apesar de toda a discussdo a respeito de valuation. Apoiado na narrativa de IA, geracdo de caixa e
crescimento de lucros, é um setor de crescimento e defensivo. O indice Nasdaq 100 acumulou alta de +25% no
ano.

Ja o indice de small caps Russell 2000 registrou queda de -8,4% no més de dezembro, refletindo uma
percepgdo de que niveis de juros elevados devem impactar negativamente o lucro de empresas menores e com
maior alavancagem financeira. Apesar da volatilidade, o indice acumulou alta de +10,0% no ano.

Por outro lado, a renda fixa sofreu mais um ano de perdas para investidores que apostaram em duration e
aplicaram em titulos do governo americano. No més de dezembro, a taxa da Treasury de 10 anos abriu quase
40 pontos-base, e no ano, a abertura chegou a quase 70 pontos-base, fechando no nivel de 4,57%, que em
comparagao com o fechamento de 2023, fechou em 3,88%.

Mantemos nossa visdo construtiva para bolsas globais nesse ambiente de inflacdo sustentada e crescimento
nominal, concentrando nossas apostas na Bolsa Americana.

Em relagdo a renda fixa global, fechamos o ano com posi¢des levemente aplicadas em juros nominais de curto
prazo nos Estados Unidos, Canadd e Europa, e mantemos nossa posi¢do comprada de crédito high yield nos
Estados Unidos.

No nosso book de moedas, mantemos a visao otimista com o ddlar e iniciamos uma pequena posi¢do comprada
em bitcoin.

Nossos ganhos em posi¢des vendidas no euro e no yuan chinés ndo foram suficientes para compensar as
perdas na renda fixa na Europa e na Bolsa Americana no més de dezembro.

No ano, nossos ganhos no book de commodities ndo foram suficientes para compensar perdas nos books de
renda fixa internacional e de moedas com apostas no real brasileiro. Os Ultimos pregdes do ano impactaram
nossos resultados em bolsa internacional, praticamente zerando os ganhos acumulados ao longo do ano.
Olhando para 2025, a aten¢do de todo o mercado (e a nossa) se volta para as primeiras decisdes do governo
Trump nos Estados Unidos.
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&@ Diversificagdo e Protegoes

Seguimos com baixa volatilidade ex-ante. Em razdo das mudancas estruturais dos mercados que estamos
presenciando e com as consequentes mudangas nas correlaces entre os ativos, estamos evitando posi¢des
estruturais em ativos normalmente usados como hedge.

Vale ressaltar a importancia da diversificagcdo internacional. Uma carteira completa deve buscar ativamente

fontes de retorno entre ativos e geografias diferentes.
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5 Posicao da carteira

A Posicao da Carteira no més reflete as visdes para cada classe de ativos, levando em consideracao o

posicionamento de longo prazo e as adaptagdes as circunstancias momentaneas do mercado.

Internacional

96,58%
Exposicao a moedas
Crédito Multimercado estrategia %
Privado Prefixado 11,27%
2es D [ ] Délar(US$) e outras moedas -1,53%
B Agbes Real(R$) 101,53%
i Nacionais
-8,69% -2,95%
Data Base: 31 de Dezembro de 2024
Principais alterac6es no més
Novas POSIQOES Encerramento de P05|goes
No Brasil, mantivemos nossas posi¢cdes vendidas em juros reais por conta da Reduzimos parte das nossas posi¢des compradas em juros internacionais.

expectativa do aumento da inflagdo para os préximos anos e vendidas em Bolsa
Brasileira, dado um nivel de juros mais restritivo projetado pela curva de mercado.

Mantemos nossa visdo construtiva para bolsas globais e crédito americano nesse
ambiente de inflagdo sustentada e crescimento nominal, concentrando nossas
apostas na Bolsa Americana.

No nosso book de moedas, mantemos a visdo otimista com o ddlar e iniciamos uma
pequena posi¢cao comprada em bitcoin.

Em commodities, mantivemos nossa posi¢do comparada em ouro.

0 fundo pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatério das classes pode ser diferente
de 100%.
" Treasury - titulo prefixado emitido pelo Tesouro Americano.

2 Crédito High Yield Americano - titulos emitidos por empresas privadas americanas.
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I—I . o« 7
soo|  Performance da carteira desde o inicio

30,0%
Data de inicio do fundo qul;
29/05/2020 20.0%
Carteira Itad Asset de
Previdéncia 10,0%
0,0%
Q N ~ \ N " " 2 % % % u ™ ™ ™
Vv v v 2 v Vv v v % v v Vv v Nz % v Vv v v
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez “

Fundo -0,21% 0,65% 0,64% -0,39% 0,43% 0,97% 0,94% 0,60% 1,21% 0,38% 1,22% 0,55% 7,22%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI -21,43% 81,00% 76,83% -44,22% 52,02% 123,27% 103,84% 68,97% 144,82% 41,46% 154,81% 59,44% 66,40%
Fundo 1,78% -1,42% 1,13% 0,72% 1,14% 1,39% 1,06% 0,18% 0,42% 0,55% 1,61% 1,83% 10,84%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 158,30% -154,23% 96,05% 78,40% 101,07% 129,62% 98,51% 15,74% 42,98% 54,88% 175,16% 204,27% 83,04%
Fundo -0,69%  -0,68% 1,52% -2,99% 0,90% -3,20% 1,82% 0,99% -1,07% 1,84% 0,33% -0,56% -1,92%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDI -93,65% -91,27% 165,07% -357,95% 87,73% -315,85% 176,10% 85,04% -99,86% 180,55% 32,11% -49,71% -15,50%

Data Base: 31 de Dezembro de 2024
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investe em:

Pés-fixado % da carteira Multimercados & Alternativos % da carteira
LFT- Tesouro Nacional/ Caixa - Fundos DI 78,79% SPX Prev 2,06%
Crédito Privado 0,26% Kinea Prev XTR 1,92%

79,05% Itat Macro Prev 1,81%
Absolute Prev 1,78%
JGP Il Prev 1,10%
Kadima Prev 0,70%
Prefixado % i
Vinland Macro 0,64%
Futuro de DI 0,00% Novus MAC 0,64%
0,00% GAB AB Multimercado 0,63%
11,27%

Inflacdo % da carteira Acdes Nacionais % da carteira

Futuro de inflagdo -8,69% Carteira de A¢des 1,28%
-8,69% Fundos Indexados em Ibovespa -4,22%
-2,95%

Volatilidade Anual 1,63% PL Total R$ 568182121

Data Base: 31 de Dezembro de 2024

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do
patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatdrio das classes pode ser diferente de 100%.
* A exposicao em Multimercado representa a carteira sob gestao do Itad Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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investe em:

Internacional % da carteira
Fed Funds 29,29%
Juros Europa 24,99%
Juros Reino Unido 18,76%
Juros Canadense 9,82%
Acbes Americanas 7,01%
Crédito High Yield USA 3,27%
Acbes Globais 1,76%
Ouro 1,52%
Yuan chinés 0,17%

96,58%
\Volatilidade Anual 1,63% PL Total RS 568182121

Data Base: 31 de Dezembro de 2024

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do
patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatdrio das classes pode ser diferente de 100%.
* A exposicao em Multimercado representa a carteira sob gestao do Itad Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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o[1ll Indicadores de Mercado

Renda Fixa

% Més % Ano % 12M % 24M
CDI 0,93% 10,87% 10,87% 25,34%
IRFM -1,66% 1,86% 1,86% 18,67%
IMA-B5 -0,28% 6,16% 6,16% 19,03%
IMA-B5+ -4,37% -8,63% -8,63% 8,98%
Inflacdo
IPCA* 0,39% 4,29% 4,87% 9,78%

Moedas (taxas de cambio por délar)

Real 2,29% 27,91% 27,91% 18,68%
Acdes

Ibovespa -4,28% -10,36% -10,36% 9,61%
S&P500 -2,50% 23,31% 23,31% 53,19%

Data Base: 31 de Dezembro de 2024

*IPCA com data de referéncia de Novembro 2024

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulagio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ) "\ ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes

cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel 1. DEB —

Debentures. NP - Notas Promissorias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Signatory of:
Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis
Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial.
COMPR - Operagdo Compromissada. LH -Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo

Principles for
Responsible
Investment

Informacgdes relevantes
CARTEIRA ITAU ASSET DE PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO - RESP LIMITADA CNPJ 36.347.890/0001-50 - 31/12/2024

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Publico alvo: O FUNDO destina-se a receber, com exclusividade, os recursos das provisdes matematicas e demais recursos e provisdes de Planos Geradores de
Beneficios Livre — PGBL e Vida Geradores de Beneficios Livre — VGBL, instituidos pela Itai Vida e Previdéncia S.A., investidor profissional, nos termos da regulamentacdo em vigor. Objetivo do fundo: O
objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
administragdo.. Tipo Anbima: PREVIDENCIA - MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos nesta categoria se baseiam nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado
pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos fundos. Livre é a estratégia na qual os fundos ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em
nenhuma estratégia especifica Inicio do fundo em: 29/05/2020. Taxa de Administracdo méx.: 1.70%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de
divulgagdo do fundo - A Itali Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Ital Unibanco. Leia a lamina de informagfes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e
dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h)
ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informacgdes relevantes
O Ital Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores ja investidos em CDB, operagdes compromissadas, poupanca, previdéncia, fundos e Itat Corretora, como valor

minimo para a entrada em novos investimentos. Para outros segmentos do Ital Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicagdo. ** Consulte o regulamento do seu plano de
previdéncia e/ou plano VGBL. Itau Vida e Previdéncia S.A.: CNPJ: 92.661.388/0001-90. Informagdes reduzidas. Prevalecem os termos dos regulamentos que vocé recebe na contratacdo dos planos, de acordo
com a legislagdo vigente. O regulamento do plano poderd ser consultado no portal da Susep - www. susep.gov.br. Os recursos dos planos de previdéncia sdo aplicados em fundos de investimento, que nédo
possuem garantia de rentabilidade, podendo, inclusive, ter rentabilidade negativa e possuem patriménio segregado do patriménio da EAPC. O registro desses planos na Susep ndo implica, por parte da
autarquia, incentivo ou recomendagdo a sua comercializagdo. Os planos de previdéncia apresentam tributacdo no resgate ou recebimento de renda, conforme sua escolha na contratagdo: tributacdo
progressiva compensavel ou tributagao regressiva definitiva. A rentabilidade do fundo serd impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administragdo. O indice utilizado trata-se
de mera referéncia econémica e ndo meta ou parametro de performance. Clientes Personnalité: Consultas, informagdes e servigos transacionais acesse itaupersonnalite.com.br ou ligue 3003 7377 (capitais e
regides metropolitanas) ou 0800 724 7377 (demais localidades), todos os dias, 24 horas por dia ou fale com seu gerente. Reclamagdes, cancelamentos e informagdes gerais ligue para o SAC: 0800 722 7377,
todos os dias, 24 horas por dia. Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada, contate a Ouvidoria: 0800 570 0011, em dias Uteis, das 9h as 18h.


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

