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Oferecer um fundo diversificado e completo, para compor seus investimentos locais e internacionais em um tnico portfdlio. Familia de fundos
A gestdo do fundo serd feita por um time altamente qualificado da Ital Asset Management, que através uma profunda andlise Carteira Itad
fundamentalista e somada a experiéncia na analise dos comportamentos dos ativos, atuara de forma dinamica e agil para Conheca aqui

identificar o conjunto de ativos que poderdo trazer a melhor diversificagcdo para o (a) investidor (a), a qualquer momento do

ciclo econémico.

8 .
2 =5 = A
'Y Alocagdo Dinamica Praticidade Eficiéncia Fiscal
QL Agilidade para acompanhar as Investimentos A carteira de investimentos é
E'q_—) mudangas do mercado a todo diversificados em uma ajustada automaticamente, sem
O momento. Unica aplicagao. cobranca de impostos entre as
movimentacoes.
Carta do Gestor - Janeiro 2024 Caracteristicas

Operacionais
. , . Aplicagdo minima inicial
Carteira Itau Asset de Investimentos R$ 1,00

Movimentag¢do minima

Os investidores ndo tém do que reclamar no més de dezembro. As bolsas globais fecharam o ano R$ 1,00
perto das suas maximas histdricas, com o S&P 500 perto dos 4.800 pontos e nosso Ibovespa nos Cota de aplicacdo
134 mil pontos. A verdade é que esse rali de Natal teve inicio em novembro, com a guinada no

Presente de Natal

discurso do Fed. Foram nove semanas seguidas de alta na Bolsa americana, um dos movimentos b+0

mais fortes e acentuados ja vistos. Cota de resgate

A Gltima reunido do FOMC, realizada em meados de dezembro, foi a cereja do bolo. O resumo do D+8 (teis

discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, foi a frase “so far, so good”, o que foi suficiente

para mais uma forte alta dos ativos de risco globais. A narrativa do mercado esta consolidada no Crédito do resgate
campo do soft landing: a guerra contra a inflacdo foi vencida e a atividade continua em terreno D+10 Uteis

positivo, com alguma desaceleracao, mas sem recessao. o .
0 ano de 2023 foi um ano surpreendente, marcado por grandes movimentos e por oscilagdes Taxa de Administragao
extremas no sentimento dos investidores. A quase certeza de uma inevitavel recessdo serviu 0,75% (maxima 1,35%)
apenas para confirmar que quando o consenso se posiciona de forma extrema, a Unica certeza
que se pode ter é que algo diferente deverd ocorrer.

2023 foi 0 ano do hard landing que ndo ocorreu, do boom de Al, das taxas de juros americanas
batendo 5%, e do Fed. Alids, mais um ano para provar a regra #1 dos mercados: don’t fight the CDI
Fed!

Apesar da corda bamba, ndo ha como negar que o Banco Central americano parece ter feito um
bom trabalho. A inflagdo cedeu e a economia segue firme, com as taxas de desemprego perto

Taxa de Performance*

10% sobre o que exceder 100% do

Hordrio de fechamento
Até as 14:00

das minimas histéricas. Tirando um punhado de bancos que quebraram, aparentemente nao PUblico Alvo

tivemos efeitos colaterais. Ainda fica a dlvida de quem vai pagar a conta, mas isso fica para

depois.

No Brasil, a autoridade monetaria se manteve atuando com parcimonia e de forma técnica em Horario de fechamento
um ano com inicio de um ciclo de cortes de juros.

Publico Em Geral

Longo Prazo Sem Compromisso

Nivel de Risco

*o0 fundo pode investir em fundos que cobram taxa de performance B ) |
Baixo Médio Alto

Data Base: 29 de Dezembro de 2023
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Carteira ltal Asset de Investimentos

5\;? Brasil

Por aqui, a melhora do ambiente externo continua sendo o principal driver para a boa performance dos ativos
de risco brasileiros. Na auséncia de ruidos domésticos, a trajetéria continua apontando para a continuidade do
ciclo de cortes de juros, o que ajuda tanto posi¢des aplicadas em renda fixa quanto o fluxo para a bolsa. A
discussdao sobre o ritmo dos cortes importa mais para as apostas mais taticas do que para a dire¢do do
mercado. Para nds, a principal discussdo em rela¢do aos juros brasileiros € o tamanho dos cortes e onde deve
parar a taxa terminal.

Assim, a pergunta que fazemos em nossas discussdes é se a precificagdo de cortes projetadas pelas curvas de
juros estariam muito ou pouco otimistas, considerando nossos cendrios. Neste momento, vemos um balango de
riscos relativamente equilibrado e bem precificado. De um ponto de vista mais estrutural, acreditamos que
estamos em um mundo de taxas de juros globais mais elevadas. Por outro lado, em um cenario otimista, vemos
espago para uma taxa terminal de juros brasileiros abaixo de 9%. Crescimento e inflacdo sdo as principais
variaveis que movimentam essa distribuicdo de cendrios.

Apesar da tendéncia desinflacionaria que estamos vendo, acreditamos que o balan¢o de riscos sugere uma
visdo mais cautelosa em relacdo a inflagdo, em um ambiente de pleno emprego. Por isso, nossas posi¢cdes em
renda fixa concentram-se em juros reais. Em juros nominais realizamos ganhos em titulos mais curtos e
aplicamos em vértices mais longos da curva, efetivamente aumentando um pouco o duration da classe. O
carrego e o fechamento das curvas contribuiram para nossos ganhos em renda fixa.

O destaque do més ficou novamente com a Bolsa brasileira. O indice Ibovespa fechou o0 ano em sua maxima
histérica, um pouco acima dos 134 mil pontos. Aumentamos um pouco mais nossas posi¢des em renda variavel,

contribuindo para a boa performance do fundo neste més.
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@ Internacional

No cendrio internacional, o grande destaque do més foi a continuidade do movimento das curvas de juros
americanas. A taxa de 10 anos fechou 45 pontos-base, aos 3,88%. Apds a reunido do FOMC de dezembro, o
mercado passou a precificar o inicio do ciclo de cortes de juros americanos ja na reunido de margo de 2024.

Os juros reais fecharam cerca de 40 pontos-base, para cerca de 1,70%. Esse movimento ajudou os mercados de
ac¢des, que se beneficiam de taxas de desconto mais baixas. O indice S&P 500 apresentou ganhos de cerca de
4,5% no més, e fechou aos 4.770 pontos, bem perto da maxima histdérica (registrada em janeiro de 2022). No
ano, a alta do principal indice de a¢des americanas foi de +24%.

Em outras geografias, o destaque fica com a Asia. De um lado, a Bolsa japonesa atingiu o maior nivel desde
1990, com o indice Topix fechando o ano com alta de +25%. Na outra ponta, o destaque negativo ficou com as
Bolsas chinesas. O indice CSI 300 fechou o ano com queda de -11%, enquanto o indice Hang Seng, de Hong
Kong, acumulou queda de -14%.

A situagdo da economia chinesa é uma das principais incoégnitas para os investidores globais e para mercados
emergentes. Apesar de niveis de precos bastante estressados, as dificuldades do mercado imobilidrio chinés e o
sentimento negativo do consumidor acabam sendo mais relevantes que a aparente barganha em termos de
valuation. O grande tema do ano para investidores de mercados emergentes foi a migracao do fluxo da China
para a india.

Seguimos zerados em nosso book de acbes internacionais. Nesse nivel de preco, preferimos aguardar alguma
realizacdo do mercado. O mercado de ac¢bes mais descontado continua sendo a China, mas ainda ndo vemos
perspectivas de mudanca na percepgdo dos investidores no curto prazo. Na renda fixa internacional, temos uma
posi¢ado aplicada na inclinagdao da curva americana. Essa posi¢ao tem um perfil tatico, pois acreditamos que o
mercado pode seguir precificando cortes, mas também tem um perfil de hedge, no caso de uma deterioracao da
atividade e recessao.

Em nosso book de moedas, nossas posi¢des vendidas em EUR e GBP foram detratoras de resultado em
dezembro, o que foi compensado por ganhos na posi¢do vendida de ddlar contra real.
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&@ Diversificagdo e Protegoes

Seguimos com baixa volatilidade ex ante. Em razao das mudancas estruturais dos mercados que estamos
presenciando, e com as consequentes mudancas nas correlacdes entre os ativos, estamos evitando posi¢des
estruturais em ativos normalmente usados como hedge.

Vale ressaltar a importancia da diversificagcdo internacional. Uma carteira completa deve buscar ativamente

fontes de retorno entre ativos e geografias diferentes.
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5 Posicao da carteira

A Posicao da Carteira no més reflete as visdes para cada classe de ativos, levando em consideracao o

posicionamento de longo prazo e as adaptagdes as circunstancias momentaneas do mercado.

Crédito

Privado _

26,94% Inflagdo
25,64%

Internacional
22,47%

Multimercado

14,41%
Acdes
Nacionais
Prefixado G
5,93%

Data Base: 29 de Dezembro de 2023

Exposicao a moedas

estrategia %
Délar(US$) e outras moedas -11,41%
Real(R$) 111,41%

Principais alteracdes no més

Novas Posicoes

Cambio:

Continuamos buscando bons pontos de entrada para aumentar a exposicao comprada
em real, tanto contra o ddlar como contra o euro. Estamos mais construtivos com o
cenario do real para 2024 com Banco Central seguindo o ciclo de cortes com cautela, a
atividade resiliente e dados da balanga e fluxo cambial bastante robustos.

Fizemos uma movimentagdo tatica comprado em YEN contra o délar na expectativa de
um banco central mais hawk.

Bolsa Local:

Dados melhores de inflagdo no mundo e uma postura menos dura do Banco Central dos
EUA devem seguir beneficiando ativos de risco, em especial bolsas de paises
emergentes que apresentam um valuation ainda atrativo, como o Brasil.

Renda Fixa Local:
Alongamento das posic¢oes de juros local devido a postura mais conservadora do banco
central, mesmo diante de uma melhora do cendrio externo

Juros EUA:

Para juros americanos esperamos que a parte curta permaneca relativamente ancorada
(Banco Central menos duro + dados correntes de inflagdo melhores), enquanto ainda
vemos riscos significativos para a parte longa (pouca ociosidade no mercado de
trabalho e estimulos fiscais ainda bastante presentes). Fizemos uma posicdo relativa
elevando aloca¢des na parte curta e reduzindo na parte longa.

Notas

Encerramento de Posicoes

Como comentado ao lado, fizemos algumas altera¢des com reducgdo de juros
mais curtos no Brasil para alongamento com compra de titulos mais longos
conjuntamente. Nos Estados unidos vendemos juros mais longos e
compramos curtos em uma operacdo de inclinagdo.

A exposicao internacional pode sofrer variagdes relevantes, em relacdo ao PL do fundo, em virtude de operagdes alavancadas de juros prefixado de vencimento curto (entre 3 meses e 2 anos).
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I—I . « 7
soo|  Performance da carteira desde o inicio

50,0%
D inici fun
ata de inicio do fundo 36,34%
27/12/2019 25 0%
Carteira Ital Asset de
Investimentos 0,0% 18,37%
CDI
-25,0%
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez “

Fundo 1,85% -1,85% 0,74% 0,52% 1,09% 1,81% 1,11% -0,12% 0,35% 0,32% 1,92% 2,23% 10,37%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 164,70% -201,75% 63,16% 57,02% 96,76% 169,12% 103,58% -10,85% 35,85% 32,56% 209,22% 248,75% 79,45%
Fundo -0,94%  -0,65% 1,92% -3,18% 0,69% -3,17% 2,22% 0,88% -1,23% 1,85% 0,21% -0,73% -2,29%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDl  -128,85% -86,49% 208,00% -381,29% 67,20% -312,46% 214,48% 75,00% -114,60% 181,58% 20,17% -64,94% -18,50%
Fundo -0,47%  -1,17% 1,14% 1,02% 1,77% 0,18% -0,75% -0,66% -1,17% -1,68% -0,08% 1,39% -0,55%
2021 CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
%CDI  -316,22% -867,22% 572,93% 490,91% 661,49% 57,78% -211,97% -155,10% -266,22% -348,93% -12,94% 181,43% -12,58%

.ﬁ/u\lf_l Atribuicao da performance

Resultado Mensal Resultado Anual
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(\Ef Com a Carteira Itau Asset de Investimentos, vocé

investe em:

Pés-fixado % da carteira Multimercados & Alternativos % da carteira
LFT- Tesouro Nacional/ Caixa - Fundos DI 27,65% Itau Rising Stars 4,17%
Crédito Privado 26,94% Optimus Extreme 1,69%

54,60% LEGACY CPT AFIC FIM 1,58%
Growler 1,53%
Kapitalo Zeta 1,12%
Vinland Macro 1,07%

Prefixado %

ACE CPTWAFICFIM 1,02%

Prefixado 5,93% KINEA ZFI FIM 0,75%
5,93% Vértice Verde 0,75%

Mar Absoluto FIC FIM 0,74%

14,41%

Inflagdo % da carteira AcBes Nacionais % da carteira

NTN-B - Tesouro Nacional 25,64% Fundos Indexados em Ibovespa 6,82%
25,64% Carteira de A¢des 1,89%
SMAC11 - It Now Small Cap 0,13%
8,84%
Volatilidade Anual 2,87% PL Total R$ 1180.848.610

Data Base: 29 de Dezembro de 2023

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do
patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatério das classes pode ser diferente de 100%.
* A exposicdo em Multimercado representa a carteira sob gestdo do Itat Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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(\Ef Com a Carteira Itau Asset de Investimentos, vocé

investe em:

Internacional % da carteira
Treasury 2 anos 31,92%
Treasury 10 anos -9,47%

22,46%

\Volatilidade Anual 2,87% PL Total R$ 1180.848.610

Data Base: 29 de Dezembro de 2023

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do
patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, o somatdrio das classes pode ser diferente de 100%.

* A exposicdo em Multimercado representa a carteira sob gestdo do Itat Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.

*** A exposi¢do internacional pode sofrer variagoes relevantes, em relagdo ao PL do fundo, em virtude de operacdes alavancadas de juros prefixado de

vencimento curto (entre 3 meses e 2 anos).
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o[1ll Indicadores de Mercado

Renda Fixa

% Més % Ano % 12M % 24M
CDI 0,90% 13,05% 13,05% 27,03%
IRFM 1,48% 16,51% 16,51% 26,79%
IMA-B5 1,46% 12,13% 12,13% 23,09%
IMA-B5+ 3,94% 19,28% 19,28% 23,21%
Inflacao
IPCA* 0,28% 4,04% 4,68% 10,86%

Moedas (taxas de cambio por délar)

Real -1,91% -7,21% -7,21% -13,25%
Acdes

Ibovespa 5,38% 22,28% 22,28% 28,01%
S&P500 4,42% 24,23% 24,23% 0,08%

Data Base: 29 de Dezembro de 2023

*IPCA com data de referéncia de Novembro 2023

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulacso
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: au.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informa

cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Dep6sito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB —

Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Signatory of

Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depésito Interbancério Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis = Principles for
Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. -== PRI ﬁff(iﬂ‘f";‘(br‘ﬂ

COMPR - Operagao Compromissada. LH -Letra Hipotecdria. TERMO - Contrato a Termo

Informacgdes relevantes
CARTEIRA ITAU ASSET DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CNPJ 35650636000163 - 29/12/2023

Este fundo possui lamina de informacgdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.com.br. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para
fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota
complementar em funcdo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de
aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou
indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Superar o CDI no longo prazo por meio da aplicagdo em outros fundos de investimento.. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que
sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos
Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 27/12/2019. Taxa de Administracdo max.: 1.35%. Taxa de
Performance: 10.0% do que exceder 100.0% do CDI. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Ital Asset Management é o segmento do Ital Unibanco
especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito
- FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize 0 SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou
o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de
fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informacgdes relevantes
O Ital Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores ja investidos em CDB, opera¢des compromissadas, poupanca, previdéncia, fundos e Itai Corretora, como valor
minimo para a entrada em novos investimentos. Para outros segmentos do Itai Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicacéo.


https://aut-sust.itau/SX3/IAM/Datalake/Dashboards/www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
https://aut-sust.itau/SX3/IAM/Datalake/Dashboards/www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

