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Carteira Itau Asset

Oferecer um fundo diversificado e completo, para compor seus investimentos locais e internacionais em um tnico portfélio. Familia de fundos
A gestdo do fundo serd feita por um time altamente qualificado da Ital Asset Management, que através uma profunda andlise Carteira Itad
fundamentalista e somada a experiéncia na analise dos comportamentos dos ativos, atuara de forma dinamica e agil para Conheca aqui

identificar o conjunto de ativos que poderdo trazer a melhor diversificagcdo para o (a) investidor (a), a qualquer momento do

ciclo econémico.
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Hq_—) mudancas do mercado a todo diversificados em uma
O momento. Unica aplicagao.
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Carteira ltal Asset de Previdéncia

Sinais Mistos e Reversao de Momentum

O més de fevereiro confirmou um comeco de ano confuso para os investidores globais, com muita volatilidade
gerada pelas incertezas e imprevisibilidade do presidente americano, Donald Trump. Esse aumento da
volatilidade pesou nos ativos de risco, principalmente nas estratégias de momentum.

Com os investidores reduzindo risco, realizando lucros na Bolsa americana, comprando titulos de renda fixa e
com alguns dados macroecondmicos atipicos, vimos as narrativas mais cautelosas ganharem for¢a, apontando
para uma desaceleragdo mais forte da economia americana.

Acreditamos que ha muito ruido nessas manchetes e narrativas. E preciso distinguir eventuais movimentagdes
de portfélio e oportunidades de curto prazo, com deterioracdo dos fundamentos. Sem duvida, ha grandes
movimentag¢des geopoliticas e macroecondmicas em andamento, mas ndo nos parece que estamos préximos de
algo mais grave. Enquanto tivermos governos com uma agenda fiscal ndo contracionista, os mercados devem
seguir sustentados.

O destaque positivo do més ficou com as fortes altas dos mercados na China, ap6s o feriado do ano novo lunar.
As a¢des da empresa chinesa Alibaba apresentaram alta de +34% no més de fevereiro, apés o encontro do
presidente Xi Jinping com os principais CEOs chineses, entre eles o fundador da Alibaba, Jack Ma.

Os investidores atribuiram forte simbolismo a esse evento, de certo modo encerrando a grande caca as bruxas,
iniciada no final de 2020, sobre as empresas de tecnologia chinesas pelo governo central. Do lado
macroecondmico, ainda é preciso ver medidas mais concretas para reanimar a economia chinesa, e por isso ha
muita expectativa para a reunido do NPC (National Party Congress) no inicio de margo. Mas o sentimento dos
investidores certamente mudou em relagdo aos mercados chineses.

Da mesma forma, vimos as bolsas europeias dispararem, em especial o indice DAX na Alemanha. A perspectiva de
uma conclusdo para a guerra na Ucrdnia e a mudanca do governo com a elei¢do do novo primeiro-ministro Merz
trazem expectativas mais otimistas no velho continente também.

0 ano estd iniciando de uma forma diferente do que se esperava na virada do ano. Existia uma convic¢do no
excepcionalismo da Bolsa americana, na for¢a do délar e na fraqueza das economias na Europa e na China. Os
pregos foram na outra dire¢do e colocam em duvida a convicgdo dos investidores.

Porém, alguns meses de performance mais forte dos outros mercados ndo significa que a tese de uma economia
americana firme esta rejeitada. Mercados e economias ndo seguem em linha reta. O cenario base para a
economia global ainda é otimista.

*o fundo pode investir em fundos que cobram taxa de performance

Eficiéncia Fiscal
Acesso aos beneficios oferecidos

pelo plano de previdéncia.

Caracteristicas

Operacionais
CNPJ
36.347.890/0001-50
Taxa de Administragao
0,05% (mdaxima 0,09%)
Taxa de Gestdo

0,80% (mdaxima 1,36%)
Taxa de Custddia
0,05% (méaxima 0,05%)
Taxa de Estruturagao
0,20% (méaxima 0,20%)
Taxa Total Maxima
1,70%

Taxa de Performance*
N&do ha

Publico Alvo
Previdencidrio

Hordrio de fechamento
Até as 14:30

Processo SUSEP PGBL
15414604270/2020-51

Processo SUSEP VGBL
15414604274/2020-30

Nivel de Risco
Longo Prazo Sem Compromisso

Data Base: 28 de Fevereiro de 2025
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5\;? Brasil

No més de fevereiro, os ativos de risco domésticos sofreram. A Bolsa brasileira registrou quedas, com o indice
Ibovespa apresentando um retorno negativo de -2,6% e fechando o més na casa dos 123 mil pontos. Na renda
fixa, os movimentos foram muito agressivos, mas, em que pese a volatilidade, vimos uma variagdo modesta nas
taxas ao comparar o fim e o inicio do més.

Do ponto de vista macroeconémico, havia uma expectativa entre os investidores de que dados de atividade
mais fracos poderiam levar o Banco Central a subir menos os juros, com uma taxa terminal mais baixa. Mas a
divulgagdo do CAGED mais forte mostrou que essa desaceleracdo abrupta ndo esta acontecendo. Isso levou o
mercado a reverter parte do fechamento dos juros que vimos em janeiro, precificando uma atividade mais
sustentada.

Paralelamente, seguem as preocupagdes na parte fiscal. A confianca segue baixa, mas a possibilidade de uma
desaceleracao repentina da atividade diminuiu, e se a moeda se mantiver estabilizada, ha pouco incentivo por
parte do nosso BC em aumentar os juros.

Em nosso cendrio base seguimos esperando alguma desaceleracdo de crescimento e inflagdo pressionada, de
modo que ndo vemos espago para muito otimismo. Nesse cenario, os juros devem se manter em patamares
elevados por mais tempo, comprometendo a atratividade da renda variavel no Brasil.

Seguimos com uma visdo cautelosa para ativos de risco brasileiros, preferindo aloca¢des mais taticas a
posicionamentos estruturais. Aproveitamos a abertura das taxas para montar posi¢des aplicadas em juros reais
de médio prazo.

No més de janeiro, o resultado do nosso book local foi positivamente impactado por nossas posi¢des vendidas

em bolsa.
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Internacional

No cenario internacional, tivemos mais um més de performance forte nos mercados de renda varidvel fora dos Estados Unidos,
colocando em xeque a tese de excepcionalismo americano.

O indice S&P 500 reverteu parte dos ganhos de janeiro e acabou registrando uma queda de -1,5% em janeiro, fechando o més abaixo
dos 6.000 pontos. Na renda fixa americana, os titulos do governo apresentaram ganhos, com a Treasury de 10 anos negociando na
casa de 4,20% e fechando em mais de 30 pontos-base.

O comportamento da Bolsa americana é um dos principais termdmetros para os investidores, e as quedas recentes comecaram a
gerar maior preocupag¢do com a saide da economia americana.

Nossa andlise sugere que hd um forte elemento técnico nesse movimento, o que é comum ocorrer periodicamente. Investidores
globais macro e fundos com estratégias sistemdticas e quantitativas sdo agentes relevantes no mercado, tendem a operar com um
nivel de alavancagem mais elevado e costumam seguir estratégias de momentum e alocagdo por paridade de risco.

Quando ocorre uma elevagdo da volatilidade do mercado, esses investidores se veem obrigados a reduzir risco, vendendo posi¢oes
compradas e comprando posi¢des vendidas. Para uma piora sustentada do movimento, é preciso uma confirmacdo do lado dos
fundamentos, o que ndo vemos.

Quem argumenta que este primeiro movimento de queda da Bolsa americana pode ser um primeiro sinal de rachaduras, geralmente
se baseia no fato de que historicamente o mercado de a¢des tende a se antecipar a economia real e sinalizar a iminéncia de uma
recessdo. Isso ndo deixa de ser verdade, mas é uma meia verdade. A outra metade da verdade é que os fundamentos precisam
confirmar esse movimento, embora eles sejam identificados apds algum gatilho ou algum desequilibrio na economia.

Na nossa opinido, o desequilibrio mais relevante na economia global é a insustentabilidade da divida publica dos governos de paises
desenvolvidos. Os balangos das empresas e das familias estdo sauddveis. No entanto, se os governos procurarem enderegar
firmemente o lado fiscal, isso pode resultar em redugdo de liquidez no sistema.

Embora esse seja um risco relevante para os mercados, acreditamos que por mais que haja um discurso nesse sentido, os governos
entendem que maior austeridade fiscal poderd causar danos maiores a atividade, e preferirdo ndo mexer nesse vespeiro. Isso deve
sustentar economias aquecidas e alguma pressao inflacionaria.

Do lado dos fundamentos, a temporada de resultados das empresas foi sélida, as empresas seguem investindo e o tema estrutural
de IA segue inabalado. Em relacdo aos dados macroeconémicos, muita énfase foi dada ao dado de vendas no varejo que surpreendeu
para baixo e ao PMI, o que foi interpretado como um sinal de fraqueza da economia.

Mas também vimos dados de emprego firmes, um CPI surpreendendo para cima, as expectativas de inflagdo também vindo mais
altas, uma comunica¢do do Fed neutra e cautelosa vendo riscos para ambos os lados e reconhecendo a solidez da economia
americana.

E preciso lembrar que a trajetéria dos mercados e da economia nio é uma linha reta. Quando muito, o que tivemos foram sinais
mistos. O ingrediente que realmente pesou foi a incerteza em relagdo as tarifas a serem impostas pelo governo americano, seus
potenciais impactos, o grau de retérica nessas ameagas, e o posicionamento do governo americano em relacdo a sua politica externa,
principalmente ap6s uma reunido desastrosa com o presidente ucraniano Zelensky.

Uma recessao americana é sempre um sinal muito ruim para a economia global, mas uma leitura do price action de diversos
mercados e classes de ativos ndo sugere que os mercados estdo precificando uma piora, pelo contrario.

As bolsas europeias estdo nas mdaximas, a Bolsa chinesa (MSCI China) foi o grande destaque e subiu +12% neste més, o ouro segue
firme, algumas commodities — como o cobre — dispararam. Essa rota¢do indica menos uma piora para a economia americana, e mais
uma melhora do apetite de risco global.

A queda do preco do petrdleo foi na contramdo desse movimento, mas é preciso lembrar que o governo Trump tem forte interesse
em derrubar o preco do petréleo para tentar controlar a inflagdo no caso de a atividade reacelerar com as medidas que buscam para
fazer os EUA se destacarem nessa nova “Era de Ouro” (Golden Age).

O resumo dessa analise é que ndo vemos motivo para acreditar em uma recessdo americana. Mantemos nossa visdo construtiva para
bolsas globais nesse ambiente de inflagdo sustentada e crescimento nominal, concentrando nossas apostas na Bolsa americana.

Em relagdo a renda fixa global, zeramos nossas posi¢des em Treasuries de longo prazo, e mantivemos posi¢des compradas em titulos
de curto prazo e de crédito high yield nos Estados Unidos. Seguimos otimistas com ouro e com bitcoin.
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@ Posicdo da carteira

A Posicao da Carteira no més reflete as visdes para cada classe de ativos, levando em consideracao o

posicionamento de longo prazo e as adaptagdes as circunstancias momentaneas do mercado.

Inflagdo
26,61% Exposicao a moedas
Internacional
Multimercado 14,33%
11,95% . (o)
estrategia %
Crédito
Privado Délar(US$) e outras moedas 0,12%
0,27%
Acbes
Nacionais
-4,58%

Data Base: 28 de Fevereiro de 2025

Principais alteracdes no més

Novas Posigoes Encerramento de Posicoes

0 fundo pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatodrio das classes pode ser diferente
de 100%.
" Treasury - titulo prefixado emitido pelo Tesouro Americano.

2 Crédito High Yield Americano - titulos emitidos por empresas privadas americanas.
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soo|  Performance da carteira desde o inicio
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(\Ef Com a Carteira Itau Asset de Previdéncia, vocé

investe em:

Pés-fixado % da carteira
LFT- Tesouro Nacional/ Caixa - Fundos DI 51,52%
Crédito Privado 0,27%

51,79%
Inflacdo % da carteira
NTN-B - Tesouro Nacional 26,61%

26,61%

\Volatilidade Anual 1,44%

Multimercados & Alternativos % da carteira
SPX Prev 2,17%
Kinea Prev XTR 2,01%
Itat Macro Prev 1,96%
Absolute Prev 1,88%
JGP Il Prev 1,17%
Kadima Prev 0,74%
Vinland Macro 0,69%
Novus MAC 0,67%
GAB AB Multimercado 0,67%

11,95%

Acdes Nacionais % da carteira
Carteira de Ac¢bes 1,29%
Fundos Indexados em Ibovespa -5,87%

-4,58%

PL Total R$ 543.599148

Data Base: 28 de Fevereiro de 2025

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do

patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatdrio das classes pode ser diferente de 100%.

* A exposicao em Multimercado representa a carteira sob gestao do Itad Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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(\Ef Com a Carteira Itau Asset de Previdéncia, vocé

investe em:

Internacional % da carteira
Ac¢des Americanas 7,06%
Crédito USA 3,33%
Ouro 1,64%
Itad Global Equity Solution Hedged 1,24%
Acbes Globais 1,01%
Yuan chinés 0,05%

14,33%

Volatilidade Anual 1,44% PL Total RS 543.599148

Data Base: 28 de Fevereiro de 2025

O Carteira Itau Asset de Investimentos pode investir através de derivativos, que aumentam sua eficiéncia financeira por utilizar menos recursos do
patriménio do fundo para atingir os percentuais desejados para as classes de ativos, por isso, 0 somatério das classes pode ser diferente de 100%.
* A exposicdo em Multimercado representa a carteira sob gestdo do Itat Fund of Funds.

** Dados ndo consideram exposi¢do a cambio. Esta informagdo pode ser encontrada na pagina 5.
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o[1ll Indicadores de Mercado

Renda Fixa

% Més % Ano % 12M % 24M
CDI 0,99% 2,00% 11,12% 25,28%
IRFM 0,61% 3,20% 3,94% 20,42%
IMA-B5 0,65% 2,55% 7,49% 18,71%
IMA-B5+ 0,41% 0,84% -6,96% 10,03%
Inflacdo
IPCA* 0,16% 0,16% 4,56% 9,27%

Moedas (taxas de cambio por délar)

Real 0,32% -5,55% 17,37% 12,31%
Acdes

Ibovespa -2,64% 2,09% -4,82% 17,03%
S&P500 -1,42% 1,24% 16,84% 49,98%

Data Base: 28 de Fevereiro de 2025

*|PCA com data de referéncia de Janeiro 2025

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorreauiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento AW Bgl McA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes

cotistas/
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel 1. DEB —
Debentures. NP - Notas Promissorias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com
Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Signatory of:
Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis
Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial.
COMPR - Operagdo Compromissada. LH -Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo

Principles for
Responsible
Investment

Informacgdes relevantes
CARTEIRA ITAU ASSET DE PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO - RESP LIMITADA CNPJ 36.347.890/0001-50 - 28/02/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Publico alvo: O FUNDO destina-se a receber, com exclusividade, os recursos das provisdes matematicas e demais recursos e provisdes de Planos Geradores de
Beneficios Livre — PGBL e Vida Geradores de Beneficios Livre — VGBL, instituidos pela Itai Vida e Previdéncia S.A., investidor profissional, nos termos da regulamentacdo em vigor. Objetivo do fundo: O
objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
administragdo.. Tipo Anbima: PREVIDENCIA - MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos nesta categoria se baseiam nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado
pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos fundos. Livre é a estratégia na qual os fundos ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em
nenhuma estratégia especifica Inicio do fundo em: 29/05/2020. Taxa de Administracdo méx.: 1.70%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de
divulgagdo do fundo - A Itali Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Ital Unibanco. Leia a lamina de informagfes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e
dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h)
ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informacgdes relevantes

O Ital Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores ja investidos em CDB, operag6es compromissadas, poupanca, previdéncia, fundos e Itat Corretora, como valor
minimo para a entrada em novos investimentos. Para outros segmentos do Ital Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicagdo. ** Consulte o regulamento do seu plano de
previdéncia e/ou plano VGBL. Itau Vida e Previdéncia S.A.: CNPJ: 92.661.388/0001-90. Informagdes reduzidas. Prevalecem os termos dos regulamentos que vocé recebe na contratacdo dos planos, de acordo
com a legislagdo vigente. O regulamento do plano poderd ser consultado no portal da Susep - www. susep.gov.br. Os recursos dos planos de previdéncia sdo aplicados em fundos de investimento, que ndo
possuem garantia de rentabilidade, podendo, inclusive, ter rentabilidade negativa e possuem patriménio segregado do patriménio da EAPC. O registro desses planos na Susep ndo implica, por parte da
autarquia, incentivo ou recomendagdo a sua comercializagdo. Os planos de previdéncia apresentam tributacdo no resgate ou recebimento de renda, conforme sua escolha na contratagdo: tributacdo
progressiva compensavel ou tributagao regressiva definitiva. A rentabilidade do fundo serd impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administragdo. O indice utilizado trata-se
de mera referéncia econémica e ndo meta ou parametro de performance. Clientes Personnalité: Consultas, informagdes e servigos transacionais acesse itaupersonnalite.com.br ou ligue 3003 7377 (capitais e
regides metropolitanas) ou 0800 724 7377 (demais localidades), todos os dias, 24 horas por dia ou fale com seu gerente. Reclamagdes, cancelamentos e informacdes gerais ligue para o SAC: 0800 722 7377,
todos os dias, 24 horas por dia. Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada, contate a Ouvidoria: 0800 570 0011, em dias Uteis, das 9h as 18h.


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

