Itau Janeiro Multimercado FICFI

Objetivos do Fundo

Fundo Multimercado Macro que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando
entregar retorno absoluto ao investidor em qualquer cendrio econdmico. O time de
gestdo, com sélida formagdo macroecondmica, se dedica a identificar relevantes temas de
investimentos ainda no seu inicio de ciclo, combinando andlise macroeconémica com
acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A dedicacdo a uma andlise
detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementacao), assegura
uma profunda compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar
retornos consistentes no longo prazo.
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Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set (o]1} 4 Nov Dez Ano
Fundo  258%  045%  -4,03%  179% - - - - - - - - 0,65%
2026 cDI 1,16%  1,00%  1,21%  1,09% - - - - - - - - 4,54%
%CDl  221,2%  45,1% -332,6% 164,4% - - - - - - - - 14,4%
+/-CDI 1,41% -0,55% -5,25% 0,70% o o > = = = o o -3,89%
Fundo  2,75% 1,05%  -0,66%  3,65%  1,99%  2,86%  0,69%  2,50%  1,49% 1,51% 1,26% 0,04% 20,78%
2025 cDI 1,01%  0,99%  0,96%  1,06%  1,14%  1,10%  1,28%  1,16%  1,22%  1,28%  1,05% 1,22% 14,31%
%CDl  272,3% 106,2% -68,7%  3453% 174,6% 261,3%  53,7%  214,6% 122,3% 118,3%  119,3% 3,4% 145,2%
+/-CDI 1,74%  0,06%  -1,62%  2,59%  0,85%  1,77% -0,59%  1,33%  0,27%  0,23%  0,20%  -1,18% 6,47%
Fundo  0,36% 031%  030% -0,35%  074%  1,40%  2,63% 1,35%  2,40%  0,60%  1,52% -0,55% 119%
2024 cpI 097% 0,80% 083% 089% 083% 0,79% 091% 0,87% 0,83%  0,93%  0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 372%  382%  356%  -40,0% 89,2%  178,0% 289,5% 156,2% 288,0%  64,8%  192,0%  -59,6% 102,9%
+/-CDI -0,61% -0,50% -0,54% -1,24% -0,09%  0,62%  1,72%  0,49%  157% -0,33%  0,73%  -1,48% 0,31%

Notas: (1) indice Sharpe é a métrica que avalia o desempenho de um investimento levando em considerago o risco incorrido no periodo. Calcula-se dividindo o retorno excedente do fundo

(rentabilidade acima do CDI) pela volatilidade. Quanto maior o indice, melhor a relagdo entre risco e retorno.
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Atribuicao de Performance Mensal
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Comentarios da Gestao

CENARIO E ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - Abril foi marcado por uma transicdo critica no cenario geopolitico, com a consolidagio da Guerra no
Ird ingressando em uma fase de atrito logistico e incerteza diplomética profunda. Apés o choque inicial de margo, as partes aceitaram um cessar-
fogo temporério de duas semanas mediado pelo Paquistdo em 8 de abril, mas a trégua mostrou-se fragil diante da manuten¢do de operagdes
israelenses no Libano e da recusa do Ird em reabrir o Estreito de Hormuz. O fracasso das conversas em Islamabad culminou, em 13 de abril, no
anuncio de um bloqueio naval total dos Estados Unidos ao Ird, intensificando a estratégia de asfixia econémica. O preco do petréleo, que havia
recuado para a faixa de US$ 90-95 durante a expectativa do cessar-fogo, voltou a subir e encerrou o més préximo de US$ 110 o barril. Apesar do
ambiente adverso, a postura dos bancos centrais foi heterogénea: o Federal Reserve manteve os juros na faixa de 3,50% a 3,75% pela terceira
reunido consecutiva, sinalizando cautela diante da inflagdo ainda elevada (3,3% no CPI de mar¢o) e do nivel de incerteza ligado ao Oriente Médio.
No mercado internacional de a¢des, o destaque foi a performance histérica da bolsa americana, com o S&P 500 registrando alta de 10,5% no més
— o melhor desempenho mensal desde novembro de 2020 — sustentado por uma temporada de balangos robusta, em que cerca de 80% das
companhias superaram as estimativas de lucro, e pela retomada do interesse em torno dos investimentos em inteligéncia artificial, novamente
percebida como um porto seguro tecnolégico. Na Europa, o STOXX 600 avangou 6,6%, seu melhor més desde janeiro de 2025, mas o quadro foi
mais dubio no Reino Unido, onde o yield dos Gilts de 30 anos atingiu 5,77%, o maior nivel desde 1998, refletindo a percepg¢do de que a inflagado
britanica deve ser mais persistente em razdo da dependéncia energética. Ja a Africa do Sul foi o ponto fraco, com a chamada "Ter¢a-Feira
Sangrenta", em 14 de abril, levando o indice JSE a uma queda de 5,5% em uma Unica sessao, liderada pelo colapso das mineradoras de platina e
ouro apos o fracasso das conversas de paz.

No cendrio doméstico, o Brasil consolidou-se como destino atraente para o capital estrangeiro, beneficiado pela distancia do conflito, pelos altos
juros reais e pela condicdo de exportador liquido de energia. Em 29 de abril, o Copom reduziu a Selic de 14,75% para 14,50% ao ano, mas o
comunicado adotou um tom mais duro, expressando preocupagao com a inflacdo de servigos, ainda rodando em torno de 6%, e com o impacto
dos combustiveis sobre o IPCA. O IPCA-15 acelerou para 0,89% no més, contra 0,44% em marco, levando o acumulado em doze meses a 4,37%,
préximo do teto da meta. O real, por sua vez, mostrou novamente resiliéncia: o délar terminou abril cotado a R$ 4,95, recuo de 4,38% no més,
sustentado pelo carry trade e pela valorizagdo das exportagdes de petréleo e commodities agricolas. O Ibovespa, no entanto, ficou praticamente
estavel (-0,08%), refletindo a volatilidade das petroleiras ao longo do ciclo de cessar-fogo e retomada das tensdes.

Diante deste cendrio, o fundo apresentou retorno positivo no més e acima do CDI, com a maior parcela do alpha originada na carteira de bolsa
internacional, principal contribuidor do periodo. O resultado positivo foi puxado pelas estratégias direcionais e pelo book long and short,
beneficiados pela forte performance da bolsa americana, principalmente no setor de tecnologia. Também contribuiu de forma positiva o book de
moedas, sustentado pela apreciagdo do real frente ao délar em meio ao forte fluxo estrangeiro para o Brasil, e 0 book de juros em emergentes,
que capturou de maneira positiva a dinamica de alguns paises da regido — principalmente México. Do lado negativo, o book de juros em mercados
desenvolvidos prejudicou o desempenho, refletindo o movimento adverso das curvas diante da persisténcia do conflito e da elevagdo do prego do
petréleo, com destaque para a pressdo nas posi¢des no Reino Unido. No Brasil, o book de juros teve contribuicdo liquida levemente negativa, com
perdas nas estratégias de inflagdo implicita e nas posi¢des aplicadas em pré, parcialmente compensadas pelo desempenho positivo dos juros
reais.

POSICIONAMENTO ATUAL - Ao longo de abril, mantivemos uma postura mais cautelosa na alocagdo global, com utilizacdo intermediaria do
or¢amento de risco diante da fragilidade do cessar-fogo e das dividas em torno da resolucdo do conflito. No mercado internacional, seguimos
com exposicdo limitada nos Estados Unidos, onde a combinacdo de inflagdo ainda pressionada e atividade resiliente justifica a postura
conservadora do Federal Reserve, e mantemos posi¢des aplicadas em juros (vendidas em taxa) em emergentes selecionados, como México,
Colémbia e Africa do Sul, onde enxergamos maior assimetria favoravel em um eventual cendrio de estabilizagdo do conflito. Em contrapartida,
mantivemos posi¢des tomadas (compradas em taxa) no Chile. No Reino Unido e na Zona do Euro, reduzimos parte das posi¢cdes aplicadas, em
fungdo da deterioragao das curvas e da revisdo altista das expectativas de inflagdo. No Brasil, mantemos posi¢des aplicadas em juros nominais
com risco moderado, refletindo a leitura de que o Banco Central seguird um ritmo gradual de cortes, ainda condicionado a dinamica de servicos e
dos combustiveis. Em moedas, seguimos levemente vendidos em ddélar contra paises emergentes, inclusive o real, procurando capturar o
diferencial de juros e a melhora dos termos de troca. Na renda varidvel, reduzimos substancialmente o risco alocado na bolsa americana,
cristalizando os ganhos com a boa performance da carteira no més de abril. Seguimos alocados — em menor grau - em nomes globais ligados a
inteligéncia artificial e empresas domésticas com valuations atrativos.
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Alocacao relevante por regiao (ultimos 6 meses)

<

Juros Moedas Inflagao Renda Variavel
América Estados Unidos (U5) S
do Norte México (MX)
América Brasil (BR) Gl

dO SUI Chile (CL)

Colémbia (CO)

Europa Reino Unido (GB)

Unido Europeia (EV)

Africa Africa do Sul (ZA)
Asia China (CN) ]
Japdo 0P —

Notas: (2) O grafico considera a média do patriménio liquido (PL) dos Ultimos 6 meses para determinar a relevancia das alocagdes por regido. A classificagdo de relevancia segue os seguintes
critérios minimos de participagdo no PL médio: Juros (50% do patrimodnio liquido equivalente ano bruto), Moedas (1% do patriménio liquido), Renda Varidvel (5% do patrimdnio liquido bruto) e

Inflagdo (25% do patriménio liquido equivalente ano). Alocagdes abaixo desses limites ndo sdo exibidas por ndo atenderem ao critério de relevancia estabelecido.
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Risco Vs Retorno (desde o inicio) 3 Drawdown 4

Defasagem de 30 dias devido a divulgagdo do IHFA. Queda do fundo em relagdo a sua cotacdo maxima.
Defasagem de 30 dias devido a divulgagdo do IHFA.
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Notas: (3) O gréfico de Risco Vs. Retorno apresenta a relacdo entre a volatilidade anualizada e o retorno acumulado desde o inicio do fundo, em comparagdo com indices de mercado como CDI,
Ibovespa, IHFA, IMA-B e IRF-M. (4) O gréfico de Drawdown serve para acompanhar a magnitude de um retorno negativo apés o investimento ter atingido seu nivel maximo e o tempo que foi preciso
para que o investimento voltasse a atingir seu nivel mais alto novamente. De maneira geral, investimentos que apresentam um menor Drawdown tendem a entregar um maior retorno ao investidor
no longo prazo. (5) A metodologia de cdlculo de risco VaR (Value at Risk) busca dimensionar o nivel de perda didria que o fundo terd em até 95% dos dias. Essa metodologia utiliza dados histéricos
de mercado para determinar o comportamento esperado dos ativos do portfélio, dando pesos maiores para os eventos mais recentes. Soma das exposi¢des € superior ao resultado total por conta

do efeito da diversificagdo.
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Crédito
Titulos
Moedas Publicos

Agbdes Mercados Juros
Globais de Atuagéo Brasil

Por que Itau Janeiro Multimercado?

Equipe experiente, formada por profissionais
altamente qualificados, com histérico de alpha
comprovado.

Potencial de retornos consistentes no longo prazo,
impulsionados por uma analise macroeconoémica
detalhada, acompanhamento de indicadores

Acles .
técnicos e analise da origem dos resultados. . Commodities
Internacionais
Alocacao eficiente do risco, com monitoramento —~——————
constante da dinamica de mercado e ) L )
posicionamento técnico. Diversificacdo da carteira
v ?
Por que Itau Asset* +de 2,6 Mi +de 300
A maior gestora privada de recursos do Brasil, com + de clientes® profissionais’
R$1tri sob gestdo e uma estrutura integrada para a +de 60 15x
gestao eficiente de investimentos. anos em gest&o Amelhor gestora de
deinvestimento® fundos pelo Guia de
Fundos FGV°
= = = il 52 10
Pesquisa Pesquisa Portfolio Trading Integracdo ESG Operagdes
EconOmica Quantitativa Analytics

Por que investir em fundos multimercado?

Estratégia adaptavel a diferentes cenarios de mercado, com uma gestao
ativa capaz de responder rapidamente as mudancas de ciclos econdmicos.

Notas: (6) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (7) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (8) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (9)
Fonte: Portal de fundos - FGV, Dezembro, 2023.
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Caracteristicas

Volume Global Minimo Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentacdo
RS 1,00 2,00% ao ano Até as 15:00

Taxa de Performance
Classificagdo Tributdria 20% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicacao e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Cota de aplicagao: D+0
Publico Al iac fitai
ublico Alvo Cota de Resgate (dias Uteis): D+21

Patriménio Liquido Médio PUblico Em Geral

Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias uteis apds

R$ 981.922.071,39 cotizagdo): D+1

Taxas do produto

Administracao Custddia Distribuicdo Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,05% 0,05% 0,40% 1,50%
Taxa maxima ao ano 0,05% 0,05% 0,40% 1,50%

O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorreguiacdo

investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento "\ ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-
cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB -
Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Signatory of:

Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - ™ Principles for

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagédo -== PRI JFCSDOtﬂS\D\?
nvestmen

Compromissada. LH —Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo

Informacgdes relevantes

ITAU JANEIRO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.116.227/0001-09 - 30/04/2026

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte enderego eletrénico www.itau.com.br. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Os rendimentos serao tributados semestralmente, no uUltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar
em fungdo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplica¢des com
menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas,
direta ou indiretamente, pela Ital Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em
virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragdo. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo
processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de
concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 29/09/2023. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgacdo do fundo - A Ital Asset Management (ITAU
UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 40.430.971/0001-96) é a gestora de fundos de investimento do conglomerado Itat Unibanco. Leia a Iamina de informac&es essenciais, se houver, e o regulamento
antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagoes,
criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itai: 0800 570 0011 (em dias Uteis
das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Maio, 2026


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

