ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DA CLASSE UNICA DO
ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 60.365.671/0001-88

Cddigo ISIN das Cotas: BRISETCTF021
Cédigo de Negociagao: ISET11
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIF/SEC/2025/002, em 05 de maio de 2025*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios ("CVM") n® 160, de 13 de julho de 2022 ("Resolucao CVM 160")

O ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ")
sob o0 n° 04.845.753/0001-59 ("Coordenador Lider”), vem em conjunto com o ITAU UNIBANCO S.A., inscrito no
CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, atual cotista Unico do Fundo (conforme abaixo definido) (“Ofertante”), por
meio do presente anuncio (“Antincio de Inicio”), comunicar o inicio da oferta publica de distribuicdo secundaria,
sob o regime de melhores esforcos de colocagao, registrada na CVM pelo rito de registro automatico, nos termos
da Resolucdo CVM 160, de até 70.000.000 (setenta milhdes) de cotas (“Cotas”) de titularidade do Ofertante e de
emissdo da CLASSE UNICA DO ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 60.365.671/0001-88 (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, autorizada para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n®
2.528, de 29 de julho de 1993 ("Administrador”), e gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitada para a gestdo
de carteiras de fundos de investimento, conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862, de 25 de junho
de 2021, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento, conforme Ato Declaratério expedido pela
CVM n° 18.862, de 25 de junho de 2021 (“Gestor” e “Oferta Secundaria”, respectivamente).

As Cotas terdo valor nominal unitario de referéncia de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego por Cota Inicial"),
perfazendo o montante de até (“Montante Inicial da Oferta Secundaria”):

R$ 7.000.000.000,00
(sete bilhoes de reais)

Até a Data da 12 Liquidagdo da Oferta Secundaria, as Cotas serdo adquiridas pelo Preco por Cota Inicial. Apos a
Data da 12 Liquidacdo da Oferta Secundaria, as Cotas serdo adquiridas e liquidadas diariamente durante o prazo de
colocagdo da Oferta Secundaria, pelo valor correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido de 95% (noventa e
cinco por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, pro rata temporis desde a Data da 12 Liquidacdo da Oferta
Secundaria até o Dia Util imediatamente anterior & data de aquisicdo, calculada de forma exponencial (“Preco por
Cota Subsequente”).




A presente Oferta Secundaria é destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme Artigo 12 da
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, sendo permitida a colocagdo de Cotas para
Pessoas Vinculadas (conforme definidas na Resolugcdo CVM 160), observadas as disposi¢des do art. 56 da Resolugado
CVM 160 ("Investidor”).

Além das condic¢Bes acima, no ambito do Periodo de Liquidagdo Diaria (conforme indicado no Cronograma abaixo),
os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Personnalité,
Uniclass e Agéncias do Itau Unibanco.

Caso no ambito do 1° Procedimento de Alocagdo seja constatado que o total de Cotas objeto das ordens de
investimento apresentadas pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
igual ou inferior ao Montante Inicial da Oferta Secundaria, todas as ordens de investimento ndo canceladas serdo
integralmente atendidas. Entretanto, caso o total de Cotas no ambito da Oferta Secundaria correspondente as
ordens de investimento excedam o referido montante, devera ser realizado o rateio proporcional das Cotas entre
todos os Investidores que tiverem apresentado a sua ordem de investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Caso seja aplicado o rateio indicado, as ordens de investimento poderdo ser
atendidas em montante inferior ao indicado por cada Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores irdo adquirir a quantidade desejada de Cotas no ambito da Oferta Secundaria.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Oferta Secundaria
ofertada, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos da
Resolucdo CVM 160.

O investimento minimo por Investidor até a Data da 12 Liquidagdo da Oferta Secundaria é de 1 (uma) Cota,
totalizando o valor de R$ 100,00 (cem reais) com base no Preco por Cota Inicial. Apds a Data da 12 Liquidacdo da
Oferta Secundaria, o investimento minimo sera de 1 (uma) Cota, sendo que o valor unitario da Cota devera ser
calculado com base no Preco por Cota Subsequente.

N&o havera investimento maximo por Investidor.

Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolu¢do CVM
160, desde que adquirida a quantidade minima de 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas, totalizando o
montante minimo de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), com base no Preco por Cota
Inicial, para a manutencdo da Oferta Secundéria (“Montante Minimo da Oferta”). Caso o Montante Minimo da
Oferta Secundéria ndo seja atingido, a Oferta Secundéaria deverd ser cancelada a qualquer momento pelo
Coordenador Lider, mediante solicitacdo do Ofertante, sendo todas as ordens de investimento automaticamente
canceladas. Apds atingido o Montante Minimo da Oferta Secundéria, a Oferta Secundaria poderéa ser encerrada a
qualquer momento, pelo Coordenador Lider, mediante solicitacdo do Ofertante, mesmo em caso de distribuicdo
parcial das Cotas, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta Secundaria, sendo que as Cotas que nao
forem colocadas no ambito da Oferta Secundaria permanecerao sob a titularidade do Ofertante.

A Oferta Secundaria ndo contara com a possibilidade de emissdo de lote adicional de Cotas, conforme faculta o
Artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado priméario por meio do Sistema de
Distribuicdo de Ativos ("DDA") e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado
secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A.



— Brasil, Bolsa Balcao (“B3"). As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds a divulgacao
do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociagdo das Cotas, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3.

O Coordenador Lider poderad convidar outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para
participarem do processo de distribuicdo das Cotas da Oferta Secundaria (“Participantes Especiais” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Instituicoes Participantes da Oferta”). A adesdo a Oferta Secundaria podera ser
realizada por meio de formalizacdo do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, a ser disponibilizado pelo
Coordenador Lider, na qual constarao os termos e condi¢des da Oferta Secundaria.

O Investidor que esteja interessado em adquirir as Cotas da Oferta Secundaria, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada (conforme definido na Resolugdo CVM n° 160), devera formalizar a sua ordem de investimento junto a

uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

Abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta Secundaria, informando seus principais eventos:

Ordem Eventos Data Prevista‘" @

1 Realizagdo do registro automatico da Oferta Secundaria na CVM 05/05/2025
Divulgacdo deste Anuncio de Inicio

2 iy . - , 05/05/2025
Inicio das apresentac¢des de roadshow para potenciais investidores

3 Inicio do Periodo de Recebimento de Ordens 06/05/2025
Encerramento do Periodo de Recebimento de Ordens para o 1° Procedimento

4 N 29/05/2025
de Alocacao

5 Data do 1° Procedimento de Alocacdo® 30/05/2025

6 Data da 12 Liquidagdo da Oferta Secundaria ®® 05/06/2025

7 Inicio do Periodo de Liquidacdo Diéaria 06/06/2025

8 Encerramento do Periodo de Recebimento de Ordens 28/07/2025

9 Término do Periodo de Liquidagao Diaria 29/07/2025

10 Data Maxima para a divulgagdo do Anuncio de Encerramento 31/10/2025

m As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracbes, suspensdes, prorrogacdes,

antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao ou
modificagdo da Oferta Secundaria, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacéo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificacdo na Oferta Secundaria serad imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Anuncio de Inicio. Em caso de
modificagdo da Oferta Secundaria, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta Secundaria deverdo ser comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito
da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio, o
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta Secundaria, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitagao.

@ Nos casos de oferta registrada pelo “rito automatico”, tal qual a presente, em que a analise da CVM sobre os documentos apresentados
se d& em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o prazo de distribuicdo das Cotas ou, ainda, apds
finalizada a Oferta Secundaria, a principal variavel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a
Oferta Secundaria durante o Periodo de Distribuicdo, optando por suspender o prazo da Oferta Secundaria.

@) A aquisicao das Cotas ocorrera em cada data de Liquidacdo da Oferta Secundaria, a vista, em moeda corrente nacional. Caso, em cada
data de Liquidacdo da Oferta Secundaria, as Cotas objeto de aquisicdo ndo sejam totalmente adquiridas por falha dos investidores da Oferta
Secundaria, a liquidacdo da alienacio das Cotas objeto da falha podera ser realizado junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a respectiva data de Liquidacdo da Oferta Secundaria.

@ Apos a Data da 12 Liquidagdo da Oferta Secundaria, novos Procedimentos de Alocagao e liquidagdo serdo realizados diariamente, com
base nas ordens recebidas até o Dia Util imediatamente anterior, até o Término do Periodo de Liquidacéo Diaria .



Este Anuncio de Inicio, bem como maiores informacgdes sobre a Oferta Secundaria, podem ser obtidas nas paginas
da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM nos enderecos
abaixo:

(i) Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba “Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em Andamento” e buscar
por “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA" e entdo localizar o documento desejado).

(ii) Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/iset11 (neste website na secdo “historico de

documentos”, clicar em “Anuncio de Inicio” ou na opcao desejada);

(iii) Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA”", e clicar em “Anuncio de Inicio” ou na opcdo desejada);

(iii)) CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em “Fundos Registrados”, digitar “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a

respectiva data na aba "Data”, clicar em "Exibir" e, entao, selecionar o documento desejado, ou (b) em “Principais
Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito
automatico Resolucdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar “ITAU ISENTO
SETEMBRO 28 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA", clicar em “Filtrar”, clicar em "Ac¢des” e, entdo, localizar o documento desejado.).

(iv) B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em "Produtos e Servicos”, depois clicar “Solu¢des para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “"Ofertas em andamento”, depois
clicar em “Fundos”, localizado ao lado direito, e depois selecionar “ITAU ISENTO SETEMBRO 28 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA" e, entdo, localizar o documento desejado).

Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no regulamento vigente do
Fundo.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA NEM
DE SEUS TERMOS E CONDICOES.


http://www.intrag.com.br/
https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/iset11
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.itau.com.br%2Fitaubba-pt%2Fofertas-publicas&data=05%7C02%7Ctathyana.draskoczy%40mattosfilho.com.br%7C5c6d5a19a8e6493b2f8408dd787d1cbb%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C638799201027758124%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=H0eM415L1lpHofpImCLA2SWplmuftzUHWGnkXBh5dec%3D&reserved=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA SECUNDARIA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE E DO
FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DISTRIBUIDAS.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE UM PROSPECTO PARA A REALIZACAO DESTA OFERTA.

S3o Paulo, 05 de maio de 2025.
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