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COMUNICADO AO MERCADO
ESCLARECIMENTOS SOBRE QUESTIONAMENTOS DA CVM

S3o Paulo, 24 de agosto de 2022 — A Camil Alimentos S.A. (“Companhia” ou “Camil”), em atendimento
ao Oficio n? 143/2022/CVM/SEP/GEA-2 (“Oficio”), recebido em 23 de agosto de 2022, vem pela
presente apresentar os esclarecimentos solicitados.

Em atendimento as instruges contidas no Oficio, transcrevemos abaixo seu inteiro teor:

“Reportamo-nos ao Fato Relevante divulgado por meio do Sistema Empresas.NET em
23/08/2022 e a noticia veiculada no portal Pipeline do jornal Valor Econémico na mesma
data, sob o titulo ‘A pechincha da Camil: menos de RS 200 milhdes para levar a Mabel’, com
o seguinte teor:

A pechincha da Camil: menos de RS 200 milhdes para levar a Mabel

A PepsiCo pagou RS 800 milh&es pela fabricante de biscoitos hd 11 anos, mas ndo conseguiu
dar tragdo ao negdcio

Por Maria Luiza Filgueiras — Sdo Paulo

23/08/2022 12h11

A Camil fechou a compra da marca de biscoitos Mabel e o licenciamento da marca Toddy na

categoria por uma bagatela. O negdcio, gue havia sido comprado pela PepsiCo em 2011 por
RS 800 milhées, foi repassado agora a Camil por menos de RS 200 milh&es, apurou o Pipeline.

Marilan, Café Rancheiro e Selmi também chegaram a avaliar aquisi¢éo, cujo mandato era do
BTG Pactual, disseram as fontes. Chamou ateng¢do dos players do mercado a auséncia de
M.Dias Branco e Arcor no processo competitivo.

‘A empresa estd com margem Ebitda negativa e alguns players a veem como uma marca
cansada, sem inovagdo’, justifica um executivo que avaliou a operagdo, sobre a diferenga de
preco. A M.Dias Branco, por exemplo, tem olhado produtos de maior valor agregado para
subir a média de margem — como as aquisi¢bes mais recentes na linha fit.

Nesse sentido, a inclusdo do licenciamento da marca Toddy para biscoitos, por 10 anos,
adiciona valor ao contrato da Camil, ao colocar uma marca que é referéncia na categoria e
com margem melhor que as demais linhas — mais populares e com maior disputa em prego.



A PepsiCo ndo conseguiu dar grande impulso ao negdcio na ultima década. Quando adquiriu
a Mabel, o faturamento estava na casa de RS 480 milhdes, ndo muito diferente do volume
atual. Ao Valor, o CEO da Camil, Luciano Quartiero, afirmou que é possivel dobrar a receita

do negdcio adquirido em médio prazo, o que adicionaria RS 1 bilhdo em faturamento d Camil.

O negdcio, que era pouco estratégico para a PepsiCo, pode alavancar o portfdlio da Camil,
com for¢a de distribuicdo e cross-selling — dai a defini¢cdo de pechincha. A Camil ja tinha
estreado na categoria com os biscoitos de arroz. A companhia nasceu da producéo de arroz
e feijdio, que hoje representam 35% do negdcio — a Camil vem crescendo com aquisi¢coes de
marcas cafés, massas e produtos sauddveis.

Na época da aquisicdo pela PepsiCo, a produ¢do da Mabel estava dividida em cinco plantas.
Hoje o volume semelhante é feito em duas fdbricas, incluida nas transagdo. As marcas
Mirabel, Doce Vida, Elbi's e Pavesino também passam a ser detidas pela Camil.

2. A propdsito dos trechos em destaque na noticia acima:

a)com relagdo aos valores da transagdo referente a celebra¢Go do Contrato de Compra e
Venda de Quotas e Ativos para a aquisicdo da totalidade das quotas de emissdo CIPA
Industrial de Produtos Alimentares Ltda. e da CIPA Nordeste Industrial de Produtos
Alimentares Ltda. e do licenciamento pela Pepsico do Brasil Ltda. e Pepsico do Brasil Industria
e Comércio de Alimentos Ltda. (em conjunto, “Pepsico”) para a Camil da marca “Toddy” para
cookies pelo prazo de 10 anos, e a aquisi¢@o dos ativos que compdem a linha de produgdo da
marca “Toddy” para cookies, com fulcro no disposto no § 62 do artigo 32 da Resolugéo CVM
ne 44/21 e nos artigos 15 e 18 da Resolucdo CVM n? 80/22, requeremos a V.59 que
providencie a republicacdo do Fato Relevante divulgado em 23/08/2022, acrescido das
informacdes a respeito dos valores envolvidos na transacéo e formas de pagamento; e

b)com relagdo a informagdo de que ‘é possivel dobrar a receita do negdcio adquirido em
médio prazo, o que adicionaria RS 1 bilhdo em faturamento a Camil’, requeremos a V.59 que
se manifeste a respeito da veracidade da informagdo e, caso afirmativo, que preste
esclarecimentos adicionais a respeito do assunto, bem como informe os motivos pelos quais
entendeu ndo se tratar o assunto de Fato Relevante, nos termos da Resolugdo CVM n2 44/21,
em especial o disposto no inciso XXI do pardgrafo tnico do artigo 22.

3. A manifestagdo requerida no item (b) acima deverd incluir copia deste Oficio e ser
encaminhada por meio do Sistema Empresas.NET, categoria “Comunicado ao Mercado”,
tipo “Esclarecimentos sobre questionamentos da CVM/B3”. O atendimento a presente
solicitagdo de manifesta¢do por meio de Comunicado ao Mercado ndo exime a eventual
apuragéo de responsabilidade pela ndo divulgagcdo tempestiva de Fato Relevante, nos
termos da Resolugéio CVM n2 44/21.

4. Cumpre-nos observar que o regramento do mercado de capitais brasileiro elege como um
de seus principios fundamentais o full and fair disclosure, por meio de sua insercéo na lei que
norteia o mercado de valores mobilidrios (Lei n® 6.385/76) e naquela que dispbe sobre as
companhias (Lei n? 6.404/76). O principio em questdo tem como resultado o dever das
companhias abertas de divulgar, de forma abrangente e equitativa, um amplo conjunto de
informag¢des completas e precisas sobre as atividades sociais a elas relativas.

5. Os principios e regras explicitos ou implicitos nas normas que regem a matéria sdo
fundamentais ao bom funcionamento do mercado de valores mobilidrios, na medida em que



buscam assegurar a equitatividade nas relagées entre os seus participantes. Pretende-se, com
o fato relevante ou comunicado ao mercado, garantir a confiabilidade do mercado, de uma
forma que todo o mercado deve ter a mesma informag¢Go e, ao mesmo tempo, essa
informacgdo deve representar a informagdo necessdria e disponivel para que se tome uma
decisdo de investimento.

6. Nos casos excepcionais em que haja um interesse social legitimo a justificar o sigilo, é
possivel que administragdo da companhia aberta deixe temporariamente de divulgar fato
relevante sobre determinado ato ou fato negocial, como exceg¢do a divulgagdo imediata
prevista no § 42 do artigo 157 da Lei n? 6.404/76 e no artigo 62 da Resolucdo CVM ne 44/21.

7. Entretanto, no momento que a administragdo decida pela divulgacdo de aquisicdo de outra
companhia (ou de participagdo societdria em outra companhia), seja por meio de fato

relevante ou de comunicado ao mercado, deve fazer constar do documento divulgado as

informagdes relevantes disponiveis que permitam a compreensdo do negdcio pelo publico a

gue se destina a informacdo, o que inclui as principais condicées do negdcio (preco, forma de

pagamento, etc.), além de informacées financeiras (receita, EBITDA, lucro, etc.) e/ou

operacionais do negdcio adquirido, de forma a atender aos requisitos previstos nos artigos
15 e 18 da Resolucéo CVM n2 80/22.

8. Além disso, ressaltamos que o item 7.5 do Oficio Circular/Anual-2022-CVM/SEP, orienta
que, ‘quando da divulgacdo de aquisicdo de sociedade mercantil, a companhia aberta deve

informar se a referida aquisicdo foi realizada pela prdpria companhia aberta ou por
intermédio de controlada, coligada ou subsididria integral, bem como se a operagdo serd
submetida a delibera¢do da assembleia geral de acionistas e se ensejard aos seus acionistas
o direito de recesso, conforme disposto no mencionado artigo 256. Ressalte-se que tal
divulgacdo deve conter, no minimo, as informacdes necessdrias para que se comprove tratar-

se (ou ndo) de hipdtese de realizacdo de assembleia e de concessdo de direito de recesso’
(grifo nosso).

9. Também nos cumpre lembrar que, em caso de divulgagdo de informagbes com
caracteristicas de proje¢do, o Formuldrio de Referéncia (Iltem 11. Proje¢des) deve ser
atualizado em até 7 (sete) dias uteis contados da alteragdo ou divulgacdo de novas
projecoes ou estimativas (inciso VIl do § 32 ou inciso V do § 42 do artigo 25 da Resolugéio
CVM n® 80/22).

10. Lembramos também que, caso projegdes e estimativas sejam divulgadas, o emissor deve,
trimestralmente, no campo apropriado do Formuldrio de Informagdes Trimestrais — ITR e no
Formuldrio de Demonstracbes Financeiras Padronizadas — DFP, confrontar as proje¢des
divulgadas no Formuldrio de Referéncia e os resultados efetivamente obtidos no trimestre,
indicando as razdes para eventuais diferencas (§ 42 do artigo 21 da Resolugéo CVM n? 80/22).

11. Alertamos que caberd a esta autoridade administrativa, no uso de suas atribuicées legais
e, com fundamento no inciso Il, do art. 92, da Lei n® 6.385/76, e no art. 72, combinado com o
art. 82, da Resolugdo CVM n® 47/21, determinar a aplicacdo de multa cominatdria, sem
prejuizo de outras sang¢des administrativas, no valor de RS 1.000,00 (mil reais), pelo néo
cumprimento das exigéncias formuladas, até o dia 24 de agosto de 2022.”

(grifos no original)



Em atengdo ao item 2 (a) e 7 do Oficio, a Companhia informa que realizou a republicagdo do Fato
Relevante originalmente divulgado em 23 de agosto de 2022, a fim de incluir o valor da transagao e
condi¢des de pagamento, bem como a receita liquida anual dos ativos adquiridos. A nova versdo do
Fato Relevante pode ser acessada no site de relagbes com investidores da Camil
(https://ri.camil.com.br/noticias-e-comunicados/comunicados-e-fatos-relevantes/) e nas paginas da
CVM e B3.

Com relagdo ao item 2 (b) do Oficio, a Companhia apresenta abaixo os esclarecimentos pertinentes.

Inicialmente, cumpre esclarecer que as informagdes contidas na noticia ndo tiveram como fonte a
Companhia ou seus administradores.

Com relagdo a mencgdo pelo CEO da Companhia, de “que é possivel dobrar a receita do negdcio
adquirido em médio prazo, o que adicionaria RS 1 bilhéo em faturamento & Camil”, reforcamos que a
Companhia ndo tem por pratica divulgar projeces e estimativas.

A referida informacdo ndo constitui projecdo ou estimativa, mas uma constatacdo objetiva obtida a
partir do fato de que, atualmente, as sociedades adquiridas utilizam apenas aproximadamente 50% da
capacidade de producdo das duas plantas fabris de sua propriedade. Em resumo, a capacidade das
duas plantas fabris existentes de propriedade das sociedades adquiridas é de 110 mil toneladas por
ano, sendo que a capacidade efetivamente utilizada em 2021 foi de 66 mil toneladas, o que representa
uma capacidade ociosa de aproximadamente 40%, sendo que a receita liquida dos ativos atualmente
é de R$421 milhdes!. Portanto, a fala do Diretor Presidente da Companhia apenas constata o espaco
para dobrar o faturamento das sociedades, uma vez que ja existe capacidade instalada para produzir
o dobro do que foi produzido no ultimo ano.

Conforme definido pelo préprio Oficio Circular/Anual-2022- CVM/SEP, “Projeces devem ter valores
(ou intervalos de valores) e prazos bem definidos. (...) A quantificagcdo, em termos de valores e prazos,
faz com que tais informagbes configurem efetivas estimativas ou projecbes, em vez de meras
expectativas ou tendéncias.” Como se verifica, a referida informacdo ndo contém sequer prazo
definido, ndo constituindo a referida informacdo estimativa ou projec¢do para fins da regulamentagao
aplicavel, mas um dado objetivo.

Isto posto, a Companhia entende que a fala do Diretor Presidente, e mesmo as conclusdes extraidas
pela noticia a partir dela, ndo constituem Fato Relevante, tampouco uma projecao, mas apenas uma
constatacdo objetiva de que as sociedades adquiridas possuem a capacidade, ja instalada, de produzir
aproximadamente duas vezes mais do que a produgdo apresentada no ultimo exercicio.

Por fim, quanto a nao incidéncia do artigo 256 da Lei das S.A., a Companhia esclarece que o pre¢o pago
nao constitui investimento relevante para a Companhia nos termos do inciso | do referido dispositivo,
e o prego pago pela Companhia é inferior ao valor do patrimdnio liquido por quota. Portanto, ndo
ultrapassa o critério previsto no inciso Il, “b”, do artigo 256, que prevé que o prego deve ser inferior a
uma vez e meia o patrimoénio liquido a mercado.

Com relacdo aos demais parametros do inciso Il do referido artigo, informamos que ndo se aplicam os
critérios de cotacdo média das acGes em mercado previsto na alinea “a”, posto se tratar de sociedades
limitadas, tampouco o de rentabilidade previsto na alinea “c”, posto que as sociedades apuraram
prejuizo nos ultimos dois exercicios. No entanto, conforme entendimento assentado pela CVM e
reproduzido no Oficio Circular/Anual-2022- CVM/SEP, considerando que o preco de compra é inferior

! Informagées com base em dados financeiros de jan-dez/2021.


https://ri.camil.com.br/noticias-e-comunicados/comunicados-e-fatos-relevantes/

a uma vez e meia o maior dos referidos parametros, o ndo atingimento do valor apurado com base na
alinea “b” do inciso Il ja é suficiente para afastar a incidéncia do artigo 256.

A Companhia esta a inteira disposicao para qualquer esclarecimento adicional necessario.
Sao Paulo, 24 de agosto de 2022
Flavio Jardim Vargas

Diretor Financeiro e de Relag6es com Investidores
Camil Alimentos S.A.



