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Destaques 4T22 e 2022

e

Destaques Financeiros(®

R$ milhdes 4722 4721 Var. (%) 2022 2021  Var. (%)
Receita Liquida 1.484,9 1.872,1 -20,7% 5.754,6 6.477,4 -11,2%
EBITDA 760,8 303,6 150,6% 1.864,8 1.878,7 -0,7%
EBITDA Ajustado(® 520,8 344,1 51,3% 1.791,7 1.110,9 61,3%
Margem EBITDA Ajustada 35% 18% 17 p.p. 31% 17% 14 p.p.
Hidrelétrica 381,9 236,1 61,8% 1.287,1 970,2 32,7%
Edlica 186,8 94,4 97,9% 475,2 213,8 122,3%
Comercializagdo 84,9 (11,8) N.M. 602,9 (55,2) N.M.
Holding (35,1) 25,4 N.M. (134,8) 368,8 N.M.
Eliminagbes (97,7) - - (438,6) (386,7) 13,4%
Lucro Liquido 2.453,1 42,0 5.743,2% 2.675,7 420,3 536,5%
Fluxo de Caixa Operacional(® 373,3 240,2 55,4% 1.219,6 1.079,5 13,0%
Fluxo de Caixa Livre 250,3 122,6 104,2% 1.480,0 343,7 330,6%
Divida Liquida‘® 2.489,2 2.874,1 -13,4% 2.489,2 2.874,1 -13,4%
Alavancagem(® 1,4x 2,6x -1,2x 1,4x 2,6x -1,2x

@ O desempenho financeiro até o 1T22 reflete o resultado da Auren consolidado, proforma, ndo auditado, e foi
preparado para refletir os efeitos da reorganizacdo societaria, como se referida combinacdo tivesse acontecido em
01/jan/2021. Os resultados de 2021 e do 1T22 foram reapresentados e as alteragdes foram consideradas nessa
divulgagao.

(®) EBITDA Ajustado exclui provisdo/reversdo para litigios, baixa de depdsitos judiciais, inclui dividendos recebidos.

(© Fluxo de Caixa Operacional, apds servigo da divida.

(@ Considera empréstimos e financiamentos, arrendamentos, caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras,
fundo de liquidez - conta reserva e instrumentos financeiros derivativos.

(® Divida Liquida / EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses.

= Aumento de 8% na geracao hidrelétrica em comparacao com o 4721, em
virtude da atenuacao dos efeitos da crise hidrica do ano de 2021 e da respectiva
melhora na vazao da UHE Porto Primavera;

= A geracgao edlica aumentou 32% em bases comparaveis, sobretudo em fungao
da normalizacao da geragao no parque Ventos do Araripe III em 2022. A entrada
em operacao dos complexos edlicos Ventos do Piaui II e III adicionou 81 MW médios
a geragao edlica anual;

= Conclusao da construcao dos Complexos Edlicos Ventos do Piaui II e III,
com entrada de 100% dos aerogeradores em operacdao comercial em novembro de
2022, em linha com o cronograma e o orcamento dos projetos;
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Conclusao das contratacoes dos equipamentos e demais insumos e servigos
relevantes, e o inicio da mobilizacdo dos projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba,
que totalizardao 548 MWac de capacidade instalada;

Avanco na estratégia de construcdo de um ecossistema de parceiros
estratégicos em comercializacdo de energia com a aquisicao de
participacao na startup Flora Energia, reforcando a preparacao da Companhia
para a liberagcdao do mercado de energia;

Crescimento de 51% no EBITDA Ajustado Consolidado em relagao ao 4721,
com expansao de 17 p.p. na Margem EBITDA Ajustada (35% versus 18% no
4T21);

Fluxo de Caixa Operacional, apds o servico da divida, de R$373 milhdes, com indice
de conversdo de caixa () de 72%:;

Alavancagem de 1,4x, medida pela relacdo divida liquida/EBITDA Ajustado, e
sOlida posicao de caixa de R$3,4 bilhoes;

Celebracao de acordo judicial envolvendo a indenizacao da UHE Trés Irmaos
entre a Auren e a Unido Federal em dezembro de 2022, com definicdo do
recebimento da indenizacdo conforme estabelecido na Portaria Interministerial
MME/MF N° 129/2014, e homologagao em janeiro de 2023; e

Aprovacao do Conselho de Administracdo para submissdao de proposta de
distribuicao de dividendos no valor de R$1,50 por agao, relativos ao resultado
do exercicio de 2022, a ser submetida para aprovacdao em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria.

) fndice de conversdo de caixa = FCO apds o servico da divida/EBITDA Ajustado.
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Carta da Administracao
-]

Nos, da Auren, encerramos 2022 orgulhosos de nossas realizagdes. Concluimos de forma
bastante exitosa o processo de fusao e de integragcdao dos ativos, avangamos na
expansdo da nossa plataforma de geragdo renovavel e na aspiracdo da construcao de
uma Clean Energy Tech em nossa frente Comercial e celebramos o acordo judicial
referente a indenizacdo da Usina Hidrelétrica Trés Irmaos.

Apés a conclusao da construcdo dos complexos edlicos Ventos do Piaui II e III, conforme
0 cronograma e o orcamento estabelecidos, apresentamos um portfélio de ativos em
operacao de 3,0 GW de capacidade instalada e de 1,6 GW médio em garantia fisica,
reafirmando nossa posicao como uma das principais companhias de geracdao de energia
renovavel do Pais.

Com relagao aos projetos em construcao, no ultimo trimestre do ano, foram assinados
0s principais contratos de suprimentos para o projeto hibrido Sol do Piaui e para o
projeto fotovoltaico Sol de Jaiba que, uma vez concluidos, agregardo 548 MWac em
capacidade instalada e 167 MW médios em garantia fisica ao nosso parque de geragao
de energia. A fase de mobilizacgdo de ambas as obras ja iniciou. Em Sol de Jaiba,
empreendimento que ocupara uma area de 1.500 hectares e com capacidade de atender
o consumo de mais de 500 mil residéncias, a construcao da subestacao coletora e dos
acessos externos aos parques esta em andamento.

Ja na Auren Comercializadora, houve a aquisicdo de participacao na Flora Energia, uma
startup que, por meio de plataforma de marketplace, oferece uma solucdo tecnoldgica
escalavel e que permite o acesso de clientes do mercado regulado a aquisicao de energia
de projetos de geracdo distribuida. Esse foi o terceiro investimento da Auren em
empresas de inovacdo, de tecnologia e de ciéncia de dados, representando mais um
avanco na trajetéria de nossa Comercializadora para se tornar uma Clean Energy Tech,
reforcando sua estratégia de construir um ecossistema de parceiros estratégicos,
visando o desenvolvimento de novos produtos, servicos e solugdes diferenciadas em
energia que atendam os clientes do mercado livre.

Em dezembro, encerramos de forma exitosa a negociagao referente ao recebimento da
indenizacdo da Usina Hidrelétrica Trés Irmaos. No contencioso passivo, também
prosperamos nesse 40 trimestre de 2022, sendo o destaque a homologacao de
negociacao da Acao Civil Publica relacionada a pescadores. O reconhecimento contabil
dessas negociagdes contribui positivamente para a divulgacao de um lucro liquido de
R$2,7 bilhdes no ano de 2022, além de reduzir o risco atribuido a Companhia.

A disciplina na gestao financeira e na condugao do negdcio nos possibilitou aprovar,
nessa data, a proposta de distribuicdo de dividendos ora comunicada, a ser deliberada
em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria.
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Também continuamos a evoluir, de forma consistente, na tematica ESG (sigla para
Environmental, Social and Governance). Dentre as acdes do ano, destacam-se a
aprovacdao da Politica de Sustentabilidade, que consolida os objetivos e a visao
estratégica da Auren em relagao aos temas de Saude e Segurancga no Trabalho, de Meio
Ambiente e de Responsabilidade Social.

Nosso comprometimento com a transparéncia na divulgacao das emissoes de gases de
efeito estufa e com a transicao para uma economia de baixo carbono contribuiu para a
escolha de nossa Companhia para integrar o seleto grupo de empresas que compoe a
carteira do Indice Carbono Eficiente da B3 S.A. (ICO2 B3).

Iniciamos 2023 com a mesma coragem para inovar e critério e disciplina para investir
em um cenario ao mesmo tempo desafiador e com oportunidades potencialmente
promissoras.

Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores e parceiros de negdcios por nos
apoiar nessa jornada de crescimento para um futuro limpo e mais sustentavel.

Fabio Zanfelice Mario Bertoncini

Diretor-Presidente Vice-Presidente de Financas e
Diretor de Relacdes com Investidores
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Desempenho Operacional

—

Em dezembro de 2022, a capacidade instalada operacional da Auren totalizou
3.030 MW, considerando as participagdes minoritarias em ativos hidrelétricos e a
entrada em operacao dos complexos edlicos Ventos do Piaui II e III, concluida no 4T22.
Desse total, 2.057 MW sdo referentes a fonte hidrelétrica, incluindo 517 MW dos ativos
em que a Companhia possui participacao, e 973 MW a fonte edlica.

Geracao Hidrelétrica

A Companhia detém participacao integral na UHE Porto Primavera e possui participacao
minoritaria em outros sete ativos — Machadinho, Campos Novos, Barra Grande, Amador
Aguiar I e II, Igarapava e Picada.

Tabela 1 - Producao da hidrelétrica em que a Companhia possui 100% de participacao

Capacidade Garantia Geragao de Energia (MW médio)
Instalada Fisica Var. Var.
(MW) (MW médio) | 4T22 47121 (%) 2022 2021 (%)
UHE Porto Primavera ‘ 1.540,0 886,8 825,0 765,8 7,7% 773,3 759,9 1,7%

A producao de energia da UHE Porto Primavera atingiu 825 MW médios no 4T22, 8%
superior ao 4T21 (766 MW médios).

O aumento de geragao observado nesse trimestre reflete a atenuacdo, ao longo de 2022,
dos efeitos da crise hidrica vivida pelo Pais no ano anterior. Com isso, em 31/out/2022,
deixaram de vigorar as diretrizes operativas estabelecidas pela Camara de Regras
Excepcionais para Gestdao Hidroenergética (CREG) que restringiam a vazdao minima
defluente da UHE Porto Primavera e, consequentemente, a producao de energia elétrica
pela usina.

Tabela 2 - Evolugdo da Energia Natural Afluente (ENA) do Subsistema
Sudeste/Centro-Oeste

MW médio % MLT @
4722 4121 Var. (%) 2022 2021 Var. (%)
Outubro 24.562 22.229 10,5% 104% 94% 10 p.p.
Novembro 24.616 29.324 -16,1% 78% 93% -15 p.p.
Dezembro 42.681 42.730 -0,1% 89% 89% -
out - Dez 30.685 31.451 -2,4% 89% 91% -2 p.p.

() Média de Longo Termo (MLT). Informacdes disponiveis em http://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-
operacao/energia_afluente_subsistema.aspx
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No 4T22, as bacias hidrograficas do subsistema Sudeste/Centro-Oeste apresentaram
vazoes proximas as médias histdricas, porém com armazenamentos superiores ao 4T21.
Com o objetivo de recuperar os reservatérios das usinas de cabeceira, localizadas nas
Bacias do rio Paranaiba e Grande, o Operador Nacional do Sistema (ONS) adotou como
estratégia de operagao a reducdo da defluéncia das hidrelétricas da Bacia do Rio Parana
ao longo da maior parte do trimestre, porém as vazoes praticadas foram superiores as
observadas nos trimestres anteriores.

No 4T22, a UHE Porto Primavera manteve o indice de disponibilidade médio em 96,2%,
superior em 3,9 p.p. em relagao ao 4721 (92,3%).

O indice de disponibilidade médio das usinas geridas pela Auren manteve-se
significativamente acima dos valores de referéncia estabelecidos pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL), demonstrando a qualidade da operacdo e da manutengao
dos ativos e a adequada gestao dos riscos operacionais.

Tabela 3 - Valores de disponibilidade das usinas operadas pela Auren e valores de
referéncia adotados pela ANEEL

NG e
Capacidade J':?:;ze:e Capacidade Unitaria | Disponibilidade | Indice Referéncia
Instalada (MW) Geradora - UG da UG (MW) Verificada ANEEL
UHE Porto Primavera 1.540,0 14 110,0 96,2% 92,3%
UHE Picada 50,0 2 25,0 95,7% 93,4%

Geracao Edlica

A producao de energia elétrica nos parques edlicos da Auren atingiu, no 4722, 348 MW
médios, 125% superior ao 4T21 (155 MW meédios) ou 32% superior, considerando a
mesma base de ativos em operagao no ano anterior. A entrada em operagao comercial
dos complexos eodlicos Ventos do Piaui II e III acrescentou 81 MW médios a geracao
eodlica da Companhia em 2022.

Tabela 4 - Producdao dos complexos edlicos

Capacidade Garantia Geragdao de Energia (MW médio)
Instalada Fisica
(Mw) (MW médio) 4T22 4T21 Var. (%) 2022 2021 Var. (%)

Ventos do Piaui I 205,8 106,3 74,3 69,0 7,7% 96,5 96,9 -0,4%
Ventos do Araripe III 357,9 178,5 130,9 86,2 51,9% 158,6 94,3 68,2%
Ventos do Piaui 11 206,8 104,6 69,4 - - 22,8 - -
Ventos do Piaui 1110 202,4 99,7 73,7 - - 58,0 - -

Total 972,9 489,1 348,3 155,2 124,4% 335,9 191,2 107,1%

() O projeto Ventos do Piaui II iniciou o processo de entrada em operacdo em agosto de 2022

(**) O projeto Ventos do Piaui III iniciou o processo de entrada em operacdo em maio de 2022

Para o calculo de geracdo de 2022, em MW médios, foi considerada a geragdo anual dos Parques Ventos do Piaui II e III, em MWh,
dividida pelo nimero de horas do ano.

9

Iy auren



Ventos do Piaui I

No 4T22, a geracao de Ventos do Piaui I foi 12% inferior a geracao esperada no percentil
90 (P90) e 17% inferior a geracdo média esperada (P50), devido ao recurso edlico
abaixo da média esperada para o periodo. Em relacdo ao 4T21, a geracdo foi superior
em 8%. A producao de 2022 foi de 96,5 MW médios, superior em 2% ao valor do

percentil 90 (P90) e inferior em 3% a expectativa de geracdo média (P50).

A geracao acumulada de 2022 foi de 96,5 MW médios, superior em 2% ao valor do

percentil 90 (P90) e inferior em 3% a expectativa de geracdo média (P50).

Tabela 5 — Producgdo trimestral do complexo edlico Ventos do Piaui I (2021 e 2022)

~ Geragao Geragao
Periodo (M(\;A?r;%ad(:o) Esperada (P90) (‘F’,ZE) Esperada (P50) (‘;g:)')
(MW médio) (MW médio)
1T21 61,1 12,9% 7,0%
54,1 57,1
1722 58,1 7,4% 1,8%
2T21 110,6 11,5% 5,4%
99,2 104,9
2T22 109,6 10,5% 4,5%
3T21 146,1 5,2% -0,5%
138,9 146,8
3T22 143,3 3,2% -2,4%
4T21 69,0 -18,5% -23,0%
84,7 89,6
4722 74,3 -12,3% -17,1%
12M21 96,9 2,6% -2,9%
94,4 99,8
12M22 96,5 2,2% -3,3%

Grafico 1 - Ventos do Piaui I: Geracdao de energia e valores certificados para o

percentil 50 (P50) e o percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo Ventos do Piaui no 4T22 atingiu

96,8%, apresentando estabilidade em relacdo ao 4721 (96,9%).
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Grafico 2 - Ventos do Piaui I: Disponibilidade Temporal Média (%)

96,7% 95,0% 98,0% 96,9% 95,1% 97,3% 97,9% 96,8%
1721 2721 3T21 4721 1722 2T22 3T22 4722

No 4T22, observou-se uma velocidade média de vento de 6,5 m/s, abaixo da expectativa
de 6,8 m/s (equivalente a produgao no P90), impactada, principalmente, pela
pluviometria acima da esperada no periodo. Ainda assim, a velocidade observada foi
levemente superior ao valor de 6,4 m/s verificado no 4T21.

Grafico 3 - Ventos do Piaui I: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Conforme anteriormente mencionado, em 2022, a produgao de energia foi de 96,5 MW
médios, 3% inferior a expectativa de geracdo média (P50). Quando comparado aos
parametros técnicos do projeto, o recurso edlico observado foi 4,5% abaixo da média
de longo termo para o horizonte de 20 anos, os aerogeradores performaram 0,4% acima
do esperado e a performance do sistema elétrico interno do parque foi 0,7% acima da
esperada.
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Grafico 4 - Ventos do Piaui I: Performance anual do parque edlico quando comparado
aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geracao P50 na
base 100

100,0% 96,6
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|
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| |
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| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
Geragao P50 Recurso Performance Performance Geragao
esperada Edlico Aerogerador Sist. Elétrico (*) Realizada

() Sistema Elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), subestacdo coletora (34,5/320kV), linha de
transmissdo até a subestagéo seccionadora (230/500kV)

Ventos do Araripe III

No 4T22, a geracao de Ventos do Araripe III foi 9% inferior a geracdo esperada no
percentil 90 (P90) e 14% inferior a geracao média esperada (P50), devido ao recurso
eodlico abaixo da média esperada para o periodo.

Em relacao ao 4T21, a geragao foi superior em 52%, devido ao impacto da
indisponibilidade dos transformadores da subestagao coletora no ano anterior, que
causou restricao da producao. Em 2022, a geragao acumulada foi de 158,6 MW médios,
2% inferior ao percentil 90 (P90) e inferior em 8% a expectativa de geracdo média
(P50).
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Tabela 6 - Producao trimestral do complexo edlico Ventos do Araripe III (2021 e 2022)

~ Geragao Geragao
Periodo (MG“e,r;gézc?o) Esperada (P90) (‘F”g'(-).) Esperada (P50) (\;g:)')
(MW médio) (MW médio)

1T21 46,4 -48,3% -51,1%
89,7 94,9

1T22 73,9 -17,6% -22,1%

2721 87,5 -48,9% -51,7%
171,3 181,3

2722 183,8 7,3% 1,4%

3721 155,8 -35,6% -39,2%
242,0 256,1

3722 244,11 0,9% -4,7%

4721 86,2 -40,2% -43,5%
144,2 152,7

4T22 130,9 -9,2% -14,3%

12M21 94,3 -41,9% -45,0%
162,2 171,6

12M22 158,6 -2,2% -7,6%

Grafico 5 - Ventos do Araripe III: Geracdo de energia e valores certificados
para o percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo atingiu 97,0% no 4T22, um
aumento de 48% em comparacdo a disponibilidade verificada no 4T21 (48,6%),
demonstrando a normalizagao na disponibilidade do ativo.
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Grafico 6 — Ventos do Araripe III: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 4T22, observou-se uma velocidade média de vento de 6,8 m/s, abaixo da
expectativa, impactada principalmente pela pluviometria acima da esperada no periodo.
Ainda assim, a velocidade observada foi superior ao valor de 6,3 m/s verificado no 4T21.

Grafico 7 - Ventos do Araripe III: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Conforme anteriormente mencionado, em 2022, a producdo foi de 158,6 MW médios,
8% inferior a expectativa de geracao média (P50). Quando comparado aos parametros
técnicos do projeto, o recurso edlico ficou 4,2% abaixo da média de longo termo para o
horizonte de 20 anos, os aerogeradores performaram 0,6% acima do esperado e a
performance do sistema elétrico interno do parque foi 4,0% abaixo da esperada. O
desempenho do sistema elétrico foi afetado pela realizacdo de obras de melhoria na
subestacao coletora e indisponibilidade de um dos transformadores elevadores,
conforme ja mencionado. A capacidade de transformagao da subestacao foi plenamente
restabelecida a partir de abril de 2022.
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Grafico 8 — Ventos do Araripe III: Performance anual do parque eélico quando
comparado aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracao P50 na base 100
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() Sistema Elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), subestacdo coletora (34,5/320kV), linha
de transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV)

Ventos do Piaui II

Com a conclusao da implantacao do complexo Ventos do Piaui II no fim do 4T22, o
parque atingiu a totalidade dos seus 47 aerogeradores, com potencial nominal de 4,4MW
em operagao comercial.

A geracao no 4T22 foi de 69,4 MW médios, alinhada a geracdo esperada no percentil 90
(P90), porém inferior a média esperada (P50) em -13%.

Tabela 7 - Producao trimestral do complexo edlico Ventos do Piaui II

Periodo (Mc;sr;géédc;o) Espgl'e:da; a(_?’90) (‘;ZB) EspS;?; a(_(F,’SO) (‘;;:)')
(MW médio)™ (MW médio)™

3722 31,5 30,7 2,8% 35,3 -10,8%

4122 69,4 69,4 0,0% 79,9 -13,1%

Ago a Dez/22 54,3 54,0 0,7% 62,1 -12,5%

() Para o célculo de geracdo em MW médios foi considerada a geracdo anual em MWh dividida pelo nimero de horas apurado a partir
da data de entrada em operacdo dos complexos até 31 de dezembro.
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Grafico 9 - Ventos do Piaui II: Geracdo de energia e valores certificados
para o percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)

84,1
—
mob
<
n g?’
-=-0---2021
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 12M

Ventos do Piaui III

No final do 4T22, todos os 46 aerogeradores do Complexo Ventos do Piaui III estavam
em operagao comercial.

A geracdo, no 4T22, atingiu o valor de 73,7 MW médios, inferior a geracao esperada no
percentil 90 (P90) e a média esperada (P50) em -2% e -15%, respectivamente.

Tabela 8 - Producao trimestral do complexo eélico Ventos do Piaui III

Geragao Geracdo Var Geracdo Var
Periodo SN (%) Esperada (P90) : Esperada (P50) :
(MW médio) (MW médio)®™ (P90) (MW médio)™ (P50)
2T22 38,0 30,8 23,1% 35,7 6,5%
3T22 131,4 108,0 21,6% 124,9 5,1%
4722 73,7 75,2 -2,0% 87,0 -15,3%
Mai a Dez/22 86,5 76,5 13,0% 88,5 -2,3%

() Para o célculo de geracdo em MW médios foi considerada a geragédo anual em MWh dividida pelo nimero de horas apurado a partir
da data de entrada em operagdo dos complexos até 31 de dezembro.
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Grafico 10 - Ventos do Piaui III: Geracao de energia e valores certificados para o
percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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Desempenho Comercial
e

Mercado de Energia

O ano de 2022 foi caracterizado pelo melhor cenario hidrolégico dos ultimos 11 anos. A
Energia Natural Afluente (ENA) atingiu a marca de 98% da Média de Longo Termo (MLT)
representando um aumento de 26 p.p. em relagao ao valor observado em 2021, o qual
registrou 72% da MLT. A ENA no 4T22 foi de 96% da MLT contra 92% verificado no

4T21.

Grafico 11 - Energia Natural Afluente para o Sistema Interligado Nacional (GW médio)
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Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 4T Ano
2018 | 92% | 82% | 86% | 87% | 67% | 65% | 64% | 68% | 84% | 104% | 116% | 95% | 106% | 85%
2019 | 65% | 62% | 90% | 92% | 98% | 101% | 77% | 63% | 54% | 51% | 65% | 72% | 64% | 77%
2020 66% | 91% | 99% | 91% | 83% | 82% | 92% | 88% | 60% | 44% | 59% | 64% | 58% | 80%
2021 | 69% | 71% | 82% | 63% | 63% | 63% | 57% | 53% | 60% | 89% | 90% | 96% | 92% | 72%
2022 | 125% | 113% | 93% | 87% | 86% | 103% | 70% | 90% | 81% | 117% | 80% | 96% | 96% | 98%

No final do ano de 2022, os niveis dos reservatorios do Sistema Interligado Nacional (SIN)
registraram os maiores patamares dos ultimos 11 anos, devido as boas afluéncias e a
operacao especial no biénio 2021/2022, e que contou com despacho termelétrico acima da
ordem de mérito de custo como forma de recuperar os reservatérios em resposta a crise
hidrica observada em 2021. O nivel do reservatorio equivalente do SIN atingiu o patamar
de 58% da capacidade maxima ao final de 2022 versus 33% observado no final de 2021.
Em decorréncia disso, as condicdes de suprimento de energia mostraram-se bastante
favoraveis ao longo de todo o ano.
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Grafico 12 - Nivel de Reservatérios do Sistema Interligado Nacional (% Energia
Armazenada Maxima)
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Do ponto de vista do consumo de energia, foi observado um decréscimo de 1% na
comparacao entre o 4T22 e 4T21 em virtude da observacdao de temperaturas menos
elevadas quando comparadas ao mesmo periodo do ano passado, especialmente nos
meses de novembro e de dezembro.

Adicionalmente, a expansdo e a boa performance da Micro e Minigeracao Distribuida
(MMGD) também contribuiram para a reducdao da carga atendida por despacho
centralizado em aproximadamente 2,5 GW médios no 4T22.

Figura 1 - Anomalia da Temperatura Maxima (Graus Celsius)

Data da ultima atualizacao: 10/12/2021
Anomalia da Temperatura Maxima (Celsius) - NOV/2021

Data da ultima atualizacao: 10/12/2022
Anomalia da Temperatura Maxima (Celsius) - NOV/2022

Fontes de dados: CPTEC/INPE INMET FUNCEME/CE AESA/PB
EMPARN/RN ITEP/LAMEPE/PE DHME/PI CMRH/SE SEMARH/DHN/AL COMET/RJ
SEMARH/BA CEMIG-SIMGE/MG SEAG/ES SIMEPAR/PR CIRAM/SC IAC/SP

Fontes de dados: CPTEC/INPE INMET FUNCEME/CE AESA/PB
EMPARN/RN ITEF/LAMEFE/PE DHME/PI CMRH/SE SEMARH/DHN/AL COMET/RJ
SEMARH/BA CEMIG-SIMGE/MG SEAG/ES SIMEPAR/PR CIRAM/SC IAC/SP
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No acumulado do ano de 2022, o consumo de energia apresentou um crescimento de
0,4%® em relagao a 2021.

Grafico 13 - Consumo de Energia do SIN (GW médio)
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2022 2021 2020 e 2019 e 2018

Ano | Jan Fev | Mar Abr Mai | Jun Jul Ago | Set Out | Nov Dez 4T Ano
2018 68,6 68,5 70,7 67,5 | 63,8 | 63,6 63,6 | 64,5 652 67,4 | 67,7 67,8 | 67,7 | 66,6
2019 73,1 | 72,0 69,2 68,7 | 67,0 | 63,8 63,1 | 64,0 66,8 69,5 | 69,4 69,5 | 69,5 | 68,0
2020 70,7 | 71,2 | 68,7 | 60,7 | 60,0 | 61,7 63,3 | 64,6 | 69,3 | 71,0 69,3 71,1 | 70,5 | 66,8
2021 72,3 | 73,0 | 72,7 68,9 | 67,6 | 66,7 654 | 67,7 70,7 | 68,8 | 70,3 | 70,5 | 69,8 | 69,5
2022 72,2 74,3 | 75,1 | 70,6 | 67,6 | 66,4 67,0 | 679 | 684 | 70,1 689 | 69,1 69,4 | 69,8

Como consequéncia da melhora do cenario hidroldgico e das condicdes de atendimento
energético, o preco médio de curto prazo (Preco de Liquidacdo das Diferencas — PLD) do
submercado Sudeste/Centro-Oeste, observado no 4T22, permaneceu em seu valor
minimo regulatorio de R$ 56/MWh. Esse valor é 2,4 vezes inferior ao verificado no
mesmo periodo de 2021 (R$ 135/MWh). Em 2022, o PLD médio foi de R$ 59/MWh contra
R$ 280/MWh verificado em 2021.

Com relacao ao deslocamento hidrelétrico (GSF), o valor médio observado no 4T22 foi
de 77% contra 66% verificado no quarto trimestre do ano anterior. Segundo a Camara
de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE), o GSF verificado em 2022 foi de 85%,
contra 73% observado em 2021.

(3) Segundo informagdes do ONS disponibilizadas no Programa Mensal de Operagdo de fevereiro de 2023.
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Balanco Energético

O atual portfélio de ativos de geracdao em operacao da Auren é composto por
empreendimentos que somam 1.581 MW médios® de garantia fisica, ja incluindo a
parcela garantia fisica dos parques edlicos de Ventos do Piaui II e III.

Conforme portaria do MME n© 709/2022, foi definido, no @&mbito do processo de revisao
ordindria de garantia fisica das usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente, os
novos valores de energia assegurada, que entram em vigor a partir de 01 de janeiro de
2023. Das usinas hidrelétricas que a Auren possui controle ou participacdao, apenas a
garantia fisica da UHE Porto Primavera ndo foi revisada, dado que a assinatura do atual
contrato de concessdo ocorreu ha menos de 5 anos no ambito do processo de
privatizacdo da CESP.

Em dezembro de 2022, o Ministério de Minas e Energia (MME) publicou a Portaria n°
1.851/SPE/MME/2022 contendo os valores revistos de garantias fisicas das usinas
edlicas com base na geracdo de energia elétrica verificada conforme estabelecido na
Portaria MME n© 416/2015. Por conta da avaria e consequente indisponibilidade dos
transformadores da subestacdo coletora, o parque edlico Ventos do Araripe III
apresentou limitacao da geragcao em 2020 e em 2021. Nesse sentido, o complexo teve
suas garantias fisicas reduzidas em 27 MW médios a partir de 01 de janeiro de 2023.

Cabe destacar que a totalidade da energia de Ventos do Araripe III esta comercializada
no Ambiente de Contratacdao Regulada (ACR) e, apesar da revisdo da garantia fisica, a
quantidade de energia vendida e a receita referente aos contratos (20° LEN, 18° LEN e
609 LER) ndao sofrem alteragdao. Mais informagOes sobre as revisdoes podem ser
encontradas na secdo “Temas Regulatorios”.

Por meio das investidas CBA Energia e Pollarix, foi exercido o direito de preferéncia na
compra da participacao da CEEE-G na UHE Campos Novos em decorréncia do processo
de privatizacao e de alienacdo de controle da estatal gaucha. O investimento resultou
em um aumento da participacdo de garantia fisica no ativo equivalente a 6,3 MW médios
na CBA Energia e 5,5 MW médios na Pollarix. Considerando a participacdo econdmica nas
empresas, o acréscimo equivalente para a Auren foi de 8,3 MW médios.

A venda da energia esta distribuida em contratos firmados no Ambiente de Contratagao
Livre (ACL) e no Ambiente de Contratacao Regulada (ACR). Atualmente, os ativos que
apresentam contratos no ACR sao a UHE Porto Primavera e os complexos de Ventos do
Piaui I e de Ventos do Araripe III.

Todos os contratos no mercado regulado sdo reajustados pelo Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) em suas respectivas datas de reajuste.

(4) Considera os ativos préprios e as participacbes da Auren em ativos hidrelétricos, excluindo Paraibuna e a participagdo em Machadinho,
0is ndo ha risco de exposigdo energética nesse consércio.
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Na Tabela 9 é apresentado o Balango Energético da Companhia, bem como informacdes
de precos de venda de energia no Ambiente de Contratacao Regulada (ACR) e Ambiente
de Contratacao Livre (ACL).

Tabela 9 — Balanco Energético Consolidado Auren

Energia (MW médio) 2023 2024 2025 2026 2027
Garantia Fisica Bruta®) 1.581 1.665 1.748 1.748 1.748
Compras para Revenda 1.614 1.227 961 825 654

Recursos Totais (a) 3.195 2.892 2.709 2.573 2.403

Contratos ACR (b) 493 493 493 493 493

10 LEN - UHE Porto Primavera 148 148 148 148 148

20 LEN - UHE Porto Primavera 82 82 82 82 82

220 LEN - Ventos do Piaui I 93 93 93 93 93

209 LEN - Ventos do Araripe III 15 15 15 15 15

189 LEN - Ventos do Araripe III 103 103 103 103 103

6° LER - Ventos do Araripe III 52 52 52 52 52

Vendas no ACL (c) 2.591 2.201 1.954 1.375 1.020

Requisitos Totais (d) = (b) + (c) 3.084 2.694 2.447 1.868 1.513

Balanco (e) = (a) - (d) 111 198 262 705 890

() Os valores consideram: (i) a garantia fisica dos ativos prdprios (UHE Porto Primavera e Complexos Edlicos); (ii) a quantidade de
garantia fisica equivalente a participagdo da Auren nos demais ativos; (iii) o montante de 167 MW médios referente aos projetos Sol do
Piaui e Sol de Jaiba, previstos para entrada em operagéo ao longo de 2024; (iv) ndo considera a UHE Paraibuna.

Preco Bruto Precgo Liquido

Contratos ACR (b) Pr?&;/d ;\;\-Iii;ao R':fitr%:?ia Cgcrerzi?;dzo c0F1|:vIsS/ P&D
(R$/MWh) &) (R$/MWh)

10 LEN - UHE Porto Primavera 116,0 01/12/05 291,5 260,1

20 LEN - UHE Porto Primavera 125,0 01/06/06 309,4 275,8

220 LEN - Ventos do Piauf I 190,0 21/08/15 267,5 257,7

200 LEN - Ventos do Araripe III 145,0 01/11/14 220,2 212,2

180 LEN - Ventos do Araripe III 127,0 01/12/13 203,3 195,9

6 LER - Ventos do Araripe III 143,0 01/10/14 238,7 219,8

(*) Data-base dos precos: 01 de janeiro de 2023.

Z;erg‘;é"ge(d;;/dﬁv‘\’,ﬁ';?? dos Ativos de 2023 2024 2025 2026 2027

Portfolio 234 220 222 227 240

ACR 271 271 271 271 271

ACL 210 183 181 168 167

(™) Precos em moeda constante com data-base em 31 de dezembro de 2022. O Preco Médio de Venda dos Ativos de Geracdo considera o
preco bruto contratual dos ativos préprios, excluindo os precos de energia transacionados no segmento Comercializagdo.
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O montante da garantia fisica de energia da UHE Porto Primavera contratada no ACR
(230 MW médios) conta com protecdao contra a exposicao ao risco hidrolégico. Como
contrapartida, a Companhia paga, mensalmente, um prémio de R$ 14,32/MWh,
conforme valor estabelecido pela Resolugao Normativa da ANEEL n° 684/2015.

O portfélio total, considerando os segmentos de Geragcdao e de Comercializagao,
apresenta um volume de vendas préximo de 3,1 GW médios para o ano de 2023,
guantidade duas vezes superior a garantia fisica da Auren para o mesmo periodo.

Conforme divulgado nos resultados do 3T22, a Auren, visando antecipadamente um
cenario de queda de precos, em virtude da boa evolucdo do cenario hidroldgico e das
condicdes de suprimento de energia do SIN, adotou a estratégia de venda de sua
posicao long para os proximos trés anos. Portanto, para o periodo de 2023 a 2025, o
nivel de contratacdao é de, aproximadamente, 95% do seu recurso composto pela
totalidade da garantia fisica de seus ativos e contratos de compra de energia ja
firmados. Cabe destacar que esse nivel de contratacdo ndo considera o montante de
energia necessario para fazer frente a eventual impacto sobre a garantia fisica das
hidrelétricas relacionado ao risco hidrolégico (GSF).

Grafico 13 - Perfil de Contratacdo do Portfolio Consolidado (Geracdao e
Comercializacao) (5) (MW médio)
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O nivel de contratacdao apontado no Grafico 13, acima, ja incorpora a garantia fisica
referente aos projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba, cujas implantacdes foram aprovadas
3T22 e as construcbes ja estdo em curso. Cabe destacar que, para o horizonte
2028-2032, o nivel médio de contratacao do portfélio consolidado da Auren é de 60%.
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Desempenho Financeiro
e

O desempenho financeiro aqui apresentado, no periodo compreendido entre o 1T21 e
1T22, reflete o resultado consolidado da Auren, proforma, ndao auditado, elaborado para
refletir os efeitos da reorganizacdo societaria, como se a referida combinagao tivesse
acontecido em 01 de janeiro de 2021®), A partir do 2T22, apresenta-se o resultado
consolidado auditado.

Tabela 10 - Destaques Financeiros

R$ milhées 4722 4721 Var. (%) 2022 2021 Var. (%)
Receita Liquida 1.484,9 1.872,1 -20,7% 5.754,6 6.477,4 -11,2%
Lucro Bruto 255,9 189,6 34,9% 1.153,3 1.441,8 -20,0%
Margem Bruta 17,2% 10,1% 7 p.p. 20,0% 22,3% -2 p.p.
EBITDA 760,8 303,6 150,6% 1.864,8 1.878,7 -0,7%
Repactuacdo do Risco Hidroldgico - - - - (782,0) -100,0%
Reversdo de Impairment (230,9) (50,9) 353,4% (230,9) 248,5 N.M.
Reversdo de Provisdo para Litigios (136,7) 24,9 N.M. (59,5) (425,7) -86,0%
Dividendos Recebidos 127,6 50,6 152,4% 235,0 131,1 79,3%
Efeito de Migracdo do Plano de Beneficios - - - (20,1) - N.M.
Baixa de Depositos Judiciais - 15,9 -100,0% 2,5 60,3 -95,9%
EBITDA Ajustado 520,8 344,1 51,3% 1.791,7 1.110,9 61,3%
Margem EBITDA Ajustada 35,1% 18,4% 17 p.p. 31,1% 17,2% 14 p.p.
Resultado Financeiro 2.067,2 (210,3) N.M. (1.660,3) 773,2 N.M.
Lucro Liquido 2.453,1 42,0 5.743,2% 2.675,7 420,3 536,5%

Receita Liquida

A receita operacional liquida do 4T22 totalizou R$1.485 milhdes, uma redugao de 21%
em relagao aos R$1.872 milhdes no 4T21, resultado de:

(a) Geracao Hidrelétrica: aumento de R$46 milhdes ou 12% em relagdo ao
4T21, devido ao reajuste dos contratos por inflagao e ao encerramento dos
instrumentos financeiros derivativos em moeda estrangeira em dezembro
de 2021;

(b) Geracgao Edlica: crescimento de R$23 milhdes ou 18% em relagdao ao
4T21, explicado, principalmente, pela entrada em operagao dos complexos
edlicos Ventos do Piaui II e III, além de reajuste dos contratos por inflacdo;

(®) Os resultados consolidados, proforma, ndo auditados, de 2021 e do 1T22 foram reapresentados e as alteracdes foram
consideradas nessa divulgacdo, bem como na planilha interativa disponivel no website.
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(c) Comercializagcao: reducao de 19% ou R$282 milhdes na receita
proveniente das operacdes de trading de energia, explicada por volume
17% inferior ao transacionado no 4721 (1.433 MW médios no 4T22 versus
1.733 MW médios no 4T21) e por menores precos observados no mercado
(R$199/MWh no 4T22 versus R$255/MWh no 4T21), totalizando R$1.181
milhdes no 4T22 versus R$1.463 milhdes no 4T21; e

(d) Eliminagoes: reducao de R$174 milhdes em relacdo ao 4T21, explicado,
principalmente, pelo aumento do volume de operagoes intercompany entre
os ativos de geracao e a Comercializadora. Para melhor entendimento
dessas operacoes, acesse a secao “InformacOes Importantes” desse
documento.

Grafico 14 - Evolucdo da Receita Liquida do 4T22 versus 4T21 (R$ milhdes)

1.872 46 23
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4721 Hidrelétrica Edlica 4722

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio com o detalhamento da composicao da
Receita Liquida por segmento no trimestre e no periodo acumulado esta disponivel na
segao “Anexos” desse documento.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e as despesas!”) operacionais totalizaram R$897 milhGes no 4T22, uma
reducao de 48% em relacao aos R$1.728 no 4T21, explicada por:

(a) Custos com Compra de Energia: reducdao de R$492 milhdes, ou
-34% (R$949 milhdes no 4T22 versus R$1.441 milhdes no 4T21),
decorrente de:

= Geracao Hidrelétrica: reducdo de R$6 milhdes em energia
comprada para equacionamento do balanco energético, devido aos

() Esse total inclui Custo com Compra de Energia, Encargos de Uso da Rede Elétrica, Custos com Operagdo e Receitas (Despesas)
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menores precos médios praticados e, principalmente, devido ao
melhor GSF no periodo (77% no 4T22 versus 66% no 4T21);

= Geracgao Edlica: aumento de 19% (R$0,4 milhdo), devido a entrada
parcial em operacdo de Ventos do Piaui II e III;

= Comercializagao: redugao de R$313 milhdes, totalizando R$1.141
milhdes no 4T22 versus R$1.454 milhdes no 4T21, em decorréncia
de menores volumes e precos de mercado; e

= Eliminagcdoes Intercompany:. aumento de R$174 milhdes em
eliminagdes no 4T22, devido ao incremento do volume de energia
comercializada referente as operacdes intercompany. Para melhor
entendimento dessas operagdes, acesse a secao “Informacoes
Importantes” desse documento.

(b) Encargos de Uso da Rede Elétrica: aumento de R$14 milhdes ou 25%
em relacdao ao 4T21, explicado pela atualizacao das tarifas TUST e TUSDg
no segmento de Geragao Hidrelétrica, representando um aumento do custo
em R$6 milhdes no trimestre, e da entrada em operacao de Ventos do Piaui
IT e III, que resultou em um incremento de R$7 milhdes nos encargos do
segmento de Geragao Edlica no trimestre;

(c) Custos e Despesas com PMSO®): aumento de 13% ou R$17 milhdes na
comparagao entre os periodos (R$153 milhdes no 4T22 versus R$136
milhdes no 4T21), explicado por:

= Pessoal (P): aumento de R$12 milhdes (R$57 milhdes no 4T22
versus R$45 milhdes no 4T21), ainda como resultado da formacao
da Auren, especialmente relacionados as mudancas do desenho
organizacional e da reestruturagcdo dos times operacionais, com
efeitos principalmente nos segmentos Comercializacdao e Holding,
além de efeitos ndo recorrentes relacionados a maiores despesas
com remuneracgao variavel;

= Materiais e Servicos de Terceiros (MS): aumento de R$13
milhdes (R$79 milhdes no 4T22 versus R$66 milhdes no 4T21),
principalmente explicado por reajustes nos contratos de manutengao
dos aerogeradores dos parques edlicos operantes e pela entrada em
manutengdo dos complexos edlicos Ventos do Piaui II e III, somados
as despesas com avaliacdo de novas oportunidades de investimento,
em linha com a estratégia de crescimento da Companhia; e

= Outras Despesas (0): reducao de R$8 milhdes em relagao ao 4721
(R$16 milhdes no 4T22 versus R$24 milhdes no 4T21), referente a

() A andlise de despesas com PMSO inclui as rubricas de Custos com Operagdo e Receitas (Despesas) Operacionais apresentadas na
Demonstragdo do Resultado do Exercicio Segmentada, disponivel na segdo “Anexos” desse documento.
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devolugdes de adiantamento de custos com os planos de saude \
Vivest e a receitas de depdsitos, parcialmente compensados por R$4
milhdes de despesas nao recorrentes relacionadas a gastos
corporativos e no segmento de comercializagao.

Grafico 15 - Despesas com PMSO (R$ milhoes)
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(d) Outras receitas e despesas operacionais:

= Reversao de Provisao de Impairment de Ativo Imobilizado:
efeito positivo de R$231 milhGes no 4T22 referente a teste de
impairment na UHE Porto Primavera (versus R$51 milhdes no 4T21);

= Reversao de Provisao para Litigios: a Companhia registrou
reversao de provisao de R$137 milhdes no 4T22, versus provisao de
R$41 milhdes no 4T21, o que resultou em um efeito positivo no lucro
liquido do trimestre; e

= Recebimento de Indenizacao de Seguros: receita de R$93
milhdes no 4T22 (em comparagcao a R$46 milhdes no 4T21)
referentes a indenizacdo dos lucros cessantes do sinistro de Ventos
do Araripe III, ocorrido em 2021.
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EBITDA Ajustado

Tabela 11 - Reconciliagdo do EBITDA Ajustado Consolidado

R$ milhées 4122 4721 Var. (%) 2022 2021 Var. (%)
EBITDA 760,8 303,6 150,6% 1.864,8 1.878,7 -0,7%
Repactuacdo do Risco Hidroldgico - - - - (782,0) -100,0%
Reversdo de Impairment de Ativo Imobilizado (230,9) (50,9) 353,4% (230,9) 248,5 N.M.
Reversdo de Provisdo para Litigios (136,7) 24,9 N.M. (59,5) (425,7) -86,0%
Dividendos Recebidos 127,6 50,6 152,4% 235,0 131,1 79,3%
Baixa de Depdsitos Judiciais - 15,9 -100,0% 2,5 60,3 -95,9%
Efeito de Migragdo do Plano de Beneficios - - - (20,1) -

EBITDA Ajustado 520,8 344,1 51,3% 1.791,7 1.110,9 61,3%
Margem EBITDA Ajustada 35,1% 18,4% 17 p.p. 31,1% 17,2% 14 p.p.

O EBITDA Ajustado consolidado totalizou R$521 milhdes no 4T22, com margem de 35%,
um aumento de 51% ou R$177 milhdes em relagdo ao 4T21. A variacao do EBITDA
Ajustado no trimestre pode ser explicada, principalmente, por:

(a)

(b)

(c)

Geracao Hidrelétrica: crescimento de 62% ou R$146 milhdes no EBITDA
Ajustado do periodo, totalizando R$382 milhdes no 4T22 versus R$236
milhdes no 4T21, principalmente explicado por:

= Incremento de R$63 milhdes na margem de energia, devido a
atualizacao dos contratos de venda de energia e a uma melhor
performance na equalizacdo do balanco energético, refletida pela
melhora do cenario hidrico em relacdo ao 4T21; e

= Aumento de R$77 milhdes de dividendos recebidos em relagao ao
4T21, em fungao de melhor resultado operacional das empresas
investidas.

Geragao Edlica: aumento de R$92 milhdes, perfazendo um EBITDA
Ajustado de R$187 milhdes no 4T22 versus R$94 milhGes no 4T21,
resultado da entrada em operacdo dos complexos edlicos Ventos do Piaui
II e III e ao recebimento da indenizagdo por lucro cessante de R$93
milhdes, referente ao sinistro de Ventos do Araripe III;

Comercializagdao: aumento de R$31 milhdes na margem de
comercializacdo de energia, R$40 milhdes no 4T22 versus R$9 milhdes no
4T21, compensado pelo efeito negativo de R$23 milhdes da marcagao a
mercado das posicdes em trading de energia no trimestre. Esse efeito
positivo desconsidera R$97 milhdes de marcagao a mercado dos contratos
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intercompany. Para melhor entendimento dessas operagdes, acesse a
secao “Informagdes Importantes” desse documento; e

(d) Holding e Pipeline: resultado negativo de R$35 milhdes no 4T22, em
virtude de despesas com pessoal, relacionadas a reestruturacao dos times
operacionais, e servicos relacionados a avaliagdo de novas oportunidades
de investimento.

Grafico 16 — Evolugdo do EBITDA Ajustado de 4T22 versus 4T21 (R$ milhoes)(®
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Tabela 12 - EBITDA Ajustado por segmento

R$ milhdes 4T22 4T21 Var. (%) 2022 2021 Var. (%)
Geragao Hidrelétrica 381,9 236,1 61,8% 1.287,1 970,2 32,7%
Geragdo Edlica 186,8 94,4 97,9% 475,2 213,8 122,3%
Comercializagao 84,9 (11,8) N.M. 602,9 (55,2) N.M.
Holding e Pipeline (35,1) 25,4 N.M. (134,8) 368,8 N.M.
Eliminagdes (97,7) - - (438,6) (386,7) 13,4%

EBITDA Ajustado 520,8 344,1 51,3% 1.791,7 1.110,9 61,3%

Margem EBITDA Ajustada 35,1% 18,4% 17 p.p. 31,1% 17,2% 14 p.p.
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Resultado Financeiro

Tabela 13 - Resultado Financeiro Consolidado

R$ milhdes 4722 4T21 Var. % 2022 2021 Var. %
Receitas Financeiras 2.536,2 37,1 6731,1% 2.841,9 109,5 2494,8%
Despesas Financeiras (469,0) (247,5) 89,5% (1.181,6) (882,8) 33,8%
Encargos de Dividas (112,7) (78,8) 42,9% (315,0) (243,9) 29,1%
Atualizacdo Monetéria (31,3) (84,5) -63,0% (177,9) (221,2) -19,6%
Atualizagdo Monetéria sobre ProvisGes para Litigios (3,2) (22,2) -85,6% (97,1) (167,6) -42,1%
pAgI:sLtJe;%galor presente sobre ativos indenizaveis (231,8) B N.M. (231,8) B N.M.
Baixa de Depositos Judiciais - (7,1) -100,0% (2,5) (14,9) -83,2%
Atualizacdo do Saldo de Beneficios Pés-Emprego (41,8) (39,5) 5,8% (159,9) (158,1) 1,1%
Resilicdo Contratual Bancaria - - (28,0) - N.M.
Encargos sobre Operagées de Desconto (12,0) (8,0) 50,0% (48,5) (18,3) 164,9%
Outras Despesas Financeiras, Liquidas (36,1) (7,3) 394,9% (121,0) (58,8) 105,9%
Resultado Financeiro Liquido 2.067,2 (210,3) N.M. 1.660,3 (773,3) N.M.

No 4T22, o resultado financeiro liquido foi de R$2.067 milhdes, versus uma despesa de
R$210 milhdes no 4T21, em virtude dos efeitos de contabilizacao do acordo judicial da
indenizacdo da UHE Trés Irmaos. Os principais efeitos no resultado financeiro estao
descritos a seguir:

(a) Receita financeira: a receita financeira do trimestre é impactada
positivamente pela atualizacdo monetaria da indenizagdo da UHE Trés
Irmaos, desde a data que foi entregue a concessao, em 15 de junho de
2012, até a data do acordo judicial, em 07 de dezembro de 2022, o que
resultou em um efeito de R$2,4 bilhdes. Adicionalmente, o incremento de
R$77 milhdes é explicado majoritariamente pelo maior volume de caixa
aplicado no periodo e pela alta do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI) médio em relagdo ao 4T21;

(b) Encargos de dividas: aumento de R$34 milhdes em relacdo ao 4T21,
devido ao maior endividamento bruto, que totalizou R$5,9 bilhdes no 4T22,
versus R$4,7 bilhdes no 4T21, além do encerramento da capitalizacdo do
projeto Ventos do Piaui II e III, que entrou 100% em operacdo comercial
no trimestre; e

(c) Ajuste a valor presente sobre ativos indenizaveis pela Unido: a
contabilizacdo do ajuste a valor presente referente a indenizagao da UHE
Trés Irmaos resultou em uma despesa financeira de R$232 milhdes no
4T22, calculado com base na taxa estimada de CDI +1,70%.
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Lucro Liquido

Tabela 14 - Lucro Liquido Consolidado

R$ milhdes 4722 4721 Var. % 2022 2021 Var. %
EBITDA 760,8 303,6 150,6% 1.864,8 1.878,7 -0,7%
Depreciacao e Amortizagao (172,5) (159,2) 8,3% (615,9) (598,9) 2,8%
Resultado Financeiro 2.067,2 (210,3) N.M. 1.660,3 (773,2) N.M.
IR/CS (251,3) 23,9 N.M. (368,7) (252,0) 46,3%
Equivaléncia Patrimonial 49,0 84,0 -41,7% 135,3 165,8 -18,4%
Lucro Liquido 2.453,1 42,0 5743,2% 2.675,7 420,3 536,6%

O lucro liquido no 4T22 totalizou R$2,45 bilhdes, versus R$42 milhdes no 4T21,
resultado de:

(a) EBITDA: o EBITDA consolidado (pré-ajustes) totalizou R$761 milhdes no
4T22, uma melhora de R$457 milhdes em relagcao aos R$304 milhdes
registrados no 4T21, considerando os efeitos nao-recorrentes de reversoes
de provisdes de impairment e de litigios;

(b) Resultado financeiro: resultado positivo de R$2,1 bilhdes no 4T22 versus
um resultado financeiro liquido negativo de R$210 milhdes no 4T21,
explicado pelo efeito da indenizagdao da UHE Trés Irmaos, que decorreu em
um efeito liquido de R$2,0 bilhdes no trimestre, adicionalmente a uma
maior posicao de caixa e a menor atualizagdo monetaria, devido a deflagao
do periodo, resultando em melhora na receita financeira quando comparada
ao 4T21.

Endividamento

O endividamento bruto da Companhia ao final do 4T22, era de R$5,9 bilhdes em
comparacao aos R$4,7 bilhdes no 4T21.

A posicdo de caixa e equivalentes ao final do 4T22 era de R$3,4 bilhdes versus R$1,9
bilhdo no mesmo periodo do ano passado. Esse saldo reflete, principalmente: (i) o aporte
de R$1,5 bilhdo recebido do acionista controlador CPP Investments, em fevereiro de
2022, no contexto da reorganizacdo societaria; (ii) a emissao de debéntures no valor de
R$300 milhdes, em dezembro de 2021, para investimentos e reforco de caixa e (iii)
geracao corrente de caixa.

Com isso, a divida liquida consolidada da Companhia, no encerramento do 4T22, era de
R$2,5 bilhdes, com prazo médio de 7,2 anos e custo médio pré-fixado da carteira de
11,2% a.a. (IPCA + 4,6% a.a. ou CDI -1,2% a.a.).
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A alavancagem, medida pela relacao entre divida liquida e EBITDA Ajustado, encerrou
0 4T22 em 1,4X versus 2,6x no 4T21.

Grafico 17 - Cronograma de Amortizacao da Divida Bruta (R$ milhdes)
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Grafico 18 - Divida Bruta por Indexador (%)

bilhoes

mIPCA mTILP mCDI

O quadro com o detalhamento da composicao da carteira de divida da Companhia esta
disponivel na secdo “Anexos” desse documento, bem como os ratings de crédito da
Companhia, suas subsidiarias e seus instrumentos de divida.
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Fluxo de Caixa Livre

Tabela 15 - Fluxo de Caixa Livre Consolidado

R$ milhdes 4T22 4721 Var. % 2022 2021 Var. %
EBITDA Ajustado 520,8 344,1 51,3% 1.791,7 1.110,9 61,3%
IR/CS Caixa (22,7) (3,4) 559,1% (68,4) (66,6) 2,7%
Capital de Giro (63,7) (54,7) 16,5% (223,0) 264,6 N.M.
CAPEX Sustaining (6,4) (3,6) 75,8% (14,2) (8,2) 72,9%
Fluxo de Caixa Operacional 428,0 282,3 51,6% 1.486,1 1.300,7 14,3%
Servigo de Divida (54,7) (42,1) 29,9% (266,4) (221,2) 20,5%
Fluxo de Caixa Operacional apos Servico da Divida 373,3 240,2 55,4% 1.219,6 1.079,5 13,0%
CAPEX Projetos (91,4) (302,8) -69,8% (1.504,2) (698,8) 115,3%
Pagamento de Litigio (59,6) (42,6) 40,0% (181,5) (118,1) 53,7%
Captagdes 129,2 300,0 -56,9%  1.032,2 838,9 23,0%
Amortizagdes (101,1) (25,1) 302,8%  (180,1) (105,0) 71,5%
Aumento de Capital Social - 22,9 -100,0% 1.500,0 22,9 6463,7%
Migragdo Vivest - - - (306,0) - -
Recompra de Agdes (ADR CESP) - - - - (3,3) -100,0%
Dividendos - (70,0) -100,0%  (100,0) (672,4) -85,1%
Fluxo de Caixa Livre 250,3 122,6 104,2% 1.480,0 343,7 330,6%

A variacao no fluxo de caixa entre os trimestres é explicada, principalmente, por:

= EBITDA Ajustado: melhora de 51% ou R$177 milhdes no EBITDA
Ajustado consolidado do 4T22, totalizando R$521 milhdes, com expansao
de 17 p.p. na margem EBITDA Ajustada, de 35% no 4T22 versus 18% nho
4T21;

= Capital de Giro: aumento de 16,5% no 4T22 (R$64 milhdes no 4T22
versus R$55 milhdes no 4T21), explicado, principalmente, por:

= Pagamento das parcelas do plano de equacionamento do plano de
pensdo (Vivest) no valor de R$13 milhdes no 4T22, sendo que esse
efeito nao transita pelo resultado;

= Variacao negativa da marcacao a mercado da atividade de
comercializacdo de R$85 milhdes entre os trimestres, sendo esse um
efeito nao-caixa;

= Desembolsos relacionados ao Centro de Operacdes, que totalizaram
RS13 milhdes no 4T22; e

= Efeito positivo ndo-caixa das provisdes para ressarcimento das usinas
eblicas de RS34 milhdes no 4T22.
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. CAPEX de Projetos: reducao de R$211 milhdes em relacdo ao 4T21,
principalmente, em virtude da finalizagao do projeto edlico Ventos do Piaui
IT e III, totalizando R$91 milhdes no 4T22 versus R$303 milhdes no 4T21.
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Evento Subsequente

Distribuicao de Dividendos

O Conselho de Administracao aprovou, nesta data, a proposta da administragao relativa
a destinacdo do resultado do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 a ser
submetida a Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria, que inclui proposta de
distribuicdo de dividendos no montante total de R$1,5 bilhdo, o que corresponde a
R$1,50 por acao.

A Companhia informa que, ao longo deste exercicio social, sera avaliada a adequacao
de distribuicao de dividendos adicionais, no mesmo montante dos dividendos propostos
nesta data para aprovacao da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, conforme
acima mencionado. A eventual distribuicdo de dividendos adicionais estara sujeita as
adequadas condicoes financeiras da Companhia e outros fatores que possam ter efeitos
ou impactos em relacdo aos seus negdcios, bem como dependera das aprovacodes
societarias pertinentes.

Contencioso Passivo e Ativo
S

Contencioso Passivo

Alinhada as melhores praticas de mercado, a divulgacdo do contencioso passivo da
Auren engloba o montante envolvido nos processos cuja estimativa de perda seja
provavel ou possivel.

Atualmente, a Companhia é parte em processos judiciais que representam uma
contingéncia passiva total de R$2,8 bilhdes, sendo R$1,2 bilhdo com probabilidade de
perda estimada como provavel e o saldo remanescente classificado com probabilidade
de perda estimada como possivel.

Do 3T22 para o 4T22, houve uma redugao de R$326 milhdes no contencioso passivo
total. Desse montante, R$234 milhdes foram reduzidos do contencioso passivo provavel,
resultante de acordos, de encerramento de acdes de forma favoravel a Companhia e de
adequacoes de estimativa e progndstico dos casos, conforme evolugcao processual. A
reducado restante se deu na linha do contencioso passivo possivel.

35

£y auren



Grafico 19 - Perfil do Contencioso Passivo (% Total)5
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A Companhia esclarece que o valor do contencioso passivo é objeto de reavaliagcdes
constantes, justamente porque sua mensuracao é atrelada ao melhor progndstico de
risco da Companhia, incluindo o proprio andamento das acgdes judiciais.

Vale acrescentar que, ao final do 4T22, a Companhia chegou a uma reducdo significativa
do passivo contencioso, comparada ao saldo que prevalecia ha quatro anos, no momento
de privatizacdo da CESP, responsavel pela quase totalidade do contencioso aqui
apreciado. Desde entdo, o saldo do contencioso passivo provavel e possivel foi reduzido
em 33% em termos nominais e 54% em termos reais.

Atualmente, esse passivo contencioso estad significativamente mais pulverizado com
relacao aos quatro anos anteriores, onde nenhuma agao judicial isolada representa mais

(10 O valor apresentado contempla a carteira de agdes judiciais combinada das empresas apds o processo de reorganizagdo societaria.
O numero apresentado no 3T22 era proforma, dado que havia no total divulgado uma expectativa de baixa de processo em out/22, que
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que 10% do contencioso passivo provavel e possivel e as 10 maiores agdes judiciais
representam 53% do total desse mesmo passivo contencioso provavel e possivel.

Contencioso Ativo - Trés Irmaos

Conforme Fato Relevante de 07 de dezembro de 2022, a CESP, subsidiaria integral da
Companhia, celebrou acordo judicial com a Unido Federal referente a indenizagao da
UHE Trés Irmaos, homologado judicialmente em 10 de janeiro de 2023. O acordo define
que a CESP recebera a indenizacdo nos termos da Portaria Interministerial MME/MF n°
129/2014, de 27 de margo de 2014, pelo valor histérico de R$1.717.362.148,59,
devidamente atualizado pela taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia)
no regime de capitalizagao composta, a ser pago em 84 parcelas mensais e
consecutivas, calculadas de acordo com o sistema SAC (Sistema de Amortizacao
Constante), com inicio de pagamento da primeira parcela até 15 de outubro de 2023. A
fonte dos recursos para custeio da indenizacdao é a Reserva Global de Reversdo (RGR).

Esse acordo implica na renuncia, por parte da CESP, de todos os demais pedidos judiciais
contidos na Acdo n°© 0045939-32.2014.4.01.3400. Em 17 de janeiro de 2022, foi
certificado o transito em julgado e o processo foi definitivamente arquivado

Conforme mencionado na segao “Desempenho Financeiro”, a contabilizacao do Acordo
gerou um lucro liquido positivo de R$2,0 bilhdes no 4T22.

Mais informacdes e o Acordo na integra estdo disponiveis no Fato Relevante e no
Comunicado ao Mercado publicados pela Companhia, bem como nas Notas Explicativas
das Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social de 2022.
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Plano de Pensao - Vivest

S

Como anteriormente divulgado, a partir de 2020 houve um aumento do déficit nos
planos de beneficios previdenciarios com renda vitalicia, contratados pela CESP junto a
Vivest, principalmente em virtude da alta do indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna (IGP-DI) quando comparado ao indice Nacional de ao Precos Consumidor Amplo
(IPCA), juntamente a um cenario econémico desfavoravel.

Nesse cenario, a Companhia definiu uma estratégia de mitigacdo desse risco atuarial
relacionada aos planos de previdéncia complementar com renda vitalicia. Entre as
principais frentes de atuagao, o langcamento do plano de migragao voluntaria possibilitou
aos participantes dos planos de beneficio definido (Plano de Suplementacdo de
Aposentadoria e Pensdo - PSAP) a transferéncia do seu patrimbnio para um plano de
Contribuicao Definida (CD).

A migracao, executada em 01 de julho de 2022, resultou na liquidagao, pela CESP, do
valor de R$306 milhdes em agosto de 2022, referente ao pagamento do déficit migrado,
encerrando essa etapa do processo de mitigagao do risco atuarial. Com isso, a parcela
de participantes migrada deixou de ter seus beneficios vinculados a renda vitalicia e,
portanto, ndo impactara potenciais déficits atuariais futuros da Companhia.

Os valores dos compromissos atuariais apresentados nas Demonstragdes Financeiras da
Companhia sdo calculados conforme previsto no pronunciamento técnico do Comité de
Pronunciamentos Contabeis 33 (R) / IAS 19 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

De acordo com o CPC 33, a migracao resultou em uma reducao do passivo atuarial
liguido de R$326 milhdes, correspondente a parcela do saldo devedor que foi transferida
para o plano CD, que comparado aos R$306 milhdes pagos referentes ao déficit migrado,
resultam em um ganho de R$21 milhdes, reconhecido no 3T22 como Outras Receitas
Operacionais e seus respectivos efeitos tributarios.

Ao final de 2022, segundo o CPC 33, houve uma redugao no déficit atuarial de R$522
mil quando comparado ao final de 2021, principalmente pela liquidacao de R$306
milhdes referente ao déficit migrado e pelo aumento na taxa de desconto do passivo
(NTN-B) de 5,21% em 2021 para 6,20% em 2022, conforme Tabela 16 abaixo.
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Tabela 16 - Calculo do déficit atuarial pela metodologia CPC33

(R$ milhdes, exceto onde indicado) 2022 2021 Var. %
Valor Presente das Obrigagdes (6.212,7) (7.897,3) -21,3%
Valor Justo dos Ativos 4.948,8 6.111,8 -19,0%
Déficit() (1.263,9) (1.785,5) -29,2%
Taxa Real de Desconto? 6,20% 5,21% 1,0 p.p.

Em adicdo a avaliacao contabil, os compromissos atuariais relacionados ao plano PSAP
também sao calculados pela Vivest adotando a metodologia definida pela PREVIC. A
metodologia utilizada pela PREVIC é responsavel pelo calculo da posicdo atuarial
regulatoria e, portanto, define, eventuais necessidades de aportes de caixa pela CESP,
caso se configurem posicOes deficitarias. A metodologia PREVIC ndo impacta
diretamente o Resultado, apenas o plano de equacionamento do déficit.

O plano de equacionamento impacta as rubricas de Caixa e de Beneficio P6s-Emprego,
no Passivo Ndo-circulante, 12 meses apds o calculo do déficit. O pagamento do plano é
realizado mensalmente. Em relagdo ao déficit apurado em 31/12/2022, os calculos de
equacionamento serao realizados ao longo de 2023, com eventuais impactos a partir
de 2024.

A reducao no déficit atuarial em 2022 de R$51 mil de acordo com a metodologia PREVIC,
refere-se principalmente a liquidacao de R$306 milhdes referente ao déficit migrado,
compensado pela redugdao na taxa de desconto do passivo de 4,88% em 2021 para
4,83% em 2022, bem como pela performance dos investimentos do plano inferiores a
meta atuarial, observado em 2022. Vale ressaltar que a definicao da metodologia da
taxa de desconto do passivo pela metodologia PREVIC segue um critério diferente
daquele definido pela metodologia do CPC 33, conforme mencionado na Tabela 18
abaixo.

(11) valor é apresentado liquido na linha de Beneficios pds-emprego no Passivo Ndo Circulante.

(12) A taxa de desconto a ser utilizada para mensurar as obrigacdes com os beneficios de aposentadoria deve ser definida com base em
negdcios praticados no mercado financeiro para papéis de primeira linha. Por falta de titulo com este perfil, é estabelecido como base os
titulos publicos de longo prazo ligados a inflagdo, especificamente as NTN-Bs que estdo ligadas ao indice de inflagdo IPCA. A taxa utilizada
& a da data da avaliagdo (31/dez), alinhadas com o prazo médio dos planos apurado.
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Tabela 17 - Calculo do déficit atuarial pela metodologia PREVIC

(R$ milhdes, exceto onde indicado) 2022 2021 Var. (%)
Valor Presente das Obrigagdes (6.755,1) (8.044,9) -16,0%
Operagoes Contratadas (1.259,1) (589,2) 113,7%
Valor Justo dos Ativos 6.213,8 6.795,7 -8,6%
Déficit apurado | 100% Plano (1.901,3) (1.873,5) 1,5%
Déficit apurado | Patrocinadora CESP®® (1.710,4) (1.720,2) -0,6%
Taxa Real de Desconto®* 4,83% 4,88% -0,1 p.p

Metodologias de Calculo dos Compromissos Atuariais

Com base nas metodologias(*> definidas na politica contabil dos fundos de pensdo no
Brasil, apresentaremos um breve comparativo entre as metodologias acima
apresentadas:

Tabela 18 - Resumo das Metodologias dos Fundos de Pensao no Brasil

CPC 33 PREVIC
) | . Método atuarial Crédito Unitario Método atuarial Agregado para apurar
Metod<_)log|a de calculo do Passivo Projetado para apurar o valor o valor presente da obrigagdo do
Atuarial . ~
presente da obrigagao do plano. plano.

Taxa definida com base nos titulos de Taxa definida com base no corredor
longo prazo (NTN-B) posicionados em instituido pela PREVIC na Portaria
31/12/2022. PREVIC n© 337/2020.

Metodologia de definicdo da Taxa de
Desconto

(13) O valor de responsabilidade da patrocinadora CESP corresponde a parcela de obrigacdo da Companhia em eventuais necessidades de
aportes (saida de caixa).

(1% A taxa de desconto a ser utilizada para mensurar as obrigacdes com os beneficios de aposentadoria deve ser definida com base na
Portaria PREVIC n©228/2021. A taxa de desconto calculada para o ano serd a nova meta atuarial para o ano subsequente, ou seja, os
4,88% sera a meta atuarial para 2022, impactando a atualizacdo dos beneficios concedidos para o ano e, respectivamente, os 4,83%
serdo a meta atuarial valida para 2023.

(15 Portarias PREVIC: 31/12/2020: Portaria PREVIC n® 337/2020; 31/12/2021: Portaria PREVIC n° 228/2021.
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Temas Regulatdrios

Revisao de Garantia Fisica das Usinas Hidrelétricas da Auren

O Ministério de Minas e Energia (MME), por meio da Portaria MME No. 709/2022, definiu,
no ambito do processo de revisao ordindria de garantia fisica das usinas hidrelétricas
despachadas centralizadamente, os novos valores de garantia fisica que entraram em
vigor em 01 de janeiro de 2023.

Conforme previsto, a garantia fisica da UHE Porto Primavera ndo foi revisada por ter
sido definida ha menos de cinco anos, quando da assinatura do atual contrato de
concessao em virtude do processo de privatizagao da CESP ocorrido em 18 de outubro
de 2018. Segundo a legislacdo vigente, a proxima revisao de garantia fisica da UHE
Porto Primavera devera ocorrer no préximo processo de revisao ordinaria, previsto para
2027, com vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2028.

Conforme mencionado no Tabela 19 abaixo, houve revisdo de garantia fisica em sete
usinas hidrelétricas nas quais a Auren detém participacdao, sendo que, em termos
liquidos, consolidado, houve uma reducgao de 4,2 MW médios a partir de janeiro de 2023
na garantia fisica atribuida indiretamente a Auren.

Tabela 19 - Comparacado entre a Garantia Fisica vigente (2022) e revisada (2023) dos
ativos hidrelétricos

Participacao Garantia Garantia Participaca
Usina . . . Variagao Variagao o Auren
Hidrelétrica Indireta da Fisica 2022 Fisica 2023 (MW médio) (%) (MW
Auren (MW médio) (MW médio) P
médio)
Picada 71,4% 30,8 29,6 -1,2 -3,9% -0,9
Igarapava 17,1% 134,2 127,5 -6,7 -5,0% -1,1
Amador Aguiar I 9,0% 154,4 146,7 -7,7 -5,0% -0,7
Amador Aguiar II 9,0% 131,7 125,2 -6,5 -4,9% -0,6
Barra Grande 10,3% 372,8 356,0 -16,8 -4,5% -1,7
Campos Novos 33,5% 379,7 382,2 2,5 0,7% 0,8
Machadinho 3,4% 547,1 519,8 -27,3 -5,0% -
Total - 1.750,7 1.687,0 -63,7 -3,6% -4,2

™) No caso de Machadinho, a Companhia ndo é impactada pela revisdo da garantia fisica devido ao acordo celebrado entre os
consorciados.

Com relacdo as usinas edlicas, o MME publicou, por meio da Portaria n©°
1.830/SPE/MME/2022, os montantes revisados das garantias. A metodologia de revisao,
prevista na Portaria MME n© 416/2015, estabelece que seja realizada, anualmente, com
base na geracao de energia elétrica verificada a partir do 13° més apds a entrada em
operacdo comercial até o registro mensal mais recente disponivel (nesse caso, dezembro
de 2021). Caso a geracao média seja inferior a 90% ou superior a 105% da garantia
fisica vigente, o valor da garantia fisica € ajustado para o valor da geracgao verificada.
Nesse sentido, de acordo com a metodologia indicada, as usinas do complexo Ventos do
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Piaui I ndo sofreram alteracdo de garantia fisica, pois performaram dentro dos limites
estabelecidos pela Portaria.

No entanto, as usinas do complexo Ventos do Araripe III sofreram ajustes em suas
garantias fisicas resultando na reducdo de 15%, em virtude de restricbes de producao
observadas durante o periodo de reparo dos transformadores da subestacdao coletora
apos os incidentes ocorridos em 2020 e em 2021. Importante mencionar que ambos os
incidentes foram cobertos pela apodlice de seguros da Companhia resultando em
ressarcimentos por conta de lucros cessantes.

Considerando a periocidade anual da revisao e a normalizagao da geragao, no tempo, a
garantia fisica tendera a retornar ao patamar anterior. A redugao da garantia fisica nao
altera os contratos regulados, portanto ndo ha impacto na receita do complexo edlico.

Tabela 20 - Comparacao entre a Garantia Fisica vigente (2022) e revisada (2023) de
Ventos do Araripe III

Participacio Garantia Garantia Variacao Variacio Participacao

Complexo Edlico Aur:na Fisica 2022 Fisica 2023 (Mw (% )= Auren
(MW médio) | (MW médio) médio) ° (MW médio)

Ventos do Araripe lll 100% 178,5 151,1 -27,4 -15,4% -27,4

Consulta Puablica MME n° 145 - Servicos Ancilares

O MME colocou em consulta publica, para a devida reflexdo da sociedade,
guestionamentos acerca dos aperfeicoamentos necessarios sobre o desenho regulatério
e de mercado referente a prestacdo de servicos ancilares. Atualmente esses servicos
sao oferecidos por alguns geradores de energia e realizados sem remuneragao (como
no caso de controle de frequéncia primaria) ou com o ressarcimento parcial dos custos
envolvidos (como no caso controle de frequéncia secundaria), nao proporcionando os
incentivos necessarios para promover o interesse de outros agentes na prestacdo dessas
atividades.

Esse tema se torna particularmente importante para o sistema devido a continua
alteracao do perfil da matriz energética nacional, que requerera a ampliagao da oferta
de prestacao desses servicos. Algumas medidas poderiam contribuir para a ampliagao
desta oferta: como o estabelecimento de um mercado competitivo, em que a
remuneracdo pudesse ser adequadamente ajustada, bem como permitir a participagao
de outras fontes de geracao, como fotovoltaica e edlica, para o oferecimento de suporte
reativos para controle de tensao.

A Auren permanece acompanhando o tema para aproveitar novas oportunidades de
prestacao de servigos através de seus ativos de geracao.
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Acesso ao Sistema de Transmissao

O cenario de expansdo da geracao apresentou nos ultimos anos uma grande mudanca
de comportamento, reflexo em grande parte do fim do desconto no fio que teve como
uma de suas consequéncias a chamada “corrida das outorgas” de empreendedores que
buscavam viabilizar seus projetos com o desconto tarifario dentro do prazo estipulado
na Lei n® 14.120/2021.

De acordo com estimativa feita pela ANEEL existem cerca de 208 GW de solicitagdes de
outorgas, protocoladas dentro do prazo para manutencdo do desconto no fio, pendentes
de analise.

Diante desta quantidade inédita de outorgas a serem publicadas, emergiu, entdo, outro
desafio: qual a melhor maneira de conduzir o processo de acesso a transmissdo para
escoamento do volume de energia e poténcia necessarios ao sistema, propiciando que
esse seja concedido aos empreendedores que tenham de fato o compromisso com a
execugao de seus empreendimentos?

Para dar respostas a esses desafios estao sendo conduzidas pela ANEEL e MME Consultas
Publicas com o intuito de enderegar o tema do acesso a transmissao, dentre as quais
destacamos:

= Consultas Publicas do MME n° 141 e 148/2022 que trataram das diretrizes
e sistematica do Procedimento Competitivo por Margem - PCM. Esse mecanismo,
ainda em fase de discussao, prevé que a competicao pelo acesso ao sistema de
transmissao nao seja mais realizada considerando a ordem cronoldgica dos
pedidos de acesso, mas por meio de um mecanismo competitivo. Os lances do
PCM seriam realizados em R$/kW, e os valores a serem pagos pelos vencedores
seriam considerados adiantamentos revertidos em abatimentos nos encargos de
transmissao do préprio agente.

= Consulta Pablica ANEEL n°® 052/2022 que tratou do acesso a transmissao no
atual cenario de expansao de geradores edlicos e fotovoltaicos. A consulta propde
em linhas gerais que o processo de acesso e consequente assinatura dos contratos
de uso do sistema de transmissao passem a ocorrer antes da outorga o que
poderia, conforme posicionamento da ANEEL, reduzir os custos administrativos e
processuais para os participantes do setor.

Os resultados das consultas publicas ainda ndao foram publicados e a Auren permanece
acompanhando e contribuindo com o tema.
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Informacoes Importantes

e

Segmentacao dos Resultados
A segmentacao dos resultados reflete:

= Geracgao Hidrelétrica: segmento composto pelas empresas CESP Geradora e
demais ativos hidrelétricos que a Auren possui participacdo indireta por meio das
empresas CBA Energia (BAESA e ENERCAN), Pollarix (ENERCAN, Amador Aguiar
I e II, Igarapava e Picada) e Pinheiro Machado (Machadinho), cujos saldos sao
reconhecidos via equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia;

= Geracgao Edlica: segmento composto pelos complexos edlicos de Ventos do Piaui
I, IT e III e Ventos do Araripe III;

= Comercializagao: segmento composto pela Auren Comercializadora (antiga
Votener) e CESP Comercializadora; e

= Holding e Pipeline: segmento composto pelas despesas da estrutura corporativa
da Companhia e demais projetos em fase de estruturacdo e construgao, como os
Projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba.

Para baixar a planilha com os resultados segmentados, cligue aqui.

Operacoes Intercompany

As operagOes intercompany envolvendo as empresas da Auren estao concentradas
essencialmente entre os segmentos de Geracao Hidrelétrica (substancialmente na CESP
Geradora) e Geracao Edlica (usinas dos complexos Ventos do Piaui I e Ventos do Araripe
III) com o segmento de Comercializacao (Auren Comercializadora, antiga Votener, e
CESP Comercializadora) e referem-se aos contratos de compra e venda de parte da
energia gerada por essas empresas para comercializacdo no mercado livre.

Além disso, especificamente para o caso envolvendo a CESP Geradora e a CESP
Comercializadora, existem transagoes de compra e venda com o propodsito de gestao do
balanco energético dos ativos hidrelétricos, visando mitigar os efeitos trazidos pelo GSF
no resultado da Companhia.

As operagoes intercompany mencionadas sdo eliminadas (coluna de Eliminagdes) para
consolidagao dos resultados da Auren Energia.

Impactos das Operacoes Intercompany em 2022

As empresas Votorantim Energia e CESP, antes da formacao da Auren, detinham
individualmente contratos de compra e venda de energia nas suas respectivas
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comercializadoras e ativos de geracao. Ao longo do ano de 2022, a Auren reestruturou
o segmento de Comercializagao, com o objetivo de consolidar esses contratos na Auren
Comercializadora. Neste contexto, as seguintes iniciativas foram implementadas ao
longo de 2022:

= Transferéncia da totalidade dos contratos de compra e venda de energia futura
com terceiros (exceto transacdes com restricdes contratuais ou regulatérias) dos
ativos de geracao para a Auren Comercializadora; e

= Criagao de contratos intercompany de venda da energia excedente entre os
segmentos de Geragao e de Comercializacdo da Auren com o objetivo de
equalizar o balanco energético da Companhia.

Essa consolidagao trouxe oportunidades para simplificar a gestao destes contratos,
segregar os perfis de risco e retorno dos negdécios de Geracao e Comercializacao e
capturar as sinergias relevantes na otimizacao deste portfélio.

Além disso, o fato de a Auren Comercializadora ter como politica contabil classificar seus
contratos de compra e venda futura de energia com terceiros e intercompany como
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo pelo resultado (marcacdo a
mercado), foi registrado um ganho nao recorrente de R$439 milhdes em "“Outras
receitas (despesas) operacionais, liquidas” no Segmento de Comercializacdo,
proveniente do efeito da marcacdo a mercado inicial desses contratos.

Considerando que as politicas contabeis da Companhia, do ponto de vista de suas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, mantiveram-se as mesmas, essa
consolidagao de contratos nao trouxe nenhum efeito no resultado consolidado, onde os
contratos de compra e venda de energia futura continuam sendo classificados conforme
sua classificagao original:

= Contratos de “wholesale”: contratos classificados fora do alcance do CPC 48, uma
vez que continuam mantidos para fins de recebimento ou entrega de item nao
financeiro, e ndo sdao marcados a mercado; e

= Contratos de “trading”: contratos classificados dentro do alcance do CPC 48,
classificados como instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo na data
em que o respectivo contrato é celebrado e sdo, subsequentemente, marcados a
mercado ao seu valor justo.

Visando refletir esse cenario, o ajuste na coluna “Eliminagdes” no valor de R$439 milhdes
do segmentado esta relacionado a eliminacdo deste efeito ndao recorrente. No resultado
consolidado, o efeito de marcagcao a mercado que permanece refere-se a atividade de
trading.
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Equivaléncia Patrimonial

Os resultados que compdem a equivaléncia patrimonial contabilizada pela Companhia
sdo provenientes das participagdes societarias indiretas nos ativos hidrelétricos (CBA
Energia, Pollarix e Pinheiro Machado) e na empresa Way?2.

As eliminacbes apresentadas no resultado consolidado, além das operacdes
intercompany mencionadas no tépico anterior, incluem os resultados de cada uma das
empresas que a Auren detém participagcdo e que sdao consolidadas para fins das
demonstracoes financeiras, como nos casos da CESP, Auren Comercializadora (antiga
Votener), empresas dos complexos edlicos de Ventos do Piaui I, II e III e Ventos do
Araripe III e Sol de Jaiba, essencialmente.

As participacdes minoritarias detidas pela Auren nas empresas CBA Energia, Pollarix,
Pinheiro Machado e a participacao da Auren Comercializadora (antiga Votener) na
empresa Way2 ndo sao eliminadas para fins contabeis por ndo atenderem aos critérios
de consolidagao das suas participagoes.

Figura 2 - Participacoes societarias indiretas da Companhia

r
&) auren
Capital Social: 66,66% Capital Social: 50% Capital Social: 66,66% 50%
Dividendos: 71,4% Dividendos: 60% Dividendos: 68,8%
Pinheiro
m SRSRaES = E".r!h “
100% 12,63% 22,44%. 23,93% 5,62% 25,44% 15%
Picada acoy ENERCAN Igarapava Machadinho ENERCAN BAESA

Aguiar
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Anexos

e

A

Demonstracao do Resultado do Exercicio e EBITDA Ajustado

= 4T22

R$ milhdes

Receita Bruta
Receita Liquida
Custo com Compra de Energia
Encargos de Uso da Rede Elétrica
Custo com Operagdo
Repactuagio do Risco Hidrolégico
Lucro (Prejuizo) Bruto
Receitas (Despesas) Operacionais
Equivaléncia Patrimonial
Resultado Financeiro
Lucro (Prejuizo) antes do IR/CSLL
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Lucro (Prejuizo) Liquido

aT22
1.698,2
1.484,9
(949,1)
(68,9)
(211,0)
255,9
332,4
49,0
2.067,2
2.704,5
(251,3)
2.453,1

aT21
2.075,7
1.872,1
(1.441,2)
(55,3)
(186,0)
189,6
(45,2)
84,0
(210,3)
18,1
23,9
42,0

Var. %
-18,2%
-20,7%
-34,1%
24,6%
13,5%
34,9%
N.M.
-41,7%
N.M.
14845,1%
N.M.
5743,2%

aT22
502,0
436,1
(89,3)
(55,3)
(111,0)
180,5
345,1
53,9
2.117,4
2.696,8
(262,5)
2.434,3

aT21
450,1
390,5
(95,1)
(49,0)
(129,3)
117,1
(36,4)
93,2
(167,3)
6,6
28,1
34,8

Geragao Hidrelétrica

Var. %
11,5%
11,7%
-6,0%
12,9%
-14,2%
54,1%
N.M.
-42,2%
N.M.
40495,6%
N.M.
6900,6%

aT22
157,3
152,0
(2,6)
(13,5)
(100,0)
35,8
86,6
(65,8)
56,6
(47,0)
9,6

4121
133,9
128,6
(2,2)

(6,3)
(56,6)

63,5
(2,8)

(40,8)
20,0
(10,5)
9,5

Comercializagdo

Var. % aT22
17,5% 1.347,4
18,2% 1.181,0
18,8% (1.141,3)
115,3% -
76,6% -
-43,6% 39,6
N.M. 44,6
- (0,4)
61,4% (6,0)
182,9% 77,8
349,4% 16,8
0,6% 94,6

4T21

1.613,0
1.462,9

(1.453,9)
9,0
(21,3)
(2,9)
(5,0)
(20,2)
(3,2)

(23,4)

- Visao Segmentada

Var. % 4122 aT21
-16,5% - -
-19,3% - -
-21,5% - -
341,2% - -
N.M. (46,1) 15,3
-87,6% 315,3 (41,1)
20,9% 21,6 2,7
-484,8% 290,8 (23,1)
N.M. 8,3 9,4
-504,6% 299,1 (13,8)

N.M.
N.M.
706,9%
N.M.
-11,3%

N.M.

4122
(308,5)
(284,2)
284,2
(97,7)
(319,8)
(417,6)
33,0
(384,5)

aT21
(121,2)
(110,0)
110,0

var. %
154,6%
158,4%
158,4%

Lucro antes dos Impostos
Equivaléncia Patrimonial
Resultado Financeiro Liquido
Depreciacdo e Amortizacdo
EBITDA
Repactuagio do Risco Hidroldgico
Revers&o de Provisdo para Litigios
Baixa de Depésitos Judiciais
Revers&o de Impairment de Ativo Imobilizado
Dividendos Recebidos
Efeito de Migrago do Plano de Beneficios
EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustada

2.704,5
(49,0)
(2.067,2)
172,5
760,8
(136,7)
(230,9)
127,6

520,8
35,1%

18,1
(84,0)
210,3
159,2
303,6
24,9
15,9
(50,9)
50,6

344,1
18,4%

14845,1%
-41,7%
N.M.
8,3%
150,6%
N.M.
-100,0%
353,4%
152,4%

51,3%

2.696,8
(53,9)
(2.117,4)
96,4
621,9
(136,7)
(230,9)
127,6

381,9
87,6%

6,6
(93,2)
167,3
114,9
195,6
24,9
15,9
(50,9)
50,6

236,1
60,4%

40495,6%
-42,2%
-1365,7%
-16,1%
218,0%

N.M.
-100,0%
353,4%
152,4%

61,8%

186,8
122,9%

20,0

40,8
33,6
94,4

94,4
73,4%

182,9% 77,8
- 0,4
61,4% 6,0
91,6% 0,7
97,9% 84,9
97,9% 84,9
7,2%

(20,2)
2,9

0,6
(11,8)

(11,8)
-0,8%

N.M. 290,8 (23,1)
-87,6% (315,3) 41,1
20,9% (21,6) 2,7)
16,2% 11,0 10,1

N.M. (35,1) 25,4

N.M. (35,1) 25,4

N.M.
N.M.
706,9%
8,9%
N.M.

(417,6)
319,8

(97,7)

34,8
(34,8)

N.M.
N.M.
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= 2022

R$ milhdes

Receita Bruta
Receita Liquida
Custo com Compra de Energia
Encargos de Uso da Rede Elétrica
Custo com Operagéo
Repactuacdo do Risco Hidrolégico
Lucro (Prejuizo) Bruto
Receitas (Despesas) Operacionais
Equivaléncia Patrimonial
Resultado Financeiro
Lucro (Prejuizo) antes do IR/CSLL

Imposto de Renda e Contribuicio Social

2022
6.530,1
5.754,6
(3.622,8)
(246,5)
(732,0)
1.153,3
95,5
135,3
1.660,3
3.044,4
368,7
2.675,7

(4.935,4)
(199,4)
(682,7)

782,0

1.441,8

(162,1)

165,8
(773,2)
672,3
(252,0)
420,3

Var. % 2022 Var. % 2022 2021
-9,2% 1.959,6 12,5% 572,5 348,4
-11,2% 1.705,1 12,7% 550,8 331,3
-26,6% (298,5) (342,2)  -12,8% (10,3) (6,9)
23,6% (209,5) (176,4) 18,7% (37,0) (23,0)
7,2% (458,0) (468,7)  -2,3% (273,9) (213,9)

- - 782,0 - - -
-20,0% 739,1 1.307,6  -43,5% 229,5 87,5
N.M. 217,1 9,6  2172,5% 80,1 (8,1)
-18,4% 155,5 172,0 -9,6% - -
N.M. 1.771,6 (616,7) N.M. (176,7) (167,4)
352,8% 2.883,3 872,4  230,5% 132,9 (88,0)
N.M. (298,9) (262,9)  13,7% (86,8) (21,9)
536,5% 2.584,4 609,6  324,0% 46,0 (109,9)

Var. %
64,3%
66,2%
49,2%
61,1%
28,1%
162,3%
N.M.
5,6%
N.M.
296,1%
N.M

Comercializagio

2022
4.952,5
4.371,9
(4.187,1)
©,1)
184,7
415,8
2,5
(29,9)
568,1
160,0
408,1

2021

5.576,6
5.064,7
(5.017,9)
0,1)
46,7
(105,2)
(2,9)
(6,3)
(67,7)
(1,1)
(68,9)

Var. %
-11,2%
-13,7%
-16,6%
50,0%
295,5%
N.M.
-13,5%
373,7%
N.M.
N.M.

N.M

(178,9)
545,7
95,3
462,1
28,0
490,2

(58,3)
(5,8)
17,2

(46,9)
33,9
(12,9)

Var. %
207,0%
N.M.
455,2%
N.M.
-17,4%
N.M.

2022
(954,6)
(873,1)
873,1
(438,6)
(563,4)
(1.002,0)
148,9
(853,0)

1

2021 var. %
(475,6)  100,7%
(431,6)  102,3%

431,6 102,3%

- N.M.
2,5 N.M.
2,5 N.M.

- N.M.
2,5 N.M.

Lucro antes dos Impostos
Equivaléncia Patrimonial
Resultado Financeiro Liquido
Depreciagdo e Amortizagio
EBITDA
Repactuagdo do Risco Hidroldgico
Reversdo de Provisdo para Litigios
Baixa de Depositos Judiciais
Reversdo de Impairment de Ativo Imobilizado
Dividendos Recebidos
Efeito de Migracdo do Plano de Beneficios
EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustada

3.044,4
(135,3)
(1.660,3)
615,9
1.864,8
(59,5)
2,5
(230,9)
235,0
(20,1)
1.791,7
31,1%

672,3
(165,8)
773,2
598,9
1.878,7
(782,0)
(425,7)
60,3
248,5
131,1
1.110,9
17,2%

352,8%
-18,4%
N.M.
2,8%
-0,7%
-100,0%
-86,0%
-95,9%
N.M.
79,3%
N.M.
61,3%

2.883,3
(155,5)
(1.771,6)
403,9
1.360,1
(59,5)
2,5
(230,9)
235,0
(20,1)
1.287,1
75,5%

872,4
(172,0)
616,7
420,8
1.738,0
(782,0)
(425,7)
60,3
248,5
131,1

970,2
64,1%

230,5%
-9,6%
N.M.
-4,0%
-21,7%
-86,0%
-95,9%
N.M.
79,3%

32,7%

475,2
86,3%

213,8
64,5%

N.M.
5,6%
23,2%

122,3%

122,3%

568,1
2,5
29,9
2,3
602,9

602,9
13,8%

(67,7)
2,9
6,3
3,1

(55,4)

(55,4)
-1,1%

N.M.
-13,5%
373,7%
-24,6%

N.M.

462,1
(545,7)
(95,3)
44,1
(134,8)

(134,8)

(46,9)
58
(17,2)
40,4
(17,8)

386,7

368,8

N.M.
N.M.
455,2%
9,0%
655,8%

-100,0%

(1.002,0)
563,4
(438,6)

(438,6)

2,5 N.M.
(2,5 N.M.

(386,7)  -100,0%

(386,7) 13,4%
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Endividamento

Divida Bruta I .
(R$ milhdes) Indexador Spread Amortizacgao Vencimento
Auren Energia 342,5
12 Debénture 342,5 CDI 1,48% A vista dez/24
CESP 2.023,8
112 Debénture 224,7 CDI 1,64% 7 anos dez/25
123 Debénture 1.799,1 IPCA 4,30% 10 anos ago/30
Ventos do Piaui I 752,9
BNDES 616,1 TILP 2,16% 16 anos jun/34
12 Debénture 136,8 IPCA 5,47% A vista jun/24
Ventos do Piaui II e III 1.665,1
BNDES 1.665,1 IPCA 4,56% 22 anos mar/45
Ventos do Araripe III 1.045,8
Repasse 406,0 TILP 3,15% 12 anos dez/29
BNDES 450,0 TILP 2,49% 16 anos jun/35
12 Debénture 189,9 IPCA 6,99% 14 anos jul/32
Total 5.830,2
Ratings
Agéncia Rating Outlook Revisdo
Auren - Corporativo Fitch Ratings BBB - | AAA (bra) Negativo | Estavel mar/22
CESP - Corporativo Standard & Poor's BB - | br.AAA Estavel mai/21
CESP - 123 Debénture Fitch Ratings AAA (bra) Negativo | Estavel jul/21
Ventos do Piaui I Fitch Ratings BB | AAA (bra) Estavel mar/22
Ventos do Araripe III Fitch Ratings BB | AA- (bra) Positivo out/22
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Portfolio de Ativos

= Ativos em Operacgao

Ativo® Fonte Capacidade Instalada(? Garantia F,is_ica(z) Participagazio Econdmica
(MW) (MW médio) Indireta®®

Porto Primavera Hidrelétrica 1.540,0 886,8 100,0%
Barra Grande (BAESA) Hidrelética 71,2 36,7 10,3%
Campos Novos (ENERCAN)®) Hidrelétrica 153,9 66,9 17,5%
Campos Novos (ENERCAN)®) Hidrelétrica 141,1 61,2 16,0%
Amador Aguiar I e II Hidrelétrica 40,6 24,5 9,0%
Igarapava Hidrelétrica 35,9 21,8 17,1%
Picada Hidrelétrica 35,7 21,1 71,4%
Machadinho Hidrelétrica 38,3 18,4 3,4%
Ventos do Piaui I Edlica 205,8 106,3 100,0%
Ventos do Piaui II Edlica 206,8 104,6 100,0%
Ventos do Piaui III Edlica 202,4 99,7 100,0%
Ventos do Araripe III Edlica 357,9 151,1 100,0%
Total 3.029,6 1.599,1

M Inclui ativos em que a Companhia possui investimentos: CBA Energia, Pollarix e Pinheiro Machado.

() Capacidade instalada proporcional a participagdo societaria indireta da Companhia nos ativos.

() Participacdo econémica indireta da Auren nos ativos. No nivel da holding, a Auren possui uma participacdo de dividendos diferenciada (CBA Energia +10%; Pollarix
+25%; Pinheiro Machado +50%).

) Holding CBA Energia.

() Holding Pollarix.
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= Ativos em Construcao

Capacidade Instalada

Garantia Fisica

Participacao

S e (MWac) (MW médio) EconOmica
Sol do Piaui Hibrida 48,0 12,7 100,0%
Sol de Jaiba Fotovoltaica 500,0 154,2 100,0%
Total 548,0 166,9

= Pipeline

TEECEDIED G DR
Hélios Fotovoltaica 1.210,0 355,3 100,0%
Corumba Hidrelétrica 81,6 51,5 51,0%
Ibiapaba Edlica 382,0 186,0 100,0%
Total 1.673,6 592,8 -
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