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Destaques 1T23

Destaques Financeiros(®)

R$ milhoes 1T23 1T22 Var.
Receita Liquida 1.414,5 1.384,2 2,2%
EBITDA 451,9 302,4 49,5%
EBITDA Ajustado® 396,2 353,9 12,0%
Margem EBITDA Ajustada 28,0% 25,6% +2,4 p.p

Hidrelétrica 229,9 301,7 -23,8%

Edlica 139,1 82,1 69,5%

Comercializagéo 62,7 (2,6) N.M.

Holding (35,5) (27,3) 30,2%
Resultado Liquido 230,0 (5,5) N.M.
Fluxo de Caixa Operacional(© 298,2 200,8 48,5%
Fluxo de Caixa Livre 171,4 1.421,0 -87,9%
Divida Liquida® 2.761,8 1.661,2 66,3%
Alavancagem(®) 1,6x 1,5x 0,1x

(@ O desempenho financeiro do 1T22 reflete o resultado proforma consolidado da Auren, ndo auditado, preparado para refletir os efeitos da reorganizagéo
societaria.

() EBITDA ajustado por: (i) provisdo ou reversdo de litigios e depositos judiciais; (ii) provisdo ou reversdo de impairment; (iii) dividendos recebidos de investidas
cujos resultados ndo sé@o consolidados pela Companhia; (iv) resultado de marcagdo a mercado dos contratos de energia; e (iv) outros eventos ndo recorrentes.
(9) Fluxo de Caixa Operacional, apds servico da divida.

(9 Divida Bruta deduzida das disponibilidades (caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras), incorporando-se o valor justo dos derivativos (ativo e
passivo) e arrendamentos enquadrados de acordo com a norma CPC06/IFRS 16-Arrendamentos.

() Divida Liquida / EBITDA Ajustado dos Ultimos 12 meses.

= Aumento de 17,5% na geracao hidrelétrica em relacdo ao 1T22, devido a
condicao favoravel de afluéncia no periodo e a respectiva melhora na vazao da UHE
Porto Primavera;

= A geracao edlica aumentou 18,0% em bases comparaveis, sobretudo em fungao
do melhor recurso edlico no periodo e da normalizagdo da geragao no parque Ventos
do Araripe III em abril de 2022;

= Crescimento de 12,0% no EBITDA Ajustado do 1T23, totalizando R$396,2
milhdes, com expansao de 2,4p.p. na Margem EBITDA Ajustada, atingindo 28,0%;

= Lucro liquido de R$230,0 milhdes no 1T23, revertendo prejuizo liquido de R$5,5
milhdes no 1T22;

=  Primeiro desembolso do financiamento do projeto fotovoltaico Sol de Jaiba de
R$180 milhdes junto ao Banco do Nordeste (BNB);

= Fluxo de Caixa Operacional, apds o servico da divida, de R$298,2 milhdes, com
indice de conversao de caixa*) de 75%;

= Alavancagem de 1,6x, medida pela relacdo divida liquida/EBITDA Ajustado, e
manutencdo de sélida posicao de caixa de R$3,4 bilhdes.

) fndice de conversédo de caixa = FCO apds o servigo da divida/EBITDA Ajustado.
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Carta da Administracao
- ]

Neste primeiro trimestre de 2023, evoluimos de forma continua em nossa jornada de
criagdo de uma plataforma lider em energia renovavel no Brasil, aperfeicoando nossos
diferenciais de gestdo e eficiéncia operacional.

Avancamos na construcdo do nosso projeto solar, Sol de Jaiba, e de nosso projeto
hibrido, Sol do Piaui, que juntos agregardao 548 MWac em capacidade instalada e
167 MW médios em garantia fisica. Tivemos, neste trimestre, o desembolso de
R$180 milhdes para o projeto solar, com o BNB - Banco do Nordeste do Brasil, ao custo
de IPCA +4,48% a.a. e prazo de 24 anos.

Apesar do cenario desafiador para a construcdo de novos projetos, o cronograma e
orcamento das obras dos projetos solar e hibrido seguem o planejamento originalmente
previsto, garantindo a manutengao do retorno financeiro competitivo dos projetos. O
investimento total nestes complexos soma R$2,2 bilhdes, com custo estimado de R$3,3
milhdes/MWp para Sol de Jaiba e R$4,3 milhdes/MWp para Sol do Piaui.

Em relagcao ao desempenho operacional, o principal destague do trimestre foi a geragao
edlica, em virtude da performance dos ventos acima do esperado para o periodo. Os
parques edlicos geraram, de forma consolidada, 0,5% acima do P50 e 10,6% acima do
P90. Em bases comparaveis, a geracao de Ventos do Piaui I e Ventos do Araripe III foi
18,0% superior ao 1T22.

Observamos também um aumento importante na producao hidrelétrica, que totalizou
939 MW médios neste ultimo trimestre, 17,5% superior aos 799 MW médios verificados
no 1T22, resultado do aproveitamento da elevada afluéncia na bacia do Rio Parana. O
periodo de chuvas impactou positivamente a manutencdao do nivel dos reservatérios,
favorecendo a geracdo hidrelétrica e a recuperagdao do nivel de armazenamento do
sistema.

Como consequéncia da melhora nas condicdes de suprimento de energia, o preco médio
de curto prazo (Prego de Liquidacao das Diferengas — PLD) ficou mais um trimestre
proximo ao PLD minimo em todos os submercados.

No segmento de comercializagao, expandimos a venda de produtos com foco em clientes
de menor porte, alinhados ao movimento de abertura de mercado. Com a totalidade da
energia ja comercializada para os proximos 3 anos, mitigamos o risco de exposicao aos
baixos precos de energia, conforme as condicdoes de mercado observadas nos ultimos
meses. Além disso, seguimos focados na ampliacao de nossas parcerias comerciais, em
linha com nossa estratégia de construgdo de um ecossistema de parceiros estratégicos
e de preparagao para as transformacgoes do mercado livre de energia.

Quanto ao nosso desempenho financeiro, encerramos o 1T23 com um crescimento de
12,0% no EBITDA Ajustado, totalizando R$396,2 milhdes (versus R$353,9 milhdes no
~ 1T22), resultado da boa performance operacional em todos 0os segmentos de geragao e
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comercializagao dos ativos hidrelétricos e edlicos, notadamente a entrada em operagao
de Ventos do Piaui II e III ao final de 2022.

Em ESG, publicamos neste trimestre o primeiro Relatério Anual da Auren, representando
o inicio do registro de nossos progressos em sustentabilidade, a partir da apresentacao
das nossas iniciativas e resultados impulsionados por nossos negdcios. Desenvolvido
com base nas normas do Global Reporting Initiative (GRI), narramos nossos avangos
pautados pela Agenda ESG de melhores praticas e nossos compromissos publicos
assumidos, alinhados com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da
Organizacao das Nagoes Unidas (ONU).

Por fim, reforcamos o nosso compromisso com a estratégia de crescimento da Auren,
seguimos determinados em avaliar oportunidades alinhadas a nossa estratégia, de
forma diligente e responsavel, visando a criacdo de valor aos nossos acionistas, clientes,
parceiros e comunidades onde atuamos.

Fabio Zanfelice Mario Bertoncini

Diretor-Presidente Vice-Presidente de Financas e
Diretor de Relagdes com Investidores
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Desempenho Operacional
—

Em marco de 2023, a capacidade instalada operacional da Auren totalizou
3.030 MW. Desse total, 2.057 MW sdo referentes a fonte hidrelétrica, incluindo 517 MW
em ativos em que a Companhia possui participacdo minoritaria relevante, e 973 MW a
fonte edlica, considerando a entrada em operacao dos complexos edlicos Ventos do Piaui
II e III, concluida no 4T22.

Geracao Hidrelétrica

A Companhia detém participacdo integral na UHE Porto Primavera e possui participacao
minoritaria em outros sete ativos hidrelétricos - UHE Machadinho, UHE Campos Novos,
UHE Barra Grande, UHE Amador Aguiar I e II, UHE Igarapava e UHE Picada.

A producao de energia da UHE Porto Primavera atingiu 939,3 MW médios no 1T23,
17,5% superior ao 1T22 (799,3 MW médios).

Tabela 1 - Producao da hidrelétrica em que a Companhia possui 100% de participacao

Capacidade Garantia Fisica Geragao de Energia (MW médio)
Instalada MW médi
(MW) G omEels) 17123 1122 Var. (%)
UHE Porto Primavera 1.540,0 886,8 939,3 799,3 17,5%

No 1T23, as bacias hidrograficas do subsistema Sudeste/Centro-Oeste, em sua maioria,
apresentaram vazoes acima das médias histdricas, devido aos indices de precipitagao
observados e a consistente recuperacao do nivel dos reservatérios. Sendo assim, o
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) declarou condicao de controle de cheia na
bacia hidrografica do Rio Grande, responsavel por importante contribuicdo para a
formacao do rio Parana, onde estd localizada a UHE Porto Primavera. Com isso, no
sentido de colocar em pratica o controle de cheias e gerir os volumes de espera dos
reservatorios, ocorreram vertimentos nas usinas dos rios Grande, Paranaiba, Tieté e
Parana. A UHE Porto Primavera operou, portanto, com vertimento nao turbinavel ao
longo do primeiro trimestre, fato que ndao havia ocorrido nos ultimos sete anos.

Como resultado, a producao de energia da UHE Porto Primavera foi 4,6% superior a
garantia fisica sazonalizada no periodo.
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Tabela 2 - Evolugdo da Energia Natural Afluente (ENA) do Subsistema \
Sudeste/Centro-Oeste

ENA (MW médio) ENA (% MLT) (®
1723 1722 Var. (%) 1723 1T22 Var. (%)
Janeiro 77.841 71.394 9,0% 119% 108% 11 p.p.
Fevereiro 73.925 76.408 -3,3% 105% 108% -3 p.p.
Marco 71.117 52.552 35,3% 103% 76% 27 p.p.
Jan - Mar 74.307 66.464 11,8% 109% 97% 12 p.p.

O indice de disponibilidade médio das usinas geridas pela Auren manteve-se acima dos
valores de referéncia estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL),
demonstrando a qualidade da operacao e da manutengao dos ativos e a adequada
gestao dos riscos operacionais. No 1T23, a UHE Porto Primavera manteve o indice de
disponibilidade médio em 96,5%, superior em 0,6 p.p. em relacdo ao 1722 (95,9%).

Tabela 3 - Valores de disponibilidade das usinas operadas pela Auren e valores de
referéncia adotados pela ANEEL

Capacidade N|f|n_1ero de Capacidade Disponibilidade indice
Instalada Unidades Unitaria da UG \ll)erificada Referéncia
(MW) Geradoras - UG (MW) ANEEL
UHE Porto Primavera 1.540,0 14 110,0 96,5% 92,3%
UHE Picada 50,0 2 25,0 95,7% 94,6%

Geracao Edlica

A producdo de energia elétrica nos parques edlicos da Auren atingiu 288,7 MW médios
no 1T23, representando um valor 118,5% superior ao 1T22 (132,1 MW médios), devido
a (i) entrada em operacgao integral dos complexos edlicos Ventos do Piaui II e III, que
acrescentou 132,9 MW médios a geracao edlica total no periodo; (ii) a operagao plena
da subestacao de Ventos do Araripe III; e (iii) ao melhor recurso edlico. Considerando-
se a mesma base de ativos em operagao do ano anterior, a variagao teria sido positiva
em 18,0%.

Tabela 4 - Producao dos complexos edlicos

Certificagdo (MW médio)

Capacidade Geragdo de Energia (MW médio)

Instalada Garantia Fisica Jan - Mar
W (MW médio)
(Mw) P50 P90 1723 1T22 | Var. (%)
Ventos do Araripe III 357,9 151,1 95,7 90,4 98,7 73,9 33,5%
Ventos do Piaui I 205,8 106,3 57,7 54,6 57,1 58,1 -1,8%
Ventos do Piauf II 206,8 104,6 69,1 60,1 69,8 -
Ventos do Piauf III 202,4 99,7 64,7 56,0 63,1 -
Total 972,9 461,7 287,3 261,0 288,7 132,1 118,5%

() Média de Longo Termo (MLT). Informacdes disponiveis em http://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-
operacao/energia_afluente_subsistema.aspx
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Grafico 1 - Parques Eolicos: Geracdao de energia e valores certificados
para o percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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Avaliando os resultados agregados dos ativos edlicos quanto aos parametros técnicos
do projeto, o recurso edlico ficou 2,0% acima da média de longo termo para o horizonte
de 20 anos (horizonte estimado de producdo de energia com base no P50). Os
aerogeradores, por sua vez, performaram 0,5% abaixo do esperado, devido as
manutencdes preventivas priorizadas nos periodos de baixos ventos em Ventos do Piaui
I e Ventos do Araripe III. Outro fator que impactou a geracao do periodo foi o sistema
elétrico interno® do parque que ficou 1,0% abaixo da esperada, afetado principalmente

pelas limitacdes de escoamento de geragao por restricdo do Sistema Interligado
Nacional - SIN* na ordem de 1,0%.

Grafico 2 - Parques Eodlicos: Performance dos parques edlicos quando comparado aos
parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geragdo P50 na base

100
100,0% —2,0% - 100,5%
-0,5% -1,0%
Geragdo P50 Recurso Performance Performance Geragdo
Esperada Edlico Aerogerador Sist. Elétrico Realizada

()Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagdo coletora (34,5/230kV), pela linha de
transmissdo até a subestagao seccionadora (230/500kV) e pelo SIN - Sistema Interligado Nacional.

Referem-se em sua grande parte as restricdes motivadas pela necessidade do controle dos fluxos das regides Norte e Nordeste para o Sudeste, em fungao
da indisponibilidade do bipolo Xing(/Estreito e das restricdes hidraulicas no rio Sdo Francisco e na UHE Belo Monte.
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Ventos do Araripe III

No 1T23, a geracao de Ventos do Araripe III atingiu o valor de 98,7 MW médios, superior
em 33,6% ao observado no 1T22. Com relacdo a geracao esperada no percentil 90
(P90), a producao foi superior em 9,1% e, em relagao a geracao média esperada (P50),
foi superior em 3,1% devido ao recurso edlico acima do esperado para o periodo.

Tabela 5 — Producao trimestral do complexo edlico Ventos do Araripe III

Geragdo Geragao VEL Geragao Var
Periodo oy Esperada (P90) . Esperada (P50) .
(Ctedio) (MW médio) L) (MW médio) (G2
1T22 73,9 -18,2% -22,8%
90,4 95,7
1723 98,7 9,1% 3,1%

Grafico 3 - Ventos do Araripe III: Geracdao de energia e valores certificados
para o percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo atingiu 96,8% no 1T23, um
aumento de 31,7 p.p. em comparacao a disponibilidade verificada no 1T22 (65,1%),
superando a referéncia do projeto de 96,2% e demonstrando a normalizacao da
disponibilidade do ativo, que esta em plena atividade desde abril de 2022.
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Grafico 4 - Ventos do Araripe III: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 1T23, observou-se uma velocidade média de vento de 5,9 m/s, em linha com o
valor de 5,8 m/s verificado no 1T22.

Grafico 5 - Ventos do Araripe III: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso edlico
ficou 4,4% acima da média de longo termo para o horizonte de 20 anos (horizonte
estimado de producdo de energia com base no P50). Os aerogeradores, por sua vez,
performaram 0,6% abaixo do esperado, devido as manutengdes preventivas. Outro fator
que impactou a geragdo do periodo foi o sistema elétrico interno®™ do parque, que ficou

0,7% abaixo do esperado, afetado por limitacdo de escoamento de geragdo por restricao
do SIN.

Grafico 6 — Ventos do Araripe III: Performance do parque eodlico quando comparado

aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geragdao P50 na
base 100

(%) Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagdo coletora (34,5/230kV), pela linha de
transmissdo até a subestagao seccionadora (230/500kV) e pelo SIN - Sistema Interligado Nacional.
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Ventos do Piaui I

No 1T23, a geracdo de Ventos do Piaui I atingiu o valor de 57,1 MW médios, inferior em
1,0% ao observado no 1T22. Com relacdo a geracao esperada no percentil 90 (P90), a
producao foi superior em 4,6% e, em relacdo a geracao média esperada (P50), foi
inferior em 1,0% devido ao recurso edlico acima do esperado para o periodo.

Tabela 6 — Producao trimestral do complexo edlico Ventos do Piaui I

Geracao Ll Var Ll Var
Periodo o Esperada (P90) . Esperada (P50) -
Lot il (MW médio) (e (MW médio) ()
1722 58,1 6,5% 0,8%
54,6 57,7
1T23 57,1 4,6% -1,0%

Grafico 7 — Ventos do Piaui I: Geracao de energia e valores certificados para o percentil
50 (P50) e o percentil 90 (P90) (MW médio)

58,1
57,1

59,0 61,8 ‘."‘:_.._"'.'..' il .

2022  =—mQmmm= 2023  cececeeees POQ  ceeeerenes P50

SN 54,6
RS 577

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

—
Q
=]
I
<
)
2

O indice de disponibilidade temporal médio do complexo Ventos do Piaui atingiu 94,3%
no 1T23, permanecendo abaixo da referéncia do projeto de 97,0%, principalmente,
devido ao desligamento da subestacdao coletora para manutencao geral programada.
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Essa manutengdo preventiva ocorre a cada cinco anos e foi executada no més de margo
por ser o periodo de menor expectativa de geracao.

Grafico 8 - Ventos do Piaui I: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 1T23, observou-se uma velocidade média de vento de 5,7 m/s, em linha com o valor
de 5,9 m/s verificado no 1T22.

Grafico 9 - Ventos do Piaui I: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso eélico
observado foi 3% superior a média de longo termo para o horizonte de 20 anos
(horizonte estimado de producdo de energia com base no P50). Os aerogeradores,
por sua vez, performaram 3,4% abaixo do esperado, devido as manutencdes
preventivas e corretivas em grandes componentes. A performance do sistema elétrico
interno® do parque foi 0,7% abaixo da esperada, por limitacdo de escoamento de

geracdo por restricdo do SIN e devido as paradas para manutencdo geral na
subestacao coletora.

(6) Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestacdo coletora (34,5/230kV), pela linha de
transmissdo até a subestagao seccionadora (230/500kV) e pelo SIN - Sistema Interligado Nacional.
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Grafico 10 - Ventos do Piaui I: Performance do parque edélico quando comparado aos
parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geracdao P50 na
base 100
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Ventos do Piaui II

No 1T23, a geracao de Ventos do Piaui II atingiu o valor de 69,8 MW médios. Com
relacdo a geragao esperada no percentil 90 (P90), a producgao foi superior em 16,2% e,
em relacdo a geracao média esperada (P50), foi superior em 0,9%.

Tabela 7 - Producdo trimestral do complexo edlico Ventos do Piaui II

d Geragao Ger:gﬁ(o ) Var Ge::gﬁ(o ) Var
Periodo e Esperada (P90 . Esperada (P50 :
(G el ) (MW médio) () (MW médio) (P50)

1T23 69,8 60,1 16,2% 69,1 0,9%

Grafico 11 - Ventos do Piaui II: Geracao de energia e valores certificados
para o percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo atingiu 97,7% no 1T23,
superando o desempenho do 4T22, periodo no qual o parque passava por
comissionamento e iniciava as operagoes.

Grafico 12 - Ventos do Piaui II: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 1T23, observou-se uma velocidade média de vento de 6,8 m/s, superior ao valor
médio de longo prazo de 6,6 m/s.

Grafico 13 - Ventos do Piaui II: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso edlico
ficou 2,5% acima da média de longo termo para o horizonte de 20 anos (horizonte
estimado de produgdo de energia com base no P50). Os aerogeradores, por sua vez,
performaram em linha com o esperado; a performance do sistema elétrico interno do
parque foi 1,8% abaixo da esperada, principalmente por limitacdo de escoamento de
geracdo por restricdo do SIN. Além disso, ocorreram indisponibilidades forcadas na
subestacdao do parque no més de janeiro, como resultado ja esperado da operacdo de
ativos que entraram recentemente em operagao.

() Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestacdo coletora (34,5/230kV),
pela linha de transmissdo até a subestacdo seccionadora (230/500kV) e pelo SIN - Sistema Interligado Nacional.

15

Iy auren



Grafico 14 - Ventos do Piaui II: Performance do parque edlico quando comparado aos
parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geragdao P50 na base
100
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Esperada Edlico Aerogerador Sist. Elétrico (1) Realizada

Ventos do Piaui III
No 1T23, a geracao de Ventos do Piaui III atingiu o valor de 63,1 MW médios. Com
relacdo a geragao esperada no percentil 90 (P90), a producgao foi superior em 12,6% e,

em relacdo a geracao média esperada (P50), foi inferior em 2,6%.

Tabela 8 — Producgdo trimestral do complexo edlico Ventos do Piaui III

Geragao Geracdo Var Geracdo Var

Periodo s Esperada (P90) . Esperada (P50) .
o e 1) (MW médio) Lty (MW médio) G20
1T23 63,1 56,0 12,6% 64,7 -2,6%

Grafico 15 - Ventos do Piaui III: Geracao de energia e valores certificados para o
percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo atingiu 99,1% no 1T23,
superando o desempenho dos trimestres anteriores, periodo no qual o parque passava
por comissionamento e iniciava as operagoes.

Grafico 16 — Ventos do Piaui III: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 1T23, observou-se uma velocidade média de vento de 6,4 m/s, abaixo do valor de
6,7 m/s verificado no 1T22.

Grafico 17 - Ventos do Piaui III: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso edlico
ficou 3,0% abaixo da média de longo termo para o horizonte de 20 anos (horizonte
estimado de producdo de energia com base no P50). Os aerogeradores, por sua vez,
performaram 1,2% acima do esperado. A performance do sistema elétrico interno® do
parque foi 0,9% abaixo da esperada. O desempenho do sistema elétrico foi afetado por
limitacdao de escoamento de geracao por restricdo do Sistema Interligado Nacional - SIN.

(®) Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tens&o (34,5kV), pela subestacdo coletora (34,5/230kV)
e pela linha de transmissdo até a subestacdo seccionadora (230/500kV) e pelo SIN - Sistema Interligado Nacional.
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Grafico 18 — Ventos do Piaui III: Performance do parque edlico quando comparado aos
parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geracdao P50 na base
100
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Esperada Edlico Aerogerador Sist, Elétrico (1) Realizada
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Desempenho Comercial
S

Mercado de Energia

Ao longo do 1T23 observou-se chuvas abundantes nas principais bacias do Sistema
Interligado Nacional (SIN) e, consequentemente, a Energia Natural Afluente (ENA)
atingiu o valor médio trimestral de 106% da Média de Longo Termo (MLT). Embora as
condicdes hidroldgicas tenham performado proximo a média, o desempenho da ENA foi
levemente inferior ao observado no mesmo periodo de 2022 (110% da MLT).

Grafico 19 - Energia Natural Afluente para o Sistema Interligado Nacional (GW
médio)
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Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Jan-Mar | Ano

2018 | 92% 82% 86% 87% 67% 65% 64% 68% 84% 104% | 116% | 95% 87% 85%

2019 65% 62% 90% 92% 98% 101% | 77% 63% 54% 51% 65% | 72% 73% 77%

2020 | 66% 91% 99% 91% 83% 82% 92% 88% 60% 44% 59% | 64% 85% 80%

2021 69% 71% 82% 63% 63% 63% 57% 53% 60% 89% 90% | 96% 74% 72%

2022 | 125% | 113% | 93% 87% 86% 103% | 70% 90% 81% 117% 80% | 96% 110% 98%

2023 | 118% | 102% | 98% 106%

As condicOes hidroldgicas continuaram favorecendo a recuperacdo dos niveis dos
reservatorios durante o 1T23. Em decorréncia disso, ao final do més de marco, o nivel
do reservatorio equivalente do SIN atingiu o nivel de 85,3% da capacidade maxima
representando o maior patamar desde 2011. Dessa forma, as condigdes de suprimento
de energia mostraram-se bastante favoraveis nesse inicio de 2023.
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Grafico 20 - Nivel de Reservatorios do Sistema Interligado Nacional (% Energia
Armazenada Maxima)
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Do ponto de vista do consumo de energia bruto®, foi observado um decréscimo de 0,2%
na comparagao entre o 1T23 e 0 1T22 em virtude de feriados prolongados.

Grafico 21 - Consumo de Energia do SIN (GW médio) @
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............. 2018 FTTTTTTTTrTe 2019 2020 2021 FTTTTTTT e 2022 —2023

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan-Mar Ano
2018 66,4 66,3 68,0 63,8 59,9 59,4 59,5 60,5 61,4 63,8 63,9 65,3 66,9 63,2
2019 71,1 69,9 66,6 65,4 62,7 59,9 59,3 60,2 63,0 65,1 65,3 65,2 69,2 64,5
2020 68,3 68,4 65,9 56,9 55,5 57,2 59,0 60,5 65,3 67,4 66,2 68,1 67,5 63,2
2021 69,8 70,2 72,0 67,8 66,2 65,7 64,8 67,1 70,1 68,2 70,3 70,1 70,7 68,5
2022 71,7 73,8 74,3 69,2 66,4 65,0 65,9 66,9 67,3 68,5 68,1 68,3 73,2 68,8
2023 70,7 73,8 74,8 - - - - - - - - - 73,0 -

() Consumo de energia do SIN considerando o abatimento da carga pela Micro e Minigerag&o Distribuida.
(10 0 consumo de energia do SIN considera o abatimento da carga pela Micro e Minigeracdo Distribuida.
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Como consequéncia do cenario hidroldgico favoravel, dos bons niveis do reservatério
equivalente do SIN, o preco valor médio do preco de curto prazo (Preco de Liquidacdo
das Diferencas-PLD) dos quatro submercados (Sudeste/Centro-Oeste, Sul, Nordeste e
Norte) permaneceu em seu valor minimo regulatério de R$ 69,04/MWh ao longo do 1T23.

Com relacdo ao deslocamento hidrelétrico (GSF), de acordo com a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), o valor médio observado no 1T23 foi de
101,4% contra 95,6% verificado no primeiro trimestre do ano anterior, quando ainda
havia reflexos da crise hidrica observada ao longo de 2021.

Balanco Energético

O atual portfdlio de ativos de geracdo em operacao da Auren é composto por
empreendimentos que somam 1.597 MW médios®v de garantia fisica.

Conforme portaria do MME n© 709/2022, foi definido, no @&mbito do processo de revisao
ordinaria de garantia fisica das usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente, os
novos valores de energia assegurada, que entraram em vigor a partir de 01 de janeiro
de 2023. Vale reiterar que a garantia fisica da UHE Porto Primavera ndo foi revisada,
dado que a assinatura do atual contrato de concessao ocorreu ha menos de cinco anos
no ambito do processo de privatizacao da CESP.

Em dezembro de 2022, o Ministério de Minas e Energia (MME) publicou a Portaria n°
1.851/SPE/MME/2022 contendo os valores revistos de garantias fisicas das usinas
edlicas com base na geracao de energia elétrica verificada, conforme estabelecido na
Portaria MME n© 416/2015. Por conta da avaria e consequente indisponibilidade dos
transformadores elevadores da subestacdo coletora, o parque edlico Ventos do Araripe
III apresentou limitacao da geracao em 2020 e em 2021. Nesse sentido, o complexo
teve sua garantia fisica reduzida em 27 MW médios a partir de 01 de janeiro de 2023.

Cabe destacar que a totalidade da energia de Ventos do Araripe III esta comercializada
no Ambiente de Contratacdao Regulada (ACR) e, apesar da revisao da garantia fisica, a
quantidade de energia vendida e a receita referente aos contratos (20° LEN, 18° LEN e
69 LER) nao sofrem alteragao.

A venda da energia dos ativos de geracdo da Auren estd distribuida em contratos
firmados no Ambiente de Contratacao Livre (ACL) e no Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR). Atualmente, os ativos que apresentam contratos no ACR sdao a UHE
Porto Primavera e os complexos Ventos do Piaui I e Ventos do Araripe III.

Todos os contratos no mercado regulado sdo reajustados pelo Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) em suas respectivas datas de reajuste.

(11) Considera os ativos préprios e as participacdes da Auren em ativos hidrelétricos, excluindo Paraibuna e a participacdo em Machadinho,
pois ndo ha risco de exposigdo energética nesse consorcio.
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Na Tabela 9 é apresentado o Balango Energético da Companhia, bem como informacdes
de precos de venda de energia no Ambiente de Contratagao Regulada (ACR) e Ambiente
de Contratacao Livre (ACL).

Tabela 9 — Balanco Energético Consolidado Auren

2023 2024 2025 2026 2027
Garantia Fisica") dos ativos proprios (a) (MWm) 1.309 1.390 1.470 1.470 1.470
Compras para Revenda (b) (MWm) 1.779 1.251 989 799 635
Preco® Compras para Revenda (R$/MWh) 194 220
Recursos Préprios (c) = (a) + (b) (MWm) 3.088 2.641 2.459 2.269 2.106
Vendas no ACR (d) (MWm) 493 493 493 493 493
Vendas no ACL (e) (MWm) 2.553 2.030 1.810 1.232 787
Requisitos Préprios (f) = (d) + (e) (MWm) 3.046 2.523 2.303 1.725 1.280
Preco(® Requisitos Proprios (R$/MWh) 207 216
Balanco Energético (g) = (c) - (f) (MWm) 42 117 155 544 826

(1) Os valores consideram: (i) a garantia fisica dos ativos proprios (UHE Porto Primavera e Complexos Edlicos); (ii) o montante de 167 MW médios referente aos
projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba, previstos para entrada em operagdo ao longo de 2024. As garantias fisicas estdo liquidas de perdas da rede basica (adotou-
se premissa de 3%). A garantia fisica sujeita ao risco hidroldgico (GSF) é de 630 MW médios, devido a repactuagdo do risco hidroldgico de 230 MW médios em
Porto Primavera; ndo considera recursos da UHE Paraibuna.

() Os valores considerados sdo liquidos de PIS, COFINS e P&D

(3) Os valores considerados séo liquidos de PIS, COFINS e P&D e incluem a totalidade das vendas no ACR e no ACL.

Tabela 10 - Detalhamento dos contratos de vendas no ambiente regulado (ACR)

Vendas no ACR (b) Volume  preodoteilio  patade  TCEIGGT  pis;corins
(R$/MWh)®) P&D (R$/MWh)

10 LEN - UHE Porto Primavera 148 116,0 01/12/05 292,3 262,4

20 LEN - UHE Porto Primavera 82 125,0 01/06/06 309,5 277,8

220 LEN - Ventos do Piaui I 93 190,0 21/08/15 283,0 272,7

20° LEN - Ventos do Araripe III 15 145,0 01/11/14 232,9 224,4

180 LEN - Ventos do Araripe III 103 127,0 01/12/13 215,1 207,2

69 LER - Ventos do Araripe III 52 143,0 01/10/14 227,3 219,0

Pregos Médios ACR (R$/MWh) 268,6 249,6

(1) Data-base dos pregos: 01 de abril de 2023.

O montante da garantia fisica de energia da UHE Porto Primavera contratada no ACR
(230 MW meédios) conta com protecdo contra a exposicdo ao risco hidrolégico. Como
contrapartida, a Companhia paga, mensalmente, um prémio de R$15,15/MWh,
conforme valor estabelecido pela Resolugao Normativa da ANEEL n° 684/2015.

Tabela 11 - Balanco Energético do Portfélio Consolidado da Auren (MW médio)

Energia (MW médio) 2023 2024 2025 2026 2027

Recursos Préprios(*) 3.088 2.641 2.459 2.269 2.106

22

Iy auren



Recursos Participacdes? 319 310 306 306 278

Recursos Totais (a) 3.407 2.951 2.765 2.575 2.383
Requisitos Proprios 3.046 2.523 2.303 1.725 1.280
Requisitos Participagdes® 275 275 275 275 275
Requisitos Totais (b) 3.321 2.798 2.578 2.000 1.554
Balango consolidado (c) = (a) - (b) 86 152 186 575 829

(1) Os valores consideram: (i) a garantia fisica dos ativos préprios (UHE Porto Primavera e Complexos Edlicos); (ii) o montante de 167 MW médios referente
aos projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba, previstos para entrada em operagéo ao longo de 2024. As garantias fisicas estdo liquidas de perdas da rede basica
(adotou-se premissa de 3%). A garantia fisica sujeita ao risco hidroldgico (GSF) é de 630 MW médios, devido a repactuagdo do risco hidrolégico de 230 MW
médios em Porto Primavera; ndo considera recursos da UHE Paraibuna.

(2) Consideram os recursos (garantia fisica e contratos de compra) e requisitos (vendas) equivalente a participagdo econémica da Auren nos ativos onde a Auren
detém participagdo societaria preferencialista (Pollarix, CBA Energia Participagdes e Pinheiro Machado Participagées).

O portfélio total, considerando os segmentos de Geracdao e de Comercializagao,
apresenta um volume de vendas préximo de 3,3 GW médios para o ano de 2023,
quantidade duas vezes superior a garantia fisica da Auren para o mesmo periodo.

Conforme apresentado na divulgacao de resultados do 3T22, a Auren, antecipando a
consolidacao do cenério de queda de precos de mercado devido a evolugao favoravel
do cenario hidroldgico e das condicdes de suprimento de energia do SIN, adotou a
estratégia de venda de sua posicao /ong para os préoximos trés anos. Portanto, para o
periodo de 2023 a 2025, o nivel de contratacao é de, aproximadamente, 95% do seu
recurso composto pela totalidade da garantia fisica de seus ativos e contratos de compra
de energia ja firmados. Cabe destacar que esse nivel de contratacdo nao considera o
montante de energia necessario para fazer frente a eventual impacto sobre a garantia
fisica das hidrelétricas relacionado ao deslocamento hidrelétrico (GSF).

Grafico 22 - Balanco Energético do Portfélio Consolidado da Auren (Geracao,
Comercializacao e Participagdoes)('?2) (MW médio)
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(12) Consideram-se: (i) as garantias fisicas liquidas de perdas da rede basica, adotou-se premissa de 3%; (ii) a expectativas de garantia fisica nos projetos Sol

do Piaui e Sol de Jaiba; e (iii) o volume de 2024 considera a entrada de Sol de Jaiba e Sol do Piaui; (iv) a quantidade de garantia fisica equivalente a participagdo
da Auren nos demais ativos.
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O nivel de contratacdo apontado no Grafico 13, acima, ja incorpora a garantia fisica
referente aos projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba, cujas construcdes ja estdao em curso.
Cabe destacar que, para o horizonte 2028-2032, o nivel médio de contratacao do
portfélio consolidado da Auren é de 60%.
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Desempenho Financeiro
e

O desempenho financeiro do 1T22 reflete o resultado consolidado da Auren, proforma,
ndo auditado, elaborado para refletir os efeitos da reorganizagdo societaria*3. A partir
do 2T22, apresenta-se o resultado consolidado auditado.

A partir deste 1T23, a Companhia passa a apresentar o EBITDA Ajustado retirando a
marcacao a mercado (MtM) dos contratos de compra e venda de energia. A marcagao a
mercado tem por objetivo incluir no EBITDA Contabil os efeitos positivos e negativos
das negociagdes ja firmadas com entrega futura de energia bem como os efeitos da
exposicao direcional. A nova forma de apresentacao do EBITDA Ajustado, sem os efeitos
da marcacao a mercado, tem por objetivo representar de maneira mais fidedigna a
performance e o desempenho corrente da Companhia, no qual sera possivel identificar
o resultado do ano em curso sem deixar de identificar os efeitos futuros das negociagoes
ja realizadas bem como o efeito das variacdes de precos de mercado sobre a posicao
direcional long ou short. Cabe destacar que as informagdes referentes ao mesmo periodo
do ano anterior foram igualmente ajustadas para fins de comparabilidade.

Tabela 12 - Destaques Financeiros

R$ milhdes 1T23 1T22 Var. (%)
Receita Liquida 1.414,5 1.384,2 2,2%
Lucro Bruto 333,4 292,3 14,1%
Margem Bruta 23,6% 21,1% +2,5 p.p.
EBITDA 451,9 302,4 49,4%

Reversdo de provisdo para litigios e baixa de depdsitos judiciais (17,3) 46,2 N.M.

Contratos futuros de energia (38,4) 5,3 N.M.
EBITDA Ajustado 396,2 353,9 12,0%
Margem EBITDA Ajustada 28,0% 25,6% +2,4 p.p.
Resultado Financeiro (17,2) (166,4) -89,7%
Resultado Liquido 230,0 (5,5) N.M.

Receita Liquida

A receita liquida do 1T23 totalizou R$1.414,5 milhdes, um aumento de 2,2% em relagao
aos R$1.384,2 milhdes no 1T22, resultado de:

(a) Geracao Hidrelétrica: reducao de R$109,2 milhdes ou 25,1% versus o
1T22, principalmente por cessao dos contratos intercompany para a Auren
Comercializadora realizados no final de 2022, parcialmente compensados

(13) Os resultados consolidados, proforma, ndo auditados, do 1T22 foram reapresentados e as alteragdes foram consideradas nessa divulgagdo, bem como na
planilha interativa disponivel no website.
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por reajustes de inflacao de contratos do ACR e de contratos que
permaneceram na carteira, além de reducdo no preco médio das operacdes
wholesale. A cessao dos contratos intercompany acima mencionada tem
sua contrapartida refletida no segmento de Comercializagao e, portanto,
nao impacta o resultado consolidado da Auren;

(b) Geracgao Edlica: crescimento de R$81,2 milhdes ou 71,0% em relacao ao
1T22, explicado, principalmente, pela entrada em operagao dos complexos
edlicos Ventos do Piaui II e III e pela retomada da operacao de Ventos do
Araripe III, além de reajuste dos contratos por inflagao;

(c) Comercializagao: estavel em relagcdo ao 1T22, totalizando R$1.019,4
milhdes (vs. R$1.015,2 milhdes no 1T22). O efeito positivo resultante da
migracao de contratos da CESP e do aumento de 42,2% no volume de
operagoes de trading (2.865 MW médios no 1T23 vs. 2.015 MW médios no
1T22), foi compensado por menores precos observados no mercado
(R$164/MWh no 1T23 vs. R$232/MWh no 1T22); e

(d) Eliminacgoes: efeito positivo de R$54,1 milhdes em relacao ao 1T22,
explicado, principalmente, pelo maior volume de operacgdes intercompany
entre os ativos de geracao e a Comercializadora. Para melhor entendimento
dessas operacoes, acesse a secao “Informacdes Importantes” desse
documento.

Grafico 23 - Evolucdo da Receita Liquida do 1T23 versus 1T22 (R$ milhdes)

54,1 1.414,5

4’2 -

(109,2)
Receita Liquida Geragao Geragao Comercializagdo Eliminagdes Receita Liquida
1722 Hidrelétrica Edlica 1723

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio com o detalhamento da composicdo da
receita liquida por segmento esta disponivel na secao “Anexos” desse documento.
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Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais®® totalizaram R$1.131,0 milhGes no 1T23, uma
reducao de 8,4% em relagao aos R$1.234,7 milhdes no 1T22, explicada por:

(a) Custos com Compra de Energia: reducao de R$52,6 milhdes ou -6% em
relacao ao 1722 (R$814,0 milhdes no 1T23 vs. R$866,5 milhdes no 1T22),
decorrente de:

e Geracao Hidrelétrica: reducdo de R$42,0 milhdes em energia
comprada em relagao ao 1T22, devido ao encerramento dos contratos
de compra para equalizacao do balanco energético, em linha com a
estratégia de cessao de contratos para a Auren Comercializadora;

e Comercializacao: reducao de R$65,5 milhdes ou -6,6%, totalizando
R$926,6 milhdes no 1T23 versus R$992,1 milhdes no 1T22,
majoritariamente em decorréncia de menores precos praticados no
mercado; e

o Eliminagdées Intercompany: aumento de R$54,1 milhdes em
eliminagdes no 1T23, devido ao incremento do volume de energia
comercializada nas operagdoes intercompany. Mais detalhes dessas
operacgdes estdo disponiveis na secao “Informagdes Importantes”.

(b) Encargos de Uso da Rede Elétrica: aumento de R$13,1 milhdes ou
23,9% em relagao ao 1T22, explicado pela atualizacao das tarifas TUST e
TUSDg no segmento de Geracao Hidrelétrica, representando um aumento
do custo em R$5,5 milhGes em relagao ao 1T22, e da entrada em operagao
de Ventos do Piaui II e III, que adicionou R$7,5 milhdes em encargos do
segmento de Geracgao Edlica no trimestre;

(c) Custos e Despesas com PMSO(®%: aumento de 28,1% ou R$30,6
milhdes na comparacdo entre os periodos (R$139,6 milhdes no 1T23 vs.
R$109,0 milhdes no 1T22), explicado por:

= Pessoal (P): aumento de R$14,8 milhdes (R$59,4 milhdes no 1T23 vs.
R$44,7 milhdes no 1T22), principalmente por reajustes inflacionarios
de aproximadamente R$ 5 milhdes, despesas relacionados aos projetos
em implantagcao de outros R$ 5 milhdes, cujas construgdes estao em
curso, e incrementos como resultado da formagdao da Auren,
especialmente relacionados as mudancas do desenho organizacional e
da reestruturacao dos times operacionais, com efeitos, principalmente,
nos segmentos Comercializagao e Holding.

(14) Esse total inclui Custo com Compra de Energia, Encargos de Uso da Rede Elétrica, Custos com Operagdo e Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas.
(15) A andlise de despesas com PMSO inclui as rubricas de Custos com Operagdo e Receitas (Despesas) Operacionais apresentadas na Demonstragdo do Resultado
do Exercicio Segmentada, disponivel na segdo “Anexos” desse documento.
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= Materiais e Servigos de Terceiros (MS): aumento de R$12,5 \
milhdes (R$63,2 milhdes no 1T23 vs. R$50,7 milhdes no 1T22),
principalmente explicado pela adicdo dos complexos edlicos Ventos do
Piaui II e III, que adicionou R$6,0 milhdes em despesas, além de
reajustes nos contratos de manutencao dos aerogeradores dos parques
gue ja estavam em operacao de R$ 6,5 milhdes; e

= Outras Despesas (0): aumento de R$3,4 milhdes em relagdo ao 1T22
(R$17,0 milhdes no 1T23 vs. R$13,6 milhdes no 1T22), explicado por
maiores custos com seguros, arrendamentos e taxas no segmento
edlico, em virtude da entrada em operacao de Ventos do Piaui II e III.

Grafico 24 - Despesas com PMSO (R$ milhoes)
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(d) Outras receitas e despesas operacionais('®): reducdo de R$94,9
milhdes nas despesas em relagao ao ano anterior (R$112,6 milhdes no 1723
vs. R$204,4 milhdes no 1T22), resultado do efeito positivo de R$63,5
milhdes em movimentagdes na provisao para litigios, principalmente por
maiores reversdes de natureza civel, e de R$43,7 milhdes na variacao da
marcacao a mercado dos contratos futuros de energia.

EBITDA Ajustado

Conforme citado anteriormente, a partir do 1T23 o EBITDA Ajustado passou a ser
calculado excluindo os efeitos de marcacao a mercado dos contratos de energia,
conforme demonstrado na reconciliacdo abaixo. Para fins de comparagdo, os numeros
histéricos foram ajustados nesse mesmo critério.

16 Qutras receitas/(despesas) operacionais: inclui principalmente depreciagdo e amortizagdo, marcagdo a mercado (MtM) dos contratos de energia, e provisdo
(reversdo) para litigios.
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Tabela 13 - Reconciliagdo do EBITDA Ajustado Consolidado

R$ milhées 1723 1722 Var. (%)
EBITDA 451,9 302,4 49,5%
Reversdo de provisdo para litigios e baixa de depdsitos judiciais (17,3) 46,2 N.M.
Marcagdo a mercado (MTM) (38,4) 5,3 N.M.
EBITDA Ajustado 396,2 353,9 12,0%
Margem EBITDA Ajustada 28,0% 25,6% +2,4 p.p.

O EBITDA Ajustado apresentou crescimento de 12,0% (ou R$42,3 milhdes) em relagao
ao 1T22, totalizando R$396,2 milhdes. A margem EBITDA ajustada atingiu 28,0%,
representando uma expansao de 2,4 p.p. em relacdo a margem de 25,6% no 1T22. A
variacao do EBITDA Ajustado no trimestre pode ser explicada, principalmente, por:

(a)

(b)

(c)

(d)

Geracao Hidrelétrica: reducdo de 23,8% ou R$71,8 milhdes no EBITDA
Ajustado do periodo, totalizando R$229,9 milhdes no 1T23 versus R$301,7
milhdes no 1T22, principalmente em virtude da cessao dos contratos de
energia intercompany para Auren Comercializadora e de menor preco
médio das operacgdoes wholesale, efeito parcialmente compensado pelo
incremento do preco médio dos contratos reajustados por IPCA;

Geracao Eodlica: aumento de 69,5% ou R$57,0 milhdes, perfazendo um
EBITDA Ajustado de R$139,1 milhdes no 1T23 (vs. R$82,1 milhdes no
1T22), resultado da entrada em operagao dos complexos edlicos Ventos do
Piaui II e III, da melhor performance de geragao nos parques e de reajustes
dos contratos por inflagao;

Comercializagao: aumento de R$65,3 milhdes em relagdao ao EBITDA
Ajustado negativo de R$2,6 milhdes 1T22, ja excluindo o efeito positivo de
R$65,6 milhdes da marcacao a mercado dos contratos de energia no
trimestre. Esse aumento reflete a migracao dos contratos entre os
segmentos de Geracdo Hidrelétrica e Comercializacdo e o resultado positivo
das operagoes de trading de energia; e

Holding e Pipeline: resultado de R$35,5 milhdes em despesas no 1T23,
em linha com os resultados anteriores. O aumento de R$8,2 milhdes em
relagdo ao 1T22 ocorreu em virtude de maiores despesas com pessoal,
relacionadas a reestruturacao dos times operacionais, a maior remuneracao
variavel e aos servicos com consultorias.
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Grafico 25 - Evolugdo do EBITDA Ajustado do 1T23 versus 1T22 (R$ milhdes)
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Tabela 14 - EBITDA Ajustado por Segmento

R$ milhdes 1T23 1T22 Var. (%)
Geragdo Hidrelétrica 229,9 301,7 -23,8%
Geragdo Edlica 139,1 82,1 69,5%
Comercializagao 62,7 (2,6) N.M.
Holding e Pipeline (35,5) (27,3) 30,1%

EBITDA Ajustado 396,2 353,9 12,0%

Margem EBITDA Ajustada 28,0% 25,6% +2,4 p.p

Resultado Financeiro

Tabela 15 - Resultado Financeiro Consolidado

R$ milhoes 1T23 1T22 Var.%
Receitas Financeiras 254,8 89,1 186,0%
Atualizagdo monetaria de ativos indenizaveis pela Unido 134,7 - -
Rendimento sobre equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e conta reserva 101,4 63,8 59,0%
Ajuste a valor presente da operacdo de alienagdo de investidas 3,9 20,8 -81,1%
Atualizagdo monetaria sobre depdsitos judiciais 3,6 2,9 24,5%
Reversdo de atualizagdo monetéria sobre provisdo para litigios 8,7 - -
(-) PIS e COFINS sobre resultado financeiro (3,7) (2,3) 57,2%
Outras receitas financeiras 6,2 3,9 58,3%
Despesas Financeiras (272,0) (255,5) 6,5%
Encargos de Dividas (84,8) (64,7) 30,9%
Atualizacdo Monetaria (96,8) (61,6) 57,3%
Apropriacdo de custo de captagao (4,3) (5,5) -22,7%
Atualizacdo Monetaria sobre Provisdes para Litigios (16,6) (49,2) -66,3%
Atualizacdo do Saldo de Beneficios Pés-Emprego (43,8) (38,1) 14,9%
Encargos sobre Operagdes de Desconto - (8,1) -
Ajuste a Valor Presente da operagdo de alienagdo de investidas (3,1) (8,3) -62,6%
Atualizacdo Monetaria sobre Ressarcimento (6,7) (5,8) 14,0%
Outras Despesas Financeiras, liquidas (16,0) (14,2) 13,4%
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No 1T23, o resultado financeiro liquido foi uma despesa de R$17,2 milhdes (versus \
despesa liquida de R$166,4 milhdes no 1T22), em virtude de:

(a) Receita financeira: efeito positivo da atualizacdo monetaria mensal do
saldo a receber da indenizacao da UHE Trés Irmaos, que totalizou R$134,7
milhdes no 1T23. Adicionalmente, houve incremento de R$37,6 milhdes em
rendimentos das aplicacdes financeiras, explicado por maior volume de
caixa aplicado no periodo e a alta do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI) médio em relagdo ao 1T22;

(b) Encargos de dividas e atualizacao monetaria: aumento de R$55,3
milhdes em relagdao ao 1T22, devido ao maior endividamento bruto, que
totalizou R$6,1 bilhdes no 1T23, versus R$4,8 bilhdes no 1T22,
principalmente devido a:

= Liberagdes de financiamentos dos complexos edlicos Ventos do Piaui II
e III ocorridas ao longo do exercicio de 2022;

= Encerramento da capitalizacdo de Ventos do Piaui II e III, que entrou
100% em operacao comercial no trimestre;

= Captagao de R$180,0 milhdes de financiamento junto ao BNB para Sol
de Jaiba em margo de 2023; e

= Menor impacto do IPCA, devido a sua desaceleragao de,
aproximadamente, -1,08% na comparacao entre os trimestres, que
compde 67% do total da divida consolidada.

(c) Atualizacao referente ao Contencioso Passivo: reducao de R$26,9
milhdes entre os periodos reflexo da reducao de R$231 milhdes do
contencioso passivo provisionado (R$1.160 milhdes no 1T23 vs R$1.391
milhdes no 1T22), com atualizagdo pelo IGP-M (0,15% no 1T23 vs 5,49%
no 1T22), principal indice ao qual os processos estdao indexados.

Lucro Liquido

Tabela 16 — Lucro Liquido Consolidado

R$ milhdes 1T23 1T22 Var. %
EBITDA 451,9 302,4 49,5%
Depreciagdo e Amortizagao (168,3) (152,9) 10,1%
Resultado Financeiro (17,2) (166,5) -89,7%
IR/CS (66,7) (8,6) 677,4%
Equivaléncia Patrimonial 30,2 20,1 50,7%
Lucro Liquido 230,0 (5,5) N.M.
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O lucro liquido no 1T23 totalizou R$230,0 milhdes, versus prejuizo de R$5,5 milhdes no \
1T22, resultado de:

(a) EBITDA: o EBITDA consolidado (pré-ajustes) de R$451,9 milhdes no 1T23,
uma melhora de R$149,5 milhdes ou 49,5% em relacao aos R$302,4
milhdes registrados no 1T22;

(b) Resultado financeiro: reducao de R$149,3 milhdes no resultado
financeiro liquido em relacdao ao 1T22, explicado majoritariamente pela
receita financeira de R$134,7 milhdes de atualizacdo monetaria sobre o
saldo a receber da indenizacao da UHE Trés Irmaos.

Endividamento

O endividamento bruto da Companhia ao final do 1T23, era de R$6,1 bilhdes em
comparacao aos R$4,8 bilhdes no 1T22.

A posicdo de caixa e equivalentes e aplicagdes financeiras ao final do 1T23 era de R$3,4
bilhdes versus R$3,2 bilhdes no mesmo periodo do ano passado.

Com isso, a divida liquida consolidada da Companhia, no encerramento do 1T23, era de
R$2,6 bilhdes, com prazo médio de 7,2 anos e custo médio pré-fixado da carteira de
11,4% a.a. (IPCA + 4,6% a.a. ou CDI - 1,1% a.a.).

A alavancagem, medida pela relagcao entre divida liquida e EBITDA Ajustado, encerrou
0 1T23 em 1,6x versus 1,5x no 1T22.

Grafico 26 - Cronograma de Amortizacao da Divida Bruta (R$ milhdes)
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Grafico 27 - Perfil da Divida Bruta (%)

BIPCA ETILP =CDI H Debéntures ®BNDES BNB

O quadro com o detalhamento da composicao da carteira de divida da Companhia esta
disponivel na secao “Anexos” desse documento, bem como os ratings de crédito da
Companhia, de suas subsididrias e de seus instrumentos de divida.

Fluxo de Caixa Livre

Tabela 17 - Fluxo de Caixa Livre Consolidado

R$ milhoes 1T23 1T22 Var. %
EBITDA Ajustado 396,2 353,9 12,0%
IR/CS Caixa (59,0) (19,8) 199,0%
Capital de Giro e Outros 50,5 (55,1) -191,5%
CAPEX Sustaining (5,5) (2,3) 135,9%
Fluxo de Caixa Operacional 382,1 276,7 38,1%
Servico de Divida (83,9) (75,8) 10,6%
Fluxo de Caixa Operacional apés Servigo da Divida 298,2 200,8 48,5%
CAPEX Projetos (277,0) (265,6) 4,3%
Pagamento de Litigios, obrigacSes e acordos judiciais (36,4) (63,4) -42,7%
Captagbes 225,6 76,6 194,5%
Amortizagoes (39,1) (27,4) 42,7%
Aumento de Capital Social - 1.500,0 -100,0%
Fluxo de Caixa Livre 171,4 1.421,0 -87,9%

A variacao no fluxo de caixa entre os trimestres é explicada, principalmente, por:

(a) EBITDA Ajustado: melhora de 12,0% ou R$42,3 milhdes no EBITDA Ajustado
consolidado do 1T23, totalizando R$396,2 milhdes, com expansao de 2,4 p.p.
na margem EBITDA Ajustada, de 28,0% no 1T23 versus 25,6% no 1T22;
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(b) Capital de Giro e Outros: melhora de R$105,6 milhdes no 1T23 (R$50,5
milhdes no 1T23 versus -R$55,2 milhdes no 1T22), explicada principalmente
por: (i) aumento nos rendimentos de aplicagoes financeiras; e (ii) waiver fee
das debéntures de CESP na formacdo da Auren;

(c) CAPEX de Projetos: desembolso de R$277,0 milhdes no 1T23,
principalmente em virtude do inicio das obras nos projetos solares Sol de Jaiba

e Sol do Piaui, além de pagamentos residuais do complexo edlico Ventos do
Piaui II e III.
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Evento Subsequentes

(a)

(b)

Distribuicao de Dividendos

Em continuidade ao Fato Relevante divulgado em 16 de fevereiro de 2023, a
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 28 de abril de 2023,
aprovou, dentre outras deliberagdes, a declaragao e distribuicao de dividendos
obrigatdrios e adicionais relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2022, em montante total de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), equivalentes a R$1,50 (um real e cinquenta centavos) por
acao ordindria de emissdao da Companhia, sendo: (i) R$635.169.919,57
(seiscentos e trinta e cinco milhdes, cento e sessenta e nove mil, novecentos
e dezenove reais e cinquenta e sete centavos), a titulo de dividendos
obrigatérios, correspondente a 25% do lucro liquido ajustado do exercicio
social de 2022; e (ii) R$864.830.080,43 (oitocentos e sessenta e quatro
milhdes, oitocentos e trinta mil, oitenta reais e quarenta e trés centavos), a
titulo de dividendos adicionais.

Terao direito aos dividendos declarados, os acionistas da Companhia na data
base de 04 de maio de 2023, respeitadas as negociacdes realizadas até essa
data, inclusive. A partir de 05 de maio de 2023, as agdes serao negociadas
ex-dividendos.

O pagamento dos dividendos sera realizado em moeda corrente nacional, em
parcela Unica em 15 de maio de 2023. Nao havera atualizagdo monetaria ou
incidéncia de juros entre a data da declaracao dos dividendos e a data do
efetivo pagamento.

Mais informacgOes estdao disponiveis no Aviso aos Acionistas publicado em 28
de abril de 2023.

Contencioso Passivo

Em 03 de maio de 2023, foi homologado acordo judicial na esfera civel na
controlada CESP, que resultara na reversao de provisao para litigios, gerando
um efeito no resultado do més de maio de 2023 de R$ 87,8 milhdes, liquido
dos efeitos tributarios.

35

Zyauren


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/691c9da5-45e0-458f-a3da-41982b1730fc/c57aa869-f1ec-592d-a20e-3a0b0c042ace?origin=2

Contencioso Passivo e Ativo

Contencioso Passivo

Alinhada as melhores praticas de mercado, a divulgacdo do contencioso passivo da
Auren engloba o montante envolvido nos processos cuja estimativa de perda seja
provavel ou possivel.

Atualmente, a Companhia é parte em processos judiciais que representam uma
contingéncia passiva total de R$2,8 bilhdes, sendo R$1,16 bilhdo com probabilidade de
perda estimada como provavel e o saldo remanescente classificado com probabilidade
de perda estimada como possivel.

Do 4T22 para o 1T23, houve uma reducao de R$54 milhdes no contencioso passivo total.
Desse montante, R$39 milhdes foram reduzidos do contencioso passivo provavel,
resultante de acordos, de encerramento de acdes de forma favoravel a Companhia e de
adequacgdes de estimativa e prognostico dos casos, conforme evolucdao processual. A
reducdo restante se deu na linha do contencioso passivo possivel.

Grafico 28 - Perfil do Contencioso Passivo (% Total)
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Grafico 29 - Evolucao das Agoes Judiciais do Contencioso Passivo (17) (R$ milhoes)
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Em 03 de maio de 2023, foi homologado acordo judicial na esfera civel na controlada
CESP, que resultara na reversdao de provisao para litigios, gerando um efeito no
resultado do més de maio de 2023 de R$ 87,8 milhdes, liquido dos efeitos tributarios.

A Companhia esclarece que o valor do contencioso passivo é objeto de reavaliacOes
constantes, justamente porque sua mensuracao é atrelada ao melhor progndstico de
risco da Companhia, incluindo o préprio andamento das agdes judiciais.

Contencioso Ativo — Trés Irmaos

Conforme Fato Relevante de 07 de dezembro de 2022, a CESP, subsidiaria integral da
Companhia, celebrou acordo judicial com a Uniao Federal referente a indenizacao da
UHE Trés Irmaos, homologado judicialmente em 10 de janeiro de 2023. O acordo define
gue a CESP recebera a indenizacdo nos termos da Portaria Interministerial MME/MF n©
129/2014, de 27 de marco de 2014, pelo valor histérico de R$1.717.362.148,59,
devidamente atualizado pela taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia)
no regime de capitalizagdo composta, a ser pago em 84 parcelas mensais e
consecutivas, calculadas de acordo com o sistema SAC (Sistema de Amortizacao
Constante), com inicio de pagamento da primeira parcela até 15 de outubro de 2023. A
fonte dos recursos para custeio da indenizacdao é a Reserva Global de Reversdao (RGR).

Esse acordo implica na renuncia, por parte da CESP, de todos os demais pedidos judiciais
contidos na Acdao n© 0045939-32.2014.4.01.3400. Em 17 de janeiro de 2022, foi
certificado o transito em julgado e o processo foi definitivamente arquivado.

Em 10 de janeiro de 2023, conforme Fato Relevante divulgado na data, a Companhia
tomou conhecimento da homologacao judicial, perante o Juizo da 172 Vara Federal da

(17) O valor apresentado contempla a carteira de agSes judiciais combinada das empresas apds o processo de reorganizagdo societaria. O nimero apresentado

__ no 3T22 era proforma, dado que havia no total divulgado uma expectativa de baixa de processo em out/22, que se concretizou neste periodo.
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Secdo Judiciaria do Distrito Federal, do acordo judicial celebrado entre a CESP e a Unido

Federal.

Conforme mencionado na segao “Desempenho Financeiro”, a contabilizagao do Acordo

gerou uma receita financeira liquida de R$143 milhGes no 1T23.

Mais informacdes e o Acordo na integra estdo disponiveis no Fato Relevante e no

Comunicado ao Mercado publicados pela Companhia, bem como nas Notas Explicativas

das Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social de 2022.
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Temas Regulatorios

S

Seguranca de Mercado - 22 fase da Consulta Pablica n®11/2022

No atual contexto de abertura de mercado de energia elétrica, a seguranca das
operagdes no ambiente de contratacdo livre se torna cada vez mais relevante. Com
efeito, o limite para ingresso no mercado livre tem sido reduzido ano a ano por forca da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n°® 465/2019, atualmente, consumidores com
carga superior a 0,5 MW ja podem optar pela contratacao livre de energia.

Em paralelo a este movimento, o niumero de consumidores livres vem crescendo de
forma acentuada. Segundo a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), foi
verificado um crescimento de 11% no numero de agentes em comparacdo ao ano
anterior, alcancando em fevereiro de 2023 o numero de 14 mil agentes no mercado
livre, além disso, apenas no primeiro bimestre de 2023 foram abertos aproximadamente
400 processos de adesdo a CCEE!®),

Nesse contexto, o aperfeicoamento dos mecanismos regulatérios visando a seguranca
do mercado vem sendo tratado como tema estratégico pela Camara de Comercializacdo
de Energia Elétrica (CCEE) e Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), e desde
2019, podemos observar maior movimentagao na elaboragao e aprovacao de propostas
de alteracao das regras de comercializacdo com essa finalidade.

Com relagao ao monitoramento de mercado, a ANEEL abriu a segunda fase da Consulta
Pablica n® 11/2022, com periodo de contribuicdes abertas até 17 de abril de 2023, que
trata sobre o aperfeicoamento do monitoramento do mercado de energia elétrica com
base em propostas encaminhadas pela CCEE que se aproximam dos modelos de
regulacao prudencial adotados pelo sistema financeiro, sob ingeréncia do Banco Central
do Brasil, para prevenir riscos de liquidez na comercializagao de energia.

Uma das principais mudancas sera o envio periddico pelos agentes a CCEE de
informacdes sobre o patrimdnio e ativos liquidos, sobre a exposicao futura e o nivel de
alavancagem, com base em metodologia e parametros de risco definidas previamente
pela ANEEL e discutidos no ambito da consulta publica. Para tanto, a proposta também
apresenta solugao tecnoldgica, com apoio na computacdo confidencial, de criptografias
e da adocao de sistemas auditaveis para garantir a confiabilidade e a seguranca da
informacdo, por se tratar de questdes comerciais sigilosas e estratégias empresariais.

Nesta etapa, a Agéncia Reguladora disponibilizou ao mercado a minuta da Resolucdo
Normativa sobre a realizacdo do periodo sombra, que teria 12 meses de duracdo, além
do Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial, com o objetivo de testar, avaliar e
definir os parametros necessarios ao calculo do fator de alavancagem e a definicdo do
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limite de alavancagem a partir do qual a CCEE ird iniciar o monitoramento \
individualizado dos agentes de comercializacdao, geracao e consumidores.

A CCEE também prop0s em sua nota técnica n° 3.1, documento disponibilizado ainda
na primeira fase desta consulta: (i) a necessidade de definicdo de condutas “anémalas”
(rol ndao-taxativo que inclui operagdes envolvendo informagoes privilegiadas, aumento
substancial de operagdes sem correspondente aumento de capital ou caixa, precos em
desacordo com o mercado, entre outros exemplos apresentados); e (ii) a necessidade
de criagao de procedimento estruturado de fiscalizagao para aplicagao de sancdes (desde
adverténcias e multas até o desligamento da Camara). Esse tema sera discutido em
nova fase da referida consulta publica.

Outro tema que serad tradado na sequéncia, a depender dos resultados obtidos no
periodo sombra, sdo as garantias de liquidagcdo, que inicialmente a CCEE propds, na
mesma nota técnica, que os agentes em geral mantenham garantia financeira aportada
equivalente ao risco potencial referente a duas liquidagdes do Mercado de Curto Prazo
(MCP). A isso se somaria um percentual calculado com base na alavancagem do agente.

Este tdpico é de suma relevancia para o mercado de energia e sera essencial para o
funcionamento adequado do setor elétrico brasileiro, principalmente no que tange a
ampliagcao e desenvolvimento do mercado de comercializagao de energia. Dentre os
principais pilares para que o processo de monitoramento prudencial seja eficaz,
destacam-se os principios da previsibilidade, transparéncia e reprodutibilidade, que sao
essenciais para que o mercado tenha segurancga e confianga no processo.
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Informacoes Importantes

Segmentacao dos Resultados
A segmentacdo dos resultados reflete:

= Geracao Hidrelétrica: segmento composto pelas empresas CESP Geradora e
demais ativos hidrelétricos que a Auren possui participacao indireta por meio
das empresas CBA Energia (BAESA e ENERCAN), Pollarix (ENERCAN, Amador
Aguiar I e II, Igarapava e Picada) e Pinheiro Machado (Machadinho), cujos saldos
sao reconhecidos via equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia;

= Geracgao Edlica: segmento composto pelos complexos edlicos de Ventos do
Piaui I, II e III e Ventos do Araripe III;

= Comercializagao: segmento composto pela Auren Comercializadora (antiga
Votener) e CESP Comercializadora; e

= Holding e Pipeline: segmento composto pelas despesas da estrutura
corporativa da Companhia e demais projetos em fase de estruturacao e
construcdo, como os projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba.

Para baixar a planilha com os resultados segmentados, clique aqui.

Operacgoes Intercompany

As operagOes intercompany envolvendo as empresas da Auren estao concentradas
essencialmente entre os segmentos de Geracgao Hidrelétrica (substancialmente na CESP
Geradora) e Geracdo Edlica (usinas dos complexos Ventos do Piaui I, II e III e Ventos
do Araripe III) com o segmento de Comercializagao (Auren Comercializadora, antiga
Votener, e CESP Comercializadora) e referem-se aos contratos de compra e venda de
parte da energia gerada por essas empresas para comercializacgao no mercado livre.

Além disso, especificamente para o caso envolvendo a CESP Geradora e a CESP
Comercializadora, existem transagdes de compra e venda com o proposito de gestao do
balango energético dos ativos hidrelétricos, visando mitigar os efeitos trazidos pelo GSF
no resultado da Companhia.

As operagoes intercompany mencionadas sao eliminadas (coluna de Eliminagdes) para
consolidagao dos resultados da Auren Energia.
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Impactos das Operagoes Intercompany em 2022

As empresas Votorantim Energia e CESP, antes da formagao da Auren, detinham
individualmente contratos de compra e de venda de energia nas suas respectivas
comercializadoras e ativos de geracao. Ao longo do ano de 2022, a Auren reestruturou
o segmento de Comercializagdao, com o objetivo de consolidar esses contratos na Auren
Comercializadora. Nesse contexto, as seguintes iniciativas foram implementadas ao
longo de 2022:

= Transferéncia da totalidade dos contratos de compra e de venda de energia
futura com terceiros (exceto transacdoes com restricdes contratuais ou
regulatodrias) dos ativos de geracao para a Auren Comercializadora; e

= Criagao de contratos intercompany de venda da energia excedente entre os
segmentos de Geragao e de Comercializagdo da Auren com o objetivo de
equalizar o balanco energético da Companhia.

Essa consolidagao trouxe oportunidades para simplificar a gestao desses contratos,
segregar os perfis de risco e retorno dos negécios de Geracao e Comercializacao e
capturar as sinergias relevantes na otimizacao desse portfolio.

Considerando que as politicas contabeis da Companhia, do ponto de vista de suas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, mantiveram-se as mesmas, essa
consolidagao de contratos nao trouxe nenhum efeito no resultado consolidado, no qual
os contratos de compra e venda de energia futura continuam sendo classificados
conforme sua classificagao original:

= Contratos de “wholesale”: contratos classificados fora do alcance do CPC 48,
uma vez que continuam mantidos para fins de recebimento ou entrega de item
nao financeiro, e ndo sdao marcados a mercado; e

= Contratos de “trading”: contratos classificados dentro do alcance do CPC 48,
classificados como instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo na
data em que o respectivo contrato é celebrado e sdo, subsequentemente,
marcados a mercado ao seu valor justo.

Visando refletir esse cenario, o ajuste na coluna “Eliminagdes” no valor de R$439 milhdes
do segmentado esta relacionado a eliminagdo deste efeito ndo recorrente. No resultado
consolidado, o efeito de marcacao a mercado que permanece refere-se a atividade de
trading.

Equivaléncia Patrimonial

Os resultados que compdem a equivaléncia patrimonial contabilizada pela Companhia
sao provenientes das participagdes societarias indiretas nos ativos hidrelétricos (CBA
Energia, Pollarix e Pinheiro Machado) e na empresa Way?2.
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As eliminacbes apresentadas no resultado consolidado, além das operacdes
intercompany mencionadas no tdpico anterior, incluem os resultados de cada uma das
empresas que a Auren detém participagdo e que sdao consolidadas para fins das
demonstracoes financeiras, como nos casos da CESP, Auren Comercializadora (antiga
Votener), empresas dos complexos edlicos de Ventos do Piaui I, II e III e Ventos do
Araripe III e Sol de Jaiba, essencialmente.

As participacdes minoritarias detidas pela Auren nas empresas CBA Energia, Pollarix,
Pinheiro Machado e a participacao da Auren Comercializadora (antiga Votener) na
empresa Way2 ndo sao eliminadas para fins contabeis por ndo atenderem aos critérios
de consolidagao das suas participagoes.

Figura 1 - Participacoes societarias indiretas da Companhia

pe
Zyauren
Capital Social: 66,66% Capital Social: 50% Capital Social: 66,66% 50%
Dividendos: 71,4% Dividendos: 60% Dividendos: 68,8%
Pinheiro
100% 12,63% 22,44%. 23,93% 5,62% 25,44% 15%
Picada acoy ENERCAN Igarapava Machadinho ENERCAN BAESA

Aguiar
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Anexos
e

Demonstracao do Resultado do Exercicio e EBITDA Ajustado

= 1T23

Geracdo rel a
RS milhdes 1723 Var. % 1723 1722 Vvar. % 1723 1722 Var. %
Receita Bruta 1.627,4 1.537,0 5,9% 378,4 4972 -23,9% 205,4 1196  71,7%
Receita Liquida 1.414,5 1.384,2 2,2% 3254 434,6  -251% 195,7 114,4  71,0%
Custo com Compra de Energia (814,0) (866,5) 6,1% (7,9) (49,9)  -84,2% (5:4) 4,5) 20,0%
Encargos de Uso da Rede Elétrica (67,9) (54,8)  239% (54,3) (48,8)  11,4% (13,6) (6,00 1255%
Custo com Operacéo (199,3) (170,6) 16,8% (108,0) (116,7) -7,4% (91,3) (53,9)  69,6%
Repactuagdo do Risco Hidrolégico - - - - - - - - -
Lucro (Prejuizo) Bruto 333,4 292,3 14,0% 155,2 2192  -29,2% 85,4 50,0 70,6%
Receitas (Despesas) Operacionais (49,8) (142,8)  -651% (5,7) (713)  -92,1% (5.2) (1,6) 223.2%
Equivaléncia Patrimonial 30,2 20,1 50,7% 29,8 232 28,4% - - -
Resultado Financeiro 17,2) (166,4)  -89,7% 30,6 (148,9)  -120,6% (88,1) 42,7)  106,2%
Lucro (Prejuizo) antes do IR/CSLL 296,6 3,1 9480,0% 210,0 22,3 842,9% (7,9) 57 -238,1%
Imposto de Renda e Contribuig&o Social (66,6) (8,6) 677,4% (18,4) (23)  704,.2% (14,2) (9,9)  43,9%
Lucro (Prejuizo) Liquido 230,0 (5,5) -4298,5% 191,6 20,0 6900,6% (22,1) (4,2) 431,8%

- Visao Segmentada

Comercializagdo | Howing |
1T23 1T22 Var. % 1T23 1T22 Var. %
1.179,7 1.118,6 5,5% - - -
1.019,4 1.015,2 0,4% - - -
(926,6) (992,1)  -6,6% - - -
- ©,0) - - - -
92,8 23,0 302,8% - - -
34,8 (31,6) -210,3% (46,7) (383)  21,8%
0,4 0,0) -9733% - (10,6)  -100,0%
8,3 (56) -249,3% 32,0 30,7 4,0%
136,4 (14,2) -1063,6% (14,7) (18,2) -19,0%
(49,0) 4,8 -11253% 14,9 (1,2) -13482%
87,4 (9,4) -504,6% 0,2 (19,4) -101,0%

1T23
(136,1)
(125,9)
1259

1T22
(198,4)
(180,0)
180,0

var. %
-31,4%
-30,1%
-30,1%

-464,5%

-464,5%

Lucro antes dos Impostos

296,6 3,1 9480,0% 210,0 22,3 842,9% (7,9) 5,7 -238,1%
Equivaléncia Patrimonial (30,2) (20,1) 50,7% (29,8) (23,2)  28,4% - - -
Resultado Financeiro Liquido 17,2 166,4 N.M. (30,6) 148,9  -120,6% 88,1 42,7 106,2%
Depreciacio e Amortizacio 168,3 152,9 10,1% 97,7 107,6 -9,2% 58,9 33,6 75,1%

EBITDA 4519 302,4 49,5% 247,2 255,5 -3,2% 139,1 82,1 69,5%
Reversdo de Provisdo para Litigios (17,3) 46,2 N.M. (17,3) 46,2 N.M. - - -
Contratos Futuros de Energia (38,4) 53  -820,0% - - - - - -

EBITDA Ajustado 396,2 353,9 11,9% 229,9 301,7 -23,8% 139,1 82,1  69,5%
Margem EBITDA Ajustada 28,0% 25,6% 2,4p.p. 70,7% 69% 1,2p.p. 71,1% 71,7% -0,6p.p.

136,4 (14,2) N.M. (14,7)
(0,4) 00  -973,3% -
(8,3) 56  -249,3% (32,0)

0,6 0,6 6,4% 11,2

128,2 (7,9) N.M. (35,5)

(65,5) 53 - -
62,7 (2,6) N.M. (35,5)
6,2% -0,3% 6,4p.p.

(18,2)
10,6
(30,7)
11,0
(27,3)

(27,3)

N.M.
N.M.
4,0%
1,1%
N.M.

7.4
7,4)

N.M.
N.M.
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Endividamento

A partir do 1T23, a Companhia adotou o seguinte critério de calculo da Divida Liquida: Divida Bruta deduzida das
Disponibilidades (Caixa, Equivalentes de caixa e Aplicagdes financeiras), incorporando-se o valor justo dos
derivativos (ativo e passivo) e Arrendamentos enquadrados de acordo com a norma CPC-06/IFRS16-
Arrendamentos. Dessa forma, reapresentamos abaixo o endividamento histérico, para fins de comparabilidade:

R$ milhdes 1T22 2T22 3T22 4722 1T23
Curto-Prazo 204,4 226,9 236,6 276,6 285,5
Longo-Prazo 4.623,9 5.358,7 5.492,2 5.553,6 5.835,2
Divida Bruta 4.828,3 5.585,6 5.728,8 5.830,2 6.120,8
Instrumentos Financeiros Derivativos (0,0) (0,1) 0,1 (0,8) (1,6)
Arrendamentos 6,8 5,6 80,7 44,3 45,4
Total Divida Bruta 4.835,0 5.591,1 5.809,5 5.873,7 6.164,5
Caixa, Equivalentes de Caixa e Aplicagdes financeiras 3.173,8 3.347,7 2.981,0 3.231,3 3.402,7
Divida Liquida 1.661,2 2.243,5 2.828,6 2.642,4 2.761,8
Alavancagem (Divida Liquida/EBITDA Ajustado (12M) 1,5x 1,8x 2,0x 1,6x 1,6x

Divida Bruta

(R$ milhdes) Indexador Spread Amortizacao Vencimento
Auren Energia 355,2
12 Debénture 355,2 CDI 1,48% A vista dez/24
CESP 2.054,7
112 Debénture 233,1 CDI 1,64% 7 anos dez/25
123 Debénture 1.821,6 IPCA 4,30% 10 anos ago/30
Ventos do Piaui I 746,5
BNDES 604,7 TILP 2,16% 16 anos jun/34
12 Debénture 141,8 IPCA 5,47% A vista jun/24
Ventos do Piaui II e III 1.750,4
BNDES 1.750,4 IPCA 4,56% 22 anos mar/45
Ventos do Araripe III 1.035,3
Repasse 396,6 TILP 3,15% 12 anos dez/29
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BNDES 449,4 TILP 2,49% 16 anos jun/35

12 Debénture 189,3 IPCA 6,99% 14 anos jul/32
Total 178,7
Ratings

Agéncia Rating Outlook Revisdo

Auren - Corporativo Fitch Ratings BBB- | AAA(bra) Negativo | Estavel mar/22
CESP - Corporativo Standard & Poor's BB- | br.AAA Estavel mai/21
CESP - 123 Debénture Fitch Ratings AAA(bra) Negativo | Estavel jul/21
Ventos do Piau il Fitch Ratings BB | AAA(bra) Estavel mar/22
Ventos do Araripe III Fitch Ratings BB | AA-(bra) Positivo out/22

Portfolio de Ativos

= Ativos em Operacgao

Ativo®)

Fonte

Capacidade Instalada®

Garantia Fisica(®

Participacao Economica

(MW) (MW médio) Indireta®

Porto Primavera Hidrelétrica 1.540,0 886,8 100,0%

Barra Grande (BAESA) Hidrelétrica 71,2 36,7 10,3%

Campos Novos (ENERCAN)® Hidrelétrica 153,9 66,9 17,5%

Campos Novos (ENERCAN)(®) Hidrelétrica 141,1 61,2 16,0%

Amador Aguiar I e II Hidrelétrica 40,6 24,5 9,0%

Igarapava Hidrelétrica 35,9 21,8 17,1%

Picada Hidrelétrica 35,7 21,1 71,4%

Machadinho Hidrelétrica 38,4 15,9 3,4%
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Ventos do Piaui I Edlica 205,8 106,3 100,0%
Ventos do Piaui II Edlica 206,8 104,6 100,0%
Ventos do Piaui III Edlica 202,4 99,7 100,0%
Ventos do Araripe III Edlica 357,9 151,1 100,0%
Total 3.029,6 1.596,6

MInclui ativo sem que a Companhia possui investimentos: CBAEnergia, Pollarix e Pinheiro Machado.
()Capacidade instalada proporcional a participagdo societdria indireta da Companhia nos ativos.

() Participacdo econdmica indireta da Auren nos ativos representa percentual de dividendos recebidos pela Auren da CBA Energia, Pollarix e Pinheiro Machado. As acdes
preferenciais da Auren recebem um dividendo diferenciado de 68,8% dos dividendos pagos pela CBA Energia, 71,4% dos dividendos pagos pela Pollarix e 60% dos dividendos

pagos pela Pinheiro Machado.

" Holding CBA Energia.
®)Holding Pollarix.

= Ativos em Construcao

B . Garantia Fisica Participacao
Ativo Fonte Capacidade Instalada (MWac) (MW médio) Econdmica
Sol do Piauf Hibrida 48,0 12,7 100,0%
Sol de Jaiba Fotovoltaica 500,0 154,2 100,0%
Total 548,0 166,9
= Pipeline
Ativo Fonte Capacidade Instalada Garantia Fisica (MW Participacao
(MW) médio) Econdmica

Hélios Fotovoltaica 1.210,0 355,3 100,0%
Corumba Hidrelétrica 81,6 51,5 51,0%
Ibiapaba Edlica 382,0 186,0 100,0%
Total 1.673,6 592,8 -
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