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Relatério de asseguracao razoavel do auditor
independente sobre a compilacao de informacoes
financeiras consolidadas pro forma para
atendimento a Resolucao CVM ne 78

Aos administradores e acionistas
Auren Energia S.A.

Concluimos nosso trabalho de asseguragao para emissao de relatério sobre a compilagdo de informacgdes
financeiras consolidadas pro forma da Auren Energia S.A. ("Companhia"), elaborada sob responsabilidade
de sua administraco, para atendimento a Resolugao ne 78, emitida pela Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM"). As informacoes financeiras consolidadas pro forma compreendem o balanco
patrimonial consolidado pro forma em 31 de marco de 2024 e as demonstracoes dos resultados
consolidados pro forma para o trimestre findo em 31 de margo de 2024 e para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, bem como as suas respectivas notas explicativas. Os critérios aplicaveis com base nos
quais a administracao da Companhia compilou as informacdes financeiras consolidadas pro forma estao
especificados no Comunicado CTG 06 - "Apresentagao de Informacoes Financeiras Pro Forma", do
Conselho Federal de Contabilidade, e estdo sumariados na Nota 2 as informacoes financeiras
consolidadas pro forma.

As informacGes financeiras consolidadas pro forma foram compiladas pela administracdo da Companhia
para ilustrar o impacto da Combinagao de Negocios com a AES Brasil Energia S.A. ("AES Brasil") que
resultara na incorporacio das acoes da AES Brasil e aumento de capital social conforme apresentado na
Nota 2, sobre o balanco patrimonial consolidado da Companhia em 31 de marco de 2024 e sobre suas
demonstrac6es dos resultados consolidados para o trimestre findo em 31 de marco de 2024 e para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, como se a transacao tivesse ocorrido em 31 de margo de 2024
(para o balango patrimonial consolidado pro forma), e em 12 de janeiro de 2023 (para as demonstracgoes
do resultado consolidado pro forma). Como parte desse processo, as informacdes sobre a posicao
patrimonial e financeira e sobre o desempenho operacional da Companhia foram extraidas pela
administracdo da Companhia das suas demonstracGes financeiras revisada para o trimestre findo em 31 de
marco de 2024, sobre as quais emitimos relatério de auditoria, sem modificaces, em 5 de maio de 2024, e
das suas demonstracoes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, sobre
as quais emitimos relatério de auditoria em 7 de fevereiro de 2024, sem modifica¢oes. Adicionalmente, as
informacoes sobre a posicao patrimonial e financeira e sobre o desempenho operacional da AES Brasil
foram extraidas das suas informagoes contabeis intermediarias consolidadas para o trimestre findo em

31 de margo de 2024, sobre as quais a ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S. Ltda. emitiu
relatorio de revisdo, sem modificagdes em 2 de maio de 2024 e das demonstragoes contabeis consolidadas
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, sobre as quais ERNST & YOUNG Auditores
Independentes S.S. Ltda. emitiu relatério de auditoria, sem modificacoes, em 26 de fevereiro de 2024.
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Auren Energia S.A.

Responsabilidade da administracao
da companhia pelas informacoes
financeiras consolidadas pro forma

A administracao da Companhia é responsavel pela compilacao das informacoes financeiras consolidadas
pro forma com base no Comunicado CTG 06.

Nossa independéncia e controle de qualidade

Cumprimos com a independéncia e outros requerimentos de ética das NBCs PG 100 e 200 e NBC PA 291,
que sdao fundamentados nos principios de integridade, objetividade e competéncia profissional e que,
também, consideram o sigilo e o comportamento dos profissionais.

Aplicamos os padroes internacionais de controle de qualidade estabelecidos na NBC PA 01 e, dessa forma,
mantemos apropriado sistema de controle de qualidade que inclui politicas e procedimentos relacionados
ao cumprimento dos requerimentos de ética, padrdes profissionais, exigéncias legais e requerimentos
regulatorios.

Responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela Comissao de Valores
Mobiliarios, sobre se as informacoes financeiras consolidadas pro forma foram compiladas pela
administracdo da Companhia, em todos os aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 - "Trabalho de Asseguracao sobre a
Compilac¢ao de Informacoes Financeiras Pro Forma Incluidas em "Prospecto”, emitida pelo Conselho
Federal de Contabilidade, equivalente 8 Norma Internacional emitida pela Federacao Internacional de
Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem que os auditores planejem e executem procedimentos de
auditoria com o objetivo de obter seguranca razoavel de que a administragdo da Companhia compilou, em
todos os aspectos relevantes, as informacGes financeiras consolidadas pro forma com base no Comunicado
CTG 06.

Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualizacao ou reemissao de quaisquer relatdrios
ou opiniGes sobre quaisquer informacgoes financeiras historicas usadas na compilagio das informagoes
financeiras consolidadas pro _forma.

A finalidade das informac6es financeiras consolidadas pro forma é a de exclusivamente ilustrar o impacto
do evento ou da transagio relevante sobre as informacoes financeiras histéricas da Companhia, como se o
evento ou a transacao tivesse ocorrido na data anterior selecionada para propdsito ilustrativo. Dessa
forma, nés nao fornecemos qualquer asseguracgao de que o resultado real do evento ou da transacao
relevante em 31 de margo de 2024 ou em 12 de janeiro de 2023 teria sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguragio razoavel sobre se as informacGes financeiras consolidadas pro forma foram

compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios aplicaveis, envolve a execucio de
procedimentos para avaliar se os critérios aplicaveis adotados pela administracio da Companhia na
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Auren Energia S.A.

compilacdo das informacoes financeiras consolidadas pro forma oferecem base razoavel para
apresentacao dos efeitos relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a transacao, e para obter
evidéncia suficiente apropriada sobre se:

@) Os correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses critérios.

(ii) As informac6es financeiras pro forma refletem a aplicacao adequada desses ajustes as informacoes
financeiras historicas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando em
consideracdo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da transa¢ao com
relacdo a qual as informac0es financeiras consolidadas pro forma foram compiladas, bem como outras
circunstancias relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliacao da apresentagio geral das
informacoes financeiras consolidadas pro forma.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao sobre a
compilagdo das informacGes financeiras consolidadas pro forma.

Opiniao

Em nossa opinido, as informacoes financeiras consolidadas pro forma foram compiladas, em todos os
aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06.

Enfase

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 1.2 as informacdes financeiras consolidadas pro forma, que
descreve que essas informacoes financeiras consolidadas pro forma devem ser lidas em conjunto com as
demonstracoes financeiras consolidadas revisada da Companhia, com as informagoes contabeis
intermediarias consolidadas revisadas da AES Brasil para o trimestre findo em 31 de marco de 2024 e com
as demonstracoes financeiras auditadas da Companhia, bem como as demonstrac¢ées contabeis
consolidadas da AES Brasil auditadas findo em 31 de dezembro de 2023, as quais foram a base para a
elaboragdo das informacoes financeiras consolidadas pro forma.

Sao Paulo, 6 de agosto de 2024

Yaics: wATTAd oY S Coop-as
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

0:1CP e, OU: Sacrtar da Raceta FaderaldoErasi - RF8
c8R

os‘Eduardo Guaran4 Mendonga
Contador CRC 1SP196994/0-2
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Auren Energia S.A.
Balanco patrimonial consolidado pro forma
Em 31 de margo de 2024

Em milhares de reais

31/03/2024
Ajustes pro forma
AES Brasil Aumento
Auren ARN Consolidada de capital Ajuste de Resgate de Captagao Incorporagiao Consolidado pro
Energia(i) Energia (ii) (iii) da ARN PPA acoes de recursos da ARN forma Nota
Ativo
Circulante
2(b)/2(q)
Caixa e equivalentes de caixa 3.094.615 - 119.293 4.866.665 - (4.866.565) 4.866.565 (4.866.665) 3.213.908 /2(e)
Fundo de liquidez - Conta reserva 3.207 - - - - - - - 3.207
Aplicagdes financeiras - - 1.681.114 - - - - - 1.681.114
Contas a receber de clientes 569.252 = 369.355 = - - - - 938.607
Tributos a recuperar 162.883 - 128.030 - - - - - 290913
Dividendos e juros sobre capital préprio a
receber 20.723 = = = = = = = 20.723
Partes relacionadas 2.246 - - - - - - - 2.246
Caugodes e depésitos judiciais - - 26.941 - - - - = 26.941
Conta de ressarcimento - - 18.481 - - - - - 18.481
Instrumentos financeiros derivativos - - 178.002 = = = = = 178.002
Contratos futuros de energia 1.458.762 - - - - - - - 1.458.762
Outros ativos 27.931 = 177.716 = = = = = 205.647
5.339.619 - 2.698.932 4.866.665 - (4.866.565) 4.866.565 (4.866.665) 8.038.551
Ativos disponiveis para venda 8.310 - - - - - - - 8.310
5.347.929 = 2.698.932 4.866.665 = (4.866.565) 4.866.565 (4.866.665) 8.046.861
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Fundo de liquidez - Conta reserva 181.398 - - - - - - - 181.398
Tributos a recuperar - - 106.387 - - - - - 106.387
Partes relacionadas 98.256 - - - - - - - 98.256
Caugodes e depositos judiciais 167.781 - 612.721 - - - - - 780.502
Imposto de renda e contribuigdo social
diferidos 2.697.332 - 145.597 - - - - - 2.842.929
Conta de ressarcimento - - 8.032 - - - - - 8.032
Instrumentos financeiros derivativos - - 97.418 - - - - - 97.418
Contratos futuros de energia 2.821.324 - - - - - - - 2.821.324
Ativo sujeito a indenizagdo 21.799 - - - - - - - 21.799
Outros ativos 8.340 - 36.454 - - - - - 44.794
5.996.230 - 1.006.609 - - - - - 7.002.839
Investimentos 2.111.899 - 98.846 - 80.312 - - - 2.291.057 2 (d)
Imobilizado 11.732.580 - 13.568.665 - 802.411 - - - 26.103.656 2 (d)
Intangivel 2.443.013 - 1.968.017 - 2.239.345 - - 6.650.375 2 (d)
Direito de uso sobre contratos de
arrendamento 62.706 - 202.731 - (118.253) - - - 147.184 2
16.350.198 - 15.838.259 - 3.003.815 - - - 35.192.272
Total do ativo 27.694.357 - 19.543.800 4.866.665 3.003.815 (4.866.565) 4.866.565 (4.866.665) 50.241.972

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas pro forma.
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Auren Energia S.A.

Balanco patrimonial consolidado pro forma

Em 31 de margo de 2024

Em milhares de reais

Passivo e patrimoénio liquido
Circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores
Arrendamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Contratos futuros de energia
Obrigagoes estimadas e folha de pagamento
Tributos a recolher
Encargos setoriais
Partes relacionadas
Dividendos a pagar
UBP - Uso do bem ptiblico
Obrigagoes socioambientais e de desmobilizagdo de ativos
Provisdo de ressarcimento
Provisdo para litigios
Obrigacdes de aquisi¢des
Outros passivos

Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Contratos futuros de energia
Tributos a recolher
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
UBP - Uso do bem ptiblico
Obrigagoes socioambientais e desmobilizagio de ativos
Provisdo de ressarcimento
Provisdo para litigios
Beneficios pés-emprego
Outros passivos

Total do passivo

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas pro forma.
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31/03/2024
Ajustes pro forma
Aumento Captagao
Auren ARN AES Brasil de capital Ajuste de Resgate de Incorporagio Consolidado
Energia (i) Energia (ii) lidada (iii) da ARN PPA de acdes recursos da ARN pro forma Nota
858.787 - 4.146.620 - - - - - 5.005.407
410.719 - 268.989 - - - - 679.708
6.235 = 7.558 - (3.027) - - - 10.766 2
- - 406.438 - - - - - 406.438
1.188.766 - - - - - - - 1.188.766
63.019 - - - - - - - 63.019
92.244 - 73.444 - - - - - 165.688
22.317 - 17.884 - - - - - 40.201
2.246 - - - - - - - 2.246
710 - 46.086 - - - - - 46.796
36.127 = = = = = = = 36.127
49.663 - - - - - - - 49.663
286.345 - 45.893 - - - - - 332.238
127.140 - 10.059 - - - - - 137.199
- - 157.653 - - - - - 157.653
39.007 - 53.819 - - - - - 92.826
3.183.325 - 5.234.443 - (3.027) - - - 8.414.741
5.614.407 - 7.379.991 - - - 4.866.565 - 17.860.963 2 (e)
59.065 o 224.029 - (128.859) - - - 154.235 2
- - 136.317 - - - - - 136.317
2.661.887 - - - - - - - 2.661.887
23.896 - - - - - - - 23.896
139.806 - - - - - - - 139.806
805.368 - 9.557 - 792.167 - - - 1.607.092 2(d)
1.880 - - - - - - - 1.880
258.566 - 79.484 - - - - - 338.050
107.314 - 792.279 - - - - - 899.593
872.558 - 65.306 - - - - - 937.864
1.635.653 - 103.659 - - - - - 1.739.312
107.167 - 59.926 - - - - - 167.093
12.287.567 - 8.850.548 - 663.308 - 4.866.565 - 26.667.988
15.470.892 - 14.084.991 - 660.281 - 4.866.565 - 35.082.729
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Auren Energia S.A.

Balanco patrimonial consolidado pro forma

Em 31 de margo de 2024

Em milhares de reais

31/03/2024
Ajustes pro forma
ARN AES Brasil Aumento de
Auren Energia Consolidada capital da Resgate de Captagao Incorporagiao Consolidado
Energia (i) (ii) (iii) ARN Ajuste de PPA acoes de recursos da ARN pro forma Nota
Patriménio liquido
Capital social 5.940.137 - 2.196.958 100 (2.196.958) - - 1.638.150 7.578.387 2/2(0)
Agbes em tesouraria - - (15) - 15 - - - - 2/2(H)
- s - 2@/2()
LB e s - = = 5 6.504.815 (4.866.565) . (1.638.250) : /2
Reserva de capital 2/2(®)/
5.706.393 - 1.259.015 4.866.565 (1.259.015) - - (4.866.565) 5.706.393 2 (f)
Reservas de lucros 732.604 - 1.231.057 - (1.231.057) - - - 732.604 2
Ajustes de avaliagdo patrimonial (409.287) - - - - - - - (409.287)
Outros resultados abrangentes - - (198.463) - 198.463 = o o - 2
Lucros (prejuizos) acumulados 253.618 - (94.098) - 94.098 - - - 253.618 2
12.223.465 = 4.394.454 4.866.665 2.110.361 (4.866.565) = (4.866.665) 13.861.715
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas
controladores 12.223.465 = 4.394.454 4.866.665 2.110.361 (4.866.565) = (4.866.665) 13.861.715
Participagdo dos acionistas ndo controladores - - 1.064.355 - 233.173 - - - 1.297.528 2
Total do patriménio liquido 12.223.465 - 5.458.809 4.866.665 2.343.534 (4.866.565) = (4.866.665) 15.159.243
Total do passivo e patriménio liquido 27.694.357 - 19.543.800 4.866.665 3.003.815 (4.866.565) 4.866.565 (4.866.665) 50.241.972
(i) Essa informacdo é derivada das demonstrac¢des financeiras intermedidarias consolidadas revisadas da Auren Energia S.A. para o periodo de trés meses findo em 31 de
margo de 2024.

(ii)  Essa informacdo é derivada das demonstrag¢des financeiras auditadas da ARN Energia Holding S.A. para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2024. A
Companhia apresenta saldo apenas na conta caixa no valor correspondente a R$ 100 reais, reconhecido contra o capital social, os quais para fins de apresentagio é
imaterial quando apresentamos o quadro em milhares de reais.

(iii)  Esta informacdo é derivada das demonstragdes contabeis intermedidrias consolidadas revisadas da AES Brasil Energia S.A. para o periodo de trés meses findo em 31

de margo de 2024.

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas pro forma.
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Auren Energia S.A.
Demonstracao do resultado consolidada pro forma
Periodo findo em 31 de marco de 2024

Em milhares de reais

1/1/2024 a31/3/2024
Ajustes pro forma
AES Brasil Despesas com
Auren ARN Consolidada Amortizacao captagdo de Consolidado
Energia (i) Energia (ii) (iii) de mais-valia recursos Eliminag¢o pro forma Nota
Receita liquida 1.397.531 - 828.605 - - (3.987) 2.222.149 2(g)
Custo com energia elétrica e operagao (1.106.505) - (596.064) (44.121) - 3.987 (1.742.703) 2(g)/2(h)
Lucro bruto 291.026 - 232.541 (44.121) - - 479.446
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (89.360) - (56.298) - - = (145.658)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 231.597 - (15.458) - - - 216.139
142.237 - (71.756) - - 70.481
Lucro operacional antes das participa¢des societarias e do resultado financeiro 433.263 - 160.785 (44.121) - - 549.927
Resultado de participacdes societarias
Equivaléncia patrimonial 66.578 - (3.809) - = = 62.769
66.578 - (3.809) - - 62.769
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 149.860 - 76.783 - - - 226.643
Despesas financeiras (258.839) - (322.208) - (139.831) - (720.878) 2 (e)
(108.979) - (245.425) - (139.831) - (494.235)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigio social 390.862 - (88.449) (44.121) (139.831) - 118.461
Imposto de renda e contribuicio social
Correntes (37.607) - (21.743) - - - (59.350)
Diferidos (99.637) - 7.824 15.001 - - (76.812) 2 (i)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo atribuido aos acionistas 253.618 - (102.368) (29.120) (139.831) - (17.701)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo atribuivel aos acionistas controladores 253.618 - (106.306) (26.875) (139.831) - (19.394)
Lucro liquido do periodo atribuivel aos acionistas ndo controladores - - 3.938 (2.245) - - 1.693 2 ()
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 253.618 - (102.368) (29.120) (139.831) - (17.701)
(i Essa informacdo é derivada das demonstrac¢des financeiras intermediarias consolidadas revisadas da Auren Energia S.A. para o periodo de trés meses findo em 31 de

marco de 2024.

(ii)  Essa informacdo é derivada das demonstragdes financeiras auditadas da ARN Energia Holding S.A. para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2024. A
Companhia ndo incorreu em receitas e despesas para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024.

(iii)  Esta informacdo é derivada das demonstracdes contabeis intermediarias consolidadas revisadas da AES Brasil Energia S.A. para o periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2024.

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas pro forma.
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Auren Energia S.A.
Demonstracao do resultado consolidada pro forma
Periodo findo em 31 de marco de 2024

Em milhares de reais

1/1/2023 a31/12/2023
Ajustes pro forma
ARN AES Brasil Despesas com
Auren Energia Consolidada Amortizacao captagdo de Consolidado
Energia (i) (ii) (iii) de mais-valia recursos Eliminag¢o pro forma Nota
Receita liquida 6.181.890 - 3.431.516 - - (24.948) 9.588.458 2 (g)
Custo com energia elétrica e operagao (4.848.946) - (2.196.958) (176.490) - 24948 (7.197.446) 2(g)/2(h)
Lucro bruto 1.332.944 - 1.234.558 (176.490) - - 2.391.012
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (419.797) - (192.749) - - = (612.546)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 87.455 - (10.085) - - - 77.370
(332.342) - (202.834) - - (535.176)
Lucro operacional antes das participacoes societarias e do resultado
financeiro 1.000.602 - 1.031.724 (176.490) - - 1.855.836
Resultado de participacdes societarias
Equivaléncia patrimonial 73817 - 8.836 - = = 82.148
73.312 - 8.836 - - 82.148
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 945.489 - 485.567 - - - 1.431.056
Despesas financeiras (1.183.496) - (1.117.787) - (570.500) - (2.871.783) 2 (e)
(238.007) - (632.220) - (570.500) - (1.440.727)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social 835.907 - 408.340 (176.490) (570.500) - 497.257
Imposto de renda e contribuicio social
Correntes (753.427) - (102.314) - - - (855.741)
Diferidos (400.169) - 27.261 60.007 - - (312.901) 2 ()
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio atribuido aos acionistas (317.689) - 333.287 (116.483) (570.500) - (671.385)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio atribuivel aos acionistas controladores (317.689) - 134.041 (107.502) (570.500) - (861.650)
Lucro liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo controladores - - 199.246 (8.981) - - 190.265 2 ()
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (317.689) - 333.287 (116.483) (570.500) - (671.385)
(i Esta informacio é derivada das demonstragdes contabeis consolidadas e auditadas da Auren Energia S.A. para o exercicio de 202 3.

(ii)  Essa informacdo é derivada das demonstragdes financeiras auditadas da ARN Energia Holding S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. A Companhia
ndo incorreu em receitas e despesas para o exercicio de 2023.

(iii)  Estainformacdo é derivada das demonstracGes contabeis consolidadas e auditadas da AES Brasil Energia S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas pro forma.
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1.1

Auren Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Descricao da transacdo e base para elaboracdo das informacgdes financeiras consolidadas pro forma

Descricao da transacdo

Em 15 de maio de 2024, a ARN Energia Holding S.A. (“ARN”) e sua controladora Auren Energia S.A.
(“Companhia” ou “Auren”) celebraram o acordo de Combinac¢ao de Negdcios e Outras Avengas (“Acordo”) com
a AES Brasil Energia S.A. (“AES Brasil”), por meio do qual, entre outras matérias, regularam a combinacgdo de
negocios entre Auren e AES Brasil, a ser realizada por meio de reorganizagdo societaria que, ao final, resultara
na AES Brasil como subsidiaria integral direta da Auren (“Operagao”), conforme as seguintes etapas, todas elas
interdependentes e vinculadas entre si:

()

(i)

(iii)

(iv)

A ARN realizard a emissao de agdes ordinarias a serem subscritas e integralizadas pela Auren, em
dinheiro, no valor de R$ 4.866.665 resultando na emissdo de 6.019.252.160 agbes ordinarias da ARN,
sem valor nominal, sendo R$ 100 alocado a conta de Capital Social e R$ 4.866.565 a conta de Reserva de
Capital;

A aquisicdo da AES Brasil sera realizada via ARN, a qual realizard o pagamento em a¢des ordinarias (ONs)
e acdes preferenciais conversiveis (PNs). Arelacdo de troca é de 10 (dez) agdes da ARN para cada 1 (uma)
acao da AES Brasil no momento da data de fechamento da Operagdo. Em 31 de margo de 2024, o total de
acdes da AES Brasil corresponde a 601.925.206 agoes (excluindo as agdes mantidas em tesouraria pela
AES Brasil), as quais serdo convertidas para 6.019.252.060 novas a¢des da ARN. Como resultado dessa
etapa da Operacao, AES Brasil passara a ser, nesse momento, uma subsidiaria integral da ARN.

Com base nos termos da Operacgao, os acionistas da AES Brasil poderdo optar pelo recebimento de a¢des
ONs ou agdes PNs, sendo que cada agdo PN sera resgatada pelo valor de R$ 1,155. Os acionistas da AES
Brasil poderao escolher uma das opg¢des disponiveis e detalhadas abaixo:

Opc¢ao 1 Opcao 2 Opcao 3
Percentual recebido em A¢des ON ARN 90% 50% 0%
Percentual recebido em moeda corrente nacional (nota 2 (c)) 10% 50% 100%

Imediatamente apds a conclusdo da troca de acgdes, as acdes PNs da ARN serdo automadtica e
obrigatoriamente resgatadas e, como contraprestacgdo, os acionistas da AES Brasil receberdao um valor
em dinheiro, de acordo com as op¢des que forem feitas por eles. Para fins dessa demonstragao financeira
consolidada pro forma, esta sendo considerada a estimativa de novas acdes da ARN a serem emitidas na
seguinte propor¢do: 70% de acgdes preferenciais (“PN”) e 30% de acgdes ordinarias (“ON”), o que
corresponde a 4.213.476.442 acoes PN e 1.805.775.618 acdes ON, conforme nota 2(a); e

Na sequéncia, a ARN sera incorporada pela Auren, sua controladora, e, como resultado, as acdes ONs da
ARN detidas pela Auren serdo canceladas e as acdes ONs da ARN detidas pelos outros acionistas serdo
emitidas e destinadas para o aumento de capital da Auren. Em contraprestacio, os acionistas da AES
Brasil receberdo agdes ordinarias (“ON”) de emissdo da Auren e para cada 1 acdo ARN que detenham,
receberdo ao equivalente 0,076237623762 acdo ordinaria de emissdo da Auren. Consequentemente, na
data do fechamento da Operagido, a todos os ativos e passivos da ARN serdo transferidos para a Auren,
com o cancelamento do investimento da Auren na ARN e a extingdo da ARN.
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Auren Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estrutura societdria simplificada da Auren antes da combinacio de negécios:

Free

CPPhvestments VOTORANTIM Float
<D <o
7y auren
ARN Energia
Holding S.A.

Estrutura societaria simplificada da AES Brasil antes da combinacio de negdcios:

AES Holdings AES Holdings
Brasil Ltda. Brasil Il Ltda.

aeS Brasil
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Estrutura societaria simplificada apds a combinacio de negécios:

F
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aes Brasi

Base para elaboracao das informacgdes financeiras consolidadas pro forma

Estas informacoes financeiras consolidadas pro forma foram preparadas e sdo apresentadas conforme a Norma
Brasileira de Contabilidade CTG 06 - "Apresentacdo de Informagdes Financeiras Pro Forma", aprovada pelo
Conselho Federal de Contabilidade, que tem por base a Orientagdo Técnica OCPC 06 - Apresentacido de
Informacdes Financeiras Pro Forma, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e devem ser
lidas em conjunto com, bem como sio referidas e derivam em sua totalidade das:

(i) demonstragdes financeiras consolidadas da Auren elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo IASB, para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, e auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda., que emitiu relatério de auditoria, datado de 07 de fevereiro 2024, sem ressalvas.

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das informagdes financeiras consolidadas pro forma.

11de 16



DocusSign Envelope ID: AF827948-4C57-4FF7-BE61-C7DA0102D414

Auren Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(ii) demonstragdes financeiras intermediarias condensadas consolidadas e individuais da Auren elaboradas
em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediaria e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2024, e
revisadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., que emitiu relatério sobre a
revisdo dessas informac¢des contabeis intermediarias, em 07 de maio de 2024, sem ressalvas; e

(ili) demonstragdes financeiras da ARN, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas internacionais de relatoério financeiro (IFRS) emitidas pelo IASB, para o periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2024, e auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
(“PwC™), que emitiu relatdrio de auditoria, datado 30 de julho de 2024, sem ressalvas;

(iv) demonstragdes financeiras da ARN elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo IASB, para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2023, e auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. (“PwC”),
que emitiu relatério de auditoria, datado 30 de julho 2024, sem ressalvas;

(v) demonstragdes contdbeis intermediarias consolidadas da AES Brasil elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo IASB, para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024, e revisadas pela Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda. ("EY"), que emitiu relatoério de revisdo especial, datado 2 de maio de
2024, sem ressalvas;

(vi) demonstragdes financeiras consolidadas da AES Brasil elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo IASB, para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, e auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes
S/S Ltda. ("EY"), que emitiu relatério de auditoria, datado 26 de fevereiro de 2024, sem ressalvas.

As informagdes financeiras consolidadas pro forma, incluindo os efeitos da alocacao de preco, foram elaboradas
e estdo sendo apresentadas exclusivamente para fins ilustrativos no pressuposto da Operacao, ter ocorrido em
12 de janeiro de 2023 para fins das demonstragdes do resultado, e em 31 de margo de 2024 para fins do balango
patrimonial, e ndo devem ser utilizadas como indicativo de futuras demonstragées financeiras consolidadas ou
interpretadas como demonstragdes consolidadas do resultado e/ou posi¢cdo patrimonial e financeira efetiva da
Auren. Adicionalmente, tais informacdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas nao refletem, por
exemplo: (i) qualquer sinergia, eficiéncia operacional e economia de custos que possam decorrer da
reorganizacdo societaria; (ii) qualquer possivel beneficio gerado pelo crescimento combinado das companhias;
ou (iii) eventuais restri¢des impostas por autoridades concorrenciais no Brasil e/ou no exterior. Destacamos
que a ARN sera incorporada pela Auren em passo subsequente da transac¢io, desta forma para fins da norma
CPC 15 (R1)/IFRS 3 - Combinacdo de Negdcios, a adquirente da AES Brasil é a Auren.

Para as andlises de tais efeitos, foram adotadas as orientacdes do CPC 15 (R1) / IFRS 3 - Combinagdes de
Negocios, onde orienta a companhia a mensurar o valor justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos
no momento das combinagdes de negdcios.

Essas informacdes financeiras consolidadas pro forma foram aprovadas pela Administracdo em 6 de agosto
de 2024.
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Auren Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2. Ajustes pro forma

A Companhia realizou uma andalise de avaliacdo preliminar do valor justo de mercado dos ativos da AES Brasil
a serem adquiridos e passivos a serem assumidos, bem como da alocagdo do pre¢o de compra (“pré-PPA”).
Usando a contraprestacdo total para a Operac¢do, a Companhia estimou as aloca¢cdes para tais ativos e passivos
como se a data da consumacdo da operagdo tivesse ocorrido em 31 de margo de 2024, como demonstrado

abaixo:

Em milhares
de Reais
Emissdo de a¢des ordinarias 1.638.250
Emissdo de agdes preferenciais resgataveis (contraprestacio em dinheiro) 4.866.565
Total da contraprestacao [A] 6.504.815
Valor contabil do patrimoénio liquido da AES Brasil [B] 4.394.454
Valor a ser alocado [C = A - B] 2.110.361

Ajustes a valor justo
Ajustes contdbeis [D] (i) 13.633
Imobilizado [E] 802.411
Investimento - JV Unipar I [F] 80.312
Intangiveis [G] 2.239.345
Passivo fiscal diferido [H] (792.167)
Parcela dos néo controladores sobre os ajustes a valor justo de Imobilizado e Intangiveis [I] (233.173)
Impacto total do valorjusto [J=D+E+F+G+H+1] 2.110.361

Agio preliminar total [K = C - ] .

(i) Ajuste liquido entre ativos e passivos referente a alinhamento de praticas contabeis em relacdo aos
contratos de arrendamentos.

Os ajustes pro forma sdo baseados em informagdes atualmente disponiveis e certas estimativas e premissas e,
portanto, os efeitos reais dessas transagdes serdo diferentes dos ajustes pro forma. Incluimos apenas ajustes
que sdo diretamente atribuiveis a Operagio proposta, factualmente suportaveis. E com relacdo a demonstragio
do resultado, espera-se ter um impacto continuo nos resultados consolidados.

Essa alocacdo preliminar de preco de compra foi usada na preparagdo dos ajustes pro forma no balango
patrimonial e demonstracdo de resultados pro forma. A alocacio final do preco de compra sera determinada
quando as avaliacGes detalhadas e os calculos necessarios forem concluidos, podendo diferir materialmente da
alocacdo preliminar usada nos ajustes pro forma. A alocagio final pode incluir: (a) mudancas no valor da
contraprestacdo paga, (b) mudangas nos valores justos do investimento, bem como da mais valia, e (c) outras
mudancas nos ativos e passivos.
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As informagdes financeiras consolidadas pro forma foram elaboradas e apresentadas a partir das
demonstragdes financeiras consolidadas da Auren, demonstra¢des financeiras individuais da ARN e das
demonstragdes financeiras consolidadas da AES Brasil, descritas acima, e os ajustes pro forma foram
determinados com base em premissas e melhores estimativas da Administracdo da Companhia, as quais
acreditamos serem razoaveis, e incluem os ajustes a seguir.

Contraprestacao transferida

Como citado na nota 1.1, em 31 de margo de 2024, o total de a¢des AES Brasil correspondem a 601.925.206, as
quais serdo trocadas por 6.019.252.060 novas a¢des da ARN. Cada 1 (uma) a¢do da AES Brasil, em 31 de marc¢o
de 2024, sera correspondente a 10 (dez) acdes da ARN. Posteriormente, cada agdo ON da ARN sera convertida
em 0,076237623762 de agao ordinaria da Auren.

Conforme definido pelo CPC 15 - Combinag¢do de negdcios, contraprestacdo transferida em forma de agdes
proéprias emitidas pelo adquirente em troca do controle da adquirida devem ser mensurados a valor justo. Para
atendimento desse requerimento e mensuragdo do valor justo das agdes Auren, foi considerada a cota¢do de
tela em 31 de marco de 2024, equivalente a R$11,90 por acido, para definir a parcela da contraprestacio
transferida na troca das agées da AES Brasil.

Para fins dessa demonstragao financeira consolidada pro forma, esta sendo considerada a estimativa de novas
acoes da ARN a serem emitidas na seguinte proporc¢ao: 70% de acdes preferenciais (“PN”) e 30% de agdes
ordinarias (“ON”), o que corresponde a 4.213.476.442 agdes PN e 1.805.775.618 a¢des ON Desta forma, a
contraprestacdo transferida serd composta da seguinte forma:

Quantidade Preco por acao Valor total
Acgdes PNs resgataveis imediatamente ARN 4.213.476.442 R$ 1,155 4.866.565
Agdes ONs ARN 1.805.775.618 R$11,90 (i) 1.638.250
Total da contraprestacao 6.019.252.060 6.504.815

(i) Considerando o valor de mercado de R$11,90 em 31 de marg¢o de 2024 e a propor¢do de troca de
0,07623763762 de acdo da Auren para cada acdo da ARN, conforme Acordo.

Tendo em vista que esse é um cendrio de estimativa da Administracdo, apresentamos abaixo
andlise de sensibilidade, caso a proporgio seja diferente da estimativa utilizada para preparagio das
informacoes consolidadas pro forma. Em todos os cendrios apresentados foram utilizadas as opgoes reais ja
conhecidas devido a manifestacdo dos vendedores e da Votorantim S.A., e para a base acionaria que ainda nao
manifestou sua escolha consideramos o seguinte:

Cenario I: Proporcdo igualitaria entre as trés opc¢des (33,33%):

Valor total
Acdes PNs resgataveis imediatamente ARN 5.119.539
Agdes ONs ARN 1.439.544

Total da contraprestacao 6.559.083
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Cenadrio II: Opg¢éo 2 seja escolhida por 100% da base acionaria:

Valor total
Acgdes PNs resgataveis imediatamente ARN 5.006.956
Acdes ONs ARN 1.527.978
Total da contraprestacao 6.534.932

Aumento de capital realizado pela Auren na ARN, em caixa, com a emissdo de 6.019.252.160 a¢des ordinarias,
pelo valor total de R$ 4.866.665, sendo R$ 100 alocado a conta de Capital Social e R$ 4.866.565 a conta de
Reserva de Capital.

Reflete o resgate compulsério e automatico de todas as 4.213.476.442 agdes PN da ARN, com o consequente e
imediato cancelamento dessas ac¢des, onde todos os acionistas da ARN titulares de A¢des PN receberao um valor
de R$ 1,155 por agio, totalizando R$ 4.866.565.

0 ajuste reflete o aumento liquido das mais-valias em 31 de marco de 2024, no valor de R$ 2.110.361 (vide
detalhamento na nota 2), a partir da contraprestacdo paga conforme nota 2(a) acima. Vale ressaltar que o
calculo é uma estimativa preliminar e o valor final das mais-valias poderdo sofrer alteracdes mediante a
finalizacdo da alocagdo do preco de compra, conforme divulgado. Espera-se que os fatores que compodem o valor
final das mais-valias incluam, principalmente, o ativo imobilizado e os ativos intangiveis das concessoes e
autorizacdes das empresas adquiridas.

0 ajuste também reflete 0 montante de R$ 792.167 referente ao célculo de tributos diferidos decorrentes de
diferencas temporarias em combinacdes de negdcios dos ajustes de valor justo, com a contrapartida na rubrica
de Imposto de renda e contribuicdo social diferidos no passivo.

Para fins da liquidagdo da Operac¢do e pagamento aos acionistas da AES Brasil, a Auren captard recursos
financeiros mediante a emissio de debéntures, no montante total estimado de R$ 4.866.565, correspondente
ao valor de resgate total das agdes PN da ARN. Uma vez que as condi¢des relativas a remuneracdo, vencimento
e demais aspectos das debéntures a serem emitidas ainda ndo foram pactuadas, para fins exclusivos dessas
informacoes financeiras consolidadas pro forma, os encargos financeiros foram mensurados considerando as
condicdes contratuais da ultima emissdo de debéntures realizadas pela Auren, portanto uma remuneracao a
uma taxa de IPCA +6,2980% ao ano, vencimento em 2028 e amortizacdes semestrais a partir de 2025.

Dessa forma, foi considerado para fins das informacgdes financeiras pro forma, o reconhecimento dos encargos
financeiros no montante de R$ 570.500 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, e R$ 139.831 para
o trimestre findo em 31 de marco de 2024.

Tendo em vista a incorporacdo da ARN, este ajuste reflete a eliminagdo do valor contabil do patriménio liquido
da ARN na Auren em contrapartida a alocagdo dos ativos e passivos adquiridos, sendo que as acdes ON da ARN
serdo convertidas em 0,076237623762 de acdo ordinaria da Auren a serem emitidas, equivalente ao montante
de R$ 1.638.250 como aumento de capital na Companbhia.
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Refere-se as vendas e compras de energia entre as controladas da Auren e as controladas da AES Brasil, que no
processo de informac¢des consolidadas sdo eliminadas no fluxo normal de apresentagdo de uma demonstragao
financeira consolidada, na demonstracao do resultado, e desta forma nao fazem parte dos ajustes de pro forma.

0 ajuste representa as despesas de depreciagdo e amortizacao relacionadas as mais-valias reconhecidas, no
montante de R$ 44.121 para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024 e R$ 176.490 para o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023, alocada em “Custo com energia elétrica e operagao”. A
depreciacdo e amortizagdo das mais-valias é calculada pelo método linear pelo prazo médio remanescente de
vida util dos ativos imobilizados (entre 5 e 37 anos) e das concessdes e autorizagcdes (entre 8 e 33 anos) das
empresas adquiridas. A amortizacdo da mais-valia do investimento JV Unipar I é pelo prazo de 32 anos.

Reflete o efeito de imposto de renda e contribuicdo social diferido sobre os ajustes pro forma da nota 2(h)
anteriormente descritos, calculados as aliquotas previstas pela legislacdo fiscal vigente de 25% e 9% (34%
aliquota combinada), respectivamente.

0 ajuste corresponde ao efeito da parcela dos ndo controladores sobre as depreciacdes e amortizacdes das mais-
valias de Imobilizado e Intangiveis reconhecidas, liquido dos efeitos fiscais.
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