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MENSAGEM DO DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES DA COMPANHIA
Prezados Senhores,

Com o objetivo de incentivar sua participacao na Assembleia Geral Ordinaria da AES Brasil Energia S.A.
("Companhia” ou “AES Brasil"), a ser realizada em 22 de abril de 2024, as 10h00 (“Assembleia
Geral”), de forma exclusivamente digital, preparamos o presente Manual dos Acionistas ("Manual”)
contendo informacgdes acerca da Assembleia Geral.

Este documento tem por objetivo prestar esclarecimentos e orientacdes a V.Sas. acerca das matérias
a serem deliberadas, bem como dos procedimentos e prazos relativos a Assembleia Geral,
destacadamente o exercicio do voto por meio dos boletins de voto a distancia ("BVD”) e a participacao
por meio eletronico, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Agdes”), da Resolucao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
n.° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 80"), da Resolucdo CVM
n.° 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 81"), do Regulamento do
Novo Mercado da B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), e das disposicbes do estatuto social da Companhia
("Estatuto” ou “Estatuto Social”).

Neste sentido, em nome da administracdo da Companhia, convido V.Sas. a participar e expressar
vossas opinioes na Assembleia Geral, que sera realizada por meio da plataforma digital “Ten Meetings”
("Plataforma Digital”), nos termos do artigo 59, § 29, inciso I, e artigo 28, §§ 2° e 39, da Resolucao
CVM 81.

A decisao da Companhia de realizar a Assembleia Geral sob a forma exclusivamente digital visa a
facilitar e incentivar a participagao dos acionistas na Assembleia Geral, reiterando 0 compromisso com
a melhoria continua das nossas praticas de governancga corporativa e criagao de valor.

Caso tenham quaisquer duvidas quanto aos BVD ou quanto a vossa participagdo por meio da
Plataforma Digital, a Companhia se coloca a disposi¢cdo para auxilia-los por meio dos enderecos
eletronicos “assembleia.aesbrasil@aes.com” e “ri.aesbrasil@aes.com” e do telefone +55 (11) 4197-
4925,

Atenciosamente,

José Ricardo Elbel Simao
Diretor de Relagdes com Investidores
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CONVITE
Aos Senhores acionistas,

A administracdo da Companhia convida V.Sas. a participar da Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada
em 22 de abril de 2024, as 10h00, sob a forma exclusivamente digital, por meio da plataforma digital
“Ten Meetings” para examinar, discutir e votar as seguintes matérias de interesse da Companhia:

(i) Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar o Relatdrio Anual da
Administracao relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023;

(i) Deliberar sobre as Demonstracdes Financeiras da Companhia, acompanhadas do
relatério e parecer emitidos pelo Auditor Independente e pelo Conselho Fiscal, relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023;

(iii)  Deliberar sobre a destinacdo dos resultados da Companhia relativos ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2023;

(iv)  Fixar em 3 (trés) o numero de membros do Conselho Fiscal da Companhia;

(v) Eleger os membros do Conselho Fiscal da Companhia; e

(vi)  Fixar a remuneracdo global e anual dos administradores, dos membros dos Comités de
Assessoramento e dos membros do Conselho Fiscal da Companhia referente ao exercicio social
a encerrar-se em 31 de dezembro de 2024.

Atenciosamente,

Francisco Jose Morandi Lopez
Presidente do Conselho de Administracao
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ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

De acordo com o artigo 132 da Lei das Sociedades por AcOes, cumpre aos acionistas da Companhia,
reunidos em assembleia geral ordinaria, deliberar sobre as matérias propostas para a ordem do dia da
Assembleia Geral, a saber: (a) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracdes contabeis; (b) deliberar sobre a destinagdo do resultado do exercicio e a distribuicdo
de dividendos; e (c) eleger os membros do Conselho Fiscal, quando for o caso.

A Assembleia Geral somente sera instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de acionistas
(e/ou seus representantes legais) que representem, no minimo, 1/4 (um quarto) das acdes com direito
a voto, conforme artigo 125 da Lei das Sociedades por Agoes.

Caso ndo seja possivel instalar a Assembleia Geral em primeira convocacao, em razao da inexisténcia
do quérum minimo de instalagdo, sera realizada uma nova convocagdo, com antecedéncia minima de
8 (oito) dias. A Assembleia Geral em segunda convocacao sera instalada com a presenca de qualquer
nimero de acionistas.

A aprovacao das matérias a serem apreciadas na Assembleia Geral dependera do voto afirmativo da
maioria dos acionistas com direito a voto presentes, nao se computando os votos em branco, conforme
artigo 129 da Lei das Sociedades por Agoes.

Em 19 de marco de 2024, a Companhia recebeu solicitacdo para a instauracao de Conselho Fiscal por
acionista que atinge os requisitos estabelecidos no artigo 161 da Lei das Sociedades por Acbes e do
art.4° da Resolugao CVM n° 70, de 22 de marco de 2022. Visto isso, é assegurado a qualquer acionista
minoritario da Companhia requerer a realizacdo de votacdo em separado para a eleicao de 1 (um)
membro e seu respectivo suplente do Conselho Fiscal, na forma do artigo 161, § 4°, “a”, da Lei das
Sociedades por Acoes).
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INFORMACOES PARA PARTICIPACAO

Para facilitar e incentivar a participacdo dos acionistas, a Assembleia Geral sera realizada por meio
exclusivamente digital, pela utilizagdo da Plataforma Digital, conforme autorizado pelo artigo 28, §§ 2°
e 3°, da Resolugdao CVM 81.

Assim, a participacdo do acionista podera ser:

(a) via BVD, sendo que as orientacdes detalhadas acerca da documentacao exigida para a votacao
a distancia constam deste Manual e do BVD, que podem ser acessados nos websites da Companhia
(http://ri.aesbrasil.com.br), da B3 (http://www.b3.com.br) e da CVM (http://www.cvm.gov.br); e

(b) via Plataforma Digital, nos termos do artigo 28, §§ 2° e 3°, da Resolucao CVM 81, caso em
gue os acionistas, seus representantes ou seus procuradores devidamente constituidos poderao
participar e votar na Assembleia Geral — observado que, no caso dos acionistas que ja tenham enviado

0 BVD e optem por votar na Assembleia Geral, todas as respectivas instrucdes de voto recebidas por
meio de BVD serdo desconsideradas.

o Participacao via Plataforma Digital

Como a Assembleia Geral discutird temas de interesse da Companhia e de seus acionistas, apenas as
pessoas que comprovarem sua qualidade de acionistas ou de representantes de acionistas, poderao
participar da Assembleia Geral, nos termos do artigo 126 da Lei das Sociedades por Acdes.

Assim, os acionistas e/ou seus representantes que desejarem participar da Assembleia Geral por meio
da Plataforma Digital devem solicitar acesso a Assembleia Geral por meio do preenchimento de um
cadastro na Plataforma Digital, no endereco eletrénico: https://assembleia.ten.com.br/940045393
(“Pagina de Cadastro”), realizando o upload dos seguintes documentos:

(i) original ou cdpia autenticada do documento de identidade (Carteira de Identidade Registro
Geral (RG), da Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH), do passaporte, carteiras de
identidade expedidas pelos conselhos profissionais ou carteiras funcionais expedidas pelos
orgaos da Administracdo Publica, desde que contenham foto de seu titular);

(i) comprovante expedido pela instituicdo financeira prestadora dos servicos de escrituragao
das agdes da Companbhia;

(iii)  na hipotese de representagdo do acionista, original ou copia autenticada do instrumento
de outorga de poderes de representacao, devidamente regularizado na forma da lei; e
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(iv) relativamente aos acionistas participantes da custddia fungivel de agcdes nominativas, o
extrato contendo a respectiva participagdo acionaria, emitido pelo 6rgao competente.

O representante da acionista pessoa juridica devera apresentar, ainda, copia dos seguintes
documentos, devidamente registrados no érgdo competente (Registro Civil de Pessoas Juridicas ou
Junta Comercial, conforme o caso):

(i) ultimo contrato ou estatuto social consolidado; e

(i) os documentos societarios que comprovem a representacao legal do acionista (por
exemplo, ato societario de eleicdo do administrador que comparecer a assembleia geral como
representante da pessoa juridica, ou que outorgar procuragao para que terceiro represente a
acionista pessoa juridica).

No caso de fundos de investimento, a representacao dos cotistas na Assembleia Geral caberd a
instituicdo administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo a respeito de
quem é titular de poderes para exercicio do direito de voto das agles e ativos na carteira do fundo.
Nesse caso, o representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos societarios
acima mencionados relacionados a gestora ou a administradora, devera apresentar copia simples do
regulamento do fundo, devidamente registrado no 6rgao competente.

Para participagao por meio de procurador, a outorga de poderes de representagao devera ter sido
realizada ha menos de 1 (um) ano, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 126 da Lei das
Sociedades por A¢oes. Em cumprimento ao disposto nos paragrafos primeiro e segundo do artigo 654
da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Caédigo Civil”), a procuracdo devera conter a indicagao do
lugar onde foi passada, a qualificagdo completa do outorgante e do outorgado, data e objetivo da
outorga com a designacao e a extensao dos poderes conferidos.

Vale mencionar que (i) as pessoas naturais acionistas da Companhia somente poderdo ser
representados na Assembleia Geral por procurador que seja acionista, administrador da Companhia,
advogado ou instituicdo financeira, consoante previsto no artigo 126, § 1°, da Lei das Sociedades por
AcGes, e (ii) as pessoas juridicas que forem acionistas da Companhia poderdo, nos termos da decisdo
da CVM no ambito do Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014, ser
representadas por procurador constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e
segundo as normas do Codigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Companhia,
acionista, advogado ou instituicao financeira.
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Habilitacdo para Participacdo nas Assembleias

Os acionistas e/ou seus representantes que desejarem participar das Assembleias por meio da
Plataforma Digital devem acessar a Pagina de Cadastro e realizar seu cadastro na Plataforma Digital,
fornecendo para tanto, a documentacdo necessaria até o dia 20 de abril de 2024 (inclusive).

Os acionistas que nao realizarem o cadastro completo na Plataforma Digital por meio da
Pagina de Cadastro até o dia 20 de abril de 2024 (inclusive) ndo serdao admitidos na
Assembleia Geral, nos termos do artigo 6°, § 32, da Resolugcao CVM 81. As credenciais de

acesso sao pessoais e intransferiveis, ndo podendo ser compartilhadas.

Excepcionalmente para a Assembleia Geral, a Companhia dispensara a apresentagao de vias fisicas do
BVD, bem como o seu reconhecimento de firma e dos documentos pertinentes acima indicados, que
poderdo ser enviados exclusivamente por e-mail para assembleia.aesbrasil@aes.com e
ri.aesbrasil@aes.com. Além disso, ndo sera exigido o reconhecimento de firma, nem a notarizacao, a
consularizacao, o apostilamento e a traducao juramentada de documentos que tenham sido
originalmente lavrados em lingua portuguesa, inglesa ou espanhola, ou que venham acompanhados
da respectiva traducdo nessas mesmas linguas.

Apds a analise da documentagdo recebida, e estando esta regular, serd enviada uma mensagem
eletronica para o endereco de e-mail cadastrado pelo acionista e/ou seu representante, confirmando
a habilitacdo. O acionista e/ou seu representante também receberdo até o final do dia 21 de abril de
2024 uma nova mensagem eletronica para o e-mail cadastrado contendo o link de acesso a Plataforma
Eletronica e demais regras de acesso e utilizagio ("Regras e Procedimentos de Acesso”). E
importante ressaltar que serd permitido apenas um acesso para cada CPF de acionista ou
representante legal.

Caso o Acionista ndo tenha recebido tais informagoes, devera entrar em contato com a Companhia
pelo telefone +55 (11) 4197-4925 e/ou pelos enderecos eletronicos “assembleia.aesbrasil@aes.com”
e “ri.aesbrasil@aes.com” — em qualquer cenario, antes das 18h00 do dia 21 de abril de 2024, a

fim de que Ihe sejam reenviadas (ou fornecidas por telefone) suas respectivas instrugdes para acesso.

Assembleia Virtual

Na data da Assembleia Geral, o acesso dos acionistas ou de seus representantes devidamente
cadastrados no sistema eletronico estara liberado a partir das 9n30 horas, ou seja, 30 (trinta) minutos
antes do inicio da Assembleia Geral.

A Companhia recomenda que os acionistas se familiarizem previamente com o uso da Plataforma
Digital, bem como garantam a compatibilidade de seus respectivos dispositivos eletronicos com a
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utilizacdo da Plataforma Digital (por video e audio). Adicionalmente, a Companhia solicita a tais
acionistas que, no dia da Assembleia Geral, acessem a Plataforma Digital com, no minimo, 30 (trinta)
minutos de antecedéncia do horario previsto para inicio da Assembleia Geral a fim de permitir a
validacdo do acesso e participacdo de todos os acionistas que dela se utilizem, bem como para que
haja tempo habil para solugao de eventuais dificuldades.

O acesso permitira o0 acompanhamento das atividades conduzidas pela mesa da Assembleia Geral por
videoconferéncia e interagdo com os participantes via mensagens de texto (chat), devendo os
participantes manter suas respectivas cameras ligadas durante todo o curso da Assembleia Geral com
o fim de assegurar a autenticidade das comunicacgoes.

Os Acionistas presentes poderao se manifestar acerca das matérias em discussao e votar na
Assembleia Geral. Caso algum Acionista ja tenha enviado instrugbes de voto por meio de BVD e deseje
votar na Assembleia Geral, as instrugOes recebidas por BVD serao desconsideradas.

Em caso de dividas acerca do acesso e/ou uso do sistema eletronico, a Companhia se coloca a
disposicdo dos acionistas e/ou de seus representantes para auxilia-los de modo a facilitar ao maximo
sua participagdo na Assembleia Geral, por meio do endereco eletronico e do telefone que serdo
disponibilizados pela Companhia em conjunto com as Regras e Procedimentos de Acesso. No entanto,
a Companhia nao se responsabiliza por quaisquer problemas operacionais ou de conexao
que o acionista venha a enfrentar, bem como por quaisquer outras eventuais questoes
alheias a Companhia que venham a dificultar ou impossibilitar a participacdo e a votacao
do acionista na Assembleia Geral.

Informamos que, em cumprimento a regulamentacdo aplicavel, os trabalhos serdo integralmente
gravados. Ao solicitarem sua participacdo na Assembleia Geral por meio da Plataforma Digital, os
acionistas concordam e reconhecem que Companhia podera utilizar tal gravacao para as finalidades
legais aplicaveis.

Solicitamos gentilmente que a assembleia ndo seja objeto de gravagbes por video, dudio ou
fotografadas por celulares ou quaisquer outros meios. Lembramos que a Companhia é uma empresa
de capital aberto com diversas obrigagGes especificas de divulgacao de informagbes e pedimos aos
participantes que colaborem para o fiel cumprimento destas regras. A Companhia fara as devidas
divulgagdes nos termos e prazos legais. Qualquer participante que realizar qualquer registro dos
trabalhos da assembleia, incluindo a gravacao dos trabalhos, sera responsavel pelo registro, bem como
pela captacdo de imagens, nome e voz dos demais participantes, responsabilizando-se exclusiva e
integralmente por qualquer registro da gravacao.
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Por fim, o acionista que participar por meio da Plataforma Digital sera considerado presente a
Assembleia Geral, podendo exercer seus respectivos direitos de voto, e assinante da respectiva ata da
Assembleia Geral, nos termos do artigo 41, § 1° da Resolucao CVM 81.

. Participacdo por Voto a Distancia

Conforme previsto nos artigos 26 e seguintes da Resolugao CVM 81, os acionistas da Companhia
também poderao exercer o voto em assembleias gerais por meio de voto a distancia, a ser formalizado
em BVD, cujo modelo esta disponivel no website de Relagbes com Investidores da Companhia
(http://ri.aesbrasil.com.br), e nos websites da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3
(http://www.b3.com.br) na rede mundial de computadores.

Mediante instrucoes de voto transmitidas ao escriturador das acoes de emissdo da Companhia

Essa opcao destina-se, exclusivamente, aos acionistas detentores de acles escrituradas no Itad
Corretora de Valores S.A. e que nao estejam depositadas em depositario central.

O acionista titular de agbes que ndo estejam depositadas em depositario central e que optar por
exercer o seu direito de voto a distancia por intermédio de prestadores de servicos podera transmitir
as suas instrucoes de voto ao agente escriturador das agoes de emissdo da Companhia, Ital Corretora
de Valores S.A., observadas as regras por ele determinadas.

O Itau Corretora de Valores S.A. criou o site Itall Assembleia Digital, uma solugao segura onde é
possivel realizar o voto a distancia, por meio do BVD. Para votar pelo site é necessario realizar um
cadastro e possuir um certificado digital. Informagdes sobre o cadastro e o0 passo a passo para emissao
do certificado digital estao descritas no site https://assembleiadigital.certificadodigital.com. As
instrucdes de voto, caso enviadas pelo acionista para o Itau Corretora de Valores S.A., deverao ser
realizadas através do site Itad Assembleia Digital.

O Itau esta a disposicao dos acionistas para maiores esclarecimentos e atendimento nos canais abaixo
indicados:

Atendimento Exclusivo aos Investidores
3003-9285 (capitais e regides metropolitanas)
0800 7209285 (demais localidades)

Em dias Uteis das 9h as 18h.

Nos termos do artigo 27 da Resolugao CVM 81, o agente escriturador devera receber as instrucoes de
preenchimento do BVD do acionista até 7 (sete) dias antes da data de realizacdo da Assembleia Geral,
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ou seja, até 15 de abril de 2024 (inclusive), salvo se prazo diverso for estabelecido pelo agente
escriturador.

Mediante instrucoes de voto transmitidas aos respectivos agentes de custodia dos acionistas

Essa opcao destina-se, exclusivamente, aos acionistas detentores de a¢bes custodiadas na B3. Nesse
caso, o voto a distancia sera exercido pelos acionistas de acordo com os procedimentos adotados por
seus agentes de custddia.

O acionista titular de acdes depositadas na Central Depositaria da B3 que optar por exercer o seu
direito de voto a distdncia por intermédio de prestadores de servicos devera transmitir as suas
instrucdes de voto a seus respectivos agentes de custddia (onde estao registradas suas posicoes
acionarias), observadas as regras por esses determinadas, que, por sua vez, encaminhardo tais
manifestacOes de voto a Central Depositaria da B3.

Os acionistas deverao entrar em contato com os seus agentes de custddia e verificar os procedimentos
por eles estabelecidos para emissdao das instrucdes de voto por meio do BVD, bem como os
documentos e informacdes por eles exigidos para o exercicio de tal faculdade.

Nos termos do artigo 27 da Resolucdo CVM 81, os agentes de custddia deverdo receber as instrugbes
de preenchimento do BVD do acionista até 7 (sete) dias antes da data de realizacao da Assembleia
Geral, ou seja, até 15 de abril de 2024 (inclusive), salvo se prazo diverso, sempre anterior a essa
data, for estabelecido por seus agentes de custddia.

A Companhia informa ao acionista que, caso seu respectivo agente de custddia ndo preste o servico
de voto a distancia, ele tera a opcao de enviar seu BVD e documentos aplicaveis diretamente a propria

Companhia, conforme abaixo.

Mediante instrucdes de voto transmitidas diretamente 8 Companhia

Os acionistas poderao, ainda, enviar seus BVDs diretamente a Companhia. Para tanto, deverao acessar
a area de Governanga Corporativa do website da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), ou os
websites da CVM (http://www.cvm.gov.br) ou da B3 (http://www.b3.com.br) na rede mundial de
computadores, imprimir o BVD, preenché-lo, rubricar todas as paginas e assina-lo.

Na sequéncia, deverdo encaminhar o BVD devidamente preenchido, rubricado e assinado, juntamente
com os documentos abaixo listados, para os enderecos eletronicos assembleia.aesbrasil@aes.com e
ri.aesbrasil@aes.com, em até 7 (sete) dias antes da data de realizagdo da Assembleia Geral, ou seja,
até 15 de abril de 2024 (inclusive):
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(i) extrato de sua posicao acionaria, emitido pela instituicdo custodiante ou pelo agente
escriturador das agdes da Companhia, conforme suas acles estejam ou ndo depositadas em
depositario central; e

(i) copia dos seguintes documentos:
e para pessoas fisicas: documento de identidade com foto do acionista;

e para pessoas juridicas: Ultimo estatuto social ou contrato social consolidado e os
documentos societarios que comprovem a representagao legal do acionista e documento de
identidade com foto do representante legal; e

e para fundos de investimento: Ultimo regulamento consolidado do fundo, estatuto ou
contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, observada a politica de
voto do fundo, e documentos societarios que comprovem os poderes de representacao e
documento de identidade com foto do representante legal.

Excepcionalmente para a Assembleia Geral, a Companhia ira dispensar a apresentacado de vias fisicas
e cOpias autenticadas do BVD e dos documentos pertinentes acima indicados, que poderdo ser
enviados exclusivamente por correio eletronico. Além disso, ndo sera exigido o reconhecimento de
firma dos BVDs, nem a notarizacao, a consularizagdo, o apostilamento e a tradugao juramentada de
documentos que tenham sido originalmente lavrados em lingua portuguesa, inglesa ou espanhola, ou
que venham acompanhados da respectiva traducdo nessas mesmas linguas.

Em até 3 (trés) dias contados do recebimento dos referidos documentos, a Companhia avisara ao
acionista, por meio do enderego eletronico indicado no BVD, resposta a respeito do recebimento dos
documentos e de sua aceitacao.

O BVD recebido pela Companhia que ndo esteja regularmente preenchido e/ou ndo esteja
acompanhado dos documentos comprobatdrios mencionados acima em versGes legiveis sera
desconsiderado.

A informacao sobre eventual desconsideracdao do BVD e dos documentos pertinentes sera enviada pela
Companhia ao acionista por meio do endereco eletronico fornecido no préprio BVD, juntamente com
as orientacdes necessarias a sua retificacdo. De qualquer modo, o BVD eventualmente retificado pelo
acionista, bem como a documentacao pertinente, também deverdo ser recebidos pela Companhia até
o dia 15 de abril de 2024 (inclusive).
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De modo a facilitar ao maximo a utilizacao do BVD, a Companhia se coloca a disposicao dos acionistas
e/ou de seus representantes para sanar qualquer ddvida acerca do BVD, por meio dos enderecos
eletronicos assembleia.aesbrasil@aes.com e ri.aesbrasil@aes.com e do telefone +55 (11) 4197-4925.

Informagdes Gerais
A Companhia ressalta que:

(i) caso haja divergéncias entre eventual BVD recebido diretamente pela Companhia e instrucdo
de voto coletada pelo agente escriturador (conforme constante no mapa de votagao proveniente do
escriturador), para um mesmo numero de CPF ou CNPJ, a instrucdo de voto do escriturador
prevalecera, de acordo com as disposices do § 2° do artigo 48 da Resolucao CVM 81;

(i) conforme determinado pelo artigo 44 da Resolucdo CVM 81, a Central Depositaria da B3, ao
receber as instrucdes de voto dos acionistas por meio de seus respectivos agentes de custddia,
desconsiderara eventuais instrucdes divergentes em relagdo a uma mesma deliberacao que tenham
sido emitidas pelo mesmo nimero de inscrigdo no CPF ou CNPJ;

(iii)  encerrado o prazo de votacdo a distancia, ou seja, em 15 de abril de 2024 (inclusive), o
acionista ndo podera alterar as instrugGes de voto ja enviadas, salvo na Assembleia Geral, mediante
solicitagao, explicita, de desconsideracdo das instrucdes de voto enviadas via BVD, até a colocacdo
da(s) respectiva(s) matéria(s) em votagao;

(iv) o acionista que porventura enviar BVD também podera, caso queira, cadastrar-se para
participar da Assembleia Geral por meio do sistema eletronico, desde que a solicitacdo seja realizada
em observancia dos procedimentos e dos prazos previstos acima. Nesse caso, se o acionista desejar
votar nas matérias da Assembleia Geral durante a sua respectiva participacdo por meio do sistema
eletronico, a Companhia esclarece que todas as instrucbes de voto recebidas por meio de BVD
identificado pelo CPF ou CNPJ de tal acionista, conforme o caso, serdo desconsideradas, nos termos
do artigo 28, § 29, inciso II, e do artigo 48, § 59, inciso II, da Resolu¢cdo CVM 81; e

(v) conforme previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 81, as instrugdes de voto a distancia serao
consideradas normalmente na hipotese de eventual adiamento da Assembleia Geral ou caso seja
necessaria a sua realizagdo em segunda convocagao, desde que o eventual adiamento ou realizagao
em segunda convocacdo nao ultrapassem 30 (trinta) dias da data inicialmente prevista para sua
realizacdo em primeira convocagao.
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EDITAL DE CONVOCAGAO

Ficam convocados os senhores acionistas da AES BRASIL ENERGIA S.A. ("Companhia” ou “"AES
Brasil”) para se reunirem em Assembleia Geral Ordinaria, a ser realizada as 10h00 do dia 22 de
abril de 2024, de modo exclusivamente digital ("Assembleia Geral”), nos termos do artigo 5°, § 29,
inciso I, e artigo 28, §§ 2° e 3°, da Resolucao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.© 81, de
29 de marco de 2022 (“Resolucao CVM 81"), por meio da plataforma digital Ten Meetings
("Plataforma Digital”), para deliberarem a respeito da seguinte ordem do dia:

(i) Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar o Relatério Anual da
Administragao relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023;

(ii) Deliberar sobre as Demonstracdes Financeiras da Companhia, acompanhadas do
relatério e parecer emitidos pelo Auditor Independente e pelo Conselho Fiscal, relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023;

(iii)  Deliberar sobre a destinacdo dos resultados da Companhia relativos ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2023; e

(iv)  Fixar em 3 (trés) o numero de membros do Conselho Fiscal da Companhia;

(v) Eleger os membros do Conselho Fiscal da Companhia; e

(vi) Fixar a remuneracdo global e anual dos administradores, dos membros dos Comités de
Assessoramento e dos membros do Conselho Fiscal da Companhia referente ao exercicio social
a encerrar-se em 31 de dezembro de 2024.

Documentos a disposicdo dos acionistas

A Proposta da Administracdo, contendo as propostas dos administradores da Companhia para a
Assembleia Geral e contemplando todos os documentos relativos as matérias a serem deliberadas na
Assembleia Geral, inclusive o Manual dos Acionistas, encontra-se a disposigao dos acionistas para
consulta (i) na sede da Companhia, na Av. Luiz Carlos Berrini, 1.376, 12° andar da Torre A, Sala
Digitalizacdo, Cidade Mongdes, Sao Paulo/SP, CEP 04571-936, e (ii) nos websites da Companhia
(http://ri.aesbrasil.com.br), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (*"B3") (http://www.b3.com.br) e da
CVM (http://www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores, em conformidade com as
disposicdes da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Agbes”), e
regulamentagao da CVM.

Informacoes para participacao dos acionistas na Assembleia Geral

Considerando que a Assembleia Geral sera realizada de modo exclusivamente digital, a participagao
dos acionistas podera ser realizada: (i) via boletim de voto a distédncia ("BVD"), sendo que as
orientacbes detalhadas acerca da documentacdo exigida para a votagdo a distancia constam do préprio
BVD, que pode ser acessado nos websites da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), da B3
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(http://www.b3.com.br) e da CVM (http://www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores; ou
(ii) via Plataforma Digital, caso em que os acionistas ou seus procuradores devidamente constituidos
poderdo participar e votar na Assembleia Geral — observado que, no caso dos acionistas que ja tenham
enviado o BVD e optem por votar na Assembleia Geral, todas as respectivas instrucdes de voto
recebidas por meio de BVD serdo desconsideradas.

Para participacdo na Assembleia Geral por meio da Plataforma Digital, os acionistas deverdo
acessar a pagina: https://assembleia.ten.com.br/940045393 (“Pagina de Cadastro”) e realizar seu
cadastro na Plataforma Digital, fornecendo todos os documentos e informacOes solicitados. Os
acionistas que ndo realizarem o cadastro completo na Plataforma Digital por meio da
Pagina de Cadastro até o dia 20 de abril de 2024 (inclusive) ndo serdo admitidos na
Assembleia Geral, nos termos do artigo 6°, § 32, da Resolugcao CVM 81. As credenciais de
acesso sao pessoais e intransferiveis, ndo podendo ser compartilhadas.

As informagOes detalhadas acerca do processo a ser seguido pelos acionistas para participagao e
votacdo por meio da Plataforma Digital constam do Manual dos Acionistas para a Assembleia Geral,
que pode ser acessado nos websites da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), da B3
(http://www.b3.com.br) e da CVM (http://www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores.

Participacdao da Assembleia Geral por meio do BVD
Sem prejuizo da possibilidade de participacdo na Assembleia Geral por meio da Plataforma Digital, a

Companhia recomenda que o acionista exerca seu direito de voto por meio do BVD. Neste caso, até
o dia 15 de abril de 2024 (inclusive), os acionistas deverdao transmitir instrucdes de voto,

entregando o respectivo BVD: (i) ao escriturador das acdes da Companhia; (ii) aos seus respectivos
agentes de custddia que prestem esse servico, no caso dos acionistas titulares de acoes depositadas
em depositario central; ou (iii) diretamente a Companhia.

Apresentacao de documentos para a participacao na Assembleia Geral

Para participar na Assembleia Geral, por si, seus representantes legais ou procuradores, os senhores
acionistas deverao encaminhar a Companhia os seguintes documentos: (i) documento habil de
identidade do acionista ou de seus representantes; (ii) comprovante expedido pela instituicao
financeira depositaria das acdes escriturais de sua titularidade ou em custddia, na forma do artigo 126
da Lei das Sociedades por Acoes; (iii) documentos que comprovem os poderes do representante do
acionista pessoa juridica ou do gestor ou administrador no caso de fundos de investimento; e
(iv) instrumento de procuracdo, devidamente regularizado na forma da lei, na hipotese de
representacgao do acionista.
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Para informagOes adicionais, observar as regras previstas na Resolucdo CVM 81, e os procedimentos
descritos no BVD disponibilizado pela Companhia, bem como no Manual dos Acionistas, que podem
ser acessados nos websites da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), da B3 (http://www.b3.com.br)
e da CVM (http://www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores.

Sao Paulo, 22 de marco de 2024.

Francisco Jose Morandi Lopez
Presidente do Conselho de Administracao
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PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

A Administracao da AES BRASIL ENERGIA S.A. ("Companhia” ou “AES Brasil”) submete aos
senhores acionistas da Companhia as propostas a seguir, a serem deliberadas em Assembleia Geral
Ordinaria da Companhia (“Assembleia Geral”) a ser realizada em 22 de abril de 2024, as 10h00,
observadas as normas da Lei n.© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das
Sociedades por Agoes”), da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM™) n.° 80, de 29
de marco de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM 80"), da Resolucdao CVM n.° 81, de 29 de
margo de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 81"), e do Regulamento do Novo Mercado da
B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), bem como das disposicbes do estatuto social da Companhia
("Estatuto”).

Em Assembleia Geral Ordinaria

1. Tomar as contas dos administradores e examinar, discutir e votar o Relatorio Anual
da Administracao relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

A administracdo da Companhia submete a apreciagao de V.Sas. as contas dos administradores e o
Relatério Anual da Administracao, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

Tais documentos foram disponibilizados, nesta data, nos websites da Companhia
(http://ri.aesbrasil.com.br), da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br), e
publicados em 08 de marco de 2024 no website e no jornal Valor Econémico, em conjunto com as
Demonstracoes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2023.

2. Deliberar sobre as Demonstracées Financeiras da Companhia, acompanhadas do
relatorio e parecer emitidos pelo Auditor Independente e pelo Conselho Fiscal, relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

A administracdo da Companhia submete a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da
Companhia, acompanhadas do relatério e parecer emitidos pela Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., empresa especializada de auditoria independente (*Auditor Independente”),
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

Tais documentos, que receberam parecer sem ressalvas do Auditor Independente, em atendimento a
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, disponibilizados nos websites da Companhia
(http://ri.aesbrasil.com.br), da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br), e
publicados em 08 de margo de 2024 no website e no jornal Valor Econdmico.
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A Companhia informa, ainda, que as Demonstracdes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023 foram objeto de parecer favoravel do Conselho Fiscal da
Companhia em reunido realizada em 22 de fevereiro de 2024 e aprovadas pelo Conselho de
Administragcao da Companhia em reunido realizada em 26 de fevereiro de 2024.

Adicionalmente, de acordo com o disposto no artigo 10, inciso III, da Resolucdo CVM 81, a Companhia
informa aos seus acionistas que os comentarios dos administradores sobre a situacdo financeira da
Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, nos termos do item
2 do Anexo C a Resolucao CVM 80, estdo contidos no Anexo I desta Proposta da Administracdo.

3. Deliberar sobre a destinacdo dos resultados da Companhia relativos ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, foi apurado, conforme evidenciado nas
Demonstracoes Financeiras da Companhia, um lucro liquido no montante total de
R$134.041.415,77 (cento e trinta e quatro milhdes quarenta e um mil quatrocentos e quinze reais e
setenta e sete centavos), que : (i) acrescido da realizacao do ajuste de avaliagao patrimonial no valor
de R$51.179.681,10 (cinquenta e um milhdes cento e setenta e nove mil seiscentos e oitenta e um
reais e dez centavos); e (ii) reduzidos dos dividendos prescritos em 2022 e pagos em 2023, no valor
de R$4.343,72 (quatro mil trezentos e quarenta e trés reais e setenta e dois centavos), e, ainda, (iii)
subtraido o montante destinado a reserva legal, no valor de R$9.261.054,84 (nove milhdes duzentos
e sessenta e um mil e cinquenta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), perfaz um lucro distribuivel
para destinacao total de R$ 175.955.698,31 (cento e setenta e cinco milhdes, novecentos e cinquenta
e cinco mil, seiscentos e noventa e oito reais e trinta e um centavos).

Em adicdo a alocagdo de 5% (cinco por cento) do lucro liquido, equivalente a R$ 9.261.054,84 (nove
milhdes duzentos e sessenta e um mil e cinquenta e quatro reais e oitenta e quatro centavos), para a
reserva legal, na forma do artigo 193 da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 38, inciso I, do
Estatuto Social da Companhia, a administragdo da Companhia submete a apreciacao de V.Sas. a
seguinte proposta de destinacao do lucro liquido ajustado:

(i) R$ 44.910.729,00 (quarenta e quatro milhGes novecentos e dez mil setecentos e vinte e nove
reais), sendo (a) R$ 43.988.924,58 (quarenta e trés milhdes novecentos e oitenta e oito mil
novecentos e vinte e quatro reais e cinquenta e oito centavos), para o pagamento de dividendos,
a serem imputados ao dividendo minimo obrigatorio, e (b) R$921.804,42 (novecentos e vinte e
um mil oitocentos e quatro reais e quarenta e dois centavos) decorrentes da realizagdo da
reserva de lucros a realizar; e
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(i) R$ 131.966.773,73 (cento e trinta e um milhdes novecentos e sessenta e seis mil setecentos e
setenta e trés reais e setenta e trés centavos) para a Reserva Estatutaria de Investimentos e
Capital de Giro, na forma do artigo 38, inciso “iii” do Estatuto Social.

O valor total dos proventos distribuidos correspondem a 55% (cinquenta e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado, calculado de acordo com as diretrizes da Politica de Destinagao de Resultados da
Companhia, disponivel nos websites da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), da CVM
(http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br).

A Administracao da Companhia informa que a destinacao do lucro liquido do exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2023 ora proposta esta detalhada no Anexo II desta Proposta da
Administracao, elaborado conforme Anexo A da Resolucao CVM 81.

A Administragao propGe, ainda, apds a devida reavaliacdo, a prorrogacao do prazo de duracdo do
orcamento de capital, devidamente aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia realizada
em 27 de abril de 2023, no montante de R$985.056.561,15 (novecentos e oitenta e cinco milhdes
cinquenta e seis mil quinhentos e sessenta e um reais e quinze centavos), com a finalidade de
continuar subsidiando parcialmente os investimentos da Companhia, conforme investimentos a serem
realizados para os negdcios no periodo de 2024 a 2028, e cumprir com o cronograma de amortizagdo
das dividas existentes, conforme expressamente consignado em ata da Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia realizada em 27 de abril de 2023.

Caso aprovada a proposta pela Assembleia Geral, 0 orcamento de capital, nos termos acima descritos,
sera prorrogado até a assembleia geral ordinaria que aprovar as contas do exercicio social findo em
31 de dezembro de 2024, oportunidade em que a administracdo reavaliara novamente a adequacao
da retencdo e apresentara proposta de prorrogacdo ou alteracdo, conforme necessario, na forma do
§20 do artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes.

4. Fixar em 3 (trés) o numero de membros do Conselho Fiscal da Companhia.

A Companhia recebeu do seu acionista Luiz Barsi Filho, titular de aproximadamente 5,02% das acoes
ordinarias de emissdo da Companhia, solicitagdo de instalagdo do Conselho Fiscal da AES Brasil. Sendo
assim, na forma do caput do artigo 33 do Estatuto Social da Companhia, a Assembleia Geral devera
(i) declarar a instalagao do Conselho Fiscal, (ii) proceder a fixacgdo do nimero de membros do
Conselho Fiscal, (iii) eleger os membros do Conselho Fiscal e (iv) fixar a remuneracdo de tais
membros.

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 33 do Estatuto Social da Companhia, o Conselho Fiscal da AES
Brasil serd composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos e seus
respectivos suplentes, eleitos pela Assembleia Geral, para mandato de 1 (um) ano, sendo permitida a
reeleicdo.
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Nesse sentido, a Administracdo da Companhia submete a apreciacao de V.Sas. a proposta de que o
Conselho Fiscal da AES Brasil seja composto por 3 (trés) membros efetivos e igual nimero de
suplentes, cuja eleicdo sera realizada, em principio: (i) pelo sistema de votacdo por chapa para eleicdo
de 2 (dois) membros efetivos (e igual nimero de suplentes), e (ii) pelo sistema de votagao individual
para eleicao de 1 (um) membro (e seu respectivo suplente) — observado que a eleicao de tal membro
(e de seu suplente) podera ser realizada por meio de votacdo em separado, nos termos do artigo 161,
§ 49, da Lei das Sociedades por Acoes.

5. Eleger os membros do Conselho Fiscal da Companhia.

5.1. Chapa de candidatos indicados pela Acionista Controladora.

A Acionista Controladora da Companhia indica a chapa composta pelos seguintes candidatos para
compor o Conselho Fiscal da Companhia, para mantado de 1 (um) ano, que se encerrara na data da

realizacdo da assembleia geral ordinaria em que os acionistas da Companhia deliberarao acerca das
demonstragdes financeiras do exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2024:

Nomes

Membro Efetivo Membro Suplente

Raimundo Claudio Batista | Newton Akira Fukumitsu

Tiago Brasil Rocha Jodo Henrique Ballstaedt Gasparino da Silva

A Acionista Controladora informa que obteve dos candidatos ao Conselho Fiscal acima indicados as
respectivas declara¢bes de atendimento aos critérios de elegibilidade indicados no § 2° do artigo 162
da Lei das Sociedades por Agoes, e no Anexo K a Resolucdo CVM 80.

As informagOes sobre os candidatos indicados acima encontram-se no Anexo III desta Proposta da
Administragdo, na forma dos itens 7.3 a 7.6 do Anexo C a Resolugdao CVM 80, de acordo com o
estabelecido no artigo 11 da Resolugdo CVM 81.

Os acionistas minoritarios poderdo exercer o direito de eleger 1 (um) membro efetivo do Conselho
Fiscal e seu suplente em votacdo em separado, conforme previsto no artigo 161, § 49, alinea “a”, da
Lei das Sociedades por Acoes.

5.2. Indicacao de chapa de candidatos para compor o Conselho Fiscal.

Os acionistas que desejarem indicar outras chapas para a eleicdo dos membros do Conselho Fiscal
poderdo notificar a Companhia por escrito informando os nomes completos e as qualificagdes dos
candidatos que integrarem as referidas chapas.

A Companhia recomenda ao acionista que deseja indicar outras chapas para a eleigdo dos membros
do Conselho Fiscal que apresente o nome completo, qualificagao, curriculo profissional completo dos
candidatos e demais informagdes requeridas no artigo 11 da Resolugdo CVM 81, bem como apresente
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as respectivas declaragdes de desimpedimento, nos termos do artigo 162, § 2°, da Lei das Sociedades
por Acoes e do Anexo K a Resolucao CVM 80.

Assim que receber a indicacdo de candidatos para membro do Conselho Fiscal contendo as informacdes
minimas exigidas pela Resolugdo CVM 80, a Companhia divulgara “Aviso aos Acionistas” informando a
respeito da referida indicacao.

Ademais, caso tal indicacdo seja recebida até 25 dias antes da data de realizacdo da Assembleia Geral
(i.e.,, o dia 28 de marco de 2024) e seja apresentada por acionistas que detenham, pelo menos,
1,0% das ag0es ordinarias de emissao da AES Brasil, a Companhia reapresentara o BVD para nele
incluir os nomes de novos candidatos ao Conselho Fiscal, conforme previsto nos artigos 26, § 3°, e
37, § 19, ambos da Resolucao CVM 81.

A despeito dos procedimentos de indicacao prévia e divulgacdo, a indicacdo de candidato a membro
do Conselho Fiscal podera ser realizada na propria Assembleia Geral pelo acionista ou o por grupo de
acionistas, pessoalmente ou por meio de procurador, desde que apresentados os documentos e
informacg0es requeridos pela legislagdo acima mencionados.

Tendo em vista o entendimento da CVM de que a eleicao de suplente de membro do Conselho Fiscal
¢é obrigatdria para assegurar a efetividade do érgdo, a Companhia recomenda aos acionistas que
submeterem a indicacdo de candidatos ao cargo de membro efetivo que também indiguem um
candidato ao cargo de suplente.

Por fim, conforme previsto no artigo 161, § 4°, alinea “a”, da Lei das Sociedades por Acdes, os
acionistas minoritarios poderao eleger, em eleicao em separado, 1 (um) membro do Conselho Fiscal
da Companhia e seu respectivo suplente.

6. Fixar a remuneracdo global e anual dos administradores, dos membros do dos
Comités de Assessoramento e dos membros do Conselho Fiscal da Companhia referente
ao exercicio social a encerrar-se em 31 de dezembro de 2024.

A Administracdo da Companhia, apds atualizar sua pesquisa sobre os valores praticados no mercado
para remunerar os membros que integram Conselhos de Administracao e Diretorias de companhias
abertas, propGe a fixacdo da remuneragdo dos administradores, e dos membros dos Comités de
Assessoramento da AES Brasil para o exercicio de 2024 no montante global anual de até
R$ 20.346.431,00 (vinte milhdes trezentos e quarenta e seis mil quatrocentos e trinta e um reais),
a titulo de remuneracdo fixa e variavel, incluindo os beneficios de qualquer natureza e os encargos
sociais reconhecidos no resultado da Companhia, excetuados os encargos sociais que sejam 6nus do
empregador, conforme manifestagao do Colegiado da CVM em reunido realizada em 8 de dezembro
de 2020 (Processo CVM n.° 19957.007457/2018-10), refletida no Oficio Circular/Anual-2024-CVM/SEP.
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A Administracdo esclarece, ainda, que, na hipétese de confirmacao da instalacao do Conselho Fiscal
da Companhia, a remuneracdo global dos seus membros para o exercicio de 2024 sera de até
R$522.000,00 (quinhentos e vinte e dois mil reais), observado que tal valor podera sofrer alteracoes
tdo somente em cumprimento ao artigo 162, § 39, da Lei das Sociedades por Agoes.

As informacoes indicadas no item 8 do Formulario de Referéncia, necessarias para a devida analise da
proposta de remuneracao global e anual dos administradores, dos membros dos Comités de
Assessoramento e dos membros do Conselho Fiscal da Companhia, encontram-se no Anexo IV desta
Proposta da Administracao, em atendimento ao artigo 13 da Resolugdo CVM 81.

Participacao dos Acionistas ha Assembleia Geral

Tendo em vista que a Assembleia Geral sera realizada de modo exclusivamente digital, a participacao
dos acionistas somente podera ser (i) via BVD, ou (ii) via Plataforma Digital. InformagGes detalhadas
sobre os prazos, procedimentos e 0s documentos necessarios para participacdo na Assembleia Geral,
encontram-se no Edital de Convocacao e no Manual dos Acionistas para a Assembleia Geral.

Conclusao

A administracdo da Companhia submete a presente Proposta da Administracdo a apreciacao de V.
Sas., acompanhada de elementos que permitam a adequada compreensao das ordens do dia.

Sao Paulo/SP, 22 de marco de 2024.

% X X
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ANEXO I — COMENTARIOS DOS DIRETORES SOBRE O EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023

(conforme Item 2 do Anexo C @ Resolugdo CVM n® 80, de 29 de margo de 2022)

2. Comentarios dos Diretores
2.1 - Condigoes financeiras e patrimoniais

As informagdes financeiras contidas nos itens 2.1 a 2.11 deste Formulario de Referéncia sdo derivadas de nossas
demonstragOes contabeis consolidadas relativas ao exercicio de doze meses encerrado em 31 de dezembro de
2023, ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e ao exercicio social parcial de 2021 (conforme
esclarecido abaixo, em razdo da consolidacao das demonstragdes financeiras em razao da Incorporacao de acdes
da AES Tieté Energia S.A.), elaboradas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil que compreendem
a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as normas
da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
("CPC"), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (International Financial
Reporting Standards — “IFRS") emitidos pelo International Accounting Standards Board (“"IASB").

A analise dos Diretores esclarecendo os resultados obtidos e as razdes para a flutuacdo nos valores das contas
patrimoniais da Companhia constituem uma opinidao sobre os impactos ou efeitos dos dados apresentados nas
demonstragOes financeiras sobre a situacao financeira da Companhia. A administracao da Companhia nao pode
garantir que a situacao financeira e os resultados obtidos no passado venham a se reproduzir no futuro.

Neste item sao apresentadas, pelos Diretores da Companhia, informacdes que se destinam a auxiliar investidores
e partes interessadas no entendimento e analise das condicoes financeiras e patrimoniais da Companhia.

Certas tabelas da secdo 2 deste Formulario de Referéncia contém os termos “"AH” e “AV” que significam “Analise
Horizontal” e “Analise Vertical”, respectivamente. A Analise Horizontal compara indices ou itens da mesma rubrica
entre um periodo e o outro. A Andlise Vertical representa (i) o percentual ou item de uma linha em relagao as
receitas liquidas para os periodos aplicaveis para os resultados das nossas operacoes; ou (ii) em relacdo do ativo
total/passivo e patrimonio liquido, nas datas aplicaveis para a demonstracao do nosso balanco patrimonial.

Adicionalmente, a Companhia esclarece que, desde a sua constituicdo, em 20 de margo de 2020, até a conclusao
da incorporacdo de agdes de emissdo da AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté"”) pela Companhia, em 29 de marco
de 2021 (“"Incorporacao de Agbes”), a Companhia ndo era operacional, ndo possuia controladas ou coligadas
nem, portanto, havia registrado em suas demonstragdes e informagdes financeiras quaisquer despesas ou receitas
relevantes. Nesse sentido, considerando que: (i) a Companhia foi constituida em 2020, ndo ha informagGes
histéricas em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020; (ii) a Companhia ndo era
operacional até a conclusao da Incorporacdo de AgGes; e (iii) a Companhia passou a ser a holding do grupo a
que pertence a AES Brasil Operacdes S.A. ("Grupo AES") e passou a consolidar em suas demonstracdes e
informag0es financeiras a AES Operag0es e as suas respectivas controladas diretas e indiretas a partir de 01 de
abril de 2021.

Para mais informag0es, veja o item 2.11 deste Formulario de Referéncia.
(a) comentarios dos Diretores sobre as condicoes financeiras e patrimoniais gerais

Os Diretores entendem que a Companhia tem condigOes financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver
as atividades do seu negdcio, assim como para cumprir suas obrigacGes de curto e longo prazo.

Os Diretores acreditam que a Companhia, por meio de uma andlise dos nlimeros do ativo circulante e do passivo
circulante, possui um capital de giro que permite que ela tenha liquidez e recursos de capital suficientes para



cobrir seus investimentos planejados, suas despesas, suas obrigacdes e outros valores a serem pagos nos
proximos anos.

Os Diretores da Companhia ndo tém como garantir que tal situacao permanecera inalterada, mas acreditam na
capacidade da Companhia de seguir implementando a estratégia de financiamento para seus investimentos.

Os Diretores apresentam abaixo informacdes sobre a estrutura financeira e patrimonial consolidada da Companhia
referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
(em R$ milhoes)
| 2023 [ 202 | aHe) [ 2021

Lucro liquido 333,3 320,1 4,1% 424,6

o Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
(em R$ milhdes)
2023 | 2022 | AH(%) | 2021 |

Patrimonio Liquido 5.579,5 5.573,8 0,1% 4.034,3
Divida Bruta® 11.458,1 10.967,1 4,5% 6.216,5
Divida Liquida® 9.044,0 6.568,5 37,7% 4.294,8
Indice de liquidez corrente® 0,83 2,60 -68,0% 1,29
Indice de endividamento geral® 2,49 2,40 4,0% 1,94

) A Divida Bruta corresponde ao somatério dos saldos de empréstimos e financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante), liquidas de operagdes de derivativos
a elas relacionadas e operagdes de compra e venda de energia. A Divida Bruta ndo é uma medida de desempenho financeiro reconhecida pelas préticas contébeis adotadas
no Brasil e nem pelas IFRS, emitidas pelo IASB, e ndo possui significado padrdo. Outras companhias podem calcular a sua divida bruta de forma distinta ndo havendo, desta
forma, comparagdo entre as divulgagdes. Para mais informagdes sobre a Divida Bruta, veja o item 2.5 deste Formulario de Referéncia.

@ ADivida Liquida é calculada pela Divida Bruta deduzida dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes. A Divida Liquida ndo é uma medida de desempenho
financeiro reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas IFRS, emitidas pelo IASB, e ndo possui significado padrdo. Outras companhias podem calcular
a sua divida liquida de forma distinta ndo havendo, desta forma, comparagdo entre as divulgagdes. Para mais informagOes sobre a Divida Liquida, veja o item 2.5 deste
Formulario de Referéncia.

©) O indice de liquidez corrente corresponde a divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante.

®) 0 indice de endividamento geral corresponde a divisdo da soma do passivo circulante e o passivo ndo circulante pelo patriménio liquido.

(b) comentarios dos Diretores sobre a estrutura de capital

Os Diretores da Companhia entendem que o objetivo do processo de administracdo do capital é garantir a
capacidade de continuidade das operagbes da Companhia, bem como manter uma estrutura de capital ideal para
diminuir esses custos, mantendo equilibrio adequado entre esses fatos, sempre visando a oferecer retorno aos
acionistas.

A estrutura de capital da Companhia consiste nos saldos apresentados na tabela abaixo:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo circulante e ndo circulante (capital de terceiros) 13.900,5 13.358,6 7.811,8
Patrimonio liquido (capital proprio) 5.579,4 5.573,8 4.034,3
Capital de terceiros") 71,4% 70,6% 65,9%
Capital proprio® 28,6% 29,4% 34,1%

(M O capital de terceiros corresponde & soma do passivo circulante e ndo circulante dividido pelo total do passivo e do patrimdnio liquido.
@ O capital préprio corresponde ao patriménio liquido dividido pelo total do passivo e do patrimdnio liquido.

O padrdo de financiamento da Companhia baseia-se na utilizacdo de recursos prdprios e de capital de terceiros,
podendo este ser referente a captagao de recursos junto a instituicGes financeiras ou emissdo de dividas a
mercado.



Em 31 de dezembro de 2023, a estrutura de capital da Companhia era composta por 71,4% de capital de terceiros
e 28,6% de capital proprio. Em 2022, a estrutura de capital da Companhia era composta por 70,6% de capital
de terceiros e 29,4% de capital proprio, enquanto em 2021, era composta por 65,9% de capital de terceiros e
34,1% de capital proprio.

Essa estrutura de capital da Companhia, que conta com intensa representatividade de capital de terceiros, reflete
a necessidade de uso intensivo de capital, seguindo a estratégia de crescimento da Companhia em fontes
complementares a hidrica.

Periodicamente, a administracdo da Companhia revisa a estrutura de capital e habilidade de liquidar os seus
passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber de fornecedores, tomando as
acoes necessarias para manté-los em niveis considerados adequados para a gestao financeira.

Os Diretores da Companhia entendem que a atual estrutura de capital apresenta niveis de alavancagem
adequados.

(c) comentarios dos Diretores em relacdo a capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos
financeiros assumidos

Os covenants financeiros sao utilizados como forma de monitoramento da situacao financeira pelos credores
envolvidos em contratos de financiamentos, e se aplicam apenas a AES Brasil Operagdes S.A., subsididria integral
da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2023, as controladas estavam em cumprimento com os termos dos covenants financeiros.
Os indices, EBITDA Ajustado dividido pelas Despesas Financeiras e Divida Liquida dividido pelo EBITDA Ajustado,
da AES Operacoes, foram, respectivamente, de 3,04x e 2,88x. A Companhia também acompanha outros
covenants qualitativos, os quais foram atendidos em 31 de dezembro de 2022. A mesma situacdo era observada
na data-base de 31 de dezembro de 2021.

Importante destacar que, apesar de a AES Brasil ndo possuir covenants, a administragao da Companhia considera
o indicador de alavancagem (Divida Liquida/EBITDA Ajustado) para gestao do endividamento consolidado. Neste
cenario, o indice de alavancagem da AES Brasil encerrou exercicio social de 2023 em 5,31x, -0,21x em relacdo
ao registrado em dezembro de 2022 (5,52x).

Diante do acima exposto, os Diretores acreditam que a Companhia e suas controladas possuem liquidez e recursos
de capital suficientes para cumprirem com obrigacOes de eventuais gastos, pagamento de obrigacdes e outros
valores a serem pagos no curto e longo prazo, embora ndo possam garantir que tal situacdo permanecera igual.
Entretanto, caso tenham mudancas no plano de crescimento ou na geracao de caixa ou caso optem por refinanciar
as linhas atuais dentro de condicdes que venham a considerar mais atrativas, a Companhia e suas controladas
poderdo vir a tomar novas linhas de financiamento no futuro, sendo que os Diretores entendem que a Companhia
e as controladas terdo plena capacidade para contrata-los. Ademais, a capacidade de pagamento das controladas
possuidoras de tais financiamentos, estao vinculadas ao seu resultado operacional.

Ainda, os Diretores acreditam que as principais fontes de recursos da Companhia e suas controladas continuarao
a ser a captagdo no mercado de capitais, como, por exemplo, via emissao de debéntures e cédulas de créditos
bancarios, além das fontes de fomento.

(d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes
utilizadas

Quando necessario, a Companhia e suas controladas poderdo captar recursos por meio de contratos financeiros
e emissdo de debéntures, os quais sdo utilizados para capital de giro, em investimentos de curto e longo prazo e
em investimentos relevantes em ativos nao-circulantes da Companhia e suas controladas, bem como na
manutencao de disponibilidades de caixa em nivel que a Companhia acredita apropriado para o desempenho de
suas atividades e de suas controladas.



Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia R$2.629,6 milhGes de caixa e equivalentes de caixa,
investimentos de curto prazo e garantias de financiamento. Em 31 de dezembro de 2022, as disponibilidades
totalizavam R$4.398,6 milhdes, enquanto, em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia R$1.712,3 milhoes
de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

(e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes
que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A Companhia e suas controladas pretendem manter a estratégia atualmente utilizada de financiamento via capital
préprio e podera complementar essa estratégia por meio da utilizacdo de outros tipos de financiamento, incluindo:
(i) contratacdo de empréstimos e financiamentos junto a instituicGes financeiras; e (ii) captagao de recursos, por
meio de instrumentos de divida ou emiss3ao de valores mobilidrios, no mercado de capitais.

() niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

Em 31 de dezembro de 2023, a divida bruta, representada pela soma dos empréstimos, financiamentos e
debéntures do passivo circulante e do passivo ndo circulante da Companhia atingiu o montante total de
R$11.673,6 milhdes, enquanto a sua divida liquida (expressa pela soma dos saldos de empréstimos,
financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante), deduzidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa e
investimentos de curto prazo e saldos de garantias de financiamento) era de R$9.044,0 milhdes. A tabela a seguir
demonstra a composicao da divida da Companhia:



Dividas (R$ milhdes) Montante 20231 | Vencimento |

AES Brasil Energia — Consolidado
AES Brasil Energia
13 Emissdo de Debéntures
Empréstimo 4131 (captagdo em 2022)2
Empréstimo 4131 (captagdo em 2023)2
Empréstimo 4131 (captagdo em 2023)2
Complexo Tucano (Debénture)
13 emissdo de Debéntures — Holding II
Complexo Tucano (BNB)
Tucano F1
Tucano F2
Tucano F3
Tucano F4
Complexo Cajuina
Cajuina AB1 — 13 Emissdo de Debéntures®
Potengi — 12 Nota Comercial”
Veleiros — 12 Emisséo de Debéntures
Veleiros — 23 Emissdo de Debéntures — 12 Série
Veleiros — 23 Emissdo de Debéntures — 22 Série
Complexo Araripe
Ventos de Sdo Tito (BNDES)
Ventos de Sdo Tito — 12 emissdo de Debéntures
Complexo Caetés
Ventos de Sdo Tomé (BNDES)

Ventos de Sdo Tomé - 12 emissdo de Debéntures

AES Brasil Operacoes — Consolidado
AES Brasil Operagoes3
63 Emissdo de Debéntures — 22 série
82 Emisséo de Debéntures
92 Emissdo de Debéntures — 13 série
92 Emissdo de Debéntures — 23 série
92 Emisséo de Debéntures — 32 série
102 Emissdo de Debéntures
Empréstimo 4131 (captagdo em 2020)3
Empréstimo 4131 (captagdo em 2021)3
Brasventos Eolo (BNDES)
Brasventos Miassaba (BNDES)
Rio dos Ventos 3 (BNDES)
AES Tieté Edlica
13 Emissdo de Debéntures — 12 série
13 Emissdo de Debéntures — 22 série
Complexo MS (BNDES)
Mar e Terra
Embuaca
Icarai
Bela Vista
Complexo MS (BNB)*
Mar e Terra
Embuaca
Icarai
Bela Vista
Complexo Santos (BNDES)
Sao Jorge
S&o Cristévao
Santo Antonio de Padua
Complexo Cassino (BNDES)
Brisa
Vento
Wind
Outros?

() Saldo contabil atualizado, considerando principal, juros e custos da transaco.
@ N3o considera arrendamento financeiro.

11.673,6
1.1892,6
1.107,9
200,4
392,3
191,9
375,5
375,5
393,4
102,0
87,7
102,1
101,6
2.271,2
1.013,9
805,8
293,5
79,0
79,0
531,3
438,6
92,8
518,7
44,6
94,1
5.690,9
5.224,9
2243
194,0
1.428,6
828,4
236,7
751,6
600,0
803,6
51,6
51,8
54,4
46,9
16,2
30,7
37,6
8,5
9,5
9,2
10,4
121,1
36,1
30,9
22,6
31,6
95,9
35,7
39,6
20,6
118,2
41,9
40,0
36,3
46,3

mar/25
nov/24
jan/25
jan/25

set/41

jul/45
jul/4s
jul/45
jul/45
jun/44
jun/24
jul/24
nov/47
nov/41
abr/32
jun/28

jun/27
abr/32

abr/24
mai/30
mar/27
mar/29
mar/29
dez/27
dez/25
mar/26
out/29
out/29
out/29
dez/25
dez/25
nov/29
mai/30
out/29
nov/29
mai/33
mai/30
mai/31
mai/30
dez/30
dez/30
dez/30
jul/31

jul/31

jul/31

Custo Nominal

CDI+2,30% a.a.
CDI+1,60% a.a.
CDI+1,60% a.a.
CDI+1,60% a.a.

IPCA+6,06% a.a.

IPCA+2,26% a.a.
IPCA+2,26% a.a.
IPCA+2,26% a.a.
IPCA+2,26% a.a.
IPCA+7,07% a.a.
CDI+1,70% a.a.
CDI+1,50% a.a.
IPCA+7,33% a.a.
IPCA+6,93% a.a.
TILP+2,02% a.a.
IPCA+9,24% a.a.
TILP+2,02% a.a.
IPCA+8,86% a.a.

IPCA+6,78% a.a.
IPCA+6,02% a.a.
CDI+1,00% a.a.
IPCA+4,71% a.a.
IPCA+4,71% a.a.
CDI+1,50% a.a.
CDI+1,50% a.a.
CDI+1,48% a.a.
TILP+2,51% a.a.
TILP+2,71% a.a.
TILP+2,51% a.a.
IPCA+7,61% a.a.
IPCA+7,87% a.a.
TILP+1,88% a.a.
TILP+1,76% a.a.
TILP+1,66% a.a.
TILP+1,66% a.a.
2,5% a.a.
2,5% a.a.
2,5% a.a.
2,5% a.a.
TILP+2,45% a.a.
TILP+2,45% a.a.
TILP+2,45% a.a.
TILP+2,18% a.a.
TILP+2,18% a.a.
TILP+2,18% a.a.

() Custos das operacdes offshore estdo representadas apds operacdes de derivativos, que protege 100% do fluxo de caixa.

@ Taxa pré.



(i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Na data de encerramento dos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021, a Companhia
e/ ou suas controladas haviam celebrado os seguintes contratos de empréstimo e financiamento:

A) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a Companhia

12 Emissao de Notas Comerciais

Em 03 de abril de 2020, foi realizada a 1@ emissdo de nota comercial. A totalidade dos recursos captados por
meio da emissdo das notas comerciais foi destinada ao reforgo de capital de giro da Emissora. Foram emitidas
650.000 notas comerciais, com valor nominal de R$1 mil, no valor total de R$650,0 milhdes. As notas comerciais
rendem juros remuneratdrios, correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de
1,50% ao ano.

Em 22 de marco de 2022, a nota comercial foi totalmente liquidada através dos recursos captados da 1@ emissao
de debéntures da Companhia, desembolsada em 18 de margo de 2022.

12 Emissdo de Debéntures

Em 18 de marco de 2022, foi realizada a 1@ emissao de debéntures da Companhia. A totalidade dos recursos
obtidos por meio da emissdo de debéntures foi/sera utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas e
gastos futuros incorridos pela Tucano Holding I, pelas SPEs dos Projetos, quais sejam: Ventos de Santa Tereza
01 Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 02 Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 03
Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 04 Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 05
Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 07 Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 08
Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 10 Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 12
Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 13 Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Tereza 14
Energias Renovaveis S.A., Ventos de Sao Ricardo 03 Energias Renovaveis S.A., Ventos de S3o Ricardo 04 Energias
Renovaveis S.A., Ventos de S3o Ricardo 10 Energias Renovaveis S.A., Ventos de Sdo Ricardo 11 Energias
Renovaveis S.A. e Serra Verde V Energética S.A. ou por quaisquer entidades que cumulativamente (i) venham a
ser constituidas abaixo da AES Brasil; (ii) tenham o controle direto das SPEs; e (iii) sejam controladas diretamente
pela Tucano Holding I e indiretamente pela AES Brasil, em quaisquer casos, diretamente relacionados a
construcao do parque edlico Cajuina Fase 1 e Fase 2, localizado nos Municipios de Angicos, Assu, Bodd, Fernando
Pedroza, Itaja, Lajes, Pedro Avelino e Santana do Matos.

Foram emitidas 1.100.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, com garantia real e com garantia
adicional fidejussodria, em série Unica, sob regime de garantia firme de colocacdo, com valor nominal unitario de
R$1 mil, no valor total de R$1.100 milhdes, e vencimento final em 11 de margo de 2025. Desde a sua emissao,
as Debéntures fazem jus a uma remuneracao equivalente a CDI + 2,30% a.a.

Sao garantias desta operacdo a alienacao fiduciaria de agbes, a cessao fiduciaria de direitos creditorios e a garantia
fidejussoria na forma de fianca, prestada na Escritura de Emissdo pela garantidora, em favor dos debenturistas,
representados pelo agente fiduciario, observada a condicdo suspensiva e o quanto disposto na Clausula 5.31.2
da escritura de emissao.

4131 Offshore 2022

Em 25 de novembro de 2022, a Companhia celebrou empréstimo offshore. A totalidade dos recursos captados,
em dolares norte-americanos, equivalem a R$200,0 milhdes e foram destinados ao reforgo de capital de giro da
Emissora. O empréstimo, ja considerando o SWAP, rende juros remuneratérios em CDI+1,60% ao ano. A data
de vencimento desta operacdo € 25 de novembro de 2024.



4131 Offshore 2023

Em 17 de janeiro de 2023, a Companhia celebrou empréstimo offshore. A totalidade dos recursos captados, em
ddlares norte-americanos, equivalem a R$383 milhdes na 123 tranche e R$187 milhdes na 22 tranche e foram
destinados ao reforco de capital de giro da Emissora. O empréstimo, ja considerando o SWAP, rende juros
remuneratoérios em CDI+1,60% ao ano na 12 tranche e CDI+1,65% ao ano na 22 tranche. A data de vencimento
desta operacdo € 17 de janeiro de 2025.

B) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a AES Operacoes

52 Emissdo de Debéntures

Em 15 de novembro de 2016, foi realizada a 52 emissao de debéntures da AES Operacoes. A totalidade dos
recursos captados por meio da emissdo das Debéntures foi destinada ao custeio de despesas ja incorridas ou a
incorrer relativas a projetos de melhorias com finalidade de modernizar e ou recapacitar os equipamentos das
usinas hidrelétricas de Agua Vermelha, Barra Bonita, Bariri, Caconde, Euclides da Cunha, Ibitinga, Nova
Avanhandava, Nova Promissdo e Limoeiro, além das Pequena Central Hidrelétrica de Mogi-Guacu.

Foram emitidas 180.000 debéntures simples, nao conversiveis em acoes, em série Unica da espécie quirografaria,
com valor nominal de R$1.000,00, no valor total de R$180,0 milhdes. As debéntures renderam juros
remuneratorios, correspondentes a 6,54% ao ano. O saldo devedor foi corrigido monetariamente pelo IPCA em
uma base diaria, sendo este montante incorporado ao saldo da divida. O vencimento das debéntures, bem como
sua liquidacao, foi em 15 de dezembro de 2023.

62 Emissao de Debéntures

Em 15 de abril de 2017, foi realizada a 62 emissao de debéntures da AES Operacgoes. A totalidade dos recursos
captados por meio da emissdo das Debéntures foi destinada para o refinanciamento do passivo da Emissora, com
o resgate antecipado facultativo total das debéntures da 22 e 32 emissdes da Emissora e da 22 série da 42
emissdo da Emissora. Foram emitidas 1,0 bilhdo de debéntures simples no total, ndo conversiveis em acdes, em
2 séries da espécie quirografaria, com valor nominal de R$1,00, no valor total de R$1,0 bilhdo, sendo 682.380.000
debéntures na 12 série e 317.620.000 debéntures na 22 série. As debéntures da 12 série rendem juros
remuneratorios, correspondentes a 100,00% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 0,90% ao
ano. As debéntures da 22 série rendem juros remuneratorios, correspondentes a 6,78% ao ano. O saldo devedor
sera corrigido monetariamente pelo IPCA em uma base diaria, sendo este montante incorporado ao saldo da
divida. O vencimento das debéntures da 12 série foi em 15 de abril de 2022, mas foram alvo de resgate antecipado
facultativo total em 18 de abril de 2019. O vencimento das debéntures da 22 série é 15 de abril de 2024.

Em decorréncia do resgate antecipado facultativo da 12 série da 6@ emissdo de debéntures, foram realizados os
seguintes pagamentos: (i) pagamento de juros no valor de R$577 mil; (ii) pagamento da parcela principal no
valor de R$682.380 mil; e (iii) o0 pagamento do prémio no valor de R$6.122 mil, realizados no dia 18 de abril de
2019.

72 Emissao de Debéntures

Em 15 de fevereiro de 2018, foi realizada a 72 emissdao de debéntures da da AES Operag0es. A totalidade dos
recursos obtidos por meio da emissdo de debéntures foi utilizada para reforgo de caixa e gestdo ordinaria dos
negdcios Emissora. Foram emitidas 1.250.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, em duas séries, sob regime de garantia firme de colocagdo, com valor nominal unitario de R$1 mil,
no valor total de R$1,25 bilhdo, sendo 500.000 debéntures na 123 série e 750.000 debéntures na 22 série, e
vencimento final da 12 série em 15 de fevereiro de 2020 e da 22 série em 15 de fevereiro de 2023. A partir da
Data de Emissdo, as Debéntures da 12 serie fardo jus a uma remuneracado equivalente a CDI + 0,52% a.a. e as
Debéntures da 22 serie fardao jus a uma remuneragao equivalente a CDI + 1,30% a.a.

Conforme comunicado ao mercado de 12 de abril de 2019, em funcdo da 92 emissdo de debéntures, que possui
a finalidade de financiamento do Complexo Solar Guaimbé, em 23 de abril de 2019, houve resgate antecipado
obrigatdrio total das debéntures da 12 série da 7@ emissao, nos termos do Instrumento Particular de Escritura,



celebrado em 15 de margo de 2017. Os pagamentos foram como segue: (i) pagamento de juros no valor de
R$40.280 mil e (ii) pagamento da parcela principal no valor de R$500.000 mil, realizados no dia 23 de abril de
2019.

Em 19 de novembro de 2021, foi realizado o resgate do saldo total (principal e juros) da 22 série no valor de
R$764 milhoes.

82 Emissdo de Debéntures

Em 15 de maio de 2018, foi realizada a 82 emissao de debéntures da AES OperagGes. A totalidade dos recursos
obtidos por meio da emissdo de debéntures foi/sera utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas e
gastos futuros e/ou o reembolso de despesas e gastos incorridos, em ambos os casos, diretamente relacionados
ao complexo de usinas de fonte solar fotovoltaica, localizado na cidade de Ouroeste, estado de Sdo Paulo. Foram
emitidas 200.000 debéntures simples, nao conversiveis em agbes, com garantia real, com garantia adicional
fidejussodria, em série Unica, sob regime de garantia firme de colocacdo, com valor nominal unitario de R$1 mil,
no valor total de R$200 milhdes, e vencimento final em 15 de maio de 2030. Desde a data de sua emissao, as
Debéntures fazem jus a uma remuneragao equivalente a IPCA + 6,02% a.a.

As Debéntures da 82 emissdo contam com as seguintes garantias:

(i)  cessdo fiduciaria: (a) da Conta de Reserva e Pagamento da Companhia e da Conta de Complementagdo
de Indice de Cobertura do Servico da Divida ("ICSD") e dos recursos nelas depositados; (b) dos direitos
creditérios decorrentes dos contratos de muatuo celebrados entre a Companhia e qualquer uma das sociedades
Boa Hora 1 Geradora de Energia Solar S.A., Boa Hora 2 Geradora de Energia Solar S.A. e Boa Hora 3 Geradora
de Energia Solar S.A. ("Complexo Solar Ouroeste”); e (c) todos os dividendos, proventos, frutos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais direitos que venham a ser apurados,
declarados e ainda ndo pagos pelas sociedades do Complexo Solar Ouroeste em relagao as Agbes Empenhadas
(conforme definido no préximo item);

(i) penhor: (a) da totalidade das acdes de emissdo das sociedades do Complexo Solar Ouroeste de
titularidade da Companhia; (b) quaisquer novas agdes de emissao das sociedades do Complexo Solar Ouroeste
gue venham a ser subscritas, adquiridas ou de titularidade, a qualquer titulo, da Companhia, bem como
debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores mobilidrios conversiveis em acgoes, relacionados a
participacdo da Companhia no capital social de qualquer uma das sociedades do Complexo Solar Ouroeste; e (c)
quaisquer outros bens entregues a Companhia em decorréncia de qualquer reducdo do capital social,
incorporagao, fusdo, cisdo, permuta de agoes, conferéncia de bens, liquidagao ou dissolucao, total ou parcial, ou
qualquer outra forma de reorganizagao societaria de qualquer uma das sociedades do Complexo Solar Ouroeste;

(ifi)  cessao fiduciaria da totalidade dos direitos emergentes e respectivos direitos creditdrios detidos pelas
sociedades do Complexo Solar Ouroeste; e

(iv)  Fianga, solidaria, das sociedades do Complexo Solar Ouroeste.

102 Emissdo de Debéntures

Em 12 de dezembro de 2022, foi realizada a 102 emissao de debéntures da AES Operacdes. A totalidade dos
recursos captados por meio da emissdo das Debéntures foi destinada a realizacao de investimentos e/ou reforco
de caixa da AES Operacoes.

Foram emitidas 750.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em série Unica da espécie quirografaria,
com valor nominal de R$1.000,00, no valor total de R$750 milhdes. As debéntures fazem jus a uma remuneracdo
equivalente a CDI + 1,50% a.a. O vencimento das debéntures é 13 de dezembro de 2027.

4131 Offshore 2020

Em 23 de dezembro de 2020, a AES Operacodes celebrou empréstimo offshore. Sua liquidacdo foi em 29 de
dezembro de 2020. A totalidade dos recursos captados, em ddlares norte-americanos, equivalem a R$600,0



milhGes e foram destinados ao reforco de capital de giro da emissora. O empréstimo, ja considerando o SWAP,
rende juros remuneratérios em CDI+1,50% ao ano. A data de vencimento desta operacao é 30 de dezembro de
2025.

4131 Offshore 2021

Em 31 de Margo de 2021, a AES Operacoes celebrou empréstimo offshore. A totalidade dos recursos captados,
em ddlares norte-americanos, equivalem a R$800,0 milhGes e foi destinada ao reforco de capital de giro da
Emissora O empréstimo, ja considerando o SWAP, rende juros remuneratdrios em CDI+1,48% ao ano. A data de
vencimento desta operagao € 31 de margo de 2026.

Empréstimos BNDES

Em 03 de outubro de 2012, a controlada Brasventos Eolo Geradora de Energia S.A., obteve financiamento com
BNDES, no valor total de R$125,9 milhdes. Em novembro de 2021, ocorreu assuncao da divida pela AES
Operagoes. O financiamento foi dividido em 4 subcréditos, de “A” a “D”, sendo que a respectiva amortizacao, a
partir de 15 de novembro de 2013, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de prestacdes de amortizagao ainda ndo vencidas, vencendo-
se a ultima prestacdo em 15 de outubro de 2029.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A”, “*B"” e “C”", incidirdo juros de 2,51%, ao ano, acima
da Taxa de Juros de Longo Prazo (“TILP") e do subcrédito “D", incidira a “TJLP", conforme sistematica constante
no contrato do financiamento. Sao garantias de todos os contratos do BNDES, o penhor de agbes, a cessao
fiduciaria de direitos creditdrios e emergentes, alienagao fiduciaria de bens, fianca bancaria, e contas reserva no
valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses de operagao e manutencao.

Em 03 de outubro de 2012, a controlada Brasventos Miassaba 3 Geradora de Energia S.A., obteve financiamento
com BNDES, no valor total de R$126,5 milhdes. Em novembro de 2021, ocorreu assungao da divida pela AES
Operagoes. O financiamento foi dividido em 4 subcréditos, de “"A” a "D”, sendo que a respectiva amortizacao, a
partir de 15 de novembro de 2013, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de prestacdes de amortizagao ainda ndo vencidas, vencendo-
se a ultima prestacdo em 15 de outubro de 2029.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A”, “B” e “C", incidirdo juros de 2,71%, ao ano, acima
da TILP e do subcrédito “D”, incidird a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.
Sao garantias de todos os contratos do BNDES, o penhor de agles, a cessao fiducidria de direitos creditorios e
emergentes, alienacao fiduciaria de bens, fianca bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da
divida e 3 meses de operacao e manutengao.

Em 03 de outubro de 2012, a controlada Rei dos Ventos 3 Geradora de Energia S.A., obteve financiamento com
BNDES, no valor total de R$132,8 milhdes. Em novembro de 2021, ocorreu assungao da divida pela AES
Operacoes. O financiamento foi dividido em 4 subcréditos, de “A” a “D"”, sendo que a respectiva amortizacao, a
partir de 15 de novembro de 2013, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de prestacdes de amortizagao ainda ndo vencidas, vencendo-
se a Ultima prestacdo em 15 de outubro de 2029.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A”, “*B"” e “C", incidirdo juros de 2,51%, ao ano, acima
da TILP e do subcrédito “D”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.
Sdo garantias destes contratos do BNDES, o penhor de agGes, a cessdo fiduciaria de direitos creditdrios e
emergentes, garantia das SPEs do Projeto Ventus, alienagdo fiduciaria de bens e conta reserva no valor de 3
meses de servico da divida.

C) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada AES Tieté
Eélica

Debéntures de infraestrutura




Em 15 de novembro de 2014, ocorreu a 13 emissdo de debéntures simples da controlada indireta AES Tieté Edlica
S.A., ndo conversiveis em ag0es, com garantia real e com garantia adicional fidejussoria, em duas séries, para
distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacdo, da Companhia, no valor total de R$146 milhdes.

As Debéntures foram emitidas como debéntures de infraestrutura, tendo em vista o enquadramento dos
empreendimentos como projetos prioritarios, por meio das portarias expedidas pelo Ministério de Minas e Energia
("MME"). Os recursos das Debéntures foram destinados ao LER 2010 e LEN 2011 com o objetivo de
complementar o financiamento do BNDES, para projetos.

As amortizacOes das debéntures de primeira e segunda séries seguem o cronograma disposto na Escritura da
Emissdo, sendo que a amortizacdo das debéntures da primeira série teve inicio em 15 de junho de 2015 com
parcelas semestrais e consecutivas até 15 de dezembro de 2025, e a amortizacao das debéntures da segunda
série teve inicio em 15 de dezembro de 2016 com parcelas semestrais e consecutivas até 15 de dezembro de
2025. O pagamento dos juros ocorre em parcelas semestrais, nos meses de junho e dezembro de cada ano.

As Debéntures contam com as seguintes garantias: (i) fianca da Companhia; (ii) penhor da totalidade das acoes,
atuais e futuras, de titularidade da AES Tieté Edlica, de emissdo do Complexo Alto Sertdo II; (iii) penhor da
totalidade das agGes, atuais e futuras, de titularidade da Nova Energia Holding S.A. e de emissdo da AES Tieté
Edlica; (iv) cessao fiduciaria pelo Complexo Alto Sertao II da totalidade da receita proveniente da venda de
energia elétrica produzida pelas centrais geradoras edlicas; (v) penhor de maquinas e equipamentos a serem
adquiridos pelo Complexo Alto Sertdo II; (vi) penhor de direitos creditorios de titularidade do Complexo Alto
Sertdo II dos contratos celebrados no ambito da operacao Projeto Renova 3; (vii) penhor dos direitos emergentes,
de titularidade do Complexo Alto Sertao II, das autorizagdes decorrentes das portarias emitidas pelo MMI; (viii)
cessao fiduciaria pela AES Tieté Edlica dos direitos creditorios de que é titular, depositados em contas especiais
e de reserva descritas na emissao das Debéntures.

D) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Bela Vista

Em 16 de julho de 2013, a controlada Edlica Bela Vista Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. obteve
financiamento com BNDES, no valor total de R$29,1 milhdes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizacdo, a partir de 15
de dezembro de 2013, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo
da divida, dividido pelo nimero de prestacGes de amortizagdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a Ultima prestacao
em 15 de novembro de 2029.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 1,66%, ao ano, acima da
TILP e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Em 27 de maio de 2013, a Bela Vista obteve financiamento de R$54,9 milhdes com o BNB. Suas amortizagdes
semestrais, comegam a partir de maio de 2015 e o vencimento é em 27 de maio de 2030. Sobre o principal da
divida incide-se juros de 2,5% a.a.

Sao garantias destes contratos, o penhor de agles, a cessdo fiduciaria de direitos creditorios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianga bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operagao e manutengao.

E) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Embuaca

Em 16 de julho de 2013, a controlada Embuaca Geragao e Comercializacao de Energia S.A. obteve financiamento
com BNDES, no valor total de R$23,7 milhdes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizacao, a partir de 15
de junho de 2014, possui 192 prestagdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo
da divida, dividido pelo nimero de prestacGes de amortizagdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a Ultima prestacao
em 15 de maio de 2030.



Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 1,76%, ao ano, acima da
TJLP e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Em 27 de maio de 2013, a Embuaca obteve financiamento total de R$59,7 milhGes junto ao BNB. Suas
amortizacdes semestrais, comecam a partir de novembro de 2014 e o vencimento é em 27 de maio de 2030.
Sobre o principal da divida incide-se juros de 2,5% a.a.

Sao garantias destes contratos, o penhor de agdes, a cessao fiduciaria de direitos creditorios e emergentes,
alienacdo fiducidria de bens, fianca bancaria e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operagao e manutengao.

F) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Icarai

Em 16 de julho de 2013, a controlada Eodlica Icarai Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. obteve
financiamento com BNDES no valor total de R$25,4 milhoes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizagao, a partir de 15
de novembro de 2013, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo
da divida, dividido pelo nimero de prestacdes de amortizagdo ainda nao vencidas, vencendo-se a Ultima prestagao
em 15 de outubro de 2029.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 1,66%, ao ano, acima da
TILP e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Em 27 de maio de 2013, a Icarai obteve financiamento total de R$33,9 milhdes junto ao BNB. Suas amortizagoes
semestrais, comegam a partir de maio de 2014 e o vencimento é em 27 de maio de 2031. Sobre o principal da
divida incide-se juros de 2,5% a.a.

Sao garantias destes contratos, o penhor de acdes, a cessao fiducidria de direitos creditérios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianga bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operacdo e manutengao.

G) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Mar e Terra

Em 16 de julho de 2013, a controlada Edlica Mar e Terra Geragao e Comercializacdo de Energia S.A. obteve
financiamento com BNDES no valor total de R$23,7 milhoes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizagdo, a partir de 15
de dezembro de 2013, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo
da divida, dividido pelo nimero de prestacoes de amortizacdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a Ultima prestacgao
em 15 de novembro de 2029.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 1,88%, ao ano, acima da
TILP e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Com o BNB, o financiamento total foi de R$50 milhGes (contrato datado de 27 de maio de 2013). Suas
amortizagdes semestrais, comegam a partir de maio de 2015 e o vencimento é em 27 de maio de 2033. Sobre o
principal da divida incide-se juros de 2,5% a.a.

Sao garantias destes contratos, o penhor de agdes, a cessao fiduciaria de direitos creditorios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianga bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operacdo e manutengao.

H) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Sao Jorge

Em 14 de abril de 2014, a controlada Central Edlica Sao Jorge S.A. obteve financiamento com BNDES, no valor
total de R$72,6 milhdes.



O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a amortizacdo destes, a partir de 15 de
janeiro de 2015, possui 192 prestagdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo da
divida, dividido pelo nimero de prestacdoes de amortizacdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a Ultima prestacdo
em 15 de dezembro de 2030.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A”, “*B"” e “C", incidirdo juros de 2,45%, ao ano, acima
da TILP e do subcrédito “D”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

S3o garantias destes contratos, a cessdo fiduciaria de direitos creditdrios e emergentes.

I) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Santo Antonio
de Padua

Em 14 de abril de 2013, a controlada Central Edlica Santo Antbnio de Padua S.A. obteve financiamento com
BNDES, no valor total de R$41,2 milhoes.

O financiamento foi dividido em 4 subcréditos, de “A” a “D”, sendo que a respectiva amortizagao, a partir de 15
de janeiro de 2015, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo
da divida, dividido pelo nimero de prestagoes de amortizacdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a Ultima prestagao
em 15 de dezembro de 2030.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A”, "B” e “C", incidirdo juros de 2,45%, ao ano, acima
da TILP, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Sao garantias destes contratos, a cessao fiduciaria de direitos creditorios e emergentes.
J) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Sao Cristovao

Em 14 de abril de 2014, a controlada Central Edlica Sdo Cristovao S.A. obteve financiamento com BNDES, no
valor total de R$80,1 milhdes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizacdo, a partir de 15
de janeiro de 2015, possui 192 prestacoes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo
da divida, dividido pelo nimero de prestacGes de amortizagdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a Ultima prestacao
em 15 de dezembro de 2030.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A”, “B” e “C", incidirdo juros de 2,45%, ao ano, acima
da TILP, e do subcrédito “D”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

S3o garantias destes contratos, a cessdo fiduciaria de direitos creditdrios e emergentes.

K) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada AES Tucano
Holding II

Em 20 de setembro de 2021, foi realizada a 12 emissdo de debéntures da AES Tucano Holding II S.A. Em 08 de
outubro de 2021, foi realizada a liquidacdo. Foram emitidas 300.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, sob regime de garantia adicional fidejussdria, em série Unica, com valor nominal
unitario de R$1 mil, no valor total de R$300 milhGes e vencimento final em 15 de setembro de 2041. A partir da
Data de Emissao, as Debéntures fazem jus a uma remuneragdo equivalente a IPCA + 6,0594% a.a.

As Debéntures foram emitidas como de infraestrutura, tendo em vista o enquadramento dos empreendimentos
como projetos prioritarios, por meio das portarias expedidas pelo MME. Os recursos serao utilizados até a Data
de Vencimento, ressalvadas as hipoteses em que ocorrer o vencimento e/ou resgate antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissao, exclusivamente para (i) o pagamento de despesas e gastos futuros e/ou
(i) o reembolso de despesas e gastos incorridos em um periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da



data de encerramento da Oferta, em ambos os casos, diretamente relacionados aos projetos Tucano F1, F2, F3
e F, com o objetivo de complementar o financiamento do BNB, para estes projetos.

A emissdo foi caracterizada como green bond através de parecer independente da Sitawi.

L) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cujas tomadoras sao as controladas
Tucano F1, F2, F3 e F4.

As controladas Tucano F1 Geracdo de Energias SPE S.A., Tucano F2 Geracdo de Energias SPE S.A., Tucano F3
Geragao de Energias SPE S.A. e Tucano F4 Geracgao de Energias SPE S.A. obtiveram financiamentos com BNB no
valor total de R$333 milhdes, entre abril e maio de 2022.

A amortizagao destes, a partir de 15 de agosto de 2023, sdo mensais e com a Ultima prestacao em 15 de julho
de 2045. Sobre o principal da divida, incidirdo juros de 2,26%, ao ano, conforme sistematica constante no
contrato do financiamento.

Sao garantias destes contratos, fianca bancaria e fundo de liquidez.

L) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Cajuina AB1.

12 Emissdo de Debéntures

Em 30 de junho de 2022, foi realizada a 12 emissao de debéntures da AES Cajuina AB1 Holdings S.A. A totalidade
dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures deve ser destinada exclusivamente para (i) o
pagamento de despesas e gastos futuros e/ou (ii) o reembolso de despesas e gastos incorridos em um periodo
igual ou inferior a vinte e quatro meses do encerramento da oferta, diretamente relacionados aos projetos Ventos
de Santa Tereza 02, 03, 05, 13 e 14.

Foram emitidas 950.000 debéntures simples, nao conversiveis em acdes, em série Unica da espécie quirografaria,
com valor nominal de R$1.000,00, no valor total de R$950 milhdes. As debéntures farao jus a uma remuneragao
equivalente a IPCA + 7,07% a.a. O vencimento das debéntures é 16 de junho de 2044.

M) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Potengi.

12 Emissao de Notas Comerciais

Em 19 de dezembro de 2022, foi realizada a 12 emissao de notas comerciais da Potengi Holdings S.A. A totalidade
dos recursos captados por meio da emissao das notas comerciais foi destinada (i) os pagamentos de despesas e
gastos futuros, reembolso de despesas e gastos incorridos pelas SPEs relacionados a construgao do Complexo
Edlico Cajuina, e/ou (ii) usos gerais, inclusive para reforco de caixa da Emitente.

Foram emitidas 700.000 debéntures simples, nao conversiveis em acoes, em série Unica da espécie quirografaria,
com valor nominal de R$1.000,00, no valor total de R$700 milhdes. As notas comerciais fazem jus a uma
remuneracao equivalente a CDI + 1,70% a.a. O vencimento das notas comerciais € 17 de junho de 2024.

Em decorréncia da amortizagdo obrigatdria extraordinaria ocorrida no dia 07 de fevereiro de 2024, da 12 série de
Notas Comerciais, a Companhia realizou os seguintes pagamentos: (i) pagamento de juros no valor de R$199.822
milhdes; (ii) pagamento da parcela principal no valor de R$284.439 milhdes.

N) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Ventos
de Sao Tito.

13 Emissdo de debéntures

Em dezembro de 2015, foi realizada a 13 emissao de debéntures da Ventos Sdo Tito Holding S.A. Foram emitidas
111.000 debéntures simples, ndao conversiveis em agdes, em série Unica da espécie quirografaria, com valor



nominal de R$1.000,00, no valor total de R$111 milhdes. As debéntures fazem jus a uma remuneragdo
equivalente a IPCA + 9,24% a.a. O vencimento é 15 de junho de 2028.

BNDES

Em abril de 2015, a controlada obteve financiamento com BNDES, no valor total de R$621,2 milhdes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “"A” a “C”, sendo que a respectiva amortizacao, a partir de 15
de maio de 2016, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a sistematica constante

no contrato de financiamento, vencendo-se a Ultima prestacdo em 15 de abril de 2032.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 2,02%, ao ano, acima da
TILP, e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Sao garantias destes contratos, o penhor de acbes, a cessdo fiducidria de direitos creditérios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianca bancaria, contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operacdo e manutengao, conta complementacao de ICSD e de recursos extraordinario.

P) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Ventos de
Sao Tomé.

13 Emissdo de debéntures

Em julho de 2015, foi realizada a 22 emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A. Foram emitidas
89.000 debéntures simples, nao conversiveis em agbes, em série Unica da espécie quirografaria, com valor
nominal de R$1.000,00, no valor total de R$89 milhdes. As debéntures fazem jus a uma remuneragao equivalente
a IPCA + 8,86% a.a. O vencimento € 15 de dezembro de 2027.

BNDES

Em dezembro de 2014, a controlada obteve financiamento com BNDES, no valor total de R$580,8 milhdes.

O financiamento foi dividido em 4 subcréditos, de “"A” a “D”, sendo que a respectiva amortizacdo, a partir de 15
de maio de 2016, possui 192 prestacGes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a sistematica constante
no contrato de financiamento, vencendo-se a Ultima prestacdo em 15 de abril de 2032.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” a “C”, incidirao juros de 2,02%, ao ano, acima da
TILP, e do subcrédito “D”, incidira a “TJLP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Sao garantias destes contratos, o penhor de agbes, a cessdo fiducidria de direitos creditérios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianca bancaria, contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operacdo e manutengdo, conta complementacao de ICSD e de recursos extraordinario.

Q) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Brisa.

BNDES

Em dezembro de 2014, a controlada EOL Brisa Energias Renovaveis S.A. obteve financiamento com BNDES, no
valor total de R$77,7 milhdes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizagdo, a partir de 15
de agosto de 2015, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a sistematica constante
no contrato de financiamento, vencendo-se a Ultima prestacdo em 15 de julho de 2032.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 2,18%, ao ano, acima da
TILP e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.



Sao garantias destes contratos, o penhor de agdes, a cessao fiduciaria de direitos creditorios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianga bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operagdao e manutengao.

R) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Vento.
BNDES

Em dezembro de 2014, a controlada EOL Vento Energias Renovaveis S.A. obteve financiamento com BNDES, no
valor total de R$74,2 milhdes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizacdo, a partir de 15
de agosto de 2015, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a sistematica constante
no contrato de financiamento, vencendo-se a Ultima prestacdo em 15 de julho de 2032.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 2,18%, ao ano, acima da
TILP, e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Sao garantias destes contratos, o penhor de acbes, a cessao fiducidria de direitos creditérios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianga bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operacao e manutengao.

S) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Wind.

BNDES

Em dezembro de 2014, a controlada EOL Wind Energias Renovaveis S.A. obteve financiamento com BNDES, no
valor total de R$67,4 milhdes.

O financiamento foi dividido em 3 subcréditos, de “A” a “C”, sendo que a respectiva amortizacdo, a partir de 15
de agosto de 2015, possui 192 prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a sistematica constante
no contrato de financiamento, vencendo-se a Ultima prestacao em 15 de julho de 2032.

Sobre o principal da divida, decorrente dos subcréditos “A” e “B”, incidirdo juros de 2,18%, ao ano, acima da
TILP, e do subcrédito “C”, incidira a “TILP”, conforme sistematica constante no contrato do financiamento.

Sao garantias destes contratos, o penhor de acbes, a cessdo fiducidria de direitos creditorios e emergentes,
alienacdo fiduciaria de bens, fianga bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses
de operagao e manutengao.

T) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes cuja tomadora é a controlada Veleiros.

13 Emissdo de Debéntures

Em 27 de janeiro de 2023, foi realizada a 12 emissdo de debéntures da Veleiros Holdings S.A. A totalidade dos
recursos captados por meio da emissdo da debénture foi destinada (i) os pagamentos de despesas e gastos
futuros, reembolso de despesas e gastos incorridos pelas SPEs relacionados a construcdo do Complexo Edlico
Cajuina, e/ou (ii) usos gerais, inclusive para reforco de caixa da Emitente.

Foram emitidas 400.000 debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em série Unica da espécie quirografaria,
com valor nominal de R$1.000,00, no valor total de R$400 milhdes. A debénture faz jus a uma remuneracdo
equivalente a CDI + 1,50% a.a. O vencimento da debénture é 27 de julho de 2024.

Em decorréncia da amortizacdo obrigatdria extraordinaria da 12 emissao de debéntures ocorrida no dia 14 de
dezembro de 2023 a Companhia realizou os seguintes pagamentos: (i) pagamento de juros no valor de R$51.472
milhdes; e (ii) pagamento da parcela principal no valor de R$107.995 milhdes.



22 Emissdo de Debéntures

Em 04 de dezembro de 2023, foi realizada a 22 emissdo de debéntures da Veleiros. A totalidade dos recursos
captados por meio da emissdo da debénture foi destinada (i) os pagamentos de despesas e gastos futuros,
reembolso de despesas e gastos incorridos pelas SPEs relacionados a construcdo do Complexo Edlico Cajuina,
e/ou (i) usos gerais, inclusive para reforco de caixa da Emitente.

Foram emitidas 160.000 (sendo 80.000 debéntures na série 1 e 80.000 debéntures na série 2) debéntures simples,
nao conversiveis em agoes, em duas séries, da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussoria,
com valor nominal de R$1.000,00, no valor total de R$160 milhdes. A debénture série 1 fara jus a uma
remuneracao equivalente a IPCA + 7,33% a.a. A debénture série 2 fara jus a uma remuneracdo equivalente a
IPCA + 6,93% a.a. O vencimento da debénture 12 série é 27 de novembro de 2047. O vencimento da debénture
22 série é 27 de novembro de 2041.

(i) outras relacoes de longo prazo com instituicoes financeiras

A Companhia, além das relagGes de longo prazo com instituigdes financeiras descritas no item (i) acima, por meio
de sua controlada Ventos de Santa Tereza 07 Energias Renovaveis S.A., obteve financiamento com o Banco do
Brasil, no valor total de R$143 milhdes, em fevereiro de 2024. A amortizagao deste dar-se-3, a partir de 01 de
junho de 2025, semestralmente, com a Ultima prestagao em 01 de junho de 2043. Sobre o principal da divida,
incidirao juros de IPCA + 2,9345%, ao ano, conforme sistematica constante no contrato do financiamento. Sdo
garantias destes contratos, alienacao fiduciaria de acdes, alienagdo fiduciaria de maquinas e equipamentos,
cessdo de direitos creditdrios e emergentes.

Em 19 de janeiro de 2024, foi realizada a 12 emissao de debéntures da controlada Potengi. A totalidade dos
recursos captados por meio da emissdo das Debéntures deve ser destinada exclusivamente para (i) os
pagamentos de despesas e gastos futuros, reembolso de despesas e gastos incorridos pelas SPEs relacionados a
construgdo do Complexo Edlico Cajuina. Foram emitidas 300.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
em série Unica da espécie quirografaria, com valor nominal de R$1.000,00, no valor total de R$300 milhdes. As
debéntures farao jus a uma remuneracao equivalente a IPCA + 7,3706% a.a. O vencimento das debéntures é 15
de dezembro de 2041.

(iii) grau de subordinacao entre as dividas da Companhia

Em eventual concurso universal de credores, a subordinacao entre as obrigacdes registradas no passivo
acontecera de acordo com o disposto na Lei n® 11.101/2005, observada a seguinte ordem: (i) obrigacdes sociais
e trabalhistas; (ii) impostos a recolher; (iii) créditos com garantia real; (iv) empréstimos e financiamentos; (v)
créditos quirografarios; (vi) créditos subordinados; e (vii) dividendos e juros sobre capital proprio.

Os contratos de debéntures (12 emissao) de AES Brasil Energia, (63,13, 23 e 32 séries da 93, 102 emissoes) de
AES Brasil Operagoes sdo classificadas como dividas quirografarias.

Os contratos de debéntures (12 emissdo) da Tucano Holding II, (12 emissao) da AES Cajuina AB1, (12 emissao)
de Veleiros Holding e (12 emissdo de Notas Comerciais) de Potengi Holding s3o classificados como dividas
quirografarias com garantia adicional fidejussoria.

Os contratos de debéntures (12 e 22 séries da 22 emissdo) da Veleiros Holding, (12 emissdo) da Ventos de Sao
Tito Holding, (12 emissdo) de Ventos de Sao Tomé Holding, (82 emissao) de AES Brasil Operacoes e (12 e 23
séries da 12 emissao) de AES Tieté Edlica sdo classificados como dividas com garantia real com garantia adicional
fidejussoria.

(iv) restricoes impostas a Companhia, em especial, em relacao a limites de endividamento e
contratacao de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacao de ativos, a emissdo de
novos valores mobiliarios e a alienacdo de controle societario, bem como se o emissor vem
cumprindo essas restrigoes.



As restrigdes impostas as controladas da Companhia em relagao as debéntures, empréstimos financeiros (BNDES,
BNB), notas comerciais e empréstimo offshore, no que concerne ao endividamento e contratacao de novas
dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacdo de ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e a alienagao
de controle societario, estao demonstradas a seguir, conforme o caso.

A Companhia estd em pleno cumprimento de todas as obrigagbes qualitativas e quantitativas (covenants)
estabelecidas nos contratos mencionados neste item 2.1(f).

Todos os recursos obtidos pela Companhia com os financiamentos contratados foram destinados a finalidade
contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de utilizacdo contratualmente previstos.

13 Emissao de debéntures

. restrigdes para alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto (a) se a The AES Corporation (atual
controladora indireta da Emissora) mantiver o controle direto ou indireto da Emissora; ou (b) se a operacao tiver
sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
quorum previsto no item 10.9. da escritura;

. restricbes para qualquer cisao, fusao ou incorporagao (inclusive incorporacao de acdes) da Emissora,
exceto (a) nos casos de operagOes realizadas entre a Emissora e sociedades, direta ou indiretamente, controladas
por, controladoras da, ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Emissora; ou (b) se a
operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme quérum previsto na Clausula 10.9; ou (c) se a The AES Corporation e/ou a Emissora mantiverem o
controle direto ou indireto das SPEs, da Tucano Holding I e das Subholdings, sendo certo que para fins do artigo
231 da Lei das Sociedades por Agles, os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, expressamente anuem
com a cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora nos termos previstos acima; restricoes se a Emissora ndo utilizar
os recursos liquidos obtidos com a presente Emissdo estritamente conforme previsto na Clausula 4.1. da escritura;

. restricoes na celebracdo de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany loans), exceto (a) com
relacdo a mutuos celebrados entre a Emissora e suas outras Controladas, incluindo a Tucano Holding I, que nao
as Subholdings e as SPEs; (b) com relagdo a mituos entre a Emissora e as Subholdings e as SPEs com prazo de
vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias; (c) com relagdo a mutuos entre a Emissora as Subholdings e as
SPEs exclusivamente para cumprir a destinagdo dos recursos e cumprimento das obrigagbes pecuniarias
decorrentes das Debéntures; (d) realizagdo de adiantamento para futuro aumento de capital (apds decorridos os
prazos legais) pela Emissora nas SPEs e/ou nas Subholdings e/ou em suas Controladas, incluindo a Tucano
Holding I; ou (e) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, conforme quérum previsto na Clausula
10.9., em todos os casos acima, desde que permitido pela regulamentacao aplicavel ou autorizado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"), caso aplicavel;

. restrigdes na reducdo de capital social da Emissora, exceto se for realizada para absorgao de prejuizos,
desde que a Emissora esteja adimplente com suas obrigagcdes nos termos da presente Escritura e desde que
permitido pela regulamentagdo aplicavel ou autorizado pela ANEEL, caso aplicavel, sendo certo que para fins do
artigo 174, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes, os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures,
expressamente anuem com a reducdo do capital social da Emissora no ambito da Assuncdo das Divida
representada pelas Debéntures desde que tal reducdo seja limitada ao montante da Assuncdo das Divida
representada pelas Debéntures;

. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes financeiras assumidas pela
Emissora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado igual ou superior a (a)
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dodlares), ou o seu equivalente em Real para a Emissora, ou (b)
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para a Tucano Holding I, para as Subholdings ou para as SPEs, na data
da referida declaragao de vencimento antecipado ou valor equivalente em outras moedas, considerado de forma
individual ou agregado;



. descumprimento, pela Emissora (na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada) de obrigagbes
pecuniarias (de qualquer forma descritos), nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, ndo decorrentes
desta Escritura de Emissao ou dos Contratos de Garantia, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior
a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de dodlares), ou o seu equivalente em Real, considerado de forma
individual ou agregado, e em qualquer caso ndo sanado no prazo previsto no respectivo instrumento, ou, em sua
falta, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da declaracdo do respectivo inadimplemento;

. descumprimento pela Tucano Holding I pelas Subholdings e/ou pelas SPEs (na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada), de obrigacdes pecuniarias, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros,
ndo decorrentes desta Escritura de Emissdo, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), considerado de forma individual ou agregado, e em qualquer caso nao
sanado no prazo previsto no respectivo instrumento, ou, em sua falta, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da declaragao do respectivo inadimplemento

4131 Offshore

. restrigdes para alteragdo no Controle direto ou indireto da Companhia (em uma Unica transagao ou em
uma série de transacoes), de modo que (i) a The AES Corporation deixe de possuir o Controle direto da Companhia
(exceto que nao sera considerado uma Alteracdo no Controle se a The AES Corporation continuar a deter o
Controle indireto da Companhia); ou (ii) a The AES Corporation deixe de possuir o Controle indireto da Companhia;

. restricbes para qualquer cisdo, fusdao ou incorporacao (inclusive incorporacao de agoes) da Companhia,
exceto (a) nos casos de operagoOes realizadas entre a Companhia e
Afiliadas; ou (b) se tal operagdo tiver sido previa e expressamente aprovada pelo Credor;

. restricoes para a Companhia utilizar os recursos liquidos obtidos com o empréstimo para fins diversos do
previsto no contrato;

. restricdo para a celebracao de contratos de empréstimo entre empresas (/ntercompany loans), como
credor, com qualquer Afiliada, exceto (i) para empréstimos entre empresas (intercompany loans) com qualquer
Subsidiaria da Companhia com prazo de até cento e oitenta (180) dias e/ou (ii) com prévia e expressa anuéncia
do Credor.

. restrigdes para declarar e/ ou efetuar qualquer pagamento de dividendos acima do dividendo minimo
obrigatdrio, determinado pelas leis aplicaveis, nem efetuar qualquer pagamento de juros sobre capital proprio,
com a excecdo de que a Companhia podera declarar e efetuar qualquer pagamento de dividendos e juros sobre
capital préprio, desde que nenhum Inadimplemento sob a Segao 9.01(b), do contrato, tenha ocorrido e ndo tenha
sido sanado até a declaracdo ou pagamento dos dividendos e/ou juros sobre capital proprio.

. restricoes para que a Companhia realizar e/ ou permitir que qualquer Subsidiaria Relevante realize venda,
cessdo, locagao, ou de qualquer forma alienacao da totalidade ou parte relevante de seus ativos, (em uma
transacdo ou em uma série de transacoes), exceto quando qualquer venda, cessdo, locacdo ou alienacdo ndo
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

. qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento tenha ocorrido, nos termos de qualquer contrato
ou instrumento firmado pela Companhia, com valor de principal, individual ou agregado de US$ 25,000,000 (ou
seu equivalente em qualquer outra moeda) ou mais, cujo efeito de tal inadimplemento ou outro evento ou
condigdo seja causar a antecipacdo do vencimento de tal divida.

Tucano Holdings II

12 emissdo de debéntures

. restricdes para alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), exceto (a) se a The AES Corporation e/ou a
Fiadora mantiverem o controle direto ou indireto dos Projetos; ou (b) se a operagao tiver sido previamente



aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme quérum previsto no
item 10.9;

. restricdes para qualquer cisdo, fusdo ou incorporagao (inclusive incorporacao de agdes) da Emissora,
exceto (a) nos casos de operagoes realizadas entre a Emissora e sociedades, direta ou indiretamente, controladas
por, controladoras da, ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Emissora; ou (b) se a
operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme quérum previsto na Clausula 10.9 ; ou (c) se a The AES Corporation e/ou a Fiadora mantiverem o
controle direto ou indireto dos Projetos;

. restrigdes para ndo utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emissdo estritamente para os
Projetos, conforme previsto na Clausula 4.1 da escritura;

. restrigdes para celebragdo de contratos de mituo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (/ntercompany loans), exceto (a) com
relacdo a mutuos celebrados entre a Emissora e suas Controladas, com prazo de vencimento de até 180 (cento
e oitenta) dias; ou (b) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, conforme quérum previsto na
Clausula 10.9, em ambos os casos (a) e (b) acima, desde que permitido pela regulamentacao aplicavel ou
autorizado pela ANEEL, caso aplicavel;

. restrigdes para distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio
ou quaisquer outras distribuicdes de lucros, caso (a) a Emissora e/ou a Fiadora estejam em mora com qualquer
de suas obrigacOes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissao; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (c) o ICSD apurado esteja abaixo de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos);

. restrigdes para o nao atingimento, em 2 (dois) anos consecutivos ou 3 (trés) anos alternados, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD consolidado minimo de 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (inclusive),
a ser apurado pela Emissora e revisado pelos auditores independentes, anualmente, apds a divulgacao das
demonstrag0es financeiras divulgadas no prazo previsto na alinea “b” do item (i) da Clausula 8.1, com base nas
demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora, considerando os 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, sendo certo que o ICSD consolidado sera considerado como cumprido caso tenha atingido valor igual
ou superior a 1,00 (um inteiro) e a Emissora efetue recomposicao de caixa no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de apuracdo do ICSD. Para os efeitos desta alinea, a apuracdo do ICSD consolidado devera
ocorrer anualmente, sendo a primeira apuracgao realizada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas
da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024;

. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacOes financeiras assumidas pela
Emissora, pelas SPEs e/ou pela Fiadora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado igual
ou superior a (a) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para a Emissora ou para as SPEs ou (b)
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de ddlares), ou o seu equivalente em Real, para a Fiadora na data da
referida declaracdo de vencimento antecipado ou valor equivalente em outras moedas, considerado de forma
individual ou agregado;

. descumprimento, pela Emissora, pelas SPEs e/ou pela Fiadora (na qualidade de devedora, garantidora
e/ou coobrigada), de obrigacdes pecuniarias (de qualquer forma descritos), nos termos de um ou mais
instrumentos financeiros, nao decorrentes desta Escritura de Emissao, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior a (a) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para a Emissora; ou (b) R$20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais) para as SPEs; ou (c) US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de ddlares), ou o seu equivalente
em Real, para a Fiadora, considerado de forma individual ou agregado, ndo sanado no prazo previsto no
respectivo instrumento, ou, em sua falta, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da declaragdo do respectivo
inadimplemento;

. restricdo para nao atingimento, em 2 (dois) anos consecutivos ou 3 (trés) anos alternados, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD consolidado minimo de 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (inclusive),
a ser apurado pela Emissora e revisado pelos auditores independentes, anualmente, apds a divulgacao das
demonstragoes financeiras divulgadas no prazo previsto na alinea “b” do item (i) da Clausula 8.1 da Escritura,



com base nas demonstragles financeiras consolidadas da Emissora, considerando os 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, sendo certo que o ICSD consolidado sera considerado como cumprido caso tenha
atingido valor igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e a Emissora efetue recomposicdo de caixa no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data de apuragao do ICSD. A apuragdo do ICSD consolidado devera ocorrer
anualmente, sendo a primeira apuracdo realizada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

Caso seja editada nova lei, norma contabil ou ato normativo que altere as regras de apuragao contabil adotadas
no Brasil e apresentadas nas informac0es financeiras consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, que
entre ou tenha entrado em vigor a partir de 1° de Janeiro de 2019, incluindo mas ndo se limitando ao
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) com correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16, tais
alteracdes serao obrigatoriamente desconsideradas para fins de calculo dos Indices Financeiros, prevalecendo a
regra contabil em vigor até 31 de Dezembro de 2018.

Tucano F1
BNB
Restricdes para:

. nao distribuir dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio aos acionistas, superiores ao
minimo previsto na legislacdo brasileira, caso haja qualquer inadimplemento de obrigacao pecuniaria ou o FUNDO
DE LIQUIDEZ ndo esteja preenchido nos termos previstos no presente instrumento de crédito.

. nao constituir nova divida bancaria para investimentos fixos no empreendimento objeto deste
financiamento sem a prévia anuéncia do BANCO, além do financiamento objeto deste instrumento de crédito e
da EMISSAO DE DEBENTURES da Tucano Holding II.

. nao alterar o controle acionario do Tucano F1 sem prévia e expressa anuéncia do BANCO, exceto se a
alteracdo do controle for decorrente de reestruturacoes societarias realizadas entre sociedades dentro do grupo
econdmico do Tucano F1 e desde que o EMITENTE/CREDITADO permaneca sob controle direto ou indireto da
AES BRASIL ENERGIA S/A — CNPJ n° 37.663.076/0001-07, sendo que, neste caso, o BANCO devera ser notificado
sobre referida reestruturacao, no prazo de até 30 (trinta) dias do evento.

. nao remover os bens financiados, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, bem como gravar,
alienar, arrendar, ceder, transferir de qualquer forma em favor de terceiros os bens financiados ou os imdveis
nos quais tenham sido incorporados, sejam os bens financiados garantidores ou nao garantidores deste
instrumento de crédito, salvo por prévia e expressa autorizagdo do BANCO.

. nao contratar com outra instituicdo financeira financiamentos para cobertura de itens previstos no Anexo-
Orcamento constante no instrumento de crédito, ou a ele anexo.

Tucano F2

BNB

Restrigbes para:

. nao distribuir dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio aos acionistas, superiores ao
minimo previsto na legislacdo brasileira, caso haja qualquer inadimplemento de obrigacdo pecuniaria ou o FUNDO
DE LIQUIDEZ ndo esteja preenchido nos termos previstos no presente instrumento de crédito.

. nao constituir nova divida bancaria para investimentos fixos no empreendimento objeto deste

financiamento sem aAprévia anuéncia do BANCO, além do financiamento objeto deste instrumento de crédito e
da EMISSAO DE DEBENTURES da Tucano Holding II.



. nao alterar o controle acionario do Tucano F2sem prévia expressa anuéncia do BANCO, exceto se a
alteracdo do controle for decorrente de reestruturacoes societarias realizadas entre sociedades dentro do grupo
econdmico do Tucano F2e desde que o EMITENTE/CREDITADO permanega sob controle direto ou indireto da AES
BRASIL ENERGIA S/A — CNPJ n° 37.663.076/0001-07, sendo que, neste caso, o0 BANCO devera ser notificado
sobre referida reestruturacao, no prazo de até 30 (trinta) dias do evento.

. nao remover os bens financiados, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, bem como gravar,
alienar, arrendar, ceder, transferir de qualquer forma em favor de terceiros os bens financiados ou os imdveis
nos quais tenham sido incorporados, sejam os bens financiados garantidores ou ndo garantidores deste
instrumento de crédito, salvo por prévia e expressa autorizagdo do BANCO.

. nao contratar com outra instituicdo financeira financiamentos para cobertura de itens previstos no Anexo-
Orcamento constante no instrumento de crédito, ou a ele anexo.

Tucano F3
BNB
Restricdes para:

. nao distribuir dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio aos acionistas, superiores ao
minimo previsto na legislagdo brasileira, caso haja qualquer inadimplemento de obrigacao pecuniaria ou o FUNDO
DE LIQUIDEZ ndo esteja preenchido nos termos previstos no presente instrumento de crédito.

. nao constituir nova divida bancaria para investimentos fixos no empreendimento objeto deste
financiamento sem a prévia anuéncia do BANCO, além do financiamento objeto deste instrumento de crédito e
da EMISSAO DE DEBENTURES da Tucano Holding II.

. nao alterar o controle acionario do Tucano F3sem prévia e expressa anuéncia do BANCO, exceto se a
alteracdo do controle for decorrente de reestruturacoes societarias realizadas entre sociedades dentro do grupo
econdmico do Tucano F3 e desde que o EMITENTE/CREDITADO permaneca sob controle direto ou indireto da
AES BRASIL ENERGIA S/A — CNPJ n° 37.663.076/0001-07, sendo que, neste caso, o BANCO devera ser notificado
sobre referida reestruturacdo, no prazo de até 30 (trinta) dias do evento.

. nao remover os bens financiados, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, bem como gravar,
alienar, arrendar, ceder, transferir de qualquer forma em favor de terceiros os bens financiados ou os imoveis
nos quais tenham sido incorporados, sejam os bens financiados garantidores ou ndo garantidores deste
instrumento de crédito, salvo por prévia e expressa autorizagdo do BANCO

. nao contratar com outra instituicdo financeira financiamentos para cobertura de itens previstos no Anexo-
Orcamento constante no instrumento de crédito, ou a ele anexo.

Tucano F4

BNB

Restrigbes para:

. nao distribuir dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio aos acionistas, superiores ao
minimo previsto na legislacdo brasileira, caso haja qualquer inadimplemento de obrigacdo pecuniaria ou o FUNDO
DE LIQUIDEZ ndo esteja preenchido nos termos previstos no presente instrumento de crédito.

. nao constituir nova divida bancaria para investimentos fixos no empreendimento objeto deste

financiamento sem aAprévia anuéncia do BANCO, além do financiamento objeto deste instrumento de crédito e
da EMISSAO DE DEBENTURES da Tucano Holding II.



. nao alterar o controle acionario do Tucano F4 sem prévia e expressa anuéncia do BANCO, exceto se a
alteracdo do controle for decorrente de reestruturacoes societarias realizadas entre sociedades dentro do grupo
econémico do Tucano F4 e desde que o EMITENTE/CREDITADO permaneca sob controle direto ou indireto da
AES BRASIL ENERGIA S/A — CNPJ n° 37.663.076/0001-07, sendo que, neste caso, o BANCO devera ser notificado
sobre referida reestruturacao, no prazo de até 30 (trinta) dias do evento.

. nao remover os bens financiados, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, bem como gravar,
alienar, arrendar, ceder, transferir de qualquer forma em favor de terceiros os bens financiados ou os imdveis
nos quais tenham sido incorporados, sejam os bens financiados garantidores ou ndo garantidores deste
instrumento de crédito, salvo por prévia e expressa autorizacdo do BANCO.

. nao contratar com outra instituicdo financeira financiamentos para cobertura de itens previstos no Anexo-
Orcamento constante no instrumento de crédito, ou a ele anexo.

AES Cajuina AB1

12 emissdo de debéntures

Restricdes para:

. alterar o controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicao de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des), exceto (@) se a The AES Corporation mantiver o controle direto ou
indireto dos Projetos; ou (b) se a operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme quérum previsto no item 10.9 da escritura.

. efetuar qualquer cisdo, fusao ou incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) da Emissora, exceto (a)
nos casos de operacOes realizadas entre a Emissora e sociedades, direta ou indiretamente, controladas por,
controladoras da, ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Emissora; ou (b) se a operacao
tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
quoérum previsto na Clausula 10.9 abaixo; ou (c) se a The AES Corporation mantiver o controle direto ou indireto
dos Projetos. Para fins do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, desde que realizados exclusivamente nos

termos previstos nos itens “a” a “c” acima, os Debenturistas ao adquirir as Debéntures autorizam a cisao, fusdo
ou incorporacao (inclusive incorporagao de acgoes).

. utilizar de recursos:os recursos liquidos obtidos com a Emissdo devem ser utilizados estritamente para os
Projetos, conforme previsto na Clausula 4.1 da escritura.

. celebrar de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer sociedades,
nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (intercompany loans), exceto (a) com relacao a
mutuos celebrados entre a Emissora e suas Controladas, com prazo de vencimento de até 180 (cento e oitenta)
dias; ou (b) com relagdo a celebracdo de muituos entre a Emissora e as SPEs para os fins de repassar as SPEs os
recursos captados por meio da presente Emissdao para a implantacdo dos Projetos; ou (c) realizagdo de
adiantamento para futuro aumento de capital e sua conversao em mutuo, sendo certo que nos casos “a”, “b” e
“c¢” acima, os mutuos deverdo ser celebrados nas mesmas condigbes ou em condicdes menos onerosas do que
as da presente Emissdo, ou ainda (d) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, conforme
quorum previsto na Clausula 10.9 abaixo; em todos os casos (a) a (d) acima, desde que permitido pela
regulamentagdo aplicavel ou autorizado pela ANEEL, caso aplicavel;

. conceder de preferéncia a outros créditos, assun¢do de novas dividas, prestacdo de garantia fidejussoria
ou emissdo de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario, pela Emissora e/ou pelas SPEs,
exceto (@) com relagdo a celebragdo de mutuos entre a Emissora e as SPEs para os fins de repassar as SPEs os
recursos captados por meio da presente Emissado para a implantagdo dos Projetos, sendo certo que a transferéncia
dos recursos da presente Emissdo as SPEs sempre devera ser realizada nas mesmas condigées ou em condigGes
menos onerosas do que as da presente Emissao e desde que permitido pela regulamentacdo aplicavel; (b) com
relacao a dividas ou garantias fidejussorias assumidas em funcdo de obrigacdes regulatérias regulares junto a
ANEEL, a Camara de Comercializacao de Energia Elétrica ("CCEE”) e/ou ao Operador Nacional do Sistema Elétrico
— ("ONS"); (c) com relacdo a celebragdo de mutuos para fins de capital de giro em valor inferior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a Emissora e/ou para as SPEs, ou valor equivalente em outras



moedas, considerado de forma individual ou agregado (“Financiamento de Capital de Giro”); (d) assuncao
de nova divida, cuja destinacdo de recursos seja o resgate das Debéntures, desde que em funcao da perda do
beneficio fiscal previsto na Lei 12.431, exclusivamente nos termos da Clausula 5.29.7 desta Escritura de Emissao;
ou (e) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, conforme quérum previsto na Clausula 10.9
abaixo, ou (f) com relagdo aos mutuos, adiantamentos para futuro aumento de capital e conversao dos
adiantamentos para futuro aumento de capital, desde que tais mdtuos e adiantamentos para futuro aumento de
capital e que tenham sido realizados até a data de liquidacdo das Debéntures, em todos os casos (a) a (f) acima,
desde que permitido pela regulamentagao aplicavel ou autorizado pela ANEEL, caso aplicavel.

. reduzir o capital social da Emissora, exceto se a operagao tiver sido previamente aprovada pelos
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AgGes, sendo certo que,
para fins do artigo 174, os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, expressamente anuem com a redugao
do capital social da Emissora ou outra operagao que acarrete a reducao de capital social da Emissora (@) caso
tenha sido verificado o atingimento do ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) na
apuracdo imediatamente anterior a realizacao da referida redugao, apurado conforme férmula constante do Anexo
II a presente Escritura de Emissao; ou (b) for realizada para absorcao de prejuizos, ou (c) até a data da primeira
medicao do ICSD, caso (i) sejam publicados os despachos da ANEEL liberando todas as unidades geradoras do
Projeto para o inicio da operacao comercial; (ii) sejam apresentadas declaraces individuais da Nordex Energy
Brasil - Comércio e Industria de Equipamentos Ltda. atestando o integral pagamento dos valores que Ihes eram
devidos em face da implantacdo do Projeto; e (iii) seja respeitado o valor do capital social minimo da Emissora
de R$267.283.000,00 (duzentos e sessenta e sete milhGes duzentos e oitenta e trés mil reais); ou (d) para
realizacdo do pagamento da primeira emissao de debéntures da AES Brasil Energia S.A. realizada nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, a ser convolada em Espécie Com Garantia Real, €, apés o implemento da Condigcdo
Suspensiva, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos”
datado de 08 de margo de 2022, em todos os casos (a) a (d) acima, desde que permitido pela regulamentacao
aplicavel ou autorizado pela ANEEL, caso aplicavel.

. constituir e/ou prestar pela Emissora ou suas Controladas, de quaisquer 6nus, gravames, garantias reais
e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse
e/ou controle sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, exceto (a) com relacdo a garantias
constituidas e/ou prestadas exclusivamente em funcdo de obrigacdes regulatdrias regulares junto a ANEEL, a
CCEE e/ou ao ONS; e (b) com relagdo a eventuais depdsitos ou provisionamentos de valores a serem realizados
pela Emissora e/ou suas Controladas no ambito de sua regular atuacao de boa-fé em processos judiciais, arbitrais
e/ou administrativos que envolvam a Emissora e/ou suas Controladas, desde que a constituicdo de tais depdsitos
ou provisionamentos nao represente um Efeito Adverso Relevante

. distribuir e/ou pagar, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribuicOes de lucros, caso (@) a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora com qualquer de suas obrigagoes
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissao; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de
Vencimento Antecipado; ou (c) o ICSD apurado esteja abaixo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), exceto,
em todos os caso, pelo dividendo minimo obrigatdrio e pelo previsto na Clausula 6.11 da escritura.

. emissora e/ou as SPEs vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienarem a totalidade ou parte
relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento
pela Emissora de suas obrigagOes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transagdao ou em uma série de
transagOes, relacionadas ou ndo, ressalvada (a) a possibilidade de venda, cessao, locagao ou qualquer forma de
alienacdo entre as SPEs; e (b) as transferéncias de acOes das SPEs realizadas dentro do seu Grupo Econdmico
desde que a The AES Corporation mantenha o controle das SPEs. Para fins dessa Escritura de Emissao, “Grupo
Econémico” significa quaisquer sociedades controladas, controladores e/ou sociedades sob o controle comum da
Emissora, direta ou indiretamente ndo observar, em 2 (dois) anos consecutivos ou 3 (trés) anos alternados,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD consolidado minimo de 1,10 (um inteiro e dez centésimos)
(inclusive), a ser apurado pela Emissora e revisado pelos auditores independentes, anualmente, apds a divulgagao
das demonstragdes financeiras divulgadas no prazo previsto na alinea “b” do item (i) da Cladusula 8.1 abaixo,
com base nas demonstrages financeiras consolidadas da Emissora, considerando os 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, sendo certo que o ICSD consolidado serd considerado como cumprido caso tenha
atingido valor igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e a Emissora efetue recomposicdo de caixa no prazo de até



15 (quinze) Dias Uteis contados da data de apuracdo do ICSD. Para os efeitos desta alinea, a apuragdo do ICSD
consolidado devera ocorrer anualmente, sendo a primeira apuragao realizada com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

. declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacOes financeiras assumidas pela
Emissora, pelas SPEs e/ou pela Fiadora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado igual
ou superior a (a) R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) para a Emissora ou para as SPEs ou (b)
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares), ou o seu equivalente em Real, para a Fiadora na data da
referida declaracao de vencimento antecipado ou valor equivalente em outras moedas, considerado de forma
individual ou agregado.

. descumprimento, pela Emissora, pelas SPEs e/ou pela Fiadora (na qualidade de devedora, garantidora
e/ou coobrigada), de obrigacdes pecunidrias (de qualquer forma descritos), nos termos de um ou mais
instrumentos financeiros, ndo decorrentes desta Escritura de Emissao, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior a (a) R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) para a Emissora; ou para as SPEs; ou (b)
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares), ou o seu equivalente em Real, para a Fiadora, considerado
de forma individual ou agregado, ndo sanado no prazo previsto no respectivo instrumento, ou, em sua falta, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da declaracdo do respectivo inadimplemento;

. restricdo para nao atingimento, em 2 (dois) anos consecutivos ou 3 (trés) anos alternados, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD consolidado minimo de 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (inclusive),
a ser apurado pela Emissora e revisado pelos auditores independentes, anualmente, apds a divulgacao das
demonstragOes financeiras divulgadas no prazo previsto na alinea “b” do item (i) da Clausula 8.1 da escritura,
com base nas demonstragles financeiras consolidadas da Emissora, considerando os 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, sendo certo que o ICSD consolidado sera considerado como cumprido caso tenha
atingido valor igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e a Emissora efetue recomposicdo de caixa no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data de apuracao do ICSD. A apuragao do ICSD consolidado devera ocorrer
anualmente, sendo a primeira apuracdo realizada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

Potengi Holdings

12 emissao de notas comerciais

RestricOes para:

. alterar o controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), bem como efetuar qualquer cisao, fusao, incorporacao ou qualquer
reestruturacdo societaria, exceto (a) se a The AES Corporation mantiver o controle direto ou indireto dos Projetos;
ou (b) se a operacao tiver sido previamente aprovada pelos Titulares da Nota Comercial, reunidos em AGT.

. nao utilizarem os recursos liquidos obtidos com a presente Emissdo estritamente para os Projetos,
conforme previsto na Clausula 3.7 do termo.

. celebrar contratos de mutuo pela Emitente, na qualidade de credora, com quaisquer sociedades, nacionais
ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany loans), exceto (a) com relacdo a mutuos
celebrados entre a Emitente e as SPEs; (b) realizagdo de adiantamento para futuro aumento de capital das SPEs
(apos decorridos os prazos legais)("AFACs Permitidos”); e (c) mediante a prévia e expressa anuéncia dos
titulares das Notas Comerciais, em quaisquer dos casos (a) a (c) acima, desde que permitido pela regulamentagao
aplicavel ou autorizado pela ANEEL, caso aplicavel;

. conceder de preferéncia a outros créditos, contratagdo ou celebragdo de novos contratos de
financiamento e/ou empréstimos(seja financiamento e/ou empréstimo direto ou via mercado de capitais),
prestacdo de garantia fidejussoria, constituicao e/ou prestagao de quaisquer 6nus, gravames e garantias reais ou
emissdo de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobilidrio, no mercado local ou internacional,
pela Emitente e/ou pelas SPEs, exceto (a) mediante a prévia e expressa anuéncia dos titulares das Notas
Comerciais, e, em todos os casos, desde que permitido pela regulamentacdo aplicavel ou autorizado pela ANEEL,



caso aplicavel; (b) com relacao a celebracao de mutuos entre a Emitente e as SPEs para os fins de repassar as
SPEs os recursos captados no ambito deste Termo de Emissdo; (c) com relacdo aos AFACs Permitidos; (d)com
relacao as garantias fidejussorias assumidas em funcdo de obrigagGes regulatérias regulares junto a ANEEL, a
CCEE e/ou ao ONS; (e) com relagdo a celebragdo de mutuos pela Emitente e/ou pelas SPEs ou prestagdo de
garantias fidejussérias pela Emitente e/ou SPEs para fins de capital de giro em valor inferior a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, considerado de forma individual ou agregada;
ou (f) com relacdo a contratacdo do Financiamento de Longo Prazo e a outorga de garantias reais ou fidejussorias
em garantia do Financiamento de Longo Prazo ou dos Instrumentos Relacionados ao Financiamento de Longo
Prazo (conforme definido), em todos os casos, desde que permitido pela regulamentacao aplicavel ou autorizado
pela ANEEL, caso aplicavel; ou (g) se tiver como objetivo a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo e a
outorga de garantias reais ou fidejussorias a ele relacionadas.

. reducdo de capital social da Emitente e/ou das SPEs, exceto se (i) for realizada para absorcdo de
prejuizos; ou (ii) for realizado para fins dos pagamentos devidos no ambito deste Termo de Emissdo, incluindo,
mas nado se limitando, para fins de Resgate Antecipado e/ou Amortizacdo Extraordinaria; ou (iii) a titulo de
reembolso de capital social adicional aportado pelos acionistas.

. distribuir e/ou pagar, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribuicbes de lucros, caso (a) a Emitente esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias
estabelecidas neste Termo de Emissao; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, exceto, em todos os casos, pela distribuicdo do dividendo minimo obrigatorio;

. emissora e/ou as SPEs vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienarem (exceto alienagao e/ou cessao
fiduciaria conforme permitida neste Termo de Emissdo) a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma
que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento pela Emitente de suas obrigacdes
relativas as Notas Comerciais, seja em uma Unica transagdo ou em uma série de transacoes, relacionadas ou nao,
ressalvada possibilidade de venda, cessdo, locagdo ou qualquer forma de alienagdo entre as SPEs ou entre as
SPEs e a Emitente;

. declaracao de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras assumidas, no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, (a) pela Emitente e/ou pelas SPEs, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
ou (b) pela AES em valor individual ou agregado, igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
ddlares), ou seu equivalente em outras moedas. Para dirimir quaisquer duvidas, a hipotese de vencimento
antecipado contida neste item ndo sera aplicavel para o caso da AES se, apds a ocorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado prevista acima, a Fianca for substituida nos termos da Clausula 6.2;

. descumprimento, pela Emitente e/ou pelas SPEs (na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada), de obrigacdes pecuniarias, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros celebrados perante
terceiros e nao decorrentes deste Termo de Emissao, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, para a Emitente e para as
SPEs, e em qualquer caso ndo sanado no prazo previsto no respectivo instrumento, ou, em sua falta, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da declaracdao do respectivo inadimplemento, exceto se o evento em questao
nao tiver seus efeitos suspensos em virtude de decisao judicial ou arbitral;

. descumprimento, pelas Fiadoras (na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada), de obrigacbes
pecuniarias, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros celebrados perante terceiros e ndo decorrentes
deste Termo de Emissao, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a (a) US$25.000.000,00 (vinte
e cinco milhGes de dodlares), ou seu equivalente em outras moedas, para a AES Brasil, e em qualguer caso ndo
sanado no prazo previsto no respectivo instrumento, ou, em sua falta, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da declaracdo do respectivo inadimplemento, exceto se o evento em questao ndo tiver seus efeitos suspensos
em virtude de decisdo judicial ou arbitral. Para dirimir quaisquer duvidas, a hipotese de vencimento antecipado
contida neste item ndo sera aplicavel para o caso das Fiadoras se a Fianca for substituida nos termos da Clausula
6.2 abaixo;

. restricdo para nao atingimento, em 2 (dois) anos consecutivos ou 3 (trés) anos alternados, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD consolidado minimo de 1,10 (um inteiro e dez centésimos) vez



(inclusive), a ser apurado pela Emissora e revisado pelos auditores independentes, anualmente, apds a divulgagao
das demonstrages financeiras divulgadas no prazo previsto na alinea “b” do item (i) da Clausula 7.1 da escritura,
com base nas demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora, considerando os 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, sendo certo que o ICSD consolidado serd considerado como cumprido caso tenha
atingido valor igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e a Emissora efetue recomposigdo de caixa no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data de apuracao do ICSD. A apuracao do ICSD consolidado devera ocorrera
anualmente, sendo a primeira apuracdo realizada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

Ventos de Sao Tito

12 emissao de debéntures e BNDES

. restrigdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditorios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restrigdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital proprio,
pagamento de juros e/ou amortizacdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por Acgoes, salvo se verificada, cumulativamente, as
ocorréncias do item t, da clausula 5.1, da escritura;

. restrigdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restrigdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (ii)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,20x;

. restrigdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteracao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restricdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacao de ac¢bes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacao do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mUtuos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacdao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira do contrato.

. restrigdes para alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Companhia e/ ou SPEs sem prévia
anuéncia do BNDES e Debenturistas.

. declaragao de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES ou de qualquer
financiamento contratado pela Emissora coro o BNDES ou suas subsidiarias;



. declaragao de vencimento antecipado ou descumprimento de qualquer obrigagao financeira assumida
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituicdes financeiras, em montante individual
superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) e/ ou em montante agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), entendendo-se como valor agregado, para os fins desta alinea, o valor
considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, valores estes a serem devidamente. corrigidos anualmente
pelo IPCA a partir da Data de Emissao até o respectivo vencimento antecipado ou descumprimento, respeitados
os respectivos prazos de cura previstos em tais documentos;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econémico da BENEFICIARIA, com o BNDES;

. a declaragdo de vencimento antecipado das debéntures que venham a ser emitidas na forma da Clausula
Décima Quarta;

. manter o ICSD de no minimo 1,20x a ser verificado pelo BNDES por meio de demonstrativos consolidados
e auditados por auditores independentes cadastrados na CVM, sendo que a apuracdo do ICSD devera ocorrer
anualmente, relativamente ao ano civil anterior, e desde que verificado o pagamento de 12 prestacdes mensais
de amortizagdo do contrato BNDES. A ultima medigdo ocorreu em 31 de dezembro 2022 e teve o indice apurado
de 1,85x.

Ventos de Sao Tomé

13 emissao de debéntures e BNDES

. restricdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditorios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restrigdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital préprio,
pagamento de juros e/ou amortizacdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por AgOes, salvo se verificada, cumulativamente, as
ocorréncias do item t, da clausula 5.1, da escritura;

. restrigdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restrigdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (ii)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,20x;
. restricdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteracao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a

finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restrigdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacao de agdes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacdo do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizacdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;



. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, efou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

. restrigdes para alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Companhia e/ ou SPEs sem prévia
anuéncia do BNDES e Debenturistas.

. declaragao de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES ou de qualquer
financiamento contratado pela Emissora coro o BNDES ou suas subsidiarias;

. declaragao de vencimento antecipado ou descumprimento de qualquer obrigacdo financeira assumida
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituicOes financeiras, em montante individual
superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) e/ ou em montante agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), entendendo-se como valor agregado, para os fins desta alinea, o valor
considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, valores estes a serem devidamente. corrigidos anualmente
pelo IPCA a partir da Data de Emissao até o respectivo vencimento antecipado ou descumprimento, respeitados
0s respectivos prazos de cura previstos em tais documentos;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econémico da BENEFICIARIA, com o BNDES;

. a declaragdo de vencimento antecipado das debéntures que venham a ser emitidas na forma da Clausula
Décima Quarta da Escritura;

. manter o ICSD de no minimo 1,20x a ser verificado pelo BNDES por meio de demonstrativos consolidados
e auditados por auditores independentes cadastrados na CVM, sendo que a apuracdo do ICSD devera ocorrer
anualmente, relativamente ao ano civil anterior, e desde que verificado o pagamento de 12 prestacdes mensais
de amortizagdo do contrato BNDES. A Ultima medigdo ocorreu em 31 de dezembro 2022 e teve o indice apurado
de 2,11x.

AES Operacoes

62 emissdo de debéntures

. restricoes para alteracao do controle acionario direto ou indireto da Companhia que ndo resulte na AES
Corporation como seu controlador (direto ou indireto) da emissora ou no BNDES Participacdes S.A. como seu
acionista (direto ou indireto), podendo, inclusive, o BNDESPAR aumentar, diminuir e/ou se desfazer de sua
participacdo acionaria na Companhia, desde que a AES Corporation seja preservada como seu acionista
controlador (direto ou indireto), exceto se a operagao tiver sido aprovada pelos debenturistas, conforme previsto
na escritura de emissao;

. restricdes para operagdes de cisdo, fusdo ou incorporacdo, exceto nos casos de operacOes realizadas
entre a Companhia e sociedades, direta ou indiretamente, controladas por controladoras da, ou que estejam sob
controle comum, direto ou indireto, com a Companhia ou com o expresso consentimento dos debenturistas,
conforme previsto na escritura de emissao;

. restricdes para a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a emissdo para fins diversos do
previsto na escritura de emissao;

. restricao para a celebracdo de mutuos pela emissora, na qualidade de credora, com quaisquer sociedades,
nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (intercompany loans), exceto (i) mediante a prévia
e expressa anuéncia dos debenturistas, conforme previsto na escritura de emissao ou (ii) com relacdo a mutuos
celebrados entre a emissora e suas controladas, com prazo de vencimento de até 180 dias;



. restricoes para (i) declaracdao de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatdrio,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, (ii) aprovacao de resgate ou amortizacao de
acoes ou (iii) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigagdes contratuais, em qualquer dessas
hipoteses sempre que a Emissora estiver em descumprimento com qualquer obrigagao pecuniaria prevista na
Escritura de Emissao;

. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes financeiras assumidas pela
Emissora, ou de suas Controladas Relevantes, no mercado local ou internacional, em valor individual ou global
igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares) ou equivalente em Real na data da
referida declaracdo de vencimento antecipado;

. descumprimento, pela Emissora, de obrigagdes pecuniarias (de qualquer forma descritos), nos termos de
um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior ao montante total
de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dodlares) e que, cumulativamente, resulte no vencimento
antecipado de qualquer obrigacdao da Emissora, nos termos de tais instrumentos financeiros;

. obrigagdo imposta a Companhia para observar, por 2 trimestres consecutivos, os seguintes indices e
limites financeiros verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela Companhia, e
apurados e revisados trimestralmente pelos auditores por ela contratados, com base nas informagdes financeiras
consolidadas da Companhia, ao final de cada trimestre, em até 15 dias corridos apos a divulgacdo a CVM das
respectivas demonstracoes contabeis:

)] o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA ajustado (conforme definidos abaixo)
ndo podera ser superior a 4,5 vezes. A Ultima medigdo ocorreu em 31 de dezembro 2023 e teve o indice apurado
de 2,88x;

(i) o indice obtido da divisdo entre EBITDA ajustado (conforme definidos abaixo) pelas Despesas Financeiras
nao podera ser inferior a 1,25 vezes. A Ultima medicao ocorreu em 31 de dezembro 2023 e teve o indice apurado
de 3,04x.

Para fins de apuracao dos covenants financeiros acima indicados, entende-se por:

Divida: significa o somatorio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em
relacao a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacdes da Emissora evidenciadas por
titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares; (c) saldo liquido das operacdes da emissora evidenciados
por contratos de derivativos; (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da
divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos
pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e) todas as obrigagbes, condicionais ou ndo, da
Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigagoes,
condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios.

Divida Liquida Financeira: significa a Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o resultado
trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras.

EBITDA ajustado: significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as
receitas e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciagao e amortizagao, e (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada. No caso de uma Aquisicdo de Ativos, o calculo e a
verificagao do Indice Financeiro deverdo considerar o EBITDA ajustado proforma do ativo adquirido, consolidado
com o da Emissora, relativo aos 12 meses anteriores a data de liquidacdo da respectiva Aquisicdo de Ativos.

Aquisicdo de Ativos: significa uma aquisicao, pela Emissora, direta ou indiretamente, de qualquer participacao
societaria, inclusive por meio de subscrigdo ou compra e venda de valores mobiliarios, fusdo, cisao, incorporacdo
ou incorporacgdo de acoOes. Para os fins da Escritura de Emissdo, a Aquisicdo de Ativos sera considerada como
concluida quando a participacdo societaria em questao passar a ser contabilizada nas informag0es financeiras da
Emissora.



Despesas Financeiras: significam as despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros
incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissGes, descontos, honorarios e despesas
derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam
Divida.
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. restricoes para alteracao do controle acionario direto ou indireto da Companhia que nao resulte na AES
Corporation como controlador (direto ou indireto) da emissora ou no BNDES Participages S.A. como seu acionista
(direto ou indireto), podendo, inclusive, o BNDESPAR aumentar, diminuir e/ou se desfazer de sua participacao
acionaria na Companhia, desde que a AES Corporation seja preservada como acionista controlador (direto ou
indireto) da emissora, exceto se previamente aprovada por debenturistas conforme previsto na escritura de
emissao;

. restricbes para que a Companhia deixe de ser a controladora, direta ou indireta, de qualquer das Fiadoras
da operagdo (Boa Hora 1, Boa Hora 2 e Boa Hora 3), nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes;

. restricOes para operacdes de cisao, fusdao ou incorporacao (inclusive incorporagao de agoes), exceto (a)
nos casos de operacoes realizadas entre a Companbhia, fiadoras e sociedades, direta ou indiretamente, controladas
por controladoras da, ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Companhia; (b) se a
operacgao tiver sido previamente aprovada por debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme quérum previsto na escritura de emissao;

. se a emissora nao utilizar recursos liquidos obtidos com a emissdo estritamente para o projeto (Complexo
Boa Hora, conforme definido na escritura de emissao);

. restrigdo para a celebracdo de mutuos pela emissora, na qualidade de credora, com quaisquer sociedades,
nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (/ntercompany loans), exceto (i) mediante a prévia
e expressa anuéncia dos debenturistas, conforme previsto na escritura de emissao ou (ii) com relagdo a mutuos
celebrados entre a emissora e suas controladas, com prazo de vencimento de até 180 dias, em ambos os casos
desde que permitido pela regulamentacdo aplicavel ou autorizado pela ANEL, caso aplicavel;

. restrigdes para concessdo de preferéncia a outros créditos, assuncdo de novas dividas, ou emissao de
debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario, por quaisquer das fiadoras, exceto (a) com
relacdo a celebragdo de mutuos pelas fiadoras com a Emissora para fins de repassar as fiadoras os recursos
captados por meio da emissao para a implantacdao do Projeto, sendo certo que a transferéncia dos recursos da
emissdo as fiadoras sempre deve ser realizada nas mesmas condigdes ou em condigbes menos onerosas do que
as da emissdo de desde que permitido pela regulamentacao aplicavel; (b) com relagdo a dividas assumidas em
funcdo de obrigagbes regulatorias regulares junto a ANEEL, a CCEE e/ou ao ONS; (c) com relagao a celebracdo
de mutuos pelas fiadoras para fins de capital de giro em valor inferior a R$10 milhdes, ou valor equivalente em
outras moedas. Considerado de forma individual ou agregado; (d) com relagao a dividas assumidas pelas fiadoras
com a Companhia ou outras sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia e que sejam
controladoras, direta ou indiretamente, das fiadoras, desde que permitido e em observancia a regulamentacdo
em vigor; ou (e) mediante a prévia e expressa anuéncia dos debenturistas, conforme a escritura;

. restricdes para a celebracdo de mutuos por qualquer das fiadoras, na qualidade de mutuantes, exceto
com relacdo a celebragao de mutuos por qualquer das fiadoras (a) com a Companhia para os fins de supri-la de
recursos para liquidar obrigaces assumidas perante os debenturistas, nos termos da escritura, ou (b) com as
demais fiadoras, em ambos os casos (a) e (b) acima, desde que permitido pela regulamentacdo aplicavel ou
autorizado pela ANEEL, caso aplicavel;

. restrigao a alienagao e/ou constituicdo e/ou prestacdo pela Companhia e/ou pelas fiadoras, de qualquer
onus, gravame, garantia e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limita, sob qualquer forma, a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, objeto das
garantias reais descritas na escritura;



. restrigdes para (i) declaragdo de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatdrio,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, (ii) aprovacao de resgate ou amortizacdo de
acdes ou (iii) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigacGes contratuais, em qualquer dessas
hipdteses sempre que a Emissora estiver em descumprimento com qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na
escritura;

. restrigdes a emissora e/ou as fiadoras de venderem, cederem, locarem ou de qualquer forma alienarem
a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento da emissora ou das fiadoras de suas obrigacdes relativas as debéntures, seja em uma
Unica transacdo ou em uma série de transacoes, relacionadas ou nao;

. restricdo ao ndo atingimento, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD consolidado minimo
de 1,20 (inclusive), a ser apurado pela Emissora e revisado pelos auditores independentes, anualmente, com
base nas demonstragGes contabeis das SPEs e da Emissora, considerando os 12 meses imediatamente anteriores,
conforme metodologia de calculo constante da Escritura de Emissao, sendo a memoria de célculo apresentada
ao Agente Fiduciario na forma e prazo previstos na Escritura, sendo que o ICSD sera considerado como cumprido
caso a Emissora complemente o ICSD ao depositar na Conta Complementagdo do ICSD (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria), no prazo de até 15 Dias Uteis contados da data de apuracdo do ICSD, o valor
necessario para que o ICSD consolidado atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), considerando em seu calculo
os valores depositados na Conta Complementacdao do ICSD. A apuracdo do ICSD consolidado devera ocorrer
anualmente, sendo a primeira apuragao realizada com base nas demonstragbes contabeis consolidadas da
Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019. A Ultima medicdo ocorreu em 31
de dezembro de 2022 e o indice apurado foi de 1,40x;

. restricdo ao ndo atingimento, em 2 anos consecutivos ou 3 anos alternados, durante o prazo de vigéncia
das debéntures, do ICSD consolidado minimo de 1,20, a ser apurado pela Companhia e revisado pelos auditores
independentes em conformidade com a escritura de emissdo, exceto caso (i) seja realizada uma oferta de
aquisigao obrigatdria, nos termos da escritura, ou (ii) a oferta de aquisicdo obrigatoria ndo possa ser realizada
em virtude de impedimento decorrente da legislacao ou regulamentacdo em vigor no momento da realizacdo da
oferta de aquisicdo obrigatdria. Para os efeitos desse item, (a) a apuragao do ICSD consolidado devera ocorrer
anualmente a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, e ndao devera considerar os valores
eventualmente depositados na Conta Complementacao do ICSD para fins de complementacao nos termos do item
acima; (b) a publicagdo do andncio ou o envio de comunicado aos debenturistas relativo a oferta de aquisicdo
obrigatdria devera ser realizados em até 10 Dias Uteis contados da data em que for apurado o ndo atingimento
do ICSD consolidado minimo pelo 2° ano consecutivo ou 3° ano alternado;

. restricdo a parcerias, associagoes, joint ventures ou qualquer acordo envolvendo o Complexo Boa Hora
que (a) restrinja os direitos da Companhia ou das fiadoras em relacdo ao Complexo Boa Hora, incluindo a sua
construcao, administracao ou operacao; e/ou (b) que altere a participacao direta ou indireta da Companhia na
totalidade das receitas decorrentes do Complexo Boa Hora, exceto se a referida parceria, associacao, joint venture
ou acordo envolvendo o Complexo Boa Hora envolver apenas a Companhia e sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Companhia que sejam controladoras das fiadoras;

. restrigdo a qualquer alienagdo e/ou constituicdo e/ou prestagdo pelas fiadoras, de quaisquer Onus,
gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade,
titularidade, posse e/ou controle sobre quaisquer ativos, bens e direitos de qualquer natureza ou, ainda, garantias
fidejussorias, exceto (a) em funcdo de obrigagdes regulatorias regulares junto a ANEEL, a CCEE e/ou ao ONS; ou
(b) por garantias fidejussodrias prestadas por uma fiadora em garantia de obrigagGes das demais fiadoras; e

. restrigao a realizagao de outros investimentos pelas fiadoras que ndo sejam relacionados.

. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacOes financeiras assumidas pela
Emissora, ou por qualquer Fiadora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado igual ou
superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares) ou equivalente em Real na data da referida
declaragdo de vencimento antecipado ou valor equivalente em outras moedas, considerado de forma individual
ou agregado;



. descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer Fiadora, de obrigacdes pecuniarias (de qualquer forma
descritos), nos termos de um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior ao montante total de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares) ou valor equivalente em
outras moedas, considerado de forma individual ou agregado e que, cumulativamente, resulte no vencimento
antecipado de qualquer obrigacdao da Emissora ou das Fiadoras, nos termos de tais instrumentos financeiros;
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. restricoes para alteracao do controle acionario direto ou indireto da Companhia que ndo resulte na AES
Corporation como seu controlador (direto ou indireto) ou no BNDES Participagdes S.A. como seu acionista (direto
ou indireto), podendo, inclusive, o

BNDESPAR aumentar, diminuir e/ou se desfazer de sua participagao acionaria na Companhia, desde que a AES
Corporation seja preservada como seu acionista controlador (direto ou indireto), exceto se a operagao tiver sido
aprovada pelos debenturistas, conforme previsto na escritura de emissao;

. restricOes para operacdes de cisdao, fusdao ou incorporacao (inclusive incorporagao de agoes), exceto (a)
nos casos de operacdes realizadas entre a Companhia e sociedades, direta ou indiretamente, controladas por
controladoras da, ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Companhia, (b) se a operacao
tiver sido aprovada previamente pelos debenturistas, conforme previsto na escritura de emissao;

. restricdes para a Companhia utilizar os recursos liquidos obtidos com a emissdo para fins diversos do
previsto na escritura de debénture;

. restrigdo para a celebracdo de mutuos pela emissora, na qualidade de credora, com quaisquer sociedades,
nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (intercompany loans), exceto (i) mediante a prévia
e expressa anuéncia dos debenturistas, conforme previsto na escritura de emissao ou (ii) com relagdao a mutuos
celebrados entre a emissora e suas controladas, com prazo de vencimento de até 180 dias;

. restricoes para (a) declaracao de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatdrio,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, (b) aprovacao de resgate ou amortizagao de
acoes ou (c) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigagdes contratuais. Em qualquer dessas
hipoteses sempre que a Emissora estiver em descumprimento com qualquer obrigacdo pecunidria prevista na
Escritura;

. restrigdes a emissora e/ou qualquer de suas controladas relevantes de venderem, cederem, locarem ou
de qualquer forma alienarem a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente
e de forma adversa a capacidade de pagamento da emissora de suas obrigacOes relativas as debéntures, seja
em uma Unica transacdo ou em uma série de transagdes, relacionadas ou nao;

. declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacOes financeiras assumidas pela
Emissora, ou de suas Controladas Relevantes, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado
igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares) ou equivalente em Real na data da
referida declaragao de vencimento antecipado;

. descumprimento, pela Emissora, de obrigacGes pecuniarias (de qualquer forma descritos), nos termos de
um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a0 montante total
de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dodlares) e que, cumulativamente, resulte no vencimento
antecipado de qualquer obrigacdao da Emissora, nos termos de tais instrumentos financeiros;

. restricdo para que a Companhia ndo possa deixar de observar por 2 (dois) trimestres consecutivos, pela
Emissora, dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices Financeiros”) verificados trimestralmente pelo
Agente Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e revisados trimestralmente pelos auditores contratados
pela Emissora, com base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, em
até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras, sendo a
primeira verificacdo realizada com base nas informagles financeiras trimestrais consolidadas da Emissora
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2019:



(i) o indice obtido da divisao da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado (conforme definidos
abaixo) ndo podera ser superior a 4,5 vezes. A Ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro 2023 e
teve o indice apurado de 2,88x;

(ii) o indice obtido da divisao entre EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras (conforme definidos
abaixo) ndo podera ser inferior a 1,25 vezes. A Ultima medigdo ocorreu em 31 de dezembro 2023 e
teve o indice apurado de 3,04x.

Onde:

“Aquisicao de Ativos” significa uma aquisicdao, pela Emissora, direta ou indiretamente, de qualquer participagao
societaria, inclusive por meio de subscricdo ou compra e venda de valores mobiliarios, fusdo, cisdo, incorporagao
ou incorporacdo de acoes. Para os fins da Escritura de Emissdo, a Aquisicao de Ativos sera considerada como
concluida quando a participacdo societaria em questdo passar a ser contabilizada nas informagGes financeiras da
Emissora, excluindo deste calculo a divida com entidade de previdéncia privada.

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o resultado
trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicacGes financeiras, excluindo deste calculo a divida com
entidade de previdéncia privada.

“Divida” significa 0 somatdrio de (a) dos empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos de renda
fixa, conversiveis ou ndao, no mercado de capital local e/ou internacional; e (b) do saldo liquido das operacoes da
emissora evidenciados por contratos de derivativos, desde que relacionadas ao item (a).

EBITDA Ajustado” significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as
receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de depreciacao e amortizacao; e (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada. No caso de uma Aquisicdo de Ativos, o calculo e a
verificacao do Indice Financeiro deverao considerar o EBITDA Ajustado proforma do ativo adquirido, consolidado
com o da Emissora, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de liquidagdo da respectiva Aquisicdo de
Ativos.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros
incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissGes, descontos, honorarios e despesas
derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam
Divida.

Caso seja editada nova lei, norma contabil ou ato normativo que altere as regras de apuragao contabil adotadas
no Brasil e apresentadas nas informacoes financeiras consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, que
entre ou tenha entrado em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019, incluindo mas nao se limitando ao
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) com correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16, tais
alteracOes serao obrigatoriamente desconsideradas para fins de calculo dos Indices Financeiros, prevalecendo a
regra contabil em vigor até 31 de Dezembro de 2018.
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. restricdes para alteracao do Controle, exceto se a The AES Corporation seja preservada como acionista
controlador (direto ou indireto) da Emissora, ou, se a operagdo tiver sido previamente aprovada pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas

. restricoes para operacoes de cisdo, fusao ou incorporacao (inclusive incorporacao de agdes), exceto (a)
nos casos de operacdes realizadas entre a Companhia e sociedades, direta ou indiretamente, controladas por
controladoras da, ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Companhia, (b) se a operacao
tiver sido aprovada previamente pelos debenturistas, conforme previsto na escritura de emissao;

. restricdes para a Companhia utilizar os recursos liquidos obtidos com a emissdo para fins diversos do
previsto na escritura de debénture;



. restricdo para a celebracao de mutuos pela emissora, na qualidade de credora, com quaisquer sociedades,
nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (/intercompany loans), exceto (i) mediante a prévia
e expressa anuéncia dos debenturistas, conforme previsto na escritura de emissao ou (ii) com relagdo a mutuos
celebrados entre a emissora e suas controladas, com prazo de vencimento de até 180 dias;

. restrigdes para (a) declaracdo de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatdrio,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢des, (b) aprovagao de resgate ou amortizacao de
acoes ou (c) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigacbes contratuais. Em qualquer dessas
hipdteses sempre que a Emissora estiver em descumprimento com qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na
Escritura;

. restricoes a emissora e/ou qualquer de suas controladas relevantes de venderem, cederem, locarem ou
de qualquer forma alienarem a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente
e de forma adversa a capacidade de pagamento da emissora de suas obrigacOes relativas as debéntures, seja
em uma Unica transacdo ou em uma série de transacdes, relacionadas ou ndo;

. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacOes financeiras assumidas pela
Emissora, ou de suas Controladas Relevantes, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado
igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dodlares) ou equivalente em Real na data da
referida declaracdo de vencimento antecipado;

. descumprimento, pela Emissora, de obrigagbes pecuniarias (de qualquer forma descritos), nos termos de
um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior ao montante total
de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares) e que, cumulativamente, resulte no vencimento
antecipado de qualquer obrigacdao da Emissora, nos termos de tais instrumentos financeiros;

. restricdo para que a Companhia ndo possa deixar de observar por 2 (dois) trimestres consecutivos, pela
Emissora, dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices Financeiros”) verificados trimestralmente pelo
Agente Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e revisados trimestralmente pelos auditores contratados
pela Emissora, com base nas informacdes financeiras consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, em
até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras, sendo a
primeira verificagdo realizada com base nas informagOes financeiras trimestrais consolidadas da Emissora
referentes ao trimestre findo em 30 de dezembro de 2020:

(iii) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo)
nao podera ser superior a 4,5 vezes. A Ultima medigdo ocorreu em 31 de dezembro 2023 e teve o indice apurado
de 2,88x; ou

(iv) o indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras (conforme definidos abaixo)
ndo podera ser inferior a 1,25 vezes. A Ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro 2023 e teve o indice apurado
de 3,04x.

Onde:

“Aquisicao de Ativos” significa uma aquisi¢dao, pela Emissora, direta ou indiretamente, de qualquer participagao
societaria, inclusive por meio de subscrigdo ou compra e venda de valores mobiliarios, fusdo, cisao, incorporagao
ou incorporacgdo de acoOes. Para os fins da Escritura de Emissdo, a Aquisicdo de Ativos sera considerada como
concluida quando a participacdo societaria em questao passar a ser contabilizada nas informagdes financeiras da
Emissora, excluindo deste calculo a divida com entidade de previdéncia privada.

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o resultado
trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras, excluindo deste calculo a divida com
entidade de previdéncia privada.



“Divida” significa o somatorio de (a) dos empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos de renda
fixa, conversiveis ou nao, no mercado de capital local e/ou internacional; e (b) do saldo liquido das operacoes da
emissora evidenciados por contratos de derivativos, desde que relacionadas ao item (a).

EBITDA Ajustado” significa o somatorio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as
receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de depreciacao e amortizacao; e (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada. No caso de uma Aquisicdo de Ativos, o calculo e a
verificagao do Indice Financeiro deverdo considerar o EBITDA Ajustado proforma do ativo adquirido, consolidado
com o da Emissora, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de liquidagdo da respectiva Aquisicdo de
Ativos.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros
incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissGes, descontos, honorarios e despesas
derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam
Divida.

Caso seja editada nova lei, norma contabil ou ato normativo que altere as regras de apuragao contabil adotadas
no Brasil e apresentadas nas informacdes financeiras consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, que
entre ou tenha entrado em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019, incluindo mas nao se limitando ao
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) com correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16, tais
alteracdes serao obrigatoriamente desconsideradas para fins de calculo dos Indices Financeiros, prevalecendo a
regra contabil em vigor na presente data.
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. restrigdes para alteragdo no Controle direto ou indireto da Companhia (em uma Unica transagao ou em
uma série de transacoes), de modo que (i) a The AES Corporation deixe de possuir o Controle direto da Companhia
(exceto que nao sera considerado uma Alteracdo no Controle se a The AES Corporation continuar a deter o
Controle indireto da Companhia); ou (ii) a The AES Corporation deixe de possuir o Controle indireto da Companhia;

. restricbes para qualquer cisdo, fusdo ou incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) da Companhia,
exceto (a) nos casos de operagOes realizadas entre a Companhia e Afiliadas; ou (b) se tal operacao tiver sido
previa e expressamente aprovada pelo Credor;

. restricoes para a Companhia utilizar os recursos liquidos obtidos com o empréstimo para fins diversos do
previsto no contrato;

. restricdo para a celebracdo de contratos de empréstimo entre empresas (/ntercompany loans), como
credor, com qualquer Afiliada, exceto (i) para empréstimos entre empresas (intercompany loans) com qualquer
Subsidiaria da Companhia com prazo de até cento e oitenta (180) dias e/ou (ii) com prévia e expressa anuéncia
do Credor.

. restrigdes para declarar e/ ou efetuar qualquer pagamento de dividendos acima do dividendo minimo
obrigatdrio, determinado pelas leis aplicaveis, nem efetuar qualquer pagamento de juros sobre capital proprio,
com a excecao de que a Companhia podera declarar e efetuar qualquer pagamento de dividendos e juros sobre
capital préprio, desde que nenhum Inadimplemento sob a Secdo 9.01(b), do contrato, tenha ocorrido e nao tenha
sido sanado até a declaracdo ou pagamento dos dividendos e/ou juros sobre capital prdprio.

. restrigdes para que a Companbhia realizar e/ ou permitir que qualquer Subsidiaria Relevante realize venda,
cessao, locagao, ou de qualquer forma alienacao da totalidade ou parte relevante de seus ativos, (em uma
transacdo ou em uma série de transacoes), exceto quando qualquer venda, cessao, locacdo ou alienacdo ndo
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

. qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento tenha ocorrido, nos termos de qualquer contrato
ou instrumento firmado pela Companhia, com valor de principal individual ou agregado de US$ 25,000,000 (ou



seu equivalente em qualquer outra moeda) ou mais, cujo efeito de tal inadimplemento ou outro evento ou
condicao seja causar a antecipacdo do vencimento de tal divida;

. restricdo para que a Companhia, ao final de cada um de seus Trimestres Fiscais, deixe de observar as
seguintes obrigacdes financeiras, sendo que nao sera um inadimplemento se a Companhia deixar de observar,
por 2 (dois) Trimestres Fiscais consecutivos:

(a) o indice obtido da divisao da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA ajustado (conforme
definidos abaixo) ndo podera ser superior a 4,5 vezes. A Ultima medicdo ocorreu em 31 de
dezembro 2023 e teve o indice apurado de 2,88x;

(b) o indice obtido da divisdo entre EBITDA ajustado (conforme definidos abaixo) pelas
Despesas Financeiras nao podera ser inferior a 1,25 vezes. A ultima medicdo ocorreu em 31 de
dezembro 2023 e teve o indice apurado de 3,04x.

Onde:

“Aquisicao de Ativos” significa uma aquisicao, pela Companhia, direta ou indiretamente, de qualquer participacao
societaria, inclusive por meio de subscricdo ou compra e venda de valores mobiliarios, fusdo, cisdo, incorporagao
ou incorporagao de agles. Para os fins do contrato, a Aquisicdo de Ativos sera considerada como concluida quando
a participagdo societaria em questdo passar a ser contabilizada nas demonstragGes financeiras da Companhia,
excluindo deste calculo a divida com entidade de previdéncia privada.

“Divida Liquida Financeira” significa, com base no Ultimo dia de qualquer Trimestre Fiscal da Companhia, sua
Divida Total consolidada naquele dia menos a soma do caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes, excluindo a
divida com entidades de previdéncia privada.

“Divida Total” significa, com base no Ultimo dia de qualquer Trimestre Fiscal da Companhia (de forma consolidada
e sem duplicacdo), a soma de: (i) empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, no mercado de capital local e/ou internacional e (ii) do saldo liquido das operacdes da
Companhia evidenciados por contratos de derivativos, desde que relacionadas ao item (i).

“EBITDA Ajustado” significa, em cada caso, o somatoério dos ultimos doze meses (a) do resultado operacional
conforme apresentado na linha “Resultado Operacional” nas demonstracdes financeiras consolidadas mais
recentes da Companhia, conforme entregues ao Credor (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos
os montantes de depreciacao e amortizacao, conforme tais itens sao apresentados nas demonstragoes financeiras
consolidadas mais recentes da Companhia, conforme entregues ao Credor; e (c) todos os montantes relativos a
despesas com entidade de previdéncia privada no pen’gdo. Com relagdo a qualquer data de calculo, no caso de
uma Aquisicao de Ativos, o cdlculo e a verificacdo do Indice Financeiro deverao considerar o EBITDA Ajustado
proforma do ativo adquirido, consolidado com o da Companhia, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data
de liquidacao da respectiva Aquisigao de Ativos.

“"Despesas Financeiras” significa, em cada caso, com relacdo aos quatro trimestres fiscais mais recentemente
concluidos, o resultado das despesas da Companhia decorrentes ou em relagdo aos juros sobre a Divida Total da
Companbhia, incluindo comissGes, descontos, honorarios e despesas derivadas de cartas de crédito e de aceite de
financiamentos, na medida em que tais financiamentos constituam divida.

Caso seja editada nova lei, norma contabil ou ato normativo que altere as regras de apuragdo contabil adotadas
no Brasil e apresentadas nas informac0es financeiras consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, que
entre ou tenha entrado em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019, incluindo mas ndo se limitando ao
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) com correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16, tais
alteracOes serdo obrigatoriamente desconsideradas para fins de calculo dos Indices Financeiros, prevalecendo a
regra contabil em vigor até 31 de Dezembro de 2018.

Empréstimos BNDES




. restrigdes em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditérios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restrigdes em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restrigdes em contratar. aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia
do BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que:
(i) implique renudncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO
(ii) comprometa a execucdao do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo
ou impossibilitar sua realizacdo;

. restricoes em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteragao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de proposito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restrigdes em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizagdo de agoes, emitir debéntures
ou partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizagao do BNDES;

. restricoes em constituir, salvo autorizacdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricoes em celebrar mdtuos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacdao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. restricdes em aplicar os recursos recebidos em nao conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na Clausula Primeira, do contrato;

. vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado por qualquer empresa
integrante do mesmo grupo econémico da Companhia, com o BNDES ou com agentes financeiros em razdo de
um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo para que a Companhia, ao final do seu ano civil, tenha uma Relagdo entre Divida Liquida
Financeira e EBITDA Ajustado ndo superior a 4,5x. A ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro 2023 e teve o
indice apurado de 2,88x.

AES Tieté Eolica

13 emissao de debéntures

. restricbes em deixar de observado ICSD minimo de 1,30, sendo que a apuracdo devera ocorrer
anualmente, relativamente ao ano civil anterior, e apds o pagamento de 12 prestacbes mensais de amortizacdo
do contrato. A Ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro de 2023 e o indice apurado foi de 2,95x.

. se a Emissora ou qualquer das SPEs: (i) inadimplir suas obrigacdes e/ou ndo liquidar, no respectivo
vencimento, débito de sua responsabilidade decorrente de outros contratos financeiros, empréstimos ou
descontos celebrados com terceiros cujo débito foi inadimplido e ndo sanado conforme prazos estabelecidos nos
respectivos instrumentos ou no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis contados do respectivo descumprimento, o que
for maior; ou (ii) tiver declarado o vencimento antecipado de dividas financeiras, no mercado local ou
internacional; em ambos os casos em valor, individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) valor este que sera devidamente corrigido pelo IPCA ou outro que venha a substitui-lo, desde a Data de
Emissdo, ou o seu valor equivalente em moedas estrangeiras na data estipulada para pagamento de tais valores

Bela Vista

BNDES




. restricdo em nado constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditorios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restricdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econd6mico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital préprio,
pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo, da Lei das Sociedades por Acles. salvo se verificada, cumulativamente, a
ocorréncia dos itens a seguir: (i) efetuada a referida distribuicdo de recursos apds 31 (trinta e um) de dezembro
de 2017 (dois mil e dezessete); (ii) verificada Conclusdao do PROJE TO, na forma da Clausula Décima Quarta, do
contrato; (iii) efetuada a referida distribuicao de recursos no periodo compreendido entre julho e dezembro do
respectivo ano civil; (iv) preenchida a Conta Reserva do Servico da Divida" e a "Conta Reserva de O&M”, na forma
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Administragdo de Contas e Outras Avengas; (v) atingido
o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), no exercicio anterior, e desde que, com pagamento, o ICSD
permanega no valor minimo indicado em 1,30; (vi) verificada a inexisténcia de inadimplemento de qualquer
empresa que pertenga ao grupo econdmico da BENEFICIARIA perante o Sistema BNDES; (vii) comprovada que a
geracdo minima da central geradora edlica foi de no minimo, 120 GWh no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores;

. restrigdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restricdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (ii)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,30x. A
ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro de 2022 e o indice apurado foi de 4,00x;

. restricdo em promover, sem prévia autorizagdo do BNDES, alteracdo em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restricdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de acoes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacdo do BNDES;

. restricdo em constituir, salvo autorizacdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econdmico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razdo de um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

BNB

Restrigdes para:



. contratar financiamento com outra instituicdao financeira para cobertura de itens revistos no orgamento
constante neste instrumento de crédito, ou a ele anexo, salvo aquele perante o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social BNDES, previsto para implantagdo do projeto;

. com excecdo das garantias constituidas para atender exigéncias regulatdrias, gravar, alienar, arrendar,
ceder, vincular, onerar, transferir de qualquer forma em favor de terceiros, ou remover os bens rastreadores dos
créditos, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, salvo com prévia e formal anuéncia do banco;

. nao conceder preferéncia a outros créditos, nao fazer amortizacdo de agles, nao emitir debéntures e
nem assumir novas dividas sem prévia autorizacdo da SUDENE e do banco, excetuando-se itens especifico no
contrato;

. submeter a aprovacao prévia do banco quaisquer propostas de matérias a serem apreciadas pelos érgaos
deliberativos competentes da creditada, cujo objeto seja a efetiva oneragao a qualquer titulo, de acdo de sua
propriedade, ou de propriedade de uma de suas subsidiarias ou controladas, de emissdo da creditada, a venda,
aquisicao, incorporagao, fusao, cisao de ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em
transferéncia do controle acionario da creditada.

Embuaca
BNDES

. restricdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditdrios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restricdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econ6mico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital proprio,
pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por AgOes, salvo se verificada, cumulativamente, a
ocorréncia dos itens a seguir: (i) efetuada a referida distribuicdo de recursos apos 31 (trinta e um) de dezembro
de 2017 (dois mil e dezessete); (ii) verificada Conclusdo do PROJE TO, na forma da Clausula Décima Quarta, do
contrato; (iii) efetuada a referida distribuicao de recursos no periodo compreendido entre julho e dezembro do
respectivo ano civil; (iv) preenchida a Conta Reserva do Servico da Divida" e a "Conta Reserva de O&M”, na forma
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Administragao de Contas e Outras Avengas; (v) atingido
o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), no exercicio anterior, e desde que, com pagamento, o ICSD
permanega no valor minimo indicado em 1,30; (vi) verificada a inexisténcia de inadimplemento de qualquer
empresa que pertenga ao grupo econdmico da BENEFICIARIA perante o Sistema BNDES; (vii) comprovada que a
geracao minima da central geradora edlica foi de no minimo, 120 GWh no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores;

. restrigdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restrigdo em contratar. aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (i)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,30x. A
ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro de 2022 e o indice apurado foi de 4,38x;

. restricdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteragao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;



. restrigdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de agGes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacao do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sem prévia aprovagao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econdmico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razdo de um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em nao conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

BNB
Restricdes para:

. contratar financiamento com outra instituicdo financeira para cobertura de itens revistos no orcamento
constante neste instrumento de crédito, ou a ele anexo, salvo aquele perante o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social BNDES, previsto para implantacao do projeto;

. com excecdo das garantias constituidas para atender exigéncias regulatorias, gravar, alienar, arrendar,
ceder, vincular, onerar, transferir de qualquer forma em favor de terceiros, ou remover os bens rastreadores dos
créditos, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, salvo com prévia e formal anuéncia do banco;

. nao conceder preferéncia a outros créditos, nao fazer amortizacdo de agles, nao emitir debéntures e
nem assumir novas dividas sem prévia autorizacdo da SUDENE e do banco, excetuando-se itens especifico no
contrato;

. submeter a aprovacdo prévia do banco quaisquer propostas de matérias a serem apreciadas pelos 6rgaos
deliberativos competentes da creditada, cujo objeto seja a efetiva oneracdo a qualquer titulo, de acdo de sua
propriedade, ou de propriedade de uma de suas subsidiarias ou controladas, de emissao da creditada, a venda,
aquisicao, incorporagao, fusao, cisao de ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em
transferéncia do controle acionario da creditada.

Icarai
BNDES

. restricdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditorios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restrigdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econbmico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital proprio,
pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por AgGes, salvo se verificada, cumulativamente, a
ocorréncia dos itens a seguir: (i) efetuada a referida distribuicdo de recursos apds 31 (trinta e um) de dezembro
de 2017 (dois mil e dezessete); (ii) verificada Conclusao do PROJE TO, na forma da Clausula Décima Quarta, do
contrato; (iii) efetuada a referida distribuigdo de recursos no periodo compreendido entre julho e dezembro do
respectivo ano civil; (iv) preenchida a Conta Reserva do Servigo da Divida" e a "Conta Reserva de O&M”, na forma
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Administracdo de Contas e Outras Avengas; (v) atingido
o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), no exercicio anterior, e desde que, com pagamento, o ICSD



permaneca no valor minimo indicado em 1,30; (vi) verificada a inexisténcia de inadimplemento de qualquer
empresa que pertenca ao grupo econémico da BENEFICIARIA perante o Sistema BNDES; (vii) comprovada que a
geracdo minima da central geradora edlica foi de no minimo, 120 GWh no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores;

. restricdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava do contrato;

. restricdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renuncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (i)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizagdo;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,30x. A
Ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro de 2022 e o indice apurado foi de 3,79x;

. restricdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteragdao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restricdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de acoes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacao do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mUtuos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econémico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razdo de um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em nao conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

BNB

RestricOes para:

. contratar financiamento com outra instituicdo financeira para cobertura de itens revistos no orcamento
constante neste instrumento de crédito, ou a ele anexo, salvo aquele perante o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social BNDES, previsto para implantacao do projeto;

. com excecdo das garantias constituidas para atender exigéncias regulatdrias, gravar, alienar, arrendar,
ceder, vincular, onerar, transferir de qualquer forma em favor de terceiros, ou remover os bens rastreadores dos
créditos, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, salvo com prévia e formal anuéncia do banco;

. nao conceder preferéncia a outros créditos, ndo fazer amortizacdo de acdes, nao emitir debéntures e
nem assumir novas dividas sem prévia autorizacdo da SUDENE e do banco, excetuando-se itens especifico no
contrato;

. submeter a aprovacdo prévia do banco quaisquer propostas de matérias a serem apreciadas pelos 6rgaos
deliberativos competentes da creditada, cujo objeto seja a efetiva oneracdo a qualquer titulo, de acdo de sua
propriedade, ou de propriedade de uma de suas subsidiarias ou controladas, de emissao da creditada, a venda,



aquisicdo, incorporagao, fusao, cisao de ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em
transferéncia do controle acionario da creditada.

Mar e Terra
BNDES

. restricdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditorios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restrigdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital préprio,
pagamento de juros e/ou amortizacdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por Acodes, salvo se verificada, cumulativamente, a
ocorréncia dos itens a seqguir: (i) efetuada a referida distribuicao de recursos apds 31 (trinta e um) de dezembro
de 2017 (dois mil e dezessete); (ii) verificada Conclusdo do PROJE TO, na forma da Clausula Décima Quarta, do
contrato; (iii) efetuada a referida distribuigdo de recursos no periodo compreendido entre julho e dezembro do
respectivo ano civil; (iv) preenchida a Conta Reserva do Servico da Divida" e a "Conta Reserva de O&M”, na forma
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Administracdo de Contas e Outras Avengas; (v) atingido
o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), no exercicio anterior, e desde que, com pagamento, o ICSD
permanega no valor minimo indicado em 1,30; (vi) verificada a inexisténcia de inadimplemento de qualquer
empresa que pertenca ao grupo econémico da BENEFICIARIA perante o Sistema BNDES; (vii) comprovada que a
geracdo minima da central geradora edlica foi de no minimo, 120 GWh no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores;

. restrigdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restricdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relacao ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique rentincia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (ii)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,30x. A
Ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro de 2022 e o indice apurado foi de 3,97x;

. restricdo em promover, sem prévia autorizagdo do BNDES, alteracdo em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restricdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de acoes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacdo do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizacdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mUtuos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econémico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razao de um repasse de recursos do BNDES;



. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

BNB

. contratar financiamento com outra instituicao financeira para cobertura de itens revistos no orcamento
constante neste instrumento de crédito, ou a ele anexo, salvo aquele perante o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social BNDES, previsto para implantacao do projeto;

. com excecdo das garantias constituidas para atender exigéncias regulatdrias, gravar, alienar, arrendar,
ceder, vincular, onerar, transferir de qualquer forma em favor de terceiros, ou remover os bens rastreadores dos
créditos, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, salvo com prévia e formal anuéncia do banco;

. nao conceder preferéncia a outros créditos, nao fazer amortizacdo de agdes, nao emitir debéntures e
nem assumir novas dividas sem prévia autorizacdo da SUDENE e do banco, excetuando-se itens especifico no
contrato;

. submeter a aprovacao prévia do banco quaisquer propostas de matérias a serem apreciadas pelos 6rgaos
deliberativos competentes da creditada, cujo objeto seja a efetiva oneracdo a qualquer titulo, de acdo de sua
propriedade, ou de propriedade de uma de suas subsidiarias ou controladas, de emissdo da creditada, a venda,
aquisicdo, incorporagao, fusao, cisao de ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em
transferéncia do controle acionario da creditada.

Sao Jorge

BNDES

. restrigdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditérios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restricgdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Sétima, do contrato;

. restricdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (ii)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacao;

. restricdo em promover, sem prévia autorizagdo do BNDES, alteracdo em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restrigdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de agGes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacdo do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizacdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacdo do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econdémico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razao de um repasse de recursos do BNDES;



. restricdo em aplicar os recursos recebidos em nao conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

Santo Antonio de Padua

BNDES

. restricdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditorios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restrigdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restrigdo em contratar. aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (ii)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizagao

. restricdo em promover, sem prévia autorizagdo do BNDES, alteracdo em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restrigdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de agGes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacdo do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. 0 vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econémico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razao de um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

Sao Cristovio

BNDES

. restrigdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditorios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restricdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Sétima, do contrato;

. restrigdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (i)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacao;



. restricdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteragdao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restricdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de acoes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacao do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econémico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razao de um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em nao conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

Brisa
BNDES

. restricdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditdrios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restricdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdémico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital prdprio,
pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por AgOes, salvo se verificada, cumulativamente, as
ocorréncias do item t, da clausula 5.1, da escritura;

. restricdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restricdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renuncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (i)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizagao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,30x. A
ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro de 2022 e o indice apurado foi de 3,82x;

. restrigdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteragdo em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restrigdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de agGes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacdo do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;



. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econdmico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razao de um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

. restricoes para alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Companhia e/ ou SPEs sem prévia
anuéncia do BNDES.

Vento
BNDES

. restricdo em ndo constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditdrios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restricdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econoémico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital préprio,
pagamento de juros e/ou amortizacdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por AgOes, salvo se verificada, cumulativamente, as
ocorréncias do item t, da clausula 5.1, da escritura;

. restricdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restricdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renlncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (ii)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizagao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,30x. A
Ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro 2022 e teve o indice apurado de 3,42x;

. restricdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteragdao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restrigdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de agGes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacdo do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mUtuos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econémico, sem prévia aprovacao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econémico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razdo de um repasse de recursos do BNDES;



. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

. restricoes para alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Companhia e/ ou SPEs sem prévia
anuéncia do BNDES.

Wind
BNDES

. restricdo em nao constituir penhor ou gravame sobre os direitos creditdrios mencionados ou dados em
garantia ao BNDES;

. restricdo em distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital prdprio,
pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducdo de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, além do dividendo minimo legal previsto no
artigo 202, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por AcOes, salvo se verificada, cumulativamente, as
ocorréncias do item t, da clausula 5.1, da escritura;

. restricdo em aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES,
o CER a que se refere o inciso II da Clausula Oitava, do contrato;

. restrigdo em contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES, qualquer instrumento com relagdo ao PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, que: (i)
implique renuncia de direitos por parte da BENEFICIARIA que afete a capacidade de pagamento do PROJETO (i)
comprometa a execucdo do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira, do contrato, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizagao;

. restricdo em ndo manter, durante toda vigéncia do presente Contrato, o ICSD de, no minimo, 1,30x. A
Ultima medicdo ocorreu em 31 de dezembro de 2022 e o indice apurado foi de 1,40x;

. restricdo em promover, sem prévia autorizacdo do BNDES, alteragdao em seu estatuto social, de forma a
manter-se, durante toda a vigéncia do contrato, como uma sociedade de propdsito especifico — SPE, voltada a
finalidade referida na Clausula Primeira, do contrato;

. restrigdo em conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizacdo de agGes, emitir debéntures ou
partes beneficiarias, ou assumir dividas, sem previa e expressa autorizacao do BNDES;

. restrigdo em constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias de quaisquer espécies
para terceiros;

. restricdo em celebrar mituos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/fou com pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sem prévia aprovagao do BNDES, durante o prazo de vigéncia
do contrato;

. o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado pela BENEFICIARIA, ou por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econdmico da BENEFICIARIA, com o BNDES ou com agentes
financeiros em razao de um repasse de recursos do BNDES;

. restricdo em aplicar os recursos recebidos em ndo conformidade com o Quadro de Usos e Fontes
PROJETO mencionado na clausula primeira, do contrato.

. restrigdes para alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Companhia e/ ou SPEs sem prévia
anuéncia do BNDES.



Veleiros Holdings

12 Emissdo de debéntures

. RestricOes para alteracdo do Controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), exceto (a) se a The AES Corporation e a AES
Brasil mantiverem o controle direto ou indireto do Projeto; ou (b) se a operacao tiver sido previamente aprovada
pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme quérum previsto no item 10.9.
da escritura;

. RestricOes para qualquer cisdo, fusdo ou incorporagao (inclusive incorporacdo de agdes) da Emissora,
exceto (a) nos casos de operagoes realizadas entre a Emissora e sociedades, direta ou indiretamente, controladas
por, controladoras da, ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Emissora; ou (b) se a
operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme quérum previsto na Clausula 10.9 da escritura; ou (c) se a The AES Corporation e/ou a Emissora
mantiverem o controle direto ou indireto do projeto.

. Restricao para qualquer cisao, fusdo ou incorporacao (inclusive incorporacao de acoes) da Unipar Indupa,
exceto (a) pela reorganizacdo societaria envolvendo a Unipar Indupa, dentro do mesmo grupo econémico da
Unipar Carbocloro S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.958.695/0001-78 (“*Unipar Carbocloro”), a qual podera
resultar, inclusive, na incorporacdo de agles ou na incorporagao, pela Unipar Carbocloro, da Unipar Indupa, sem
prejuizo de outras estruturas societarias; ou (b) se a operacdo tiver sido previamente aprovada pelos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme quérum previsto na Clausula 10.9 da
escritura; ou (c) se a Fianca prestada pela Unipar Indupa for substituida nos termos da Clausula 6.2 da escritura;

. RestricOes na celebracdo de contratos de mituo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany loans), exceto (a) com
relacdo a muUtuos celebrados entre a Emissora e suas Controladas, com prazo de vencimento de até 180 (cento
e oitenta) dias; ou (b) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, conforme quérum previsto na
Clausula 10.9 da escritura, em ambos os casos (a) e (b) acima, desde que permitido pela regulamentagao aplicavel
ou autorizado pela ANEEL, caso aplicavel.

. Restricdes na redugao de capital social da Emissora com devolugao de recurso para os acionistas, exceto
(a) se for realizada para absorgdo de prejuizos; (b) caso a Emissora julgue-o excessivo; e/ou (c) a titulo de
reembolso de capital adicional aportado pelos acionistas. Para fins do artigo 174, §3° da Lei das Sociedade por
AcoOes, os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, expressamente anuem com a redugao do capital social da
Emissora, desde que realizada conforme os termos permitidos pelo item (xxi) da escritura.

. Declaracao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdes financeiras assumidas pela
Emissora, por quaisquer das SPEs e/ou Fiadoras, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado igual ou superior a (a) R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para a Emissora ou quaisquer das
SPEs (considerado de forma individual ou agregado) ou (b) US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares),
para cada uma das Fiadoras (sendo tal limite computado separadamente para cada uma das Fiadoras) na data
da referida declaragao de vencimento antecipado ou valor equivalente em outras moedas, exceto, no caso das
Fiadoras, se a Fianca prestada pela respectiva Fiadora for substituida nos termos da Clausula 6.2 da escritura.

. Descumprimento, pela Emissora por quaisquer das SPEs e/ou Fiadoras (na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada), de obrigagGes pecuniarias (de qualquer forma descritos), nos termos de um ou
mais instrumentos financeiros, ndo decorrentes desta Escritura de Emissado, cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a (a) R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para a Emissora; ou (b) R$15.000.000,00
(quinze milhoes de reais) para quaisquer das SPEs; ou (c) US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de dolares)
(sendo tal limite computado separadamente para cada uma das Fiadoras), ou valor equivalente em outras
moedas, nao sanado no prazo previsto no respectivo instrumento, ou, em sua falta, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da declaracao do respectivo inadimplemento, exceto, no caso das Fiadoras, se a Fianca prestada
pela respectiva Fiadora for substituida nos termos da Clausula 6.2 da escritura.



22 Emissdo de debéntures

. RestricOes para alteracao do controle acionario direto ou indireto da Devedora e/ou das SPEs (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto (a) se a The AES Corporation
e/ou a Unipar Carbocloro mantiverem o controle final dos Projetos, observado o previsto na Clausula 6.2 da
escritura; ou (b) se a operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral, conforme quérum previsto na Clausula 6.11 da escritura.

. RestricOes para qualquer cisdo, fusao ou incorporacao da Devedora e/ou das SPEs (inclusive incorporagao
de acdes pela Devedora e/ou pelas SPEs), exceto (a) nos casos de operagdes realizadas entre as SPEs, desde
que as SPEs (ou sociedade resultante) permanegam como subsididrias integrais da Devedora; ou (b) se a
operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, conforme quérum
previsto na Clausula 6.11 da escritura. Para fins do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acbes, desde que
realizados exclusivamente nos termos previstos nos itens “a” e “"b” acima, os Debenturistas, ao subscrever ou
adquirir as Debéntures, autorizam a cisdo, fusdo ou incorporacao (inclusive incorporacao de acoes);

. Restricoes para a celebragdao de contratos de mituo pela Devedora, na qualidade de credora, com
quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu Grupo Econémico (intercompany loans),
exceto (a) com relacdo a mutuos celebrados entre a Devedora e as SPEs, com prazo de vencimento de até 180
(cento e oitenta) dias, sendo certo que tais mutuos deverdao ser celebrados nas mesmas condicdes ou em
condicdes menos onerosas do que as da presente Emissdao; ou (b) realizacdo de adiantamento para futuro
aumento de capital e sua conversdo em mutuo; (c) matuos n3o onerosos destinados a preencher as Contas
Complementagao das SPEs e/ou a Conta Complementagao do ICSD, observado que tais mUtuos somente poderao
Ser repagos com os recursos provenientes da liberacdo dos respectivos montantes das Contas Complementagao
das SPEs e/ou a Conta Complementacdo do ICSD, conforme o caso; ou (d) mediante a prévia e expressa anuéncia
dos Debenturistas, conforme quérum previsto na Clausula 6.11; em todos os casos (a) a (d) acima, desde que
permitido pela regulamentagdo aplicavel ou autorizado pela ANEEL, caso aplicavel. Para fins desta Escritura de
Emissdo, “Grupo Econ6mico” significa quaisquer sociedades Controladas, Controladores e/ou sociedades sob o
Controle comum da sociedade respectiva, direta ou indiretamente;

. Restricao para a reducdo de capital social da Devedora, exceto se (a) for realizada para absorcdo de
prejuizos, desde que nao tenha ocorrido e esteja em curso, ainda nao sanado, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; ou (b) se a operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral para essa finalidade e observado o quérum previsto na Clausula 6.11 da Escritura de Emissao, conforme
disposto no artigo 174 acima referido, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes; ou (c) até 31 de dezembro
de 2025 (inclusive), forem cumpridas cumulativamente as seguintes condicOes: (c.1) tenha sido verificada a
Conclusdo do Projeto; (c.2) ter ocorrido o quitacao integral das debéntures da Primeira Emissdo; (c.3) ndo tenha
ocorrido e esteja em curso, ainda ndo sanado, qualquer Evento de Vencimento Antecipado; (c.4) nao ter
obrigacOes com partes relacionadas vencidas e nao pagas e (c.5) seja respeitado o valor do capital social minimo
da Devedora de R$ 232.530.836,33 (duzentos e trinta e dois milhdes, quinhentos e trinta mil, oitocentos e trinta
e seis reais e trinta e trés centavos); ou (d) realizada apds 31 de dezembro de 2025 (exclusive), sejam cumpridas
cumulativamente as condicOes de (c.1) a (c.4), acima e tenha sido apurado ICSD de, no minimo, 1,20 (um inteiro
e vinte centésimos) no exercicio social imediatamente anterior ao da realizacao da referida reducdo; ou (e) tiver
como finalidade exclusiva a devolugao de montantes aportados para fins de deposito na Conta Complementacdo
do ICSD ou nas Contas Complementacdo SPEs (conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria), desde que
nao exista saldo devedor de mutuos que tenham sido realizados pelas acionistas da Veleiros para fins de
complementacao das contas acima mencionadas, em todos os casos desde que permitido pela regulamentagao
aplicavel ou autorizado pela ANEEL, sendo certo que, para fins do artigo 174, os Debenturistas, ao subscreverem
ou adquirirem as Debéntures expressamente anuem com a redugdo do capital social da Devedora ou outra
operacao que acarrete a reducao de capital social da Devedora nos termos aqui previstos;

. Restricdo para distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital proprio
ou quaisquer outras distribuicoes de lucros, caso (a) a Devedora e/ou as Fiadoras estejam em mora com qualquer
de suas obrigagOes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia; ou (b)
tenha ocorrido e esteja em curso, ainda ndo sanado, qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico;
ou (c) o ICSD referente ao exercicio imediatamente anterior esteja abaixo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos);
ou (d) ndo tenha ocorrido a quitacdo integral da 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis



em acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussodria, em série Unica, para distribuigdo publica,
da Devedora; ou (e) existam obrigacdes com partes relacionadas da Devedora vencidas e ndo pagas; ou (f) nao
tenha ocorrido a Conclusao do Projeto, exceto, em todos os casos, na distribuicao de dividendos e/ou pagamento
de juros sobre capital proprio pela Devedora ao longo do exercicio social em valor, individual ou agregado, ao
minimo permitido nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

. Restricdo para descumprimento, pela Devedora, pelas SPEs e/ou pelas Fiadoras (na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada), de obrigages pecuniarias (de qualquer forma descritas), nos termos de
um ou mais instrumentos financeiros nao decorrentes desta Escritura de Emiss3o, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a (a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para a Devedora; ou (b) R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para as SPEs; ou (c) US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
délares) para as Fiadoras (sendo tal limite computado separadamente para cada uma das Fiadoras), ou valor
equivalente em outras moedas, ndo sanado, em todos os casos (a) a (c) acima, no prazo previsto no respectivo
instrumento, ou, em sua falta, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da declaracdo do respectivo
inadimplemento, exceto, no caso das Fiadoras, se a respectiva Fianga for substituida nos termos da Clausula 6.2
da escritura.

. Restricdo para ndo atingimento, em 2 (dois) anos consecutivos ou 3 (trés) anos alternados, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD de, no minimo, 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (inclusive), a ser
apurado pela Devedora e revisado pelos auditores independentes, anualmente, no prazo previsto na Clausula
8.1(i)(a) da escritura, sendo certo que o ICSD sera considerado como cumprido caso tenha atingido valor igual
ou superior a 1,00 (um inteiro) e a Devedora efetue recomposicdo de caixa no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data de apuracao do ICSD na Conta Complementacao do ICSD (conforme definida no Contrato
de Cessdo Fiduciaria). A primeira apuracdo do ICSD deve ser realizada com base nas demonstragtes financeiras
consolidadas e auditadas da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025.

Ventos de Sao Ricardo 03

BNB

RestricOes para:

. nao distribuir dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio aos acionistas, superiores ao
minimo previsto na legislacao brasileira, caso haja qualquer inadimplemento de obrigagdo pecuniaria ou o FUNDO
DE LIQUIDEZ ndo esteja preenchido nos termos previstos no presente instrumento de crédito.

. nao constituir nova divida bancaria para investimentos fixos no empreendimento objeto deste
financiamento sem a prévia anuéncia do BANCO, além do financiamento objeto deste instrumento de crédito.

. ndo alterar o controle acionario do emitente/creditado sem prévia — expressa anuéncia do BANCO,
observadas as condic0Oes previstas na alinea “v” da clausula OUTRAS OBRIGACOES do contrato de financiamento.

. nao remover os bens financiados, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, bem como gravar,
alienar, arrendar, ceder, transferir de qualquer forma em favor de terceiros os bens financiados ou os imdveis
nos quais tenham sido incorporados, sejam os bens financiados garantidores ou ndo garantidores deste
instrumento de crédito, salvo por prévia e expressa autorizacdo do BANCO.

. nao contratar com outra instituicdo financeira financiamentos para cobertura de itens previstos no Anexo-
Orcamento constante no instrumento de crédito, ou a ele anexo.

Ventos de Sao Ricardo 04
BNB

RestricOes para:



. nao distribuir dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio aos acionistas, superiores ao
minimo previsto na legislacdo brasileira, caso haja qualquer inadimplemento de obrigacao pecuniaria ou o FUNDO
DE LIQUIDEZ ndo esteja preenchido nos termos previstos no presente instrumento de crédito.

. nao constituir nova divida bancaria para investimentos fixos no empreendimento objeto deste
financiamento sem a prévia anuéncia do BANCO, além do financiamento objeto deste instrumento de crédito.

. nao alterar o controle acionario do emitente/creditado sem prévia _ expressa anuéncia do BANCO,
observadas as condicdes previstas na alinea “v” da clausula OUTRAS OBRIGACOES do contrato de financiamento.

. nao remover os bens financiados, sob qualquer pretexto e para onde quer que seja, bem como gravar,
alienar, arrendar, ceder, transferir de qualquer forma em favor de terceiros os bens financiados ou os imdveis
nos quais tenham sido incorporados, sejam os bens financiados garantidores ou ndo garantidores deste
instrumento de crédito, salvo por prévia e expressa autorizacdo do BANCO.

. nao contratar com outra instituicdo financeira financiamentos para cobertura de itens previstos no Anexo-
Orcamento constante no instrumento de crédito, ou a ele anexo.

(g) limites de utilizacdo dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

Os Diretores da Companhia esclarecem que a Companhia ndo possui limites de financiamento ja contratados.
Todos os financiamentos contratados até 31 de dezembro de 2023 ja haviam sido liberados e estao refletidos
nas demonstragdes contabeis da Companhia No entanto, vale destacar que a estratégia da Companhia mantém
o foco na obtengdo de financiamentos de longo prazo para substituir os empréstimos ponte com vencimento
entre 2024 e 2025, visando prolongar o prazo médio da divida, migrar sua exposicao ao CDI para o IPCA g,
consequentemente, reduzir o custo médio consolidado.

(h) alteracoes significativas em itens das demonstracoes de resultado e de fluxo de caixa

Andlise comparativa das demonstracoes de resultado consolidadas da Companhia para o exercicio de doze
meses findo em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021.

———
(S MIOES €6 Ky EXEEi m =6) L rs Javemlanem] rs |aveem]ance ] rs ] avee) ] an ()
Receita Liquida 3.431,5 100,0% 20,6% 2.845,1 100,0% 45,5% 1.955,0 100% -
Custo de Produgdo e Operagdo de Energia (2.197,0) -64,0% 13,3% (1.939,1) 68,2% 16,3% (1.666,7) -85,3%
Lucro Bruto 1.234,6 36,0% 36,3% 905,9 31,8% 214,2% 288,3 14,7%
Gerais e Administrativas (192,7) -5,6% -17,3% (233,0) -8,2% 65,8% (140,5) 7,2%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (10,1) -0,3% -306,1% 4,9 0,2% -87,1% 37,9 1,9%
Total das Despesas e Receitas Operacionais (202,8) -59%  -11,1% (228,1) -8,0%  122,3% (102,6) -52%
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.031,8 30,1% 52,2% 677,8 23,8% 265,0% (102,6) -5,2%
Receitas Financeiras 485,6 14,2% 23,8% 392,2 13,8% 398,3% 78,7 4,0%
Despesas Financeiras (1.117,8) -32,6% 59,5% (700,9) -24,6% 63,9% (427,7) -21,9%
Total do Resultado Financeiro (632,2) -18,4%  104,9% (308,6) -10,8% -11,6% (349,0) -17,9%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8,8 0,3% -56,0% 20,0 0,7%  -4100,0% (0,5) 0,0%
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 408,4 11,9% 4,9% 389,2 13,7% -337,6% 185,7 9,5%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes (102,3) -3,0% 37,3% (74,5) -2,6% 148,3% (30,0) -1,5%
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferidos 27,3 0,8% 405,6% 54 0,2% -99,1% 618,4 31,6%
Total dos Tributos Sobre o Lucro (75,1) -2,2% 8,7% (69,1) -2,4% -111,7% 588,4 30,1%
Lucro Liquido do Exercicio 333,3 9,7% 4,1% 320,1 11,3% -24,6% 424,6 21,7%

Em 29 de margo de 2021, foi finalizado o processo de incorporagao de acoes da AES Tieté pela Companhia. Dessa
forma, para fins das demonstracoes contabeis, passou-se a aplicar o método de equivaléncia patrimonial a partir
de 01 de abril de 2021. Nao houve alteragdes significativas nos itens das demonstracdes de resultado do exercicio



de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021 que ndo sejam decorrentes da conclusao da Incorporagao de
Acoes.

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta relativa ao suprimento de energia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023
foi de R$ 4.111,7 milhdes, representando um aumento de 23,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2022, quando a Companhia teve receita operacional bruta de R$ 3.335,2 milhdes. Os Diretores da
Companhia entendem que esta variagao é explicada pelos seguintes fatores:

. R$379,9 milhdes de venda de energia edlica, refletindo o aumento no volume de energia gerada e da
incorporagao ao portfélio de Ventos do Araripe, Caetés e Cassino a partir de dezembro de 2022, maior
disponibilidade média dos parques, com destaque para Mandacaru e entrada em operacao dos parques edlicos
do Complexo Tucano em 2023;

. R$216,6 milhGes referente as operacdes de comercializagdo de energia incluindo a marcagao a mercado;
. R$68,1 milhdes no mercado de curto prazo, justificado pela gestao ativa do portfélio em um ambiente de
hidrologia favoravel, com destaque para o aumento do volume vendido durante o ano a um preco médio superior
em 4%;

. R$36,2 milhoes referente a compensacao por atraso das obras do Complexo Eodlico Tucano, R$31,1
milhOes referente a receita proveniente da indenizagao de seguros sobre lucros cessantes de um parque edlico
do complexo Mandacaru e Salinas; e

. Aumento de R$33,8 milhdes em contratos bilaterais, justificado pela gestao ativa do portfélio em um
ambiente de hidrologia favoravel.

A receita operacional bruta relativa ao suprimento de energia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022
foi de R$3.335,2 milhdes, representando um aumento de 51,2% em relacdao ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2021, quando a Companhia teve receita operacional bruta de R$2.206,5 milhdes. Os Diretores da
Companhia entendem que esta variagao é explicada pelos seguintes fatores:

. R$634,5 milhdes referente ao resultado do primeiro trimestre de 2021 da AES Tieté. Devido a
incorporagdo de agGes da AES Tieté pela Companhia em 29 de margo de 2021, passou-se a aplicar o método de
equivaléncia patrimonial a partir de 01 de abril de 2021;

. Aumento de R$373,7 milhdes, justificado pela combinacdo do maior volume de energia vendido, refletindo
a gestdo ativa do portfélio em um ambiente de hidrologia favoravel;
. R$58,9 milhes referente a compensacdo por atraso das obras do Complexo Edlico Tucano, R$12,1

milhdes referente a receita proveniente da comercializagdo de créditos de carbono dos parques Edlicos de
Mandacaru e Salinas e R$2,4 milhdes referente a venda de certificagbes I-Rec;

. R$40,1 milhdes referente as operagdes de comercializacdo de energia incluindo a marcacdo a mercado;
. R$61,8 milhdes de venda de energia edlica, refletindo o aumento no volume de energia gerada e da
incorporagao ao portfélio de Ventos do Araripe, Caetés e Cassino em dezembro de 2022; e

. R$26,4 milhdes de venda de energia solar, refletindo o aumento no volume de energia gerada em

decorréncia da maior disponibilidade média dos parques e da atualizagao anual do preco dos contratos regulados
por inflagao.

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

. O resultado do mercado de curto prazo apresenta uma variagdo negativa de R$83,9 milhdes,
principalmente devido a ganhos com a Geragao Fora da Ordem de Mérito (GFOM) registrada em 2021.

A receita operacional bruta relativa ao suprimento de energia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021
foi de R$2.206,5 milhdes. Os Diretores da Companhia entenderam que esta composicao foi explicada pelos
seguintes fatores:

. Receita proveniente dos contratos bilaterais, no montante de R$1.583,9 milhdes, principalmente dos
contratos de geracdo hidroelétrica;



. A receita proveniente dos contratos de energia edlicos no montante de R$379,6 milhdes, contando com
a aquisicdo do Complexo Edlico Ventus em dezembro de 2020 e Complexo Edlico Salinas e Mandacaru em abril
de 2021 e ao melhor desempenho de geragao do Complexo Edlico Alto Sertdo II;

. A receita proveniente dos contratos de energia solares no montante de R$123,1 milhdes, devido
principalmente ao melhor desempenho de geragao dos Complexos Solares Guaimbé, Ouroeste e Agua Vermelha;
e

. Mercado de curto prazo oriundo da Geragao Fora da Ordem de Mérito (GFOM), correspondente a R$88,2
milhGes, com o intuito de ressarcir as usinas hidrelétricas pela reducdo de sua geracao devido ao acionamento
de usinas termoelétricas fora da ordem de mérito de custo e a importacdo de energia elétrica.

Deducdes da receita operacional bruta

As deducodes da receita operacional bruta da Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 e
2022 foram de R$680,2 milhdes e R$490,1 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que
o crescimento de 38,8% é reflexo, principalmente, de:

. R$85,5 milhdes referente a maior recolhimento do ICMS com a aliquota de 18% sobre o faturamento de
energia das empresas geradoras ou comercializadoras de energia a partir de margo de 2022, localizadas no estado
de Sao Paulo;

. R$ 78,8 milhdes de PIS e Cofins, devido ao aumento da receita operacional bruta, decorrente da
incorporagdo ao portfolio de novos empreendimentos e entrada em operagao dos parques edlicos do Complexo
Tucano;

. R$ 25,0 milhdes de CFURH que é reflexo do maior volume de energia vendido, em um ambiente de
hidrologia favoravel.

As deducoes da receita operacional bruta da Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 e
2021 foram de R$490,1 milhdes e R$251,5 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que
o crescimento de 94,9% é reflexo de:

. R$77,6 milhdes é referente ao resultado do primeiro trimestre de 2021 da AES Tieté. Devido a
incorporagdo de agGes da AES Tieté pela Companhia em 29 de margo de 2021, passou-se a aplicar o método de
equivaléncia patrimonial a partir de 01 de abril de 2021; e

. Maior recolhimento do ICMS com a aliquota de 18% sobre o faturamento de energia das empresas
geradoras ou comercializadoras de energia a partir de marco de 2022, localizadas no estado de Sao Paulo e PIS
e Cofins, devido ao reflexo de aquisicoes de empreendimentos e consecutivamente o aumento da receita
operacional que é fato gerador desse tributo.

As dedugGes da receita operacional bruta da Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021
foram de R$251,5 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que é reflexo do maior recolhimento de PIS e
Cofins, devido as aquisicbes de empreendimentos e consecutivamente o aumento da receita operacional que é
fato gerador desse tributo.

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida da Companhia relativa ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 foi de
R$3.431,5 milhdes, representando um aumento de 20,6% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2022, quando a Companhia teve receita operacional liquida de R$2.845,1 milhdes. Os Diretores da Companhia
entendem que esta variacdo é decorrente dos fatores descritos acima.

A receita operacional liquida da Companhia relativa ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 foi de
R$2.845,1 milhGes, representando um aumento de 45,5% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2021, quando a Companhia teve receita operacional liquida de R$1.955,0 milhGes. Os Diretores da Companhia
entendem que esta variagdo é decorrente dos fatores descritos acima.

A receita operacional liquida da Companhia relativa ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia teve receita operacional liquida de R$1.955,0 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que
esta variagao é decorrente dos fatores descritos acima.



Custo de producao e operacao de energia

Os custos de energia elétrica comprada para revenda para o exercicio de doze meses encerrado em 31 de
dezembro de 2023 foram de R$2.197,0 milhdes, representando um aumento de 13,3% em relacao ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a Companhia registrou R$1.972,5 milhdes. Os Diretores da
Companhia entendem que esta variagao é explicada pelos seguintes fatores:

. Custos proveniente dos contratos de comercializacdo de energia no montante de R$176,5 milhoes,
representando um volume maior negociado em relagao a 2022;
. Aumento da depreciacao e amortizacdo no montante de R$148,4 milhdes, reflexo do aumento do saldo

do ativo imobilizado, principalmente dos 3 novos complexos edlicos (Ventos do Araripe, Caetés e Cassino), que
foram adicionados ao portfélio da Companhia a partir de dezembro de 2022 e entrada em operacdo comercial do
Complexo Tucano;

. Aumento da servicos de terceiros no montante de R$72,7 milhdes, reflexo de custos relacionados aos
Complexos Edlicos Tucano e Cajuina, além dos ativos incorporados ao portfélio em dezembro de 2022 (Ventos
do Araripe, Caetés e Cassino;

. Aumento de encargos de uso, transmissdo e conexao da rede elétrica no montante de R$69,7 milhdes,
reflexo, principalmente dos 3 novos complexos edlicos (Ventos do Araripe, Caetés e Cassino), que foram
adicionados ao portfolio da Companhia a partir de dezembro de 2022 e entrada em operagdo comercial do
Complexo Tucano.

Os fatores acima foram compensados parcialmente pela Reducdo de 255,6 milhdes no custo de compra de energia
em contratos bilaterais, impactadas tanto pelo menor volume quanto pelo preco médio de compra, reflexo de um
ambiente de hidrologia favoravel.

Os custos de energia elétrica comprada para revenda para o exercicio de doze meses encerrado em 31 de
dezembro de 2022 foram de R$1.939,1 milhdes, representando um aumento de 16,3% em relacao ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando a Companhia registrou R$1.667,7 milhdes. Os Diretores da
Companhia entendem que esta variagao é explicada pelos seguintes fatores:

. R$262,3 milhdes referente ao resultado do primeiro trimestre de 2021 da AES Tieté. Devido a
incorporacdo de agGes da AES Tieté pela Companhia em 29 de margo de 2021, passou-se a aplicar o método de
equivaléncia patrimonial a partir de 01 de abril de 2021;

. Custos proveniente dos contratos de comercializacdo de energia no montante de R$36,3 milhdes, em
fungdo do inicio das operacdes em 2022;
. Aumento da depreciacao e amortizacdo no montante de R$33,0 milhdes, reflexo do aumento do saldo do

ativo imobilizado, principalmente devido a aquisicdo dos Complexos Mandacaru, Salinas, Araripe, Caetés e
Cassino;

. Incremento de R$28,3 milhdes referente a encargos de uso, transmissdo e conexao da rede elétrica e
taxa de fiscalizacdo ANEEL e R$25,7 milhdes de crédito de PIS e COFINS, principalmente devido a aquisicao dos
Complexos Mandacaru, Salinas, Araripe, Caetés e Cassino; e

. Aumento de servicos de terceiros no montante de R$16,6 milhdes, pessoal e administradores R$11,5
milhdes, seguros R$13,7 milhdes e contribuicdes setoriais R$13,7 milhdes, principalmente devido a aquisicao dos
Complexos Mandacaru, Salinas, Araripe, Caetés e Cassino.

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

. Reducdo de compra de energia no Mercado de curto prazo, no montante de R$106,4 milhdes, reflexo de
melhor desempenho de geragao; e
. Reducdo de 41,6 milhdes no custo compra de energia em contratos bilaterais e MRE, impactadas tanto

pelo menor volume quanto preco médio de compra.

Os custos de energia elétrica comprada para revenda para o exercicio de doze meses encerrado em 31 de
dezembro de 2021 foram de R$1.666,7 milhdes, conforme abaixo demonstrado:



. custo com energia comprada para revenda no montante de R$834,8 milhdes, ocasionado principalmente
pela hidrologia adversa observada no periodo.

. custo com encargos de uso, transmissao e conexao da rede elétrica no montante de R$120,8 milhdes;
. compras de energia no mercado de curto prazo e alocacdao de energia no MRE no montante de R$130,3
milhdes;

. R$350,3 milhdes de depreciacdo e amortizagao;

. servicos de terceiros, no montante de R$111,0 milhdes.

. R$67,8 milhdes referente a despesas com pessoal e administradores;

. R$18,0 milhdes com compra de material;

. R$15,6 milhdes com seguros;

. R$10,7 milhdes com despesa de taxa de fiscalizacao da ANEEL.

. R$3,4 milhdes com arrendamento e aluguéis e

. R$3,2 milhdes com contribuigbes sindicais.

Gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 foram de R$192,7
milhGes, representando uma reducdo de 17,3% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022,
quando a Companhia apurou R$199,6 milhGes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagdo €
explicada, principalmente, por R$19,6 milhdes de reducdo dos servicos de terceiros, compensados pelo aumento
de pessoal e administradores, no montante de R$ 11,5 milhdes.

As despesas gerais e administrativas para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 foram de R$233,9
milhdes, representando um aumento de 76,6% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021,
quando a Companhia apurou R$131,9 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagdo €
explicada pelos seguintes fatores:

. R$56,1 milhdes referente ao resultado do primeiro trimestre de 2021 da AES Tieté. Devido a incorporacao
de agles da AES Tieté pela Companhia em 29 de margo de 2021, quando passou a aplicar o método de
equivaléncia patrimonial, a partir de 01 de abril de 2021;

. Aumento de servicos de terceiros no montante de R$18,2 milhdes, pessoal e administradores R$26,1
milhdes e material R$2,8 milhdes, principalmente devido a aquisicao dos Complexos Mandacaru, Salinas, Araripe,
Caetés e Cassino; e

. Aumento da depreciacdao e amortizacao no montante de R$3,2 milhdes, reflexo do aumento do saldo do
ativo imobilizado, principalmente devido a aquisicdo dos Complexos Mandacaru, Salinas, Araripe, Caetés e
Cassino.

As despesas gerais e administrativas para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 foram de R$140,4
milhGes, em decorréncia, principalmente, das despesas com pessoal e administradores, no montante de R$50,2
milhdes, da aquisicdo de materiais no montante de R$7,4 milhdes, dos servicos de terceiros no montante de
R$65,8 milhdes e de depreciacao e amortizacdo no montante de R$15,5 milhdes, principalmente referente a
amortizacdo do GSF e da aquisicao de Ventus, Mandacaru e Salinas.

Outras receitas e despesas operacionais

As outras receitas e despesas operacionais para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 foram de
R$10,1 milhGes de despesa, representando uma variacao de 306,1% em relacdo ao exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2022, quando a Companhia apurou R$4,9 milhdes de receita. Os Diretores da Companhia
entendem que esta variagdo é explicada, principalmente, pela baixa em 2023, do contas a receber da venda da
AES Tieté Inova, no montante de R$ 23,2 milhGes, compensados por R$ 12,7 milhGes de ganho em arbitragem
sobre recomposicao tarifaria extraordinaria (RTE) de energia livre, que impactou o resultado em 2022.

As outras receitas operacionais para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 foram de R$4,9 milhoes,
representando uma reducdo de 87,1% em relagdao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$37,9 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo é explicada pelos
seguintes fatores:



. Baixa parcial no valor de R$5,6 milhdes sobre o saldo de contas a receber de venda de controlada indireta
AES Tieté nova Solugdes, R$3,9 milhdes de variagao negativa com perde de controlada indireta e R$2,1 milhGes
de recuperacao de perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa; e

. Reversdo do Earn out do Alto Sertdo II, no montante de R$29,2 milhdes contabilizado em 2021.

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:
. R$10,0 milhdes referente a reversao de perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa registrada
em 2022.

As outras receitas operacionais para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 foram de R$37,9 milhoes.
A conta foi composta principalmente pela reversao do Earn out do Alto Sertdo II, no montante de R$29,2 milhoes,
ganho na venda da controlada indireta AES Tieté Inova Solugdes, no montante de R$9,6 milhdes, ganho na venda
de ativo imobilizado, no montante de R$5.560 milhGes, perdas na baixa de ativo imobilizado e intangivel, no
montante de R$2,4 milhdes e despesas com seguros, no montante de R$2,1 milhdes.

Receitas financeiras

As receitas financeiras para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2023 foram de R$485,6 milhdes,
representando um crescimento de 23,8% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando
a Companhia apurou R$392,2 milhGes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo € explicada pelos
seguintes fatores:

. aumento da renda com aplicacGes financeiras e caugdes e depdsitos vinculados, no montante de R$122,3
milhdes, decorrente do maior saldo médio e maior taxa média.

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

. receita de variacao cambial sobre aquisicdao de ativo imobilizado registrada e em 2022 no montante de
R$21,2 milhdes;

. R$ 7,0 milhdes de dedugdo de PIS/Cofins incidentes sobre a receita de aplicacdes e caugdes e depositos
vinculados;

. R$ 1,3 milhdo de impacto do IGPM na atualizacdo do contas a receber do mercado de curto prazo.

As receitas financeiras para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022 foram de R$392,2 milhdes,
representando um crescimento de 398,3% em relacao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021,
quando a Companhia apurou R$78,7 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacao é explicada
pelos seguintes fatores:

. a variacgdo na linha de renda com aplicacoes financeiras e caucdes e depdsitos vinculados, no montante
de R$319,8 milhdes, decorre do maior saldo médio de caixa no periodo e da maior taxa média de rentabilidade
no periodo, deduzidos de PIS e COFINS, no montante de R$11,8 milhGes; e

. ganho no valor de R$3,6 milhdes com variacao cambial em razdo das operacdes de derivativo embutido
relacionadas a contratacdao de equipamentos em moedas estrangeiras para os projetos de crescimento da
Companhia e empréstimos atrelados a moeda estrangeira.

As receitas financeiras para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2021 foram de R$78,6 milhGes. A conta
foi composta, principalmente, por renda de aplicagao financeira no montante de R$43,2 milhdes, oriundo, do CDI
médio, que foi de 96,48% no ano de 2021, R$7,4 milhGes de renda com caugGes e depositos vinculados, R$5,5
milhdes de efeito atualizagdo do IGPM sobre o saldo de contas a receber de mercado de curto prazo e R$21,1
milhdes sobre receita de operagdes com SWAP e variagdao cambial, deduzidos de PIS e COFINS equivalentes a
R$1,9 milhdo.

Despesas financeiras



As despesas financeiras para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2023 foram de R$1.117,8 milhdes,
representando um crescimento de 59,5% em relagao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando
a Companhia apurou R$700,9 milhdes. A composicdo do saldo é explicada, principalmente por:

. aumento dos encargos de divida, no montante de R$ 569,5 milhdes em funcao do maior saldo de divida,
parcialmente compensado pela reducdo do IPCA entre os periodos.

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

. aumento dos juros capitalizados transferidos para o imobilizado/intangivel em curso decorrente dos
financiamentos tomados para a construgao do Complexo Edlico Tucano e Cajuina no valor de R$130,2 milhoes;
. R$ 9,5 milhdes referente a reversao de atualizagdo sobre processos judicial Civel em marco de 2023 e
impacto de IGPM, haja vista a deflacao em 2023, sobre os processos atualizados com base nesse indice; e

. atualizagdo monetadria de obrigacbes de aquisicdbes, no montante de R$ 5,1 milhdes, devido
principalmente a redugao do saldo a pagar e ao indice utilizado, taxa Selic.

As despesas financeiras para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022 foram de R$700,9 milhGes,
representando um crescimento de 63,9% em relacao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$427,7 milhdes. A composicao do saldo é explicada, principalmente por:

. R$112,3 milhGes referente ao resultado do primeiro trimestre de 2021 da AES Tieté. Devido a
incorporagao de acgOes da AES Tieté pela Companhia em 29 de marco de 2021 passou-se a aplicar o método de
equivaléncia patrimonial a partir de 01 de abril de 2021;

. aumento dos encargos de divida, no montante de R$421,8 milhdes, devido principalmente a maior taxa
média de juros CDI e maior saldo médio de divida em 2022; e

. Aumento na atualizacdo monetaria de obrigacdes de aquisicdoes, no montante de R$24,7 milhdes, devido
principalmente ao IGP-DI e CDI do periodo e R$14,5 milhdes de atualizagdo monetéria sobre ressarcimento de
energia.

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

. aumento dos juros capitalizados transferidos para o imobilizado/intangivel em curso decorrente dos

financiamentos tomados a nivel da AES Brasil Operacoes para a construgao dos Complexos Edlico Tucano e
Cajuina no valor de R$236,1 milhdes; e

. menor atualizacdo monetaria de debéntures, empréstimos e financiamentos, no montante de R$60,0
milhdes, devido principalmente ao menor IPCA entre os periodos.

As despesas financeiras para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2021 foram de R$427,7 milhdes. A
composicao do saldo foi explicada, principalmente por:

. R$287,7 milhdes de encargos sobre divida, somado a R$151,3 milhdes de atualizacdo monetaria de
debentures, empréstimos e financiamentos e compensado por R$2,2 milhdes de marcacdo a mercado de
derivativos;

. R$7,2 milhdes de juros sobre obrigagdo atuarial, R$8,3 milhGes de atualizacdo monetaria de obrigacoes
de aquisicdo e R$6,2 milhdes de Juros sobre passivos de arrendamento e R$6,7 milhdes sobre atualizacao
monetaria de processos judiciais e outros; e

. R$18,7 milhdes em funcdo da ndo incorporagao do adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)
ao capital social entre controlada indireta Nova Energia e a AES Tieté, onde a AES Tieté efetuou o recolhimento
do IOF sobre contrato de mutuo.

Imposto de renda e contribuicao social — correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos no periodo findo em 31 de dezembro
de 2023 foi de R$75,1 milhGes, 8,7% superior ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a
Companhia apurou R$69,1 milhdes em impostos. Os Diretores da Companhia entendem que este resultado se
deve, principalmente, reflexo da entrada em operacao do Complexo Edlico Tucano, além dos ativos incorporados
ao portfolio em dezembro de 2022 (Ventos do Araripe, Caetés e Cassino).



As despesas de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos no periodo findo em 31 de dezembro
de 2022 foi de R$69,1 milhdes, representando um decréscimo de 111,7% em relacdo ao exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2021, quando a Companhia apurou R$588,4 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem
que este resultado se deve, principalmente:

. R$42,0 milhdes referente ao resultado do primeiro trimestre de 2021 da AES Tieté. Devido a incorporacao
de acgbes da AES Tieté pela Companhia em 29 de margo de 2021 passou-se a aplicar o método de equivaléncia
patrimonial a partir de 01 de abril de 2021; e

. Os tributos sobre o lucro apresentaram uma reducao no montante de R$519,3 milhdes, principalmente
relacionado ao reconhecimento de ativo diferido em 2021 sobre prejuizo fiscal e base negativa acumulados pela
Companhia, que apods a incorporacao da AES Tieté Energia, passou a ter uma expectativa de lucros tributaveis
futuros.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos no periodo findo em 31 de dezembro
de 2021 foram de R$588,3 milhdes. Os Diretores da Companhia entenderam que este resultado se deveu,
principalmente pelo reconhecimento do beneficio fiscal resultante da incorporagao da AES Operacoes e AES Tiet€,
uma vez que foi reconhecido o ativo diferido fiscal sobre os saldos de prejuizo fiscal e base negativa acumulados
durante exercicios anteriores.

Lucro liquido do exercicio

O lucro liquido para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2023 foi de R$333,3 milhoes, 4,1% superior ao
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022 (R$320,1 milhdes). O avango na performance operacional e
financeira foi parcialmente compensado pelo aumento da despesa financeira registrada no resultado financeiro,
além da maior aliquota efetiva de IR/CSLL decorrente do aumento observado na despesa financeira concentrada
em entidades sob o regime de lucro presumido.

O lucro liquido para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022 foi 24,6% inferior ao registrado em 31 de
dezembro de 2021 (R$424,6 milhdes), em fungao, principalmente, do reconhecimento do beneficio fiscal
resultante da incorporagao da AES Operacoes e AES Tieté em 2021.

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA

A seguir, sdo apresentados os saldos das demonstrag6es do fluxo de caixa da Companhia, relativos ao exercicio
de doze meses findos em 31 de dezembro de 2023, que sdo comparados aos relativos aos exercicios sociais
findos em 2022 e 2021:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

I T TN T T

(em milhoes de R$, exceto em %)

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 3.438,3 (1.024,9) -435,5% 255,2 -502%
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (3.182,2) (3.653,1) -12,9% (1.041,2) 250,9%
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento (170,3) 4.216,8 -104,0% 1.443,1 192%
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 85,8 195,9 -56,2% 657,0 657,0

Analise referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023

O caixa gerado nas atividades operacionais no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023 foi de R$3.438,3
milhdes contra um caixa usado de R$1.024,9 milhdes em 31 de dezembro de 2022, apresentando uma variagao
de 435,5%, composto principalmente pelo aumento dos resgates de investimentos de curto prazo no montante
de R$4.160,0 milhdes, maior juros resgatados de investimentos de curto prazo no montante de R$ 242,0 milhdes
e pelo maior lucro liquido apds os ajustes de conciliacdo de caixa e variacbes das contas dos ativos operacionais
no montante de R$ 356,2 milhdes, parcialmente compensado pelo maior pagamento de juros e encargos de
dividas no montante de R$ 258,7 milhGes e pelo maior pagamento de tributos no montante de R$ 23,8 milhGes.



O caixa usado nas atividades de investimento no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023 foi de
R$3.182,2 milhdes, apresentando uma reducao de 12,9% comparado ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2022 no montante de R$3.653,1 milhdes. Tal reducado se deve, principalmente, pela aquisicdo das controladas
Cordilheira dos Ventos, Complexos Araripe, Caetés e Cassino em 2022, no montante de R$973,3 milhdes
compensados parcialmente pelos maiores investimentos em 2023 relacionados a construgdo do Complexo de
Tucano, Cajuina e AGV VII, projetos de modernizacdo dos ativos da hidrelétrica e projetos de melhorias em
Ventos de Araripe, Alto Sertdo II e Salinas e Mandacaru no montante de R$419,9 milhdes e pelo pagamento das
obrigacOes de aquisicdes no montante de R$86,2 milhdes.

O caixa usado nas atividades de financiamento no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023 foi de
R$170,3 milhdes, apresentando uma reducao de 104,0% comparado ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2022, de caixa gerado, no montante de R$4.216,8 milhdes. Tal variacdo se deve, principalmente pelas maiores
emissOes de dividas em 2022 por conta da construcdo dos parques edlicos, no montante de R$ 3.079,9; reducao
de capital em 2023 de acionistas ndo controladores na controlada indireta Guaimbé no montante de R$103,2
milhdes; pela liquidacao de instrumento derivativo no montante de R$66,3 milhdes; aumento de capital social na
Controladora em 2022 mediante oferta privada de emissdao de a¢des, no montante de R$1.017,7 milhdes;
aumento de capital de acionistas ndo controladores nas controladas indiretas Guaimbé e Veleiros, no montante
de R$203,2 milhdes em 2022 e aporte de reserva de capital de acionistas nao controladores na controlada indireta
Guaimbé no montante de R$164,1 milhdes em 2022; parcialmente compensado por menor pagamento de
principal de empréstimos e debéntures no montante de R$93,2 milhdes; pelo maior resgate de garantias de
financiamento no montante de R$ 90,2 milhdes; pelo pagamento de custos de transacdo de empréstimos e
debéntures no montante de R$65,7 milhdes e menor pagamento de dividendos no montante de R$2,6 milhdes;

Analise referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022

O caixa usado nas atividades operacionais no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 foi de R$1.024,9
milhdes contra um caixa gerado de R$255,2 milhdes em 31 de dezembro de 2021, apresentando uma reducao
de 502%, composto principalmente pelo aumento das aplicacdes de investimentos de curto prazo no montante
de R$2.130,7 milhdes e maior pagamento de tributos no montante de R$111,3 milhdes, parcialmente compensado
pelo maior lucro liquido apds os ajustes de conciliagdo de caixa e variagoes das contas dos ativos operacionais no
montante de R$765,2 milhdes e maiores juros resgatados de investimentos de curto prazo no montante de
R$193,5 milhoes.

O caixa usado nas atividades de investimento no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 foi de
R$3.653,1 milhdes, apresentando um aumento de 250,9% comparado ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2021 no montante de R$1.041,2 milhdes. Tal aumento se deve, principalmente, pelos maiores
investimentos vinculados a construcdo dos Complexos de Tucano e Cajuina, projetos de modernizagao dos ativos
da hidrelétrica e melhorias em Salinas e Mandacaru e Alto Sertdao II no montante de R$790,3 milhdes; pela
aquisicdo das controladas Cordilheira dos Ventos, Complexos Araripe, Caetés e Cassino em 2022, no montante
de R$973,3 milhdes; pelo pagamento das obrigacdes de aquisicdes no montante de R$64,7 milhdes; e o caixa
advindo da incorporagdo da AES Operacdes no montante de R$790,1 milhdes em 2021.

O caixa gerado nas atividades de financiamento no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 foi de
R$4.216,8 milhGes, apresentando um aumento de 192% comparado ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2021, no montante de R$1.443,1 milhdes. Tal aumento se deve, principalmente pelo endividamento por conta
da construcao dos parques edlicos, composto pela 18 emissdo de debéntures na Controladora e nas controladas
Cajuina e AES Operacoes, pelas 12 e 102 emissao de debéntures respectivamente, no montante total de
R$2.800 milhdes; pela aquisicdo de empréstimos no montante total de R$1.447,9 milhdes nos Complexos Cajuina
e Culbico II em 2022; menor pagamento de principal de empréstimos e debéntures no montante de R$407
milhdes, aumento de capital social na Controladora em 2022 mediante oferta privada de emissdo de agdes, no
montante de R$1.017,7 milhdes e aumento de capital de acionistas ndo controladores nas controladas indiretas
Guaimbé e Veleiros, no montante de R$203,1 milhdes; aporte de reserva de capital em 2022 de acionistas nao
controladores na controlada indireta Guaimbé no montante de R$164 milhdes; parcialmente compensado
pagamento de dividendos no montante de R$89,5 milhdes; pela liquidacdo de instrumento derivativo no montante
de R$151 milhGes; pelo pagamento de custos de transacao de empréstimos e debéntures no montante de R$51,5
milhdes; pelo ingresso da 12 emissao de debénture da Tucano Holding II no montante de R$300,0 milhdes em



2021, captacdo de operacdes Notas Comerciais no montante da Companhia no montante de R$650,0 milhdes em
2021 e aumento de capital totalizando R$1.933,5 em 2021, milhdes sendo R$1.081,0 milhdes oriundo da
reorganizagao societaria da AES Operagoes.

Analise referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021

O caixa gerado nas atividades operacionais no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021 foi de R$255,2
milhGes, composto principalmente pelo lucro do exercicio no montante de R$424,6 milhGes, aumento de
fornecedores e ressarcimentos no montante de R$306,8 milhdes, compensados parcialmente pelo pagamento de
juros e encargos de dividas no montante de R$143,4 milhdes, resgates de aplicacdes de investimento de curto
prazo de R$206,8 milhdes e ajustes de caixa de conciliagao do lucro liquido do exercicio de R$96,0 milhdes.

O caixa usado nas atividades de investimento no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021 foi de
R$1.041,2 milhdes. Tal composicdao se deveu, principalmente, pelas maiores aquisicdes de investimentos do
Complexo Edlico Cajuina Fase 2, Complexo Edlico Cajuina Fase 3, e Complexos Edlicos Salinas e Mandacaru no
montante de R$1.824,0 milhdes, aumento de capital das controladas em conjunto no montante de R$83,4
milhGes, compensado parcialmente pela venda de ativos das empresas AES Tieté Inova e suas controladas
indiretas AES Tieté Inova I e AES Tieté Inova II no montante de R$97,2 milhoes e o caixa advindo da incorporacdo
da AES Operacdes no montante de R$790,1 milhdes.

O caixa gerado nas atividades de financiamento no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021 foi de
R$1.443,1 milhdes. Tal composicao se deveu, principalmente pela liquidacao das emissdes da 43, 52 e 62 notas
promissoérias e pagamento do valor principal das debéntures das controladas diretas e indiretas AES Operacoes,
AES Tieté Edlica e Tucano Holding II totalizando de R$1.352,0 milhGes, pagamento de dividendos no montante
de R$130,8 milhdes parcialmente compensado pelo ingresso da 12 emissdo de debénture da Tucano Holding II
no montante de R$300,0 milhOes, captacao de operacdes Notas Comerciais no montante da Companhia no
montante de R$650,0 milhdes e aumento de capital totalizando R$1.933,5, milhdes sendo R$1.081,0 milhdes
oriundo da reorganizagao societaria da AES Operagdes.

BALANCO PATRIMONIAL

Analise do balanco patrimonial consolidado da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e comparativo com os
dados relativos aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

i e | 203 | 000 222 | @ 2021 |
(em milhdes de R$, exceto em %)
rs [aven]anen] /s [aven]anen] rs | aven] anew)]

Ativo Circulante

Caixa E Equivalentes de Caixa 281,7 1,4% 43,8% 195,9 1,0% -70,2% 657,0 5,5% -
Investimentos de Curto Prazo 1.733,3 8,9% -51,7% 3.587,7 18,9% 240,0% 1.055,3 8,9% -
Contas a Receber de Clientes 375,7 1,9% 11,9% 335,8 1,8% -7,9% 364,6 3,1% -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Recuperar 101,2 0,5% 7,3% 94,3 0,5% 29,0% 73,1 0,6% -
Outros Tributos a Recuperar 4,6 0,0% -32,4% 6,8 0,0% 385,7% 1,4 0,0% -
Instrumentos Financeiros Derivativos 31,5 0,2% -54,5% 69,3 0,4% 1.880,0% 3,5 0,0% -
Caugdes e Depdsitos Vinculados 37,3 0,2% -87,0% 287,2 1,5% 376,3% 60,3 0,5% -
Conta de Ressarcimento 9,7 0,0% -54,0% 21,1 0,1% 0,0% 21,1 0,2% -
Outros Créditos 197,2 1,0% 9,4% 180,3 1,0% 74,3% 103,7 0,9% -
Total Ativo Circulante 2.772,2 14,2% -42,0% 4.778,4 25,2% 104,2%  2.340,0 19,8% -

Ativo N3o Circulante

Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 75,2 0,4% 623,1% 10,4 0,1% 0,0%

Tributos Diferidos 128,0 0,7% -1,0% 129,3 0,7% 15,0% 112,4 0,9% -
Caugdes e Depositos Vinculados 577,4 3,0% 76,1% 327,8 1,7% 74,8% 187,5 1,6% -
Instrumentos Financeiros Derivativos 34,9 0,2% 5716,7% 0,6 0,0% 0,0% - - -
Conta de Ressarcimento 7.9 0,0% 88,1% 4,2 0,0% -64,1% 11,7 0,1% -
Outros Créditos 35,6 0,2% -9,9% 39,5 0,0 0,9 - - -

Investimentos em Controladas e Joint Ventures 106,8 0,5% -0,7% 107,5 0,6% 22,9% 87,5 0,7% -



Imobilizado, Liquido
Intangivel
Total Ativo N&o Circulante

Total Do Ativo

13.691,8
2.050,1
16.707,7
19.479,9

70,3%
10,5%
85,8%
100,0%

22,5%
-13,2%
18,0%
2,9%

11.173,8
2.360,9
14.154,0
18.932,4

59,0%
12,5%
74,8%
100,0%

52,2%
35,9%
48,9%
59,8%

7.343,2
1.737,5
9.506,1
11.846,1

62,0%
14,7%
80,2%
100,0%

BALANCO PATRIMONIAL
(em milhdes de R$, exceto em %)

s [wvon[mon| ® [avoo]aon] ws [aven[moo]

Passivo Circulante

Fornecedores 375,8 1,9% 44,9% 259,3 1,4% -28,2% 361,3 3,0% -
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 2.308,7 11,9% 163,2% 877,1 4,6% -6,3% 936,4 7,9% -
Passivo de Arrendamento 7.9 0,0% -7,1% 8,5 4,6% -6,3% - -
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 17,6 0,1% -1,1% 17,8 0,1% -63,4% 48,6 0,4% -
Outros tributos a pagar 60,4 0,3% 24,3% 48,6 0,3% 18,5% 41,0 0,3% -
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 46,0 0,2% 15233,3% 0,3 0,0% -75,0% 1,2 0,0% -
ProvisGes para processos judiciais e outros 9,3 0,0% -60,4% 23,5 0,1% 5,9% 22,2 0,2% -
Instrumentos financeiros derivativos 143,8 0,7% 63,0% 88,2 0,5% 553,3% 13,5 0,1% -
Encargos setoriais 21,7 0,1% 51,7% 14,3 0,1% -0,7% 14,4 0,1% -
Obrigagdes de aquisigdes 132,0 0,7% -4,3% 138,0 0,7% 22,9% 112,3 0,9% -
Conta de ressarcimento 137,6 0,7% -53,9% 298,3 1,6% 36,3% 218,8 1,8% -
Outras obrigagbes 71,6 0,4% 23,7% 74,8 0,4% 70,7% 44,0 0,4% -
Total Passivo Circulante 3.332,4 17,1% 81,1% 1.840,2 9,7% 1,5% 1.813,7 15,3% -

Passivo Nao Circulante

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 9.149,4 47,0% -8,7% 10.017,9 52,9% 89,7% 5.280,1 44,6% -

Passivo de arrendamento 212,2 1,1% 23,6% 171,7 0,9% 68,0% 102,2 0,9% -

Tributos diferidos 8,5 0,0% -94,0% 141,4 0,7% 1544,2% 8,6 0,1% -

Obrigagdes com beneficios pds-emprego 104,0 0,5% -6,1% 110,7 0,6% -17,3% 133,8 1,1% -

ProvisGes para processos judiciais e outros 65,0 0,3% -9,7% 72,0 0,4% 7,3% 67,1 0,6% -

Instrumentos financeiros derivativos 257,4 1,3% 17,7% 218,7 1,2% 509,2% 359 0,3% -

Obrigagdes de aquisigbes - 0,0% -100,0% 108,1 0,6% -34,8% 165,9 1,4%

Conta de ressarcimento 638,9 3,3% 47,4% 433,4 2,3% 524,5% 69,4 0,6%

Outras obrigagdes 132,6 0,7% -45,7% 2444 1,3% 80,9% 135,1 1,1% -
Total Passivo Ndo Circulante 10.568,0 54,3% -8,3% 11.5183 60,8% 92,0% 5.998,1 50,6% =

Patriménio Liquido

Capital social subscrito e integralizado 2.197,0 11,3% 0,0% 2.197,0 11,6% 3,8% 2.116,0 17,9% -
Reserva de capital 1.258,9 6,5% 0,0% 1.259,1 6,7% 291,6% 321,5 2,7% -
Reserva de lucros 1.231,1 6,3% 12,9% 1.090,8 5,8% 16,1% 939,2 7,9% -
Outros resultados abrangentes -168,0 -0,9% 8,0% -155,6 -0,8% 1,3% -153,6 -1,3% -
Subtotal 4.519,0 23,2% 2,9% 4.391,3 23,2% 36,2% 3.223,1 27,2% o
Participagdo de acionista ndo controlador 1.060,5 5,4% -10,3% 1.182,6 6,2% 45,8% 811,2 6,8% -
Total do Patriménio Liquido 5.579,5 28,6% 0,1% 5.573,9 29,4% 38,2% 4.034,3 34,1% o
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 19.479,9 100,0% 2,9% 18.932,4 100,0% 59,8% 11.846,1 100,0% =
ATIVO

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2023 era de R$281,7 milhdes,
representando um decréscimo de 43,8% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando
a Companhia apurou R$195,9 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta reducdo de saldo decorre
principalmente dos eventos demonstrados nas Demonstragdes de Fluxo de Caixa.



Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2022 era de R$195,9 milhdes,
representando um decréscimo de 70,2% em relacao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$657,0 milhdes. Os Diretores da Companhia entenderam que esta reducao de saldo
decorreu principalmente dos eventos demonstrados nas Demonstracoes de Fluxo de Caixa.

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2021 era de R$657,0 milhdes. Os
Diretores da Companhia entenderam que este saldo decorreu principalmente dos eventos demonstrados nas
Demonstracdes de Fluxo de Caixa.

Investimentos de curto prazo

O saldo da conta de investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2023 era de R$1.733,3 milhdes,
representando uma redugao de 51,7% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando
a Companhia apurou R$3.587,7 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este decréscimo de saldo
decorre principalmente de:

(i) resgates no montante de R$ 2.278,9 milhdes.

Esses efeitos sao compensados parcialmente pela receita de aplicagao de investimentos de curto prazo no
montante de R$412,6 milhdes e R$11,9 milhdes referente a imposto de renda retido na fonte.

O saldo da conta de investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2022 era de R$3.587,7 milhdes,
representando um aumento de 240,0% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$1.055,3 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que o este aumento de saldo
decorre principalmente:

(i) incorporagao do caixa advindo dos complexos adquiridos em, no montante de R$144,9 milhdes;
(i) aplicagdes no montante de R$2.337,5 milhdes; e
(iii) receita auferida nas aplicacdes no montante de R$313,6 milhdes.

Esses efeitos compensados sao parcialmente pelos juros resgatados de investimentos de curto prazo no montante
de R$214,4 milhoes.

O saldo da conta de investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2021 era de R$1.055,3 milhdes. Os
Diretores da Companhia entendem que este saldo decorreu principalmente de:

0] incorporacao das Acbes da AES Tieté, no montante de R$841,7 milhdes;
(i) aplicagdes no montante de R$206,5 milhdes; e
(iii) receita auferida nas aplicacdes no montante de R$27,5 milhdes.

Esses efeitos compensados parcialmente pelos juros resgatados de investimentos de curto prazo no montante de
R$20,4 milhdes.

Contas a receber de clientes
O saldo da conta de contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2023 foi de R$375,7 milhdes,
representando um aumento de 1,9% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a

Companhia apurou R$335,8 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacao é composta por:

. contratos de comercializacao de energia no montante de R$33,3 milhdes, representando um volume
maior negociado, em 2023;

. Aumento de R$31,9 milhdes, fruto do maior volume de energia vendido, refletindo a gestao ativa do
portfélio em um ambiente de hidrologia favoravel;

Esses efeitos foram compensados parcialmente pela reducdo de R$ 28,1 milhdes no contas a receber de contratos
edlicos, resultado do efeito das devolugGes de ressarcimento sobre as parcelas da receita fixa.



O saldo da conta de contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2022 foi de R$335,8 milhoes,
representando um decréscimo de 7,9% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$364,6 milhGes. Os Diretores da Companhia entendem que esta reducdo do montante é
composta por reducao de R$77,9 milhdes de consumidores livres, compensado pela incorporacao da aquisicao
dos complexos Araripe, Caetés e Cassino no montante de R$34,4 milhdes.

O saldo da conta de contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2021 foi de R$364,6 milhdes. Os Diretores
da Companhia entenderam que este montante era composto por R$301,5 milhdes de consumidores livres,
relacionado a operacdo de compra e venda de lastro com terceiros, em sinergia com a estratégia de
comercializacdo de 2021 e R$59,4 milhGes de contratos de energia edlicos e solares.

Imposto de renda e contribuicao social a recuperar

O saldo de tributos e contribuices sociais a recuperar em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 101,2 milhdes,
representando um aumento de 7,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a
Companhia apurou R$ 94,3 milhGes. Esta variagdo € composta pelo acréscimo de provisdo no montante de
R$ 95,7 milhdes, compensados pela apropriacao para abatimento de saldo de imposto a pagar correspondente a
R$ 88,8 milhoes.

O saldo de tributos e contribuicdes sociais a recuperar em 31 de dezembro de 2022 foi de R$94,3 milhdes,
representando um aumento de 29,0% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$73,1 milhGes. Esta variacdo é composta pelo aumento de R$33,0 milhdes.

O saldo de tributos e contribuigdes sociais a recuperar em 31 de dezembro de 2021 foi de R$73,1 milhdes. Este
montante foi composto por R$49,2 milhdes de Imposto de renda, R$19,8 milhdes de Contribuicdo social e R$4,1
milhdes de Imposto de renda retido na fonte.

Caucoes e depésitos vinculados

O saldo da conta caugbes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2023 foi de R$37,3 milhOes,
representando uma reducdo de 376,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando
a Companhia apurou R$287,2 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que essa reducao decorre
principalmente da transferéncia para o ndo circulante de R$ 178,5 milhdes; R$ 51,0 milhdes de resgates efetuados
e R$20,5 milhdes de baixas de conversao em renda para Unido do processo que trata da tributacdo de PIS/COFINS
sobre receitas financeiras;

O saldo da conta caugbes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2022 foi de R$287,2 milhOes,
representando um aumento de 376,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$60,3 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esse acréscimo decorre
principalmente R$228,8 milhGes incorporados na aquisicdo dos complexos Araripe, Caetés e Cassino.

O saldo da conta caugdes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2021 foi de R$60,3 milhdes. Os Diretores
da Companhia entenderam que este saldo decorreu das garantias de financiamento no montante de R$27,1
milhGes, das caugdes e depdsitos vinculados relativos a processos judiciais no montante de R$16,8 milhGes e das
garantias de compromissos contratuais no montante de R$16,4 milhdes.

Outros ativos

O saldo da conta de outros ativos em 31 de dezembro de 2023 foi de R$197,2 milhdes, representando um
aumento de 9,4% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a Companhia apurou
R$180,3 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacao se deve, principalmente, a R$15,3
milhdes relativo ao provisionamento de compensacgao por atraso a receber pelas SPEs Tucano F1, Tucano F2,
Tucano F3 e Tucano F4 previstas no contrato de fornecimento de turbinas e equipamentos, R$15,3 milhdes
referente as despesas antecipadas, R$11,7 milhGes referente a almoxarifados e R$9,5 milhdes de dividendos a
receber. Esses efeitos compensados parcialmente pelos R$ 25,5 milhdes da reavaliagdo do contas a receber da
venda da AES Tieté Inova para uma subsididria da EDP Energias do Brasil e R$8,5 milhdes decorrente do



recebimento da indenizacdo do sinistro ocorrido em 2021 em dois aerogeradores da SPE Rei dos Ventos 3
Geradora de Energia S.A. do Complexo Ventus.

O saldo da conta de outros ativos em 31 de dezembro de 2022 foi de R$180,3 milhdes, representando um
aumento de 74,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando a Companhia apurou
R$103,7 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo se deve principalmente R$58,9 milhdes
refere-se a compensagao por atraso a receber pelas SPEs Tucano F1, Tucano F2, Tucano F3 e Tucano F4 previstas
no contrato de fornecimento de turbinas e equipamentos e R$16,8 milhdes referente a almoxarifados.

O saldo da conta de outros ativos em 31 de dezembro de 2021 foi de R$103,7 milhdes. Os Diretores da Companhia
entenderam que esta composicdao se deveu principalmente ao contas a receber sobre venda de participacao
acionaria das empresas AES Tieté Inova e suas controladas indiretas AES Tieté Inova I e AES Tieté Inova II no
montante de R$36,1 milhdes, aumento no estoque de pecas no almoxarifado em R$31,9 milhdes, aos saldos de
derivativos embutidos cuja exposicdo cambial e consequente marcacdo a mercado foram cessadas no exercicio
de 2021 no montante de R$8,8 milhdes, indenizacdao de seguros a receber no montante de R$10,3 milhdes e
despesas pagas antecipadamente no montante de R$5,1 milhdes.

Ativo nao circulante
Tributos diferidos

O saldo da conta de tributos diferidos em 31 de dezembro de 2023 foi de R$127,9 milhdes, representando uma
reducdo de 1,0% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a Companhia apurou
R$129,3 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta reducdo de saldo decorre principalmente de:

. reconhecimento de R$19,6 milhdes de hedge de fluxo de caixa referente a operagbes de derivativo de
swap de cambio da AES Operacoes e outros; R$7,1 milhGes de provisdo para processos fiscais, trabalhistas, civeis
e regulatdrias e R$2,7 milhGes de marcagao a mercado;

Esses efeitos foram compensados parcialmente pelo custo atribuido do ativo imobilizado, no montante de R$26,5
milhdes e R$1,6 milhdes referentes a ressarcimento de energia.

O saldo da conta de tributos diferidos em 31 de dezembro de 2022 foi de R$129,3 milhdes, representando um
aumento de 15,0% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando a Companhia apurou
R$112,4 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este aumento de saldo decorre principalmente por:

. reconhecimento de R$35,4 milhdes de hedge de fluxo de caixa referente a operacdes de derivativo de
swap de cdmbio da AES Operacoes e outros; R$5,3 milhGes referente a ressarcimento de energia e R$3,0 milhdes
de provisao para processos fiscais, trabalhistas, civeis e regulatorias

Esses efeitos foram compensados parcialmente por:
. R$12,7 milhGes de Créditos fiscais de agios incorporados e R$10,9 milhdes de ajuste de avaliagao atuarial;

O saldo da conta de tributos diferidos em 31 de dezembro de 2021 foi de R$112,4 milhdes. Os Diretores da
Companhia entenderam que este saldo decorreu principalmente de:

0) reconhecimento de ativo diferido no valor de R$737,1 milhdes da AES Operagdes, sendo R$536,4 milhdes
decorrente da reorganizacao societaria da controlada com a incorporacdo da AES Tieté, em que passou a ter uma
expectativa de lucros tributaveis futuros, R$78,8 milhdes de créditos fiscais de agios incorporados, R$44,0 milhdes
de ajuste de avaliacdo atuarial, R$25,6 milhdes de hedge de fluxo de caixa referente a operacdes de derivativo
de swap de cambio da AES Operacoes, R$20,6 milhdes referente a provisdo de processos civeis, R$11,5 milhGes
referentes a provisao para fornecedores de materiais e servicos, R$7,0 milhdes referentes a provisao para
processos fiscais e R$6,1 milhdes referentes a ressarcimento de energia.

Esses efeitos compensados parcialmente por:



(ii) R$305,4 milhdes pelo reconhecimento do intangivel do GSF que deve ser temporariamente excluida da
base de calculo do IRPJ e da CSLL, sendo acrescida na mesma propor¢cao em que incorrem as despesas de
amortizagdo do intangivel e;

(iii) R$295,8 milhdes pelo custo atribuido do ativo imobilizado.
Caucoes e depositos vinculados

O saldo da conta caugbes e depodsitos vinculados em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 577,4 milhdes,
representando um aumento de 76,1% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando
a Companhia apurou R$ 327,8 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este saldo decorre
principalmente da transferéncia advinda do circulante para o nao circulante de R$178,5 milhdes dos complexos
Araripe, Caetés e Cassino e R$71,1 milhdes de receita de juros auferidos.

O saldo da conta caucdes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2022 foi de R$327,8 milhdes,
representando um aumento de 74,8% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$187,5 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este saldo decorre
principalmente por R$88,4 milhdes incorporados na aquisicdo dos complexos Araripe, Caetés e Cassino, R$20,2
milhdes de aplicacdes efetuadas e R$29,0 milhdes de receita de juros auferidos.

0O saldo da conta caugbes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2021 foi de R$187,5 milhGes. Os Diretores
da Companhia entendem que este saldo decorreu das garantias de financiamento no montante de R$182,3
milhdes, as Contas Reservas da Divida, que se destinaram aos pagamentos de principal, juros e obrigacdes dos
contratos de divida das controladas e R$5,3 milhdes das caugGes e depdsitos vinculados relativos a processos
judiciais.

Outros ativos

O saldo da conta outros ativos em 31 de dezembro de 2023 foi de R$35,6 milhdes, representando um decréscimo
de 9,9% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a Companhia apurou R$39,5
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta redugao decorre, principalmente, de R$1,6 milhdo
referente a outras contas a receber e R$1,5 milhdo de despesas antecipadas.

O saldo da conta outros ativos em 31 de dezembro de 2022 foi de R$49,9 milhdes, representando um aumento
de 89,7% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando a Companhia apurou R$26,3
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este saldo decorre, principalmente, de R$7,5 milhdes
referente a Pis e Cofins sobre ressarcimento de edlicas e solares, R$5,4 milhdes de imposto de renda, R$5,7
milhdes de outras contas a receber e R$3,7 milhdes de contas a receber de partes relacionadas.

O saldo da conta outros ativos em 31 de dezembro de 2021 foi de R$26,3 milhdes. Os Diretores da Companhia
entenderam que este saldo decorreu, principalmente: (i) R$7,3 milhdes de Pis e Cofins sobre ressarcimento de
edlicas e solares; (i) R$4,5 milhdes de despesas pagas antecipadamente; (iii) R$4,7 milhdes de imposto de renda;
(iv) R$3,0 milhdes de contas a receber de partes relacionadas; e (v) R$3,2 milhdes referente a INSS e ICMS.

Participacoes em controladas em conjunto

O saldo da conta de investimentos em joint ventures em 31 de dezembro de 2023 foi de R$106,8 milhdes,
representando um decréscimo de 0,7% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando
a Companhia apurou R$107,5 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este saldo decorre,
principalmente, do resultado positivo de equivaléncia patrimonial, na Tucano Holding III S.A. (“Tucano Holding
III"), de R$8,8 milhdes, compensados por R$9,5 milhdes de destinacdo de dividendos.

O saldo da conta de investimentos em joint ventures em 31 de dezembro de 2022 foi de R$107,5 milhdes,
representando um aumento de 22,9% em relagao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando
a Companhia apurou R$87,5 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este saldo decorre,
principalmente, do resultado positivo de equivaléncia patrimonial, na controlada direta Tucano Holding III, de
R$20,0 milhdes.



O saldo da conta de investimentos em joint ventures em 31 de dezembro de 2021 foi de R$87,5 milhdes, nao
tendo sido registrado saldo em 31 de dezembro de 2020. Os Diretores da Companhia entenderam que este saldo
decorreu, principalmente, da Incorporagao das Agdes, no montante de R$60,7 milhdes, e do aumento de capital,
no montante de R$27,2 milhdes, feito na controlada indireta Tucano Holding III, compensado pelo resultado
negativo de equivaléncia patrimonial de R$0,4 milh3o.

Imobilizado

O saldo da conta imobilizado em 31 de dezembro de 2023 foi de R$13.691,8 milhdes, representando um aumento
de 22,5% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a Companhia apurou
R$11.173,8 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo de saldo se deve, principalmente,
a: (i) adicdes no ativo imobilizado no montante de R$2.602,0 milhdes; (ii) juros capitalizados no imobilizado em
curso no montante de R$437,1 milhdes; (iii) R$99,1 milhdes referente a transferéncias de ativo intangivel e
estoque de curto prazo para imobilizado. (iv) R$16,8 milhdes de adicdes de provisdo para desmantelamento (v)
remensuracao de arrendamento no ativo imobilizado no montante de R$6,1 milhdes; compensado parcialmente
pela: (i) depreciacdo registrada no exercicio de R$509,3 milhdes; (ii) remensuracdo da provisdo de
desmantelamento no montante de R$118,1 milhdes; e (iii) baixas no montante de R$18,2 milhdes.

O saldo da conta imobilizado em 31 de dezembro de 2022 foi de R$11.173,8 milhdes, representando um aumento
de 52,5% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando a Companhia apurou
R$7.343,2 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagdo de saldo se deve, principalmente,
de: (i) aquisicdo de ativos dos Complexos Edlicos Araripe, Caetés e Cassino, no montante de R$1.607,4 milhdes;
(ii) adigdes no ativo imobilizado no montante de R$2.298,2 milhdes; (iii) juros capitalizados no imobilizado em
curso no montante de R$307,0 milhdes; (iv) remensuracao de arrendamento no ativo imobilizado no montante
de R$13,9 milhdes; compensado parcialmente pela: (i) depreciacdo registrada no exercicio de R$391,5 milhdes;
(i) remensuracdo da provisdao de desmantelamento no montante de R$4,4 milhdes; e (iii) baixas no montante
de R$1,6 milhdes.

O saldo da conta imobilizado em 31 de dezembro de 2021 foi de R$7.343,2 milhdes, ndo tendo sido registrado
saldo em 31 de dezembro de 2020. Os Diretores da Companhia entendem que este saldo se deveu, principalmente
a: (i) Incorporacdo das AcOes da AES Tieté, no montante de R$5.996,2 milhdes; (ii) aquisicao de ativos dos
Complexos Edlicos Salinas e Mandacaru, no montante de R$513,0 milhdes; (iii) mais valia do ativo imobilizado
sobre a aquisicao dos Complexos Edlicos Salinas e Mandacaru, no montante de R$181,4 milhGes; (iv) aquisicdo
de ativos do Complexo Edlico Cajuina, no montante de R$6,8 milhdes; (v) adigdes no ativo imobilizado no
montante de R$875,0 milhdes; (vi) juros capitalizados no imobilizado em curso no montante de R$67,9 milhdes;
compensado parcialmente pela: (i) depreciacdo registrada no exercicio de R$288,5 milhdes; (ii) baixas no
montante de R$7,7 milhGes; e (iii) venda de ativos das empresas AES Tieté Inova e suas controladas indiretas
AES Tieté Inova I e AES Tieté Inova II no montante de R$0,8 milhdo.

Intangivel

O saldo da conta de intangivel em 31 de dezembro de 2023 foi de R$2.050,1 milhdes, representando um
decréscimo de 13,2% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, quando a Companhia
apurou R$2.360,9 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que o referido saldo se deve principalmente
(ii) adigGes no ativo intangivel no montante de R$44,8 milhdes; compensado parcialmente pela: (i) depreciacao
registrada no exercicio de R$158,0 milhdes e R$70,1 milhdes de transferéncias para o imobilizado; e (ii) efeito
de aquisicdo de ativos dos Complexos Edlicos Araripe, Caetés e Cassino, em fungdo da mudanca do regime de
tributacdo destas SPEs do lucro real para o lucro presumido a partir de 2024, os impostos diferidos passivos foram
integralmente revertidos, no montante de R$127,4 milhdes.

O saldo da conta de intangivel em 31 de dezembro de 2022 foi de R$2.360,9 milhdes, representando um aumento
de 35,9% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, quando a Companhia apurou
R$1.737,5 milhGes. Os Diretores da Companhia entendem que o referido saldo se deve principalmente a: (i)
aquisicdo de ativos dos Complexos Eolicos Araripe, Caetés e Cassino, no montante de R$676,5 milhdes; (ii)
adigGes no ativo intangivel no montante de R$68,8 milhdes; compensado parcialmente pela: (i) depreciacdo
registrada no exercicio de R$116,0 milhdes e R$5,9 milhdes de transferéncias e reclassificagoes.



O saldo da conta de intangivel em 31 de dezembro de 2021 foi de R$1.737,5 milhdes, nao tendo sido registrado
saldo em 31 de dezembro de 2020. Os Diretores da Companhia entendem que o referido saldo se deveu
principalmente a Incorporagao das Acoes da AES Tieté, no montante de R$1.246,5 milhdes, a adigbes de direitos
contratuais, no montante de R$414,4 milhoes, e direitos de exploracdo, no montante de R$118,6 milhdes, e ao
reconhecimento de intangivel pela aquisicdo de ativos dos Complexos Mandacaru e Salina, no montante de R$19,1
milhGes, as adicdes de softwares, no montante de R$20,9 milhdes, compensado parcialmente pela amortizacdo
do exercicio, no montante de R$81,9 milhoes.

PASSIVO
Passivo circulante
Fornecedores

O saldo da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2023 foi de R$375,8 milhdes, representando um aumento
de 44,9% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$259,3 milhGes. Os
Diretores da Companhia entendem que esta variacdo decorre, principalmente, do aumento do saldo da TUST,
devido a regularizacao dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissao (CUSTSs) a partir da entrada em vigor
da Resolucao Normativa n® 1.065/2023, publicada pela ANEEL em 13 de julho de 2023 e pelo aumento de compra
de materiais e servicos, dada a continuidade de construgdo dos parques edlicos do projeto cajuina e AGV VII.

O saldo da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2022 foi de R$259,3 milhdes, representando um decréscimo
de 28,2% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$361,3 milhGes. Os
Diretores da Companhia entendem que este saldo decorre principalmente pela reducdo da energia elétrica
comprada para revenda devido ao menor volume e preco de energia comprada, dado a melhora do cenario
hidroldgico.

O saldo da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2021 foi de R$361,3 milhdes. Os Diretores da Companhia
entenderam que este saldo decorreu da Incorporacao das Acdes, no montante de R$121,9 milhdes, somado ao
acréscimo em compra de energia, num montante de R$157,5 milhGes, e encargos do uso do sistema de
transmissao e distribuicao de energia num montante de R$4,1 milhdes, materiais e servicos no montante de
R$76,2 milhoes.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O saldo da conta empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2023 foi de R$2.308,7
milhGes, representando um acréscimo de 163,2% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2022, no montante de R$877,1 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagao de saldo refere-
se, principalmente, pela (i) captacdo de R$1.168,1 milhdes em empréstimos para fins de reforgo de capital de
giro; (ii) R$1.018,7 milhGes de acréscimo de encargos financeiros; (i) R$868,5 milhGes de transferéncia de longo
para curto prazo; compensados parcialmente pelo pagamento de (i) R$851,7 milhdes pagamentos de principal,
(ii) R$835,4 milhdes de pagamento de encargos financeiros e pelos custos de transagao no montante de R$55,3
milhdes;

O saldo da conta empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2022 foi de R$877,1 milhdes,
representando um decréscimo de 6,3% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no
montante de R$936,4 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta reducdo de saldo refere-se
principalmente pelo pagamento de (i) R$944,9 milhdes pagamentos de principal, (ii) R$446,6 milhdes de
pagamento de encargos financeiros e pelos custos de transagdao no montante de R$55,3 milhdes; compensados
parcialmente pela (i) adicao de R$110,5 milhGes de efeito de aquisicdo de ativos dos Complexos Edlicos Araripe,
Caetés e Cassino; (i) captagdo de R$349,8 milhGes em empréstimos para fins de reforgo de capital de giro; (iii)
R$581,5 milhdes de acréscimo de encargos financeiros; (iv) R$354,3 milhdes de transferéncia de longo para curto
prazo.

O saldo da conta empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2021 foi de R$936,4 milhoes.
Os Diretores da Companhia entenderam que este saldo referiu-se ao ingresso de R$650,0 milhdes de empréstimos



na controladora, transferéncia de R$115,4 milhdes de longo para curto prazo, apropriacdo de encargos no
montante de R$70,7 milhdes, R$57,6 milhdes de efeito de incorporacdo de empréstimos de controladas, efeito
de aquisicao de debéntures do Complexo Salinas e Mandacaru no montante de R$31,0 milhdes, R$26,5 milhdes
do efeito de incorporacdo das debéntures do complexo Ventus, parcialmente compensados por R$15,0 milhoes
de custo de transagao.

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar

O saldo da conta imposto de renda e contribuicdo social a pagar em 31 de dezembro de 2023 foi de R$17,6
milhdes, representando um decréscimo de 1,1% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022,
no montante de R$17,8 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que o saldo compreende efeito de
compensacao de suas estimativas com base na receita bruta e a provisao de IRPJ e CSLL calculada em dezembro.

O saldo da conta imposto de renda e contribuicdo social a pagar em 31 de dezembro de 2022 foi de R$17,1
milhdes, representando um decréscimo de 63,4% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2021, no montante de R$48,6 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que o saldo compreende a mudanca
do regime de tributacdo referente Salinas e Mandacaru no ano de 2021.

O saldo da conta imposto de renda e contribuicao social a pagar em 31 de dezembro de 2021 foi de R$48,6
milhdes. Os Diretores da Companhia entenderam que o saldo compreendeu a movimentacao do quarto trimestre
a serem pagos no més subsequente, sendo R$34,5 milhGes referentes a IRPJ e R$11,1 milhdes referentes a CSLL.
Nessa continuidade, como o grupo realiza 0 pagamento de suas estimativas com base na receita bruta e a provisao
de IRP] e CSLL calculada em dezembro de 2021, nao houve saldo de IRPJ e CSLL a pagar naquele exercicio.

Outros tributos a pagar

O saldo da conta outros tributos a pagar em 31 de dezembro de 2023 foi de R$60,4 milhdes, representando um
acréscimo de 24,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$48,6
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento em 2023, em relacdo ao ano de 2022, reflete: (i)
a diferenca de R$3,6 milhdes correspondente, principalmente, a tributagao do ICMS com a aliquota de 18% sobre
o faturamento de energia das empresas geradoras ou comercializadoras de energia, (ii) R$ 3,5 milhdes de CIDE,
(iii) R$3,2 milhdes de PIS e COFINS e (iv) R$ 1,7 milhdo de imposto de renda retido na fonte.

O saldo da conta outros tributos a pagar em 31 de dezembro de 2022 foi de R$48,6 milhdes, representando um
acréscimo de 18,5% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$41,0
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento corresponde a tributagdo do ICMS com a aliquota
de 18% sobre o faturamento de energia das empresas geradoras ou comercializadoras de energia a partir de
margo de 2022, parcialmente, compensado pela reducdo do saldo de PIS e Cofins, no montante de R$5,9 milhdes.

O saldo da conta outros tributos a pagar em 31 de dezembro de 2021 foi de R$40,9 milhdes. Os Diretores da
Companhia entenderam que o saldo compreendeu a movimentagdo do segundo trimestre a serem pagos no més
subsequente. O saldo era composto principalmente por PIS e COFINS num montante de R$20,0 milhdes, R$6,2
milhdes de imposto de renda retido na fonte, R$3,7 milhdes referentes a INSS, ICMS correspondente a R$3,2
milhdes e outros impostos num total de 7,6 milhdes.

ProvisOes para processos judiciais e outros

O saldo da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2023 foi de R$9,3 milhdes,
representando uma reducdo de 60,4% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no
montante de R$23,5 milhGes. Os Diretores da Companhia entendem que este decréscimo de saldo decorre da
conversdao em renda em favor da Unido e extingdo do processo que trata da tributacdo de PIS/COFINS sobre
receitas financeiras, no montante de R$8,6 milhdes e R$ 5,6 milhdes referente ao pagamento integral da
condenacado efetuado pela CESP, nos termos do que determina o protocolo de cisdao celebrado quando da
privatizagao.

O saldo da conta provisOes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2022 foi de R$23,5 milhdes,
representando um aumento de 5,9% em relagao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no



montante de R$22,2 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este aumento de saldo decorreu de
R$1,7 milhdo de atualizacdo monetaria, compensado por pagamentos, no montante de R$0,2 milhao.

O saldo da conta provisGes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2021 foi de R$22,2 milhdes.
Os Diretores da Companhia entenderam que este saldo decorreu do efeito da Incorporacao das Agdes, num
montante de R$4,0 milhdes, e transferéncias entre curto e longo prazo que corresponderam a R$18,2 milhdes.

Obrigacoes de aquisicoes

O saldo da conta de obrigacdes de aquisicoes em 31 de dezembro de 2023 foi de R$132,0 milhdes, representando
uma redugdo de 4,3% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$138,0
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este decréscimo de saldo decorre, principalmente, de R$
151,0 milhdes de pagamentos dos Complexos Edlicos Cajuina, Sao Ricardo, Serra Verde e Tucano, compensados
parcialmente por R$ 114,1 milhdes de transferéncias do ndo circulante, R$ 21,6 milhdes de atualizacao monetaria
e R$ 9,3 milhdes de obrigacdes contratuais (“earn out”) decorrentes do cumprimento de determinadas clausulas
(Ajuste de Preco de Poténcia Instalada), oriunda da aquisicdo do Complexo Serra Verde.

O saldo da conta de obrigacdes de aquisicoes em 31 de dezembro de 2022 foi de R$138,0 milhdes, representando
um aumento de 22,9% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$112,3
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este aumento de saldo decorre, principalmente, de R$32,2
milhGes de atualizacdo monetaria, R$100,8 milhGes de reclassificacdo oriunda do longo prazo, R$8,5 milhGes de
cessdo de passivos, compensados pelos pagamentos, correspondente a R$120,5 milhdes.

O saldo da conta de obriga¢des de aquisicdes em 31 de dezembro de 2021 foi de R$112,2 milhdes. Os Diretores
da Companhia entenderam que este saldo decorreu da Incorporagao das Agdes, no montante de R$228,8 milhdes,
somado a obrigacgdes sobre a aquisicdo do Complexo Edlico Cajuina, no montante de R$97,8 milhdes, compensado
parcialmente pelo pagamento de obrigacoes sobre o Complexo Edlico Ventus, no montante de R$220,0 milhdes.

Conta de ressarcimento

O saldo da conta de ressarcimento em 31 de dezembro de 2023 foi de R$137,6 milhdes, representando uma
reducdo de 53,9% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$298,3
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que essa reducao de saldo decorre do inicio da liquidagao das
reapuragOes considerando a regra do “periodo transitério” que contempla apenas os meses de janeiro de 2018 a
setembro de 2021, no montante de R$199,1 milhdes, compensados pelas transferéncias oriundas do ndo
circulante, no montante de R$ 38,4 milhdes.

O saldo da conta de ressarcimento em 31 de dezembro de 2022 foi de R$298,3 milhdes, representando um
aumento de 36,3% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$218,8
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este aumento de saldo decorre de: (i) adicao de R$212,3
milhGes de efeito de aquisicdo dos complexos Araripe, Caetés e Cassino; (ii) adicoes de provisdo de R$205,9
milhGes; compensados pela transferéncia para longo prazo de R$338,6 milhdes.

O saldo da conta de ressarcimento em 31 de dezembro de 2021 foi de R$218,7 milhdes. Os Diretores da
Companhia entenderam que este saldo decorreu da Incorporacdo das Acdes, no montante de R$97,2 milhdes,
somado aos desvios negativos de geragao dos complexos solares e edlicos em relagdo a receita fixa com aplicagao
penalidades, conforme as regras do mecanismo, no montante de R$121,5 milhdes.

Outras obrigagoes

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2023 foi de R$71,6 milhdes, representando um
aumento de 23,7% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$57,9
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo decorre, principalmente, do aumento de férias
e provisao da participacao de lucros correspondente a R$6,9 milhdes e R$ 1,3 milhdo de adiantamento a clientes.

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2022 foi de R$75,1 milhdes, representando um
aumento de 70,7% em relacdao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$44,0



milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdao de saldo decorre, principalmente, do aumento
de férias e provisao da participacao de lucros correspondente a R$7,2 milhdes, R$8,6 milhdes de multa por atraso
nas obras do Complexo Tucano e R$1,7 milhdes de passivo de arrendamento e outros.

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2021 foi de R$43,9 milhdes. Os Diretores da
Companhia entenderam que este saldo decorreu da Incorporacdo das Acdes, no montante de R$31,2 milhoes,
provisdo de participagao nos lucros e resultados no montante de R$9,2 milhdes e demais obrigagdes, no montante
de R$3,5 milhdes.

Passivo nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures

O saldo da conta empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2023 foi de R$9.149,4
milhdes, representando um decréscimo de 8,7% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022,
no montante de R$10.017,9 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a variagao do saldo é composta,
principalmente, por: transferéncia de longo para curto prazo no montante de R$1.577,8 milhGes; compensados
parcialmente por: (i) R$551,2 milhdes da emissdo de empréstimo pela Companhia junto ao Scotiabank; e (ii)
R$158,0 milhdes, relativo a emissdo de debentures pela Veleiros.

O saldo da conta empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2022 foi de R$10.017,9
milhoes, representando um acréscimo de 89,7% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021,
no montante de R$5.280,1 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a variagdo do saldo é composta,
principalmente, por: (i) adicdo de R$ 1.161,8 milhdes de efeito de aquisicdo dos complexos Araripe, Caetés e
Cassino; (ii) R$1.057,1 milhdes da emissdo de debentures pela Companhia e R$201,4 milhdes de empréstimo
junto ao Scotiabank; (iii) R$899,9 milhdes, fruto da emissdo de debentures pela Cajuina AB1; (iv) R$323,5
milhdes, fruto da emissdao de debentures pela Tucano Holding II; (v) AES Operagdes S.A emitiu sua 10° emissao
de debéntures no montante de R$747,4 milhdes; (iv) R$698,7 milhdes referente ingresso de empréstimo BNDES
pela Potengi compensados parcialmente pela transferéncia de longo para curto prazo no montante de R$354,3
milhoes.

O saldo da conta empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2021 foi de R$5.098,8
milhdes. Os Diretores da Companhia entenderam que este saldo se referiu a R$3.129,0 milhdes do efeito de
incorporagdo de empréstimos de controladas, R$1.439,3 milhdes do efeito de aquisicdo de dividas em moeda
estrangeira proveniente das controladas, R$308,3 milhGes de novos empréstimos proveniente de controladas,
efeito de aquisicdo de debéntures do Complexo Salinas e Mandacaru no montante de R$302,7 milhdes,
parcialmente compensados por R$80,6 milhdes de custo de transacao.

Passivo de arrendamento

O saldo da conta passivo de arrendamento em 31 de dezembro de 2023 foi de R$212,2 milhdes, representando
um acréscimo de 23,6% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$171,7
milhdes. A variacdo do saldo é composta por: (i) adicao de R$32,5 milhdes; (ii) R$7,0 milhdes de remensuracao
do passivo; e (iii) R$16,9 milhdes de encargos financeiros. Compensados parcialmente por: (i) R$15,9 milhdes de
pagamento de encargos financeiros; e (ii) R$8,6 milhdes de pagamento de principal.

O saldo da conta passivo de arrendamento em 31 de dezembro de 2022 foi de R$171,7 milhdes, representando
um acréscimo de 68,0% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$102,2
milhdes. A variacdo do saldo é composta por: (i) adicdo de R$45,4 milhGes de efeito de aquisicdo dos complexos
Araripe, Caetés e Cassino; (ii) R$17,7 milhdes de ingressos; (iii) R$13,9 milhdes de remensuracdo das parcelas;
e (iv) R$11,1 milhdes de encargos financeiros. Compensados parcialmente por: (i) R$8,8 milhdes de pagamento
de encargos financeiros; e (ii) R$4,1 milhdes de pagamento de principal.

O saldo da conta passivo de arrendamento em 31 de dezembro de 2021 foi de R$102,1 milhdes. O saldo era
composto pelo efeito da incorporacao reversa da AES Tieté, no montante de R$86,4 milhdes, somado ao efeito
da aquisicao dos Complexos Edlicos Mandacaru e Salinas, no montante de R$16,0 milhdes, R$2,3 milhdes de



ingressos de arrendamento e R$3,3 milhdes de encargos financeiros, compensados pelo pagamento de R$5,9
milhoes.

Tributos diferidos

O saldo de tributos diferidos em 31 de dezembro de 2023 foi de R$8,5 milhdes, representando um decréscimo
de 94,0% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$141,4 milhdes. Os
Diretores da Companhia entendem que essa variacao de saldo é composta, principalmente, por R$127,4 milhdes
corresponde a baixa de tributos diferidos de um saldo historico de impostos diferidos passivos majoritariamente
advindos de diferenca de taxa de depreciacdo fiscal e contdbil, adotadas para fins contabeis dos ativos
imobilizados e permitidas fiscalmente (depreciagao acelerada), que SPEs dos complexos edlicos de Caetés e
Ventos do Araripe, adquiridas em novembro de 2022, possuiam. Em fun¢do da mudanca do regime de tributacdo
destas SPEs do lucro real para o lucro presumido a partir de 2024, os impostos diferidos passivos foram
integralmente revertidos.

O saldo de tributos diferidos em 31 de dezembro de 2022 foi de R$141,4 milhGes, representando um acréscimo
de 1.544,1% em relacao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$8,6 milhGes. Os
Diretores da Companhia entendem que essa variagao de saldo é composta, principalmente, por R$148,4 milhGes
referente a tributos diferidos incorridos sobre a taxa de depreciacao dos ativos imobilizados, compensado por
R$28,7 milhGes de variagdo cambial ativa nao realizada.

O saldo de tributos diferidos em 31 de dezembro de 2021 foi de R$8,6 milhdes. Os Diretores da Companhia
entenderam que este saldo era composto, principalmente, pelo efeito da Incorporacdao das Agdes, no montante
de R$474,0 milhdes. Os Diretores da Companhia entenderam que a reducdo de R$465,4 milhdes era explicada
principalmente pela reorganizacdo societaria da Controlada direta AES Operagbes com a incorporacdo da AES
Tieté, em que passou a ter uma expectativa de lucros tributaveis futuros, conforme explicado na rubrica de
Tributos diferidos em Ativo ndo circulante.

Obrigacoes com beneficios pds-emprego

O saldo de obrigagbes com beneficios pds-emprego em 31 de dezembro de 2023 foi de R$104,0 milhdes,
representando um decréscimo de 6,1% em relacao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no
montante de R$110,7 milhdes. Essa reducdo de saldo é composta pelo registro de despesa do exercicio conforme
laudo atuarial no montante de R$10,2 milhdes e R$8,0 milhdes de pagamento de contribuicdes; compensados
parcialmente por R$ 11,6 milhdes despesas com previdéncia privada e programa de incentivo a aposentadoria.

O saldo de obrigacdes com beneficios pds-emprego em 31 de dezembro de 2022 foi de R$110,7 milhdes,
representando um decréscimo de 17,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no
montante de R$133,8 milhdes. Essa reducao de saldo é composta pelo registro de despesa do exercicio conforme
laudo atuarial no montante de R$12,2 milhdes; compensados por R$32,0 milhdes de remensuragdes de avaliagao
atuarial e R$3,3 milhdes de pagamento de contribuicdes.

O saldo de obrigacdes com beneficios pés-emprego em 31 de dezembro de 2021 foi de R$133,8 milhdes. Esse
saldo era composto por R$123,9 milhGes relacionado a previdéncia privada e R$10,0 milhGes relacionados ao
programa de incentivo a aposentadoria ("PIA"). Os Diretores da Companhia entenderam que o aumento deste
saldo se referiu, principalmente, ao efeito da incorporagdo de agdes da AES Tieté Energia, no montante de
R$134,0 milhdes e a despesa do exercicio conforme laudo atuarial, no montante de R$7,9 milhdes, compensado
parcialmente pelo ajuste de avaliacdo atuarial (remensuragdes) no montante de R$4,0 milhdes e pelos
pagamentos de contribuicdes no montante de R$4,1 milhdes.

Provisdao para processos judiciais e outros

O saldo de provisao para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2023 foi de R$65,0 milhdes,
representando uma redugdo de 7,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no
montante de R$72,0 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a variacdo do saldo é composta por R$
5,7 milhdes de conversao em renda em favor da Unido e extincao do processo que trata da tributacdo de
PIS/COFINS sobre receitas financeiras.



O saldo de provisao para processos judiciais € outros ndo circulante em 31 de dezembro de 2022 foi de R$72,0
milhGes, representando um aumento de 7,3% em relacao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021,
no montante de R$67,1 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a variagao do saldo € composta por
R$4,1 milhdes de atualizagdo monetaria.

O saldo de provisao para processos judiciais e outros nado circulante em 31 de dezembro de 2021 foi de R$67,1
milhdes. Os Diretores da Companhia entenderam que este saldo era composto principalmente pelo efeito da
Incorporacao das Acoes, no montante de R$77,6 milhdes, somado a atualizacao monetaria no montante de R$6,2
milhdes e compensado pela transferéncia para o curto prazo no montante de R$16,7 milhGes.

Conta de ressarcimento

O saldo da conta de ressarcimento em 31 de dezembro de 2023 foi de R$638,9 milhdes, representando um
aumento de 47,4% em relagao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$433,4
milhdes. O crescimento do saldo de passivo de ressarcimento deve-se a adicdo de R$382,1 milhdes e R$17,1
milhGes referente a atualizacdo de saldos com base no IPCA, compensados pela transferéncia para circulante no
montante de R$ 193,7 milhdes.

O saldo da conta de ressarcimento nao circulante em 31 de dezembro de 2022 foi de R$433,4 milhoes,
representando um aumento de 524,5% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no
montante de R$69,4 milhdes. O crescimento do saldo de passivo de ressarcimento deve-se a reclassificacao
oriunda do curto prazo, no montante de R$338,6 milhdes, R$71,7 milhdes referente ao efeito de aquisicdo dos
complexos Araripe, Caetés e Cassino e R$23,1 milhGes referente a atualizacdo de saldos com base no IPCA.

O saldo da conta de ressarcimento nao circulante em 31 de dezembro de 2021 foi de R$69,3 milhdes. O passivo
de ressarcimento deveu-se a Incorporacao das Agdes, no montante de R$97,2 milhdes, somado aos desvios
negativos de geragao dos complexos solares e edlicos em relacdo a receita fixa com aplicagdo penalidades,
conforme as regras do mecanismo.

Outras obrigagoes

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2023 foi de R$132,6 milhdes, representando uma
reducdo de 45,7% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$244,4
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a variacdo corresponde, principalmente, ao efeito da
remensuracao da estimativa das provisdes para desmobilizacao de suas controladas, com base em laudos de
especialistas, no montante de R$110,9 milhdes.

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2022 foi de R$244,4 milhdes, representando uma
reducao de 80,9% em relacao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$135,1
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a variacdao corresponde ao efeito de aquisicao de Araripe,
Caetés e Cassino, no montante de R$77,7 milhdes, R$13,5 milhdes de opcdo de venda de participagdo acionaria,
prevista em clausula contratual firmado entre a controlada indireta Tucano Holding I e a BRF S.A. ("BRF”) e
R$16,0 milhdes referente a retencdo de 10% sobre as parcelas faturadas de determinados contratos de
fornecedores e outros.

O saldo da conta de outras obrigagdes em 31 de dezembro de 2021 foi de R$129,0 milhdes. Os Diretores da
Companhia entenderam que o saldo decorreu principalmente pelo efeito da Incorporacdo das A¢des, no montante
de R$104,2 milhGes e as provisOes para desmobilizagdo, em virtude da aquisigdo dos Complexos Edlico Salinas e
Mandacaru, no montante de R$36,4 milhGes, compensado pela redugao de Derivativos — Swap, no montante de
R$15,8 milhdes.

Obrigacoes de aquisicoes

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2023 foi de R$0, representando uma reducado de
100% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$108,1 milhdes. Os



Diretores da Companhia entendem que a variacao se deu em razao da reclassificacdo para passivo circulante no
montante de R$108,1 milhdes.

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2022 foi de R$108,1 milhdes, representando uma
reducdo de 17,3% em relacdao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$165,9
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a composicao é feita principalmente pelo decréscimo do saldo
decorre principalmente reclassificacdo para passivo circulante no montante de R$100,8 milhdes, compensados
por R$26,1 milhGes de atualizagdo monetaria e R$16,9 milhdes de cessdo de passivos.

O saldo da conta de outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2021 foi de R$165,9 milhdes. Os Diretores da
Companhia entenderam que a composicdo era feita principalmente pelos compromissos de aquisicdo das
companhias que irdo compor o Complexo Cajuina, no montante de R$165,5 milhdes.

Patrimonio liquido

O saldo do patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2023 foi de R$5.579,5 milhdes, representando um aumento
de 0,1% em relagao ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$5.573,9 milhdes. Os
Diretores da Companhia entendem que o aumento foi ocasionado principalmente pelo lucro liquido do exercicio
de R$134,0 milhdes; R$38,8 milhdes de outros resultados abrangentes; compensados pela participacdao de
acionista ndo controlador, no montante de R$122,2 milhdes e destinacdo de dividendos minimos obrigatdrios, no
montante de R$43,9 milhdes.

0O saldo do patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2022 foi de R$5.573,9 milhdes, representando um aumento
de 38,2% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$4.034,3 milhoes.
Os Diretores da Companhia entendem que o aumento foi ocasionado principalmente pelo aumento de capital, no
montante de R$1.017,8 milhdes, participacdo de acionista ndo controlador, no montante de R$371,5 milhdes e
lucro liquido do exercicio de R$149,7 milhdes; R$52,6 milhdes de outros resultados abrangentes; compensados
pelo pagamento de dividendos intermediarios, no montante de R$52, 9 milhdes.

0O saldo do patrim6nio liquido em 31 de dezembro de 2021 foi de R$4.034,2 milhdes. Os Diretores da Companhia
entenderam que o aumento foi ocasionado principalmente pelo efeito da Incorporacao das A¢des, no montante
de R$1.873,0 milhdes, aumento de capital, no montante de R$1.933,5 milhdes, participacdo de acionista ndao
controlador, no montante de R$811,2 milhdes, lucro liquido do exercicio de R$424,6 milhdes, efeito reflexo sobre
remensuracdo da obrigacdo com previdéncia privada no montante de R$3,5 milhdes e equivaléncia patrimonial
sobre hedge de fluxo de caixa de controlada, no montante de R$5,4 milhdes, compensado parcialmente pelos
dividendos propostos, no montante de R$92,6 milhdes, aquisicdo da AES Brasil Operacoes S.A., pela AES Tieté,
que provocou um efeito reflexo negativo de transacao e capital sobre a compra de agdes, num montante de
R$38,4 milhdes, reducdo de capital no montante de R$56,2 milhdes, custo na emissao de acdes no montante de
R$18,2 milhdes.

Participacao de acionista nao controlador

O saldo de participacdao de acionista ndo controlador em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 1.060,5 milhdes,
representando um decréscimo de 10,3% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, no
montante de R$1.182,6 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta reducdo decorre do pagamento
de dividendos intermediarios, pela controlada indireta Guaimbé Holding, no montante de R$ 217,7 milhdes e
reducdo de capital com restituicdo de R$103,2 milhdes ao ndo controlador Itald Unibanco S.A, compensados pelo
lucro liquido do exercicio de R$199,2 milhdes.

O saldo de participagao de acionista ndao controlador em 31 de dezembro de 2022 foi de R$ 1.182,6 milhdes,
representando um aumento de 45,8% em relagdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, no
montante de R$811,2 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este saldo decorre das controladas
indiretas Guaimbé Holding, sendo o acionista ndo controlador o Itad Unibanco S.A., com participacdo de 23,41%
em suas agoes preferenciais, no montante de R$1.158,7 milhdes e pelo aumento de capital no montante de
R$23,2 milhdes na controlada indireta Veleiros Holding, sendo o acionista ndo controlador Unipar, com
participacao de 49,5%.



O saldo de participagao de acionista nao controlador em 31 de dezembro de 2021 foi de R$811,2 milhdes. Os
Diretores da Companhia entenderam que este saldo decorreu da controlada indireta Guaimbé Holding, sendo o
acionista ndao controlador o Itad Unibanco S.A., com participacdo de 19,90% em suas agles preferenciais.



2.2 - Resultados operacional e financeiro
Vendas de eletricidade gerada por usinas hidrelétricas, edlicas e solares

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023, a receita da Companhia derivou da venda de eletricidade
por meio de contratos bilaterais no mercado livre e regulado para outras entidades geradoras, grandes
consumidores ou empresas de comercializagdo de energia. Enquanto isso, no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2022, a receita da Companhia derivou praticamente integralmente da venda de eletricidade por
meio de contratos bilaterais no mercado livre e regulado para outras entidades geradoras, grandes consumidores
ou empresas de comercializacdo de energia.

De acordo com a Resolucdo do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) n°® 1/2004, o MME é responsavel
por estabelecer a quantidade de energia que as empresas de geracao estdao autorizadas a vender a cada ano,
conhecido como energia garantida ou assegurada. As receitas da Companhia dependem em grande parte da
determinacao do seu nivel de energia garantida pelo MME. Nos Ultimos anos, a energia garantida da Companhia
ficou bem abaixo da capacidade instalada total de suas instalacdes de geracao, permitindo que a Companhia
atenda a sua energia assegurada por meio da energia produzida nas suas instalagdes.

A garantia fisica bruta da Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 era 1.945,6 MWm, dos
quais 1.187,8 MWm eram referentes as usinas hidrelétricas, 545,8 MWm referente aos Parques geradores Edlicos
de Leildes (composto por: 184,4 MWm do Complexo Edlico Alto Sertdo II, 65,8 MWm do Complexo Edlico Ventus,
66,7 MWm dos Complexos Edlicos Salinas e Mandacaru, 110,0 MWm do Complexo Edlico Ventos do Araripe, 94,7
MWm do Complexo Edlico Caetés e 24,2 MWm do Complexo Edlico Cassino), 147,1 MWm referentes aos Parques
Geradores Eodlicos ACL dos Complexos Edlicos Tucano e Cajuina, em construgao, e 64,9 MWm referente aos
Parques Geradores Solares (composto por: 29,5 MWm do Complexo Solar Guaimbé, 15,9 MWm do Complexo
Solar Ouroeste e 19,5 MWm do Complexo Solar Agua Vermelha).

A garantia fisica bruta da Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 era 1.999,5 MWm, dos
quais 1.246,8 MWm eram referentes as usinas hidrelétricas, 540,3 MWm referente aos Parques geradores Edlicos
de Leildes (composto por: 181,3 MWm do Complexo Edlico Alto Sertdo II, 65,8 MWm do Complexo Edlico Ventus,
64,3 MWm dos Complexos Edlicos Salinas e Mandacaru, 110,0 MWm do Complexo Edlico Ventos do Araripe, 94,7
MWm do Complexo Edlico Caetés e 24,2 MWm do Complexo Edlico Cassino), 147,1 MWm referentes aos Parques
Geradores Edlicos ACL dos Complexos Edlicos Tucano e Cajuina, em construcdo, e 65,3 MWm referente aos
Parques Geradores Solares (composto por: 29,5 MWm do Complexo Solar Guaimbé, 15,9 MWm do Complexo
Solar Ouroeste e 19,9 MWm do Complexo Solar Agua Vermelha).

Enquanto isso, a garantia fisica bruta da Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 era
2.029,5 MWm, dos quais 1.246,8 MWm eram referentes as usinas hidrelétricas, 306,5 MWm referente aos Parques
Geradores Edlicos de Leildes (composto por: 179,8 MWm do Complexo Eodlico Alto Sertdo II, 58,3 MWm do
Complexo Edlico Ventus e 68,4 MWm dos Complexos Eolicos Salinas e Mandacaru), 410,6 MWm referentes aos
Parques Geradores Eolicos ACL dos Complexos Edlicos Tucano e Cajuina, em construgao, e 65,2 MWm referente
aos Parques Geradores Solares (composto por: 29,5 MWm do Complexo Solar Guaimbé, 15,9 MWm do Complexo
Solar Ouroeste e 19,8 MWm do Complexo Solar Agua Vermelha).

A energia faturada no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 era de 22.524,5 GWh, dos quais
(1)11.948,3 GWh foram vendidos por meio de contratos bilaterais no mercado livre, correspondendo a uma receita
operacional bruta de R$2.494,7 milhdes; (ii) 4.762,7 GWh foram vendidos, em sua maioria, em leildes publicos
no mercado regulado, correspondendo a uma receita operacional bruta de R$1.086,9 milhdes; (iii) 2.834,8 GWh
foram vendidos no MRE, correspondendo a uma receita operacional bruta de R$37,9 milhdes, (iv) 2.642,4 GWh
foram vendidos por contratos de comercializacao, correspondendo uma receita operacional bruta de R$252,7
milhGes e (v) 284,4 GWh foram vendidos no mercado a vista (spot), correspondendo a uma receita de R$28,9
milhGes. A receita operacional bruta total do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 foi de R$4.111,7
milhdes.

A energia faturada no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 era de 16.760,8 GWh, dos quais (i)
12.859,9 GWh foram vendidos por meio de contratos bilaterais no mercado livre, correspondendo a uma receita
operacional bruta de R$2.460,9 milhdes; (ii) 2.808,3 GWh foram vendidos em leildes publicos no mercado



regulado, correspondendo a uma receita operacional bruta de R$704,3 milhdes; (iii) 208,2 GWh foram vendidos
no MRE, correspondendo a uma receita operacional bruta de R$2,9 milhoes, (iv) 431,3 GWh foram vendidos por
contratos de comercializagao, correspondendo uma receita operacional bruta de R$32,3 milhdes e (v) 453,2 GWh
foram vendidos no mercado a vista (spot), correspondendo a uma receita de R$20,8 milhGes. A receita
operacional bruta total do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 foi de R$3.335,2 milhdes. Em média,
a energia foi vendida pela Companhia por R$198,9/MWh no referido exercicio social.

Enquanto isso, a energia faturada no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 era de 15.983,9 GWh, dos
quais (i) 13.188,5 GWh foram vendidos por meio de contratos bilaterais no mercado livre, correspondendo a uma
receita operacional bruta de R$2.087,2 milhdes; (ii) 2.553,9 GWh foram vendidos em leildes publicos no mercado
regulado, correspondendo a uma receita operacional bruta de R$616,1 milhdes; (iii) 181,8 GWh foram vendidos
no MRE, correspondendo a uma receita operacional bruta de R$1,5 milhdes e (iv) 59,7 GWh foram vendidos no
mercado a vista (spot), correspondendo a uma receita de R$7,9 milhdes. A receita operacional bruta total do
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 foi de R$2.841,0 milhGes. Em média, a energia foi vendida pela
Companhia por R$177,7/MWh no referido exercicio social.

Custos de compra de energia
A compra de energia se da por basicamente dois motivos:

o caso em um determinado ano seja verificado um déficit entre a energia gerada e a energia assegurada
da Companhia, ela sera forcada a comprar energia no MRE (energia precificada pela Tarifa de Energia de
Otimizacdo - TEO) ou no mercado a vista (energia precificada pelo Preco de Liquidacao das Diferencas — “PLD");
ou

o caso a Companhia decida fazer operacdes de comercializagao de energia (compra e venda) com intuito
de incrementar sua margem operacional no periodo.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023, a Companhia incorreu em custos de R$1.084,1 milhdes para
a compra de energia, incluindo encargos e taxas, sendo (i) R$629,9 milhdes por meio de contratos bilaterais, (ii)
R$212,8 milhdes por meio de contratos de comercializagdo e (iv) R$17,3 milhdes no mercado de curto prazo.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, a Companhia incorreu em custos de R$1.126,1 milhdes para
a compra de energia, incluindo encargos e taxas, sendo (i) R$885,5 milhdes por meio de contratos bilaterais, (ii)
R$23,4 milhdes por meio do MRE, (iii) R$36,3 milhdes por meio de contratos de comercializacdo e (iv) R$9,8
milhdes no mercado a vista. Em comparacdo, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, a Companhia
incorreu em custos de R$1.096,6 milhdes para a compra de energia, incluindo encargos e taxas, sendo (i) R$834,8
milhdes por meio de contratos bilaterais, (ii) R$19,9 milhdes por meio do MRE e R$110,5 milhdes no mercado a
vista.

Para mitigagao desses riscos, a Companhia combina suas estratégias de (i) balanceamento do nivel de contratacao
do portfodlio; (ii) sazonalizacdo da garantia fisica de suas usinas hidraulicas; (iii) comercializacdo de energia; e (iv)
adicdo de capacidades de fontes complementares e com PPA de longo prazo ao portfdlio.

(a) resultados das operacoes da Companhia

(i) descricao de quaisquer componentes importantes da receita

Ao longo do exercicio de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023, as receitas da Companhia decorreram
do suprimento de energia elétrica. Os Diretores da Companhia entendem que sdo componentes importantes da

receita bruta:

. receita proveniente dos contratos bilaterais, no montante de R$2.494,7 milhoes, principalmente dos
contratos de geragdo hidroelétrica.

o a receita proveniente dos contratos de energia edlicos no montante de R$898,5 milhdes, contando com
a aquisicdo dos Complexos eolicos Araripe, Caetés e Cassino e ao melhor desempenho de geracao do Complexo
Edlico Alto Sertdo II;



. a receita proveniente dos contratos de energia solares no montante de R$188,4 n;1i|h6es, devido
principalmente ao melhor desempenho de geracao dos Complexos Solares Guaimbé, Ouroeste e Agua Vermelha;

o contratos de comercializacao correspondente a R$252,7 milhdes e a receita resultante da marcacao a
mercado correspondente a R$3,9 milhdes; e

. compensacao por atraso a receber pelas SPEs Tucano F1, Tucano F2, Tucano F3 e Tucano F4 previstas
no contrato de fornecimento de turbinas e equipamentos e indenizagao de seguros da controlada indireta Rei dos
Ventos 3, resultando numa receita de R$147,9 milhoes.

Ao longo do exercicio de doze meses findo em 31 de dezembro de 2022 as receitas da Companhia decorreram
do suprimento de energia elétrica. Os Diretores da Companhia entendem que sdo componentes importantes da
receita bruta:

. receita proveniente dos contratos bilaterais, no montante de R$2.460,9 milhdes, principalmente dos
contratos de geracao hidroelétrica.

. a receita proveniente dos contratos de energia edlicos no montante de R$518,5 milhdes, contando com
a aquisicdo do Complexo Edlico Ventus em dezembro de 2020, Complexo Edlico Salinas e Mandacaru em abril de
2021, Complexos edlicos Araripe, Caetés e Cassino e ao melhor desempenho de geragao do Complexo Edlico Alto
Sertdo II;

. a receita proveniente dos contratos de energia solares no montante de R$185,7 milh6es, devido
principalmente ao melhor desempenho de geragdo dos Complexos Solares Guaimbé, Ouroeste e Agua Vermelha;

. contratos de comercializacdo correspondente a R$32,3 milhdes, incluindo a receita resultante da
marcacao a mercado correspondente a R$7,8 milhdes;

. compensacao por atraso a receber pelas SPEs Tucano F1, Tucano F2, Tucano F3 e Tucano F4 previstas
no contrato de fornecimento de turbinas e equipamentos, resultando numa receita de R$58,9 milhdes; e

o receita proveniente da comercializacdo de créditos de carbono dos parques Edlicos de Mandacaru e
Salinas, no montante de R$12,1 milhdes e a venda de certificacdes I-Rec, no montante de R$2,4 milhoes.

Quando ao exercicio social de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021, as receitas da Companhia
decorreram, principalmente, do suprimento de energia elétrica. Os Diretores da Companhia entenderam que,
naquele momento, eram componentes importantes da receita bruta:

. receita proveniente dos contratos bilaterais, no montante de R$1.583,9 milhoes, principalmente dos
contratos de geragdo hidroelétrica.

. a receita proveniente dos contratos de energia edlicos no montante de R$379,6 milhdes, contando com
a aquisicdo do Complexo Edlico Ventus em dezembro de 2020 e Complexo Edlico Salinas e Mandacaru em abril
de 2021 e ao melhor desempenho de geragdo do Complexo Edlico Alto Sertdo II;

. a receita proveniente dos contratos de energia solares no montante de R$123,1 rpilhf')es, devido
principalmente ao melhor desempenho de geracao dos Complexos Solares Guaimbé, Ouroeste e Agua Vermelha;
e

o mercado de curto prazo oriundo da Geragdo Fora da Ordem de Mérito (GFOM), correspondente a R$88,2

milhGes, com o intuito de ressarcir as usinas hidrelétricas pela reducdo de sua geracao devido ao acionamento
de usinas termoelétricas fora da ordem de mérito de custo e a importacdo de energia elétrica.

(i) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais



Os Diretores entendem que os resultados das operacoes da Companhia no exercicio de doze meses findo em 31
de dezembro de 2023 foram significativamente afetados por diversos fatores, dentre eles:

Q)] condicOes e perspectivas econdmicas no Brasil em geral;
(i) condicoes hidroldgicas do Sistema Elétrico Nacional (SIN) e submercados em que as usinas da Companhia
estao localizadas (submercado Sudeste/Centro-Oeste);
(iii) nivel dos reservatorios e risco hidroldgico;
(iv) exposicao ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD);
(v) estratégia de alocagao de garantia fisica das usinas hidraulicas;
(vi) mudancas na regulagdo e legislacdo do setor elétrico; e
(vii) novos ativos em operacao.

Os Diretores entendem que os resultados das operages da Companhia no exercicio de doze meses findo em 31
de dezembro de 2022 foram significativamente afetados por diversos fatores, dentre eles:

Q)] condigGes e perspectivas econdmicas no Brasil em geral;
(i) condigdes hidroldgicas do Sistema Elétrico Nacional (SIN) e submercados em que as usinas da Companhia
estao localizadas (submercado Sudeste/Centro-Oeste);
(iii) nivel dos reservatdrios e risco hidrolégico;
(iv) exposicao ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD);
(v) estratégia de alocacdo de garantia fisica das usinas hidraulicas;
(vi) mudangas na regulagdo e legislacdo do setor elétrico; e
(vii) novos ativos em operacao.

Os Diretores entenderam que os resultados das operacdoes da Companhia no exercicio de doze meses findo em
31 de dezembro de 2021 foram significativamente afetados por diversos fatores, dentre eles:

Q)] condicOes e perspectivas econdmicas no Brasil em geral;
(i) condicoes hidroldgicas do Sistema Elétrico Nacional (SIN) e submercados em que as usinas da Companhia
estdo localizadas (submercado Sudeste/Centro-Oeste);
(iii) nivel dos reservatdrios e risco hidroldgico;
(iv) exposicao ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD);
(v) estratégia de alocagdo de garantia fisica das usinas hidraulicas;
(vi) mudancas na regulagdo e legislacdo do setor elétrico;
(vii) resultados das disputas judiciais e outros; e
(viii) novos ativos em operacao.

(b) variacoes relevantes das receitas atribuiveis a introducao de novos produtos e servicos,
alteracoes de volumes e modificacoes de precos, taxas de cambio e inflagdo

A receita da Companhia € majoritariamente proveniente da geracdo de energia. Modificagées de preco, taxas de
cambio, inflacdo, alteracdes de volumes e introducao de novos produtos e servigos a afetam da seguinte forma:

. modificagao de prego: a variacdo do PLD pode afetar o resultado da Companhia positivamente quando
sua geracao € maior que sua energia assegurada, garantindo um superavit no periodo e possibilitando a venda
dessa energia no mercado spot e negativamente, quando ha déficit nessa relacdo e a Companhia precisa
necessariamente comprar energia no curto prazo para suprir seus contratos de venda de energia;

. taxas de cambio: hoje a Companhia ndo possui nenhuma receita estrangeira que seja impactada positiva
ou negativamente pela taxa de cambio;

o inflagdo: todos os contratos de venda de energia sdo corrigidos pelo IPCA. A receita da Companhia é
beneficiada com o incremento desse indice, mas em contraparte, podemos perceber o aumento das despesas
operacionais e despesas financeiras da Companhia nesse caso;



o introducdo de novos produtos e servicos: a introducao de novos ativos e novos servigos ao portfolio da
Companhia afeta diretamente sua receita, trazendo um resultado mais positivo.

A receita operacional liquida da Companhia relativa ao periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023
foi de R$3.431,5 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este desempenho é reflexo dos pontos
expostos no item 2.2(a)(i) deste Formulario de Referéncia. Em comparacdo, a receita operacional liquida da
Companbhia relativa ao periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2022 foi de R$2.845,1 milhGes e os
Diretores entenderam que aquele desempenho é reflexo dos pontos também expostos no item 10.2(a)(i) do
Formulario de Referéncia da Companhia.

(c) impactos relevantes da inflacao, da variacao de precos dos principais insumos e produtos,
do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor

Os Diretores da Companhia esclarecem que a situagao financeira e o resultado das operacdes da Companhia sao
afetados pela inflacdo, pelas tarifas praticadas nos leildes de geracdo de energia e pelo PLD utilizado para
precificar a energia no mercado de curto prazo, e que refletem a oferta/demanda e situacdo hidroldgica do pais.

Conforme anteriormente mencionado, a situacdo financeira e o resultado das operacdes também s3o
influenciados pelas caracteristicas da fonte da energia comercializada, pelas oscilagées nas tarifas cobradas dos
consumidores e pelos encargos setoriais, os dois Ultimos homologados anualmente pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, sendo que as variagoes sao reconhecidas nas tarifas cobradas dos consumidores.

A maioria de seus custos e despesas € denominada em reais e esta atrelada aos indices de medicdo da inflagao.
A Companhia ainda esta exposta as taxas de juros cobradas nos financiamentos e sua controlada possui divida
denominada em moeda estrangeira.



2.3 - Mudangas nas praticas contabeis/Opinioes modificadas e énfases

(a) mudancgas nas praticas contabeis que tenham resultado em efeitos significativos sobre as
informacoes previstas nos campos 2.1 e 2.2

Os diretores da Companhia esclarecem que nao houve efeitos significativos de alteracdes em praticas contabeis
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021.

NOVOS PRONUNCIAMENTOS

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023, de 2022 e 2021, a Companhia e suas controladas avaliaram
gue nao houve impactos em suas demonstracoes contabeis.

As novas normas contabeis ou aquelas alteradas que passaram a vigorar para periodos anuais iniciados em, ou
apos 1° de janeiro de 2023, estdo evidenciadas a seguir:

Adocdo ao IFRS 17/CPC 50: Contratos de Seguro

O IFRS 17/CPC 50 é uma nova norma de contabilidade, que substitui o IFRS 4/CPC 11 - Contratos de Seguro,
abrangendo o reconhecimento e mensuragao, apresentacao e divulgacao.

O objetivo geral da norma é fornecer um modelo de contabilidade abrangente para contratos de seguro que seja
mais Util e consistente para seguradoras, cobrindo todos os aspectos contabeis relevantes.

Este Pronunciamento se aplica a todos os tipos de contratos de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro
direto e resseguro), independentemente do tipo de entidades que os emitem, bem como a certas garantias e
instrumentos financeiros com caracteristicas de participagao discricionaria; algumas excegGes de escopo se
aplicarao.

A nova norma ndo teve impacto nas demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia.
AlteracOes ao IAS 8/CPC 23: Definigao de Estimativas Contabeis

As alteracOes ao IAS 8/CPC 23 esclarecem a distingdo entre mudangas em estimativas contabeis, mudangas em
politicas contdbeis e corregdao de erros. Elas também esclarecem como as entidades utilizam técnicas de
mensuracao e inputs para desenvolver estimativas contabeis.

As alteragbes nao tiveram impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.
Alteracdes ao IAS 1/CPC 26 (R1): Divulgacao de Politicas Contabeis

As alteracGes ao IAS 1/CPC 26 (R1) — Apresentacao das demonstracoes contabeis e o IFRS Practice Statement 2
fornecem orientacdo e exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materialidade as divulgacoes
de politicas contabeis. As alteracoes visam ajudar as entidades a fornecer divulgacoes de politicas contabeis mais
Uteis, substituindo o requisito para as entidades divulgarem suas politicas contabeis “significativas” por um
requisito para divulgar suas politicas contabeis “materiais” e adicionando orientacdo sobre como as entidades
aplicam o conceito de materialidade ao tomar decisdes sobre divulgagdes de politicas contabeis.

As alteragbes nao tiveram impacto nas demonstracoes financeiras consolidadas da Companhia.

Alteragdes ao IAS 12/CPC 32: Imposto Diferido relacionado a Ativos e Passivos originados de uma Simples
Transacao

As alteragdes ao IAS 12/CPC 32 - Tributos sobre o lucro estreitam o escopo da excegao de reconhecimento inicial,
de modo que ela ndo se aplique mais a transagdes que gerem diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
iguais, como arrendamentos e passivos de desativagao.



As alteragbes nao tiveram impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.
AlteracOes ao IAS 12/CPC 32: Reforma Tributaria Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois

As alteracdes ao IAS 12/CPC 32 - Tributos sobre o lucro foram introduzidas em resposta as regras do Pilar Dois
da Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) sobre Base Erosion Profit Shifting
(BEPS) e incluem:

Uma excecdo temporaria obrigatéria ao reconhecimento e divulgacdo de impostos diferidos decorrentes da
implementacao jurisdicional das regras do modelo do Pilar Dois; e

Requisitos de divulgacao para entidades afetadas, a fim de ajudar os usuarios das demonstragdes financeiras a
compreender melhor a exposicdo de uma entidade aos impostos sobre a renda do Pilar Dois decorrentes dessa
legislacdo, especialmente antes da data efetiva.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021, de 2022 e 2021, a Companhia e suas controladas avaliaram
que ndo houve impactos em suas demonstragdes contabeis.

As novas normas contabeis ou aquelas alteradas que passaram a vigorar para periodos anuais iniciados em, ou
apos 1° de janeiro de 2022, estdo evidenciadas a seguir:

Alteracdo ao IFRS 3/CPC 15 (R1): Combinacdo de Negdcios

As alteracOes ao IFRS 3/CPC 15 (R1) substituem as referéncias da versdo antiga da estrutura conceitual pela mais
recente emitida em 2018. Eles também adicionam requisitos explicitos que:

Para obrigagdes dentro do escopo do IAS 37/CPC 25, um adquirente realiza a aplicacdo da norma para determinar
se na data de aquisicdao existe uma obrigacdo presente como resultado de eventos passados;

Para uma taxa que estaria dentro do escopo da IFRIC 21, o adquirente realiza a aplicacdo da norma para
determinar se o evento obrigatdrio que da origem a um passivo para pagar a taxa ocorreu na data de aquisicao;
Um adquirente ndo reconhece ativos contingentes adquiridos em uma combinacao de negdcios.

Alteracao ao IAS 16/CPC 27: Ativo Imobilizado

A alteracdo proibe uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens
produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados
devem ser reconhecidos no resultado do exercicio.

Alteracao ao IAS 37/CPC 25: Provisao, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

As alteragbes ao IAS 37/CPC 25 especificam que, ao determinar se um contrato é oneroso, devem ser
considerados os custos diretamente relacionados a esse contrato. As alteragées também especificam que esses
custos consistem tanto nos custos incrementais do cumprimento de um contrato (por exemplo, mao de obra
direta e materiais) quanto na alocagao de outros custos diretos (dando o exemplo da taxa de depreciacao de um
item do ativo imobilizado utilizados no cumprimento desse contrato, entre outros).

Aprimoramentos anuais — Ciclo 2018-2020:

IFRS 1/CPC 37 (R1) — Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade: simplifica a aplicagdo da referida
norma por uma subsidiaria que adote o IFRS pela primeira vez apds a sua controladora, em relacao a mensuragao
do montante acumulado de variacdes cambiais.

IFRS 9/CPC 48 — Instrumentos Financeiros: esclarece quais encargos financeiros devem ser incluidos no teste de
10% para analise de baixa de passivos financeiros.

IFRS 16/CPC 06 (R2) — Arrendamentos: alteracdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamentos do
arrendador relacionados a melhorias no imovel arrendado.



IAS 41/CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto Agricola: remogao da exigéncia de excluir das estimativas de fluxos de
caixa os tributos (IR/CS) ao mensurar o valor justo dos ativos bioldgicos e produtos agricolas, alinhando assim
as exigéncias de mensuracgao do valor justo no IAS 41/ CPC 29 com as de outras normas IFRS.

As seguintes normas que entraram em vigor em 01 de janeiro de 2021 ndo tiveram um impacto significativo nas
demonstragOes contabeis consolidadas da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023, de
2022 e 2021:

. Arrendamentos: as alteragcdes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacdo das orientacdes do CPC
06 (R2) sobre a modificacdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios relacionados como
consequéncia direta da Covid-19.

. CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: As alteracdes aos Pronunciamentos CPC 38 e 48 fornecem excecdes
temporarias que enderecam os efeitos das demonstragdes financeiras quando uma taxa de certificado de depdsito
interbancario é substituida com uma alternativa por uma taxa quase que livre de risco.

(b) opinioes modificadas e énfases presentes no relatério do auditor

Os diretores da Companhia afirmam que ndao ha ressalvas presentes nos relatorios dos auditores sobre as
demonstragGes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.



2.4 - Efeitos relevantes nas DFs
(a) introducao ou alienacao de segmento operacional

No exercicio social de 2023, ndo ocorreram movimentagoes que possam caracterizar introducdo ou alienacdo de
segmento operacional pela Companhia.

(b) constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacdo societaria

No decorrer do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve a constituigdo, aquisicdo ou
alienacdo de participagGes societarias pela Companhia.

(c) eventos ou operagoes nao usuais

No exercicio social de 2023, a Companhia ndo se envolveu em eventos ou operacdes que nao sejam usais de
acordo com as praticas do grupo econémico no qual se insere, exceto pelos descritos abaixo.

Revogacado e Regularizacao de Outorgas

A regularizacdo dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissao (CUSTs) a partir da entrada em vigor da
Resolucao Normativa n° 1.065/2023, publicada pela ANEEL em 13 de julho de 2023, que dispde sobre normativo
excepcional para (a) Anistia - revogacao de outorgas de geracao sem aplicacdao de penalidades ou multas e
rescisdo nao onerosa dos CUSTs e (b) Regularizacao de cronograma para projetos com CUST em execucao e com
CUST para execugao em Ciclo Tarifario a partir de 2024-2025.

Do pipeline de projetos da Companhia, cerca de 1,0 GW mostrou-se elegivel para adesao ao mecanismo.
Considerando o status destes projetos, sua interface com a infraestrutura de escoamento existente e as
perspectivas de expansao, decidiu-se por:

Manter e regularizar projetos que totalizam capacidade instalada de 282 MW, de forma a permanecer com os
descontos na Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST); e

Manter o projeto e revogar as outorgas e CUSTs dos projetos que somam capacidade instalada de 738 MW, que
possuiam conexdo garantida, mas com desconto na TUST. Desta maneira, para estes projetos, sera iniciado um
processo de nova outorga.

Repactuacao do risco hidrolégico GSF ( Generation Scaling Factor)

Em 13 de julho de 2021 foi publicada a Lei n® 14.182/21, MP n° 1.031, relativa a desestatizacao da Eletrobras.
Entre outros temas, em relacao ao GSF, o art. 18 alterou a Lei n°® 13.203/15, permitindo que a parcela da energia
do ACR pré-2015 fosse repactuada nos mesmos termos da Lei n° 14.052/20 (GSF do ACL). A determinacdo
modifica apenas o calculo de valores para usinas que disponham de comercializagdo no mercado regulado e
tenham repactuado o risco hidroldgico ou usinas estruturantes, nao havendo perspectiva de mudancga do calculo
para os ativos da AES Operacoes.

Constrained-off de usinas edlicas

O constrained-off de usinas pode ser definido como a restricdo de geragdo demandada pelo operador centralizado
com relacdo a programacdo devido as limitagGes da rede de transmissao ou requisitos de reservas operacionais.
Nessas situagdes, o gerador encontra-se impedido de atender seus contratos ou outros compromissos por meio
da geragdo de suas proprias unidades geradoras. Essa frustracdo da geragao caracteriza o custo de oportunidade
atrelado ao constrained-off de usinas.

Em 22 de margo de 2021, foi publicada a Resolugdo n® 927/2021, que estabelece procedimentos e critérios para
apuragao e pagamento de restricdo de operagao por constrained-off de usinas edlicas. Para isso, o ONS avaliara
os eventos de restricao de operagao por constrained-off que forem motivados por indisponibilidade das instalagdes



de transmissdo classificadas como Rede Basica e Demais Instalagbes de Transmissao — DITs no ambito da
Distribuicao.

Considerando o Despacho n° 2303/2019, de 20 de agosto de 2019, a ANEEL suspendeu a avaliagao pela CCEE
dos eventos de constrained-off para o ACR até que houvesse regulamentagao. As regras serdo aplicadas somente
para pedidos de reconhecimento de constrained-off protocolados na ANEEL cuja apuracao foi suspensa pelo
Despacho ANEEL n© 2303/2019. Tais eventos sao limitados ao CCEAR e CER, nao incluindo eventos do ACL.

Ainda, o reconhecimento de eventos motivados por indisponibilidade nas instalacdes de Distribuicao, exceto para
DIT, ndo esta previsto.

Assim, para eventos do passado, ocorridos até setembro de 2021, nos termos da Resolugdo n® 927/2021, os
ressarcimentos devem ser avaliados e recontabilizados de acordo com a regra posta na nova regulamentacao em
consonancia ao que se aplicava no passado (precedentes), ou seja, deverdo ser ressarcidas todas as restrigGes
elétricas no limite dos contratos de comercializagdo. Para o ACL, processos administrativos serdo julgados caso a
caso, visto que a referida Resolucao ndao aprovou o ressarcimento generalizado.

No que se refere ao futuro, eventos ocorridos apds setembro de 2021, os ressarcimentos serdo devidos apos
extrapolada uma franquia de horas anuais de energia restringida, que sera definida anualmente, tendo sido 78,
58 e 61 em 2021, 2022 e 2023, respectivamente. As classificacdes sobre restricdes no ONS foram alteradas,
sendo algumas elegiveis com franquia, outras sem e outras nao elegiveis. Sobre essa regra ha ainda pontos que
devem ser detalhados em regras e procedimentos da CCEE e ONS, respectivamente.

Em outubro de 2021, por meio do Despacho n® 3.080/2021, a ANEEL aprovou a Regra de Comercializagdo que
estabelece o calculo da energia ndo fornecida decorrente de constrained-off de usinas edlicas, referente ao
periodo referido acima como passado. Considerando que a regra aprovada foi de encontro com o entendimento,
principalmente de que fossem consideradas as restricGes energéticas para apuracdo do constrained-off, a
Associagdo Brasileira de Energia Edlica (ABEEOGlica) protocolou na ANEEL recurso administrativo requerendo:

Reconhecimento de restricbes energéticas;
Nao limitagdo do reconhecimento no atendimento dos contratos de energia de reserva;
Reconhecimento da energia do PROINFA como energia do ACR para que haja direito de ressarcimento.

Até que se avalie o recurso, as regras podem ser aplicadas, recontabilizando a energia restringida por constrained-
off.

Apesar da publicacdo do despacho, em funcdo de correcdes e adaptagOes sistémicas, a CCEE divulgou o
comunicado (CO 970/22), apenas em 23/12/2022, informando cronograma de processamento dos ressarcimentos
para usinas edlicas e também para as solares. Quando o regramento final para ambas as fontes for finalizado,
aprovado e implantado, podera haver novos reprocessamentos.

Para as fontes solares, o reprocessamento considerara a metodologia provisoria aprovada pela ANEEL via
Despacho n° 1.668/2022. A metodologia final para a fonte foi definida com a conclusdo da Consulta Pdblica
ANEEL n© 48/2022 e aprovacdo da Resolugdo Normativa n® 1.073/2023, que se destina as usinas solares
despachadas centralizadamente ou em conjuntos que sao considerados na programacao pelo ONS.

Assim como no caso das edlicas, a regulagao da ANEEL limita o pagamento da compensacao aos geradores as
situacOes classificadas como “Razdo de indisponibilidade externa”. O gerador assume o risco até um limite
temporal regulatério em que o evento é considerado ordinario. Essa “franquia” é atualmente de 30h e 30 min por
ano.

Esta regra passara a valer de forma definitiva a partir de marco de 2024 e espera-se uma demora no
processamento e efeitos econdmicos e financeiros devido a necessidade de aprovagdo das regras de
comercializacao que detalham o processo operacional realizado pela CCEE.



Em agosto de 2023, registrou-se uma ocorréncia de nivel nacional “apagdo”, que impactou em grande escala a
geragao de energia renovavel, principalmente, no Nordeste brasileiro. Essa restricdo, por decisdes de seguranca
sistémica do ONS, se manteve alta e frequente, tendo impactos até o momento.

Em funcao das restricdes, que sdo constrained-off para usinas edlicas e solares, em outubro de 2023, a Associacao
Brasileira de Energia Edlica - "ABEEdlica" e a Associacao Brasileira de Energia Solar - "ABSOLAR", em
representando seus associados (dentre eles, a Companhia), ingressou com acao judicial e pedido liminar para
revisao das normas atuais considerando principalmente a necessidade de ressarcimento de qualquer evento de
constrained-off. Ainda em outubro de 2023, foi proferida decisao indeferindo o pedido liminar. Em fungao da
negativa, em novembro de 2023, foi protocolado recurso de agravo de instrumento, o qual foi deferido para
determinar que os relatérios de contabilizacdo divulgados pela CCEE promovam a compensacgao integral aos
geradores sem limitacdo de eventos classificados como indisponibilidade externa e incidéncia de franquia de
horas. Esta decis3o ainda esta pendente de cumprimento por parte da CCEE. A ANEEL interpds recurso contra
essa decisdo, o qual ainda nao foi julgado.



2.5 — MedigGes ndo contabeis
a) Valor das medigdes nao contabeis
EBITDA e Margem EBITDA

O EBITDA (earnings before interest, taxation, depreciation and amortization), sigla em inglés para denominar
LAJIDA (lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro, depreciagdo e amortizagao)
€ uma medicdo ndo contabil elaborada pela Companhia em consonancia com a Resolugdo CVM n° 156, de 23 de
junho de 2022 (“"Resoluc¢dao CVM 156"), conciliada com suas demonstracdes financeiras e consiste no lucro
liquido ou prejuizo ajustado pelo imposto de renda e contribuicdo social, pelo resultado financeiro liquido e pela
despesa de depreciacdo e amortizagao. A Margem EBITDA é calculada por meio da divisdo do EBITDA pela receita
operacional liquida.

Seguem abaixo os valores do EBITDA e da Margem EBITDA da Companhia nos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

(8 L Seee 20 | 2022 | 202
EBITDA 1.686.538 1.183.694 903.886
Margem EBITDA 49,1% 41,6% 36,0%

Divida Bruta e Divida Liquida

A Divida Bruta da Companhia corresponde a soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures. A
Divida Liquida da Companhia é calculada pela Divida Bruta deduzida de garantias de financiamento, caixa e
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Seguem abaixo os valores da Divida Bruta e da Divida Liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2023, 2022
e 2021.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

(85 il Sxcsto 1) 20 | 2022 | 202
Divida Bruta 11.458.127 10.895.030 6.216.521
Divida Liquida 8.868.877 6.610.269 4.504.209

b) conciliagbes entre os valores divulgados e os valores das demonstracoes financeiras auditadas e
revisadas

As tabelas abaixo apresentam a conciliacdo das medigbes ndo contdbeis divulgadas pela Companhia,
considerando os valores constantes das informagOes financeiras da Companhia referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021.

EBITDA e Margem EBITDA

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

USSR TR TR RO
Lucro Liquido (Prejuizo) do Periodo ou Exercicio 333.288 320.147 424.564

(+) Total Do Resultado Financeiro 632.220 308.632 349.042

(+) Depreciagdo E Amortizagao 654.813 505.891 365.931

(+) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.836 20.048 -

(+/-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Corrente e Diferida) 75.053 69.072 (588.390)

Ebitda 1.686.538 1.183.694 551.147

(/) Receita Operacional Liquida 3.431.516 2.845.057 1.955.011
Margem EBITDA 49,1 41,6% 26,1%

1 - resultados AES Brasil Energia S.A. contempla o periodo operacional da Companhia (a partir de abril de 2021)



Divida Bruta e Divida Liquida

. Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
Gemheese 2023 | 202 | 201 |

(+) Empréstimos, financiamentos e debéntures 11.458.127,0 10.895.030 6.216.521
Divida Bruta 11.458.127,0 10.895.030 6.216.521
(-) Caixa e equivalentes de caixa 281.683 195.872 657.043

(-) Investimentos de curto prazo 1.733.262 3.587.700 1.055.269
Divida Liquida 9.443.182 7.111.458 4.504.209

c) motivo da escolha de tal indicador como mais apropriado para a correta compreensao da sua
condicao financeira e do resultado de suas operagoes

EBITDA e Margem EBITDA

O EBITDA e a Margem EBITDA sao utilizados como medida de desempenho pela administracdo da Companhia,
por serem medidas praticas para aferir o desempenho operacional e permitir a comparacdo com outras
companhias do mesmo segmento, ainda que outras companhias possam calculad-lo de maneira diferente. O
EBITDA e a Margem EBITDA s3o informagoes adicionais as demonstracgoes financeiras da Companhia e nao devem
ser utilizados em substituigdo ao lucro liquido, fluxo de caixa e/ou como base para distribuicdo de dividendos.

O EBITDA e a Margem EBITDA nao sao medidas reconhecidas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, com
base na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, nas normas e regulamentos emitidos pela
CVM, nos pronunciamentos contabeis, instrucdes e orientacbes emitidos pelo Conselho Federal de Contabilidade,
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, nem pelas
IFRS, ndo possuem um significado padrao e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes
fornecidos por outras companhias.

A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA retrata o seu desempenho sem a influéncia de fatores
ligados, dentre outros: (i) a estrutura de capital, como despesas com juros de endividamento, flutuacoes de taxas
de juros e outros resultados financeiros; (ii) a estrutura tributaria, como imposto de renda e contribuicdo social;
e (iii) as despesas com depreciacdo e amortizagao. Estas caracteristicas tornam o EBITDA um tipo de medida
mais pratica para fins de avaliacao do desempenho da Companhia, pois aferem de forma mais precisa o resultado
advindo exclusivamente do desenvolvimento de suas atividades.

Divida Bruta e Divida Liquida

A Companhia entende que a medicao da Divida Liquida e Divida Bruta sdo Uteis na avaliacdo do grau de
endividamento em relacdo a sua posigdo de caixa. Adicionalmente, a AES Brasil Operacdes S.A., subsidiaria
integral da Companhia, esta sujeita a observancia de determinados indices financeiros (covenants financeiros)
que utilizam a Divida Liquida como parémetro na forma definida nos respectivos instrumentos de divida.

A Divida Bruta e a Divida Liquida ndo sao medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem
pelas IFRS, ndo possuem um significado padrao e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes
fornecidos por outras companhias.

Para maiores informacdes sobre os contratos financeiros celebrados pela Companhia e outros instrumentos de
divida, bem como os covenants financeiros aos quais a Companhia esta sujeita, veja o item 2.1(f) deste Formulario
de Referéncia.



2.6 - Eventos subsequentes as DFs

As DemonstragOes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2023 foram aprovadas pelo Conselho de Administracdao em 26 de fevereiro de 2024 e publicadas na
mesma data.

Eventos subsequentes as demonstragGes financeiras relativas ao exercicio social de 2024, nos termos das regras
previstas no Pronunciamento Técnico CPC 24, aprovado pela Resolugdo CVM n° 105/2022:

Captacéo de novos empréstimos

Em 19 de janeiro de 2024, a controlada indireta Potengi Holdings S.A. emitiu debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, sendo 76% garantida pela Companhia e
24% pela BRF S.A., no montante de R$ 300.000, ao custo de IPCA + 7,3706% a.a. e prazo de 18 anos. A emissao
tem por objetivo substituir parcialmente, com um custo de financiamento menor e um prazo maior, as notas
comerciais captadas em 19 de dezembro de 2022, utilizadas para financiar a construcdao de 165,3 MW de
capacidade instalada do Complexo Edlico Cajuina.



2.7 - Destinacao de resultados

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia adotava como politica de retencao de lucros as previsoes
contidas em seu Estatuto Social (“"Estatuto Social”) e Lei das Sociedades por Agdes, autorizando a
Assembleia Geral a, por proposta da administragdo da Companhia, deliberar reter parcela de lucro
liquido do exercicio prevista em orcamento de capital previamente aprovado pela assembleia geral.
Qualquer retengdo de lucros do exercicio pela Companhia devera ser obrigatoriamente acompanhada
de proposta de orcamento de capital previamente aprovado pelo Conselho de Administracao da
Companhia.

a. regras sobre

retencdo de lucros Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia detinha, além das reservas obrigatdrias previstas na
legislacdo, reserva de lucros estatutdria, com finalidade de reforco de capital de giro e/ou
financiamento da expansdo e desenvolvimento das atividades da Companhia e de suas controladas,
inclusive por meio da subscrigdo de aumentos de capital ou criagdo de novos empreendimentos ou
aquisicdo de novas sociedades. Na forma do Estatuto Social da Companhia, o saldo da reserva de
lucros estatutaria ndo podera ultrapassar o valor do capital social da Companhia. Atingindo esse
limite, a administracdo da Companhia devera propor a Assembleia Geral a aplicacdo do excesso na
integralizacdo ou aumento do capital social, ou na distribuigdo de dividendos.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, a Companhia registrou um lucro liquido
ajustado no valor de R$175.955.698,31, a ser aprovado na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia, prevista para 22 de abril de 2024.

Conforme o disposto no Art. 193 da Lei das Sociedades por AgGes e, considerando o valor do lucro
liquido apurado no exercicio social de 2023, a Administracdo prop0s a destinagdo do montante de
R$9.261.054,84 para constituicdo da reserva legal da Companhia, equivalente a 5% do lucro liquido
bruto, de R$ 185.221.096,87.

a.i. valores das

retengdes de lucros Do lucro liquido ajustado no valor de R$175.955.698,31, a administracdo da Companhia propds que
fosse deliberado, na Assembleia Geral da Companhia a ser realizada em 22 de abril de 2024, pela
distribuicdo da seguinte forma: (i) R$ 43.988.924,58 a titulo de dividendos minimos obrigatdrios a
ser distribuido aos acionistas, e (ii) R$ 131.966.773,73 a ser alocado na Reserva Estatutaria de
Investimentos e Capital de Giro, em consonancia com o artigo 38, inciso “iii”, do Estatuto Social da
Companhia.

O valor total dos proventos foi distribuido conforme as diretrizes da Politica de Destinacdo de
Resultados, disponivel nos websites da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), da CVM
(http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br).

Conforme o disposto no Art. 193 da Lei das Sociedades por Agoes e, considerando o valor do lucro
liquido apurado no exercicio social de 2023, a Administracdo propds a destinagdo do montante de
R$9.261.054,84 para constituicdo da reserva legal da Companhia, equivalente a 5% do lucro liquido.
A destinagdo proposta sera deliberada pelos acionistas da Companhia na Assembleia Geral Ordinaria
a ser realizada em 22 de abril de 2024.

0O valor de R$131.966.773,73, equivalente a 75% do lucro liquido, foi destinado a Reserva Estatutaria

a.ii. percgntuais de Investimentos e Capital de Giro, em consonancia com o artigo 38, inciso “iii”, do Estatuto Social
em relagao aos da Companbhia.

lucros totais

declarados O valor de R$44.910.729,00, representativos de 55% do lucro liquido ajustado, calculado de acordo

com a Politica de Destinacdo de Resultados da Companhia, foi destinado para o pagamento dos
dividendos obrigatdrios.

O valor total dos proventos foi distribuido conforme as diretrizes da Politica de Destinagdo de
Resultados, disponivel nos websites da Companhia (Politicas e Regimentos - RI AES Brasil), da CVM
(http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br).

b. regras sobre Em 31 de dezembro de 2023, o Estatuto Social da Companhia previa que os acionistas teriam direito
distribuicdo de de receber como dividendo obrigatorio quantia equivalente a 25% do resultado do exercicio social,
dividendos nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.


https://ri.aesbrasil.com.br/listagroup.aspx?idCanal=NrJsd9+ScWMIMlKA2oaiEw==

Em 31 de dezembro de 2023, o Estatuto Social garantia aos acionistas a distribuicdo anual de
dividendos. Sem prejuizo, o Estatuto Social previa que a distribuicdo dos resultados apurados em 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano far-se-a semestralmente, ou em periodos inferiores a um
semestre, caso o Conselho da Administracdo da Companhia delibere a distribuicdo de dividendos

2 riodici ; !, : -
c periodicidade intermediarios, com base em balango especial levantado para esse fim.

das distribuicoes

de dividendos O Conselho de Administracdo poderia, ainda, deliberar sobre a declaracdo de dividendos

intermediarios e intercalares, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no
Ultimo balango, anual ou semestral.

d. eventuais
restrigoes a
distribuicdo de
dividendos
impostas por
legislagdo ou
regulamentacao
especial aplicavel
ao emissor, assim
como contratos,
decisoes judiciais,
administrativas ou

Salvo pelo disposto na Lei das Sociedades por Agles e pelo Estatuto Social, em 31 de dezembro de
2023, a Companhia ndo possuia restricdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagdo ou
regulamentacdo, por contratos ou decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais.

arbitrais
Em 7 de junho de 2021, o Conselho de Administragao da Companhia aprovou politica especifica sobre
destinagdo de resultados, com efeitos sobre os valores apurados a partir do exercicio social de 2022
e. politica de e vigéncia por prazo indeterminado.
destinagao de
resultados Referida Politica de Destinagdo de Resultados estd disponivel no seu site de RelagGes com

Investidores (Politicas e Regimentos - RI AES Brasil)), no site da CVM (gov.br/cvm) e da B3
(http://www.b3.com.br).

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia adotava como politica de retencdo de lucros as previsoes
contidas em seu Estatuto Social e na Lei das Sociedades por AgGes, autorizando a Assembleia Geral
a, por proposta da administracdo da Companhia, deliberar reter parcela de lucro liquido do exercicio
prevista em orcamento de capital previamente aprovado pela assembleia geral.

Adicionalmente, qualquer retencdo de Ilucros do exercicio pela Companhia devera ser
obrigatoriamente acompanhada de proposta de orgamento de capital previamente aprovado pelo

Conselho de Administragao da Companhia.
a. regras sobre

retenco de lucros Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia detinha, além das reservas obrigatdrias previstas na

legislacdo, reserva de lucros estatutaria, com finalidade de reforco de capital de giro e/ou
financiamento da expansao e desenvolvimento das atividades da Companhia e de suas controladas,
inclusive por meio da subscrigdo de aumentos de capital ou criagdo de novos empreendimentos ou
aquisicdo de novas sociedades. O saldo da reserva de lucros estatutaria ndo podera ultrapassar o
valor do capital social da Companhia. Atingindo esse limite, a administragdo da Companhia devera
propor a Assembleia Geral a aplicacdo do excesso na integralizacdo ou aumento do capital social, ou
na distribuicdo de dividendos.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, a Companhia registrou um lucro liquido
ajustado no valor de R$194.239.388,32, o qual foi aprovado na Assembleia Geral Ordinaria realizada
no dia 27 de abril de 2023.

Conforme o disposto no Art. 193 da Lei das Sociedades por Agdes e, considerando o valor do lucro
liquido apurado no exercicio social de 2022, a Administragdo prop0s a destinagdo do montante de
R$10.220.812,60 para constituigdo da reserva legal da Companhia, equivalente a 5% do lucro liquido.

a.i. valores das
retengdes de lucros

Do lucro liquido ajustado no valor de R$194.239.388,32, foi distribuido como dividendos
intermediarios o valor de R$52.877.139,11 conforme aprovado em Reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 04 de agosto de 2022, ratificado por ocasido da Assembleia Geral
Ordinaria realizada em 27 de abril de 2023. O valor total dos proventos foi distribuido conforme as


https://ri.aesbrasil.com.br/listagroup.aspx?idCanal=NrJsd9+ScWMIMlKA2oaiEw==
https://www.gov.br/cvm/pt-br

a.ii. percentuais
em relagdo aos
lucros totais
declarados

b. regras sobre
distribuicao de
dividendos

[ periodicidade
das distribuicoes
de dividendos

d. eventuais
restricoes a
distribuicdo de
dividendos
impostas por
legislagdo ou
regulamentacao
especial aplicavel
ao emissor, assim
como contratos,
decisoes judiciais,
administrativas ou
arbitrais

e. politica de
destinacao de
resultados

diretrizes da Politica de Destinagdo de Resultados, disponivel nos websites da Companhia ((Politicas
e Regimentos - RI AES Brasil), da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br).

A Assembleia Geral Ordinaria realizada em 27 de abril de 2023 aprovou a retencdo dos lucros
remanescentes de R$141.362.249,21, destinada para a execugdo do orcamento de capital para o
exercicio social de 2023, nos termos do artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes, ressalvado que
tal valor, somado ao montante destinado para a mesma finalidade em periodos anteriores,
equivalente a R$843.694.311,94, totaliza o montante de R$985.056.561,15, com a finalidade de
subsidiar parcialmente os investimentos da Companhia, no montante aproximado de
R$3.051.095.524,11, conforme projegdes de investimentos previstas para serem realizadas no
periodo de 2023 a 2027, conforme ja divulgado aos acionistas da Companhia e ao mercado em geral.

A retencdo indicada sera mantida até a assembleia geral ordinaria que deliberar acerca das contas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, oportunidade em que sera reavaliada a adequacao
da retencdo efetuada e apresentada proposta de prorrogagdo ou alteragdo, conforme necessario.

Conforme o disposto no Art. 193 da Lei das Sociedades por AgGes e, considerando o valor do lucro
liquido apurado no exercicio social de 2022, a Administragdo prop0s a destinagdo do montante de
R$10.220.812,60 para constituicdo da reserva legal da Companhia, equivalente a 5% do lucro liquido.
A destinacdo foi aprovada na Assembleia Geral Ordinaria realizada em 27 de abril de 2023.

A retencao dos lucros remanescentes, no valor de R$141.362.249,21, foi destinada para a execugdo
do orcamento de capital para o exercicio social de 2023, o equivalente a 73% do lucro liquido.

Em 31 de dezembro de 2022, o estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”) previa que os
acionistas teriam direito de receber como dividendo obrigatério quantia equivalente a 25% do
resultado do exercicio social, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por AgGes.

Em 31 de dezembro de 2022, o Estatuto Social garantia aos acionistas a distribuicdo anual de
dividendos. Sem prejuizo, o Estatuto Social previa que a distribuicdo dos resultados apurados em 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano far-se-a semestralmente, ou em periodos inferiores a um
semestre, caso o Conselho da Administracdo da Companhia delibere a distribuicdo de dividendos
intermediarios, com base em balango especial levantado para esse fim.

O Conselho de Administracdo poderia, ainda, deliberar sobre a declaracdo de dividendos
intermediarios e intercalares, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no
ultimo balanco, anual ou semestral.

Salvo pelo disposto na Lei das Sociedades por Agles e pelo Estatuto Social, em 31 de dezembro de
2022, a Companhia ndo possuia restricGes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagdo ou
regulamentacgdo, por contratos ou decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais

Em 7 de junho de 2021, o Conselho de Administragao da Companhia aprovou politica especifica sobre
destinacdo de resultados, com efeitos sobre os valores apurados a partir do exercicio social de 2022
e vigéncia por prazo indeterminado.

Referida Politica de Destinacdo de Resultados esta disponivel no seu site de Relagbes com
Investidores (Politicas e Regimentos - RI AES Brasil), no site da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-
br) e da B3 (http://www.b3.com.br).
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Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia adotava como politica de retengdo de lucros as previsdes
contidas em seu Estatuto Social e na Lei das Sociedades por AgGes, autorizando a Assembleia Geral
a, por proposta da administracdo da Companhia, deliberar reter parcela de lucro liquido do exercicio
prevista em orcamento de capital previamente aprovado pela assembleia geral.

Adicionalmente, qualquer retencdo de lucros do exercicio pela Companhia deverd ser
obrigatoriamente acompanhada de proposta de orcamento de capital previamente aprovado pelo

Conselho de Administragao da Companhia.
a. regras sobre

retencdo de lucros Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia detinha, além das reservas obrigatdrias previstas na

legislacdo, reserva de lucros estatutdria, com finalidade de reforco de capital de giro e/ou
financiamento da expansdo e desenvolvimento das atividades da Companhia e de suas controladas,
inclusive por meio da subscrigdo de aumentos de capital ou criagdo de novos empreendimentos ou
aquisicdo de novas sociedades. O saldo da reserva de lucros estatutaria ndo podera ultrapassar o
valor do capital social da Companhia. Atingindo esse limite, a administragdo da Companhia devera
propor a Assembleia Geral a aplicacdo do excesso na integralizacdo ou aumento do capital social, ou
na distribuicdo de dividendos.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, a Companhia registrou um lucro liquido
ajustado no valor de R$395.301.870,36, o qual foi submetido a aprovacdo na Assembleia Geral
Ordinaria realizada no dia 28 de abril de 2022.

Conforme o disposto no Art. 193 da Lei das Sociedades por Agdes e, considerando o valor do lucro
liquido apurado no exercicio social de 2021, a Administracdo propds a destinacdo do montante de

. R$20.801.250,92 para constituicdo da reserva legal da Companhia, equivalente a 5% do lucro liquido.
a.i. valores das

retencgoes de lucros . . . ~
< A retengdo dos lucros remanescentes, no valor de R$296.476.402,77, foi destinada para a execugao

do orcamento de capital para o exercicio social de 2022, nos termos do artigo 196 da Lei das
Sociedades por Agoes, ressalvado que tal valor, somado ao montante destinado para a mesma
finalidade em periodos anteriores, equivalente a R$547.217.909,17, totaliza o montante de
R$843.694.311,94, com a finalidade de subsidiar parcialmente os investimentos da Companhia, no
montante aproximado de R$3.859.500.000,00, conforme projegdes de investimentos previstas para
serem realizadas no periodo de 2022 a 2026, conforme ja divulgado aos Acionistas da Companhia e
ao mercado em geral.

Conforme o disposto no Art. 193 da Lei das Sociedades por Agdes e, considerando o valor do lucro

liquido apurado no exercicio social de 2021, a Administracdo propds a destinacdo do montante de

R$20.801.250,92 para constituicdo da reserva legal da Companhia, equivalente a 5% do lucro liquido.
a.ii. percentuais

em relagdo aos A retengao dos lucros remanescentes, no valor de R$296.476.402,77, destinada para a execugdo do
lucros totais orgamento de capital para o exercicio social de 2022, equivale a 74% do lucro liquido.
declarados

O montante de R$74.671.216,94, referente a lucros ja apurados pela Companhia, mas ainda nao
realizados, foi destinado a reserva de lucros a realizar, para quando financeiramente realizado, em
periodos posteriores, possa entdo ser distribuido como dividendos.

b. regras sobre Em 31 de dezembro de 2021, o Estatuto Social previa que os acionistas teriam direito de receber
distribuicao de como dividendo obrigatdrio quantia equivalente a 25% do resultado do exercicio social, nos termos
dividendos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acgdes.

Em 31 de dezembro de 2021, o Estatuto Social garantia aos acionistas a distribuicdo anual de
dividendos. Sem prejuizo, o Estatuto Social previa que a distribuicdo dos resultados apurados em 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano far-se-a semestralmente, ou em periodos inferiores a um
semestre, caso o Conselho da Administracdo da Companhia delibere a distribuicdo de dividendos
intermediarios, com base em balango especial levantado para esse fim.

O Conselho de Administracdo poderia, ainda, deliberar sobre a declaracdo de dividendos
intermediarios e intercalares, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no
Ultimo balango, anual ou semestral.

[ periodicidade
das distribuic6es
de dividendos



d. eventuais
restricoes a
distribuicao de
dividendos
impostas por
legislagdo ou
regulamentacao
especial aplicavel
ao emissor, assim
como contratos,
decisOes judiciais,
administrativas ou
arbitrais

e. politica de
destinagao de
resultados

Salvo pelo disposto na Lei das Sociedades por Agoes e pelo Estatuto Social, em 31 de dezembro de
2021, a Companhia ndo possuia restricdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagdo ou
regulamentagdo, por contratos ou decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais.

Em 7 de junho de 2021, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou politica especifica sobre
destinagdo de resultados, com efeitos sobre os valores apurados a partir do exercicio social de 2022
e vigéncia por prazo indeterminado.

Referida Politica de Destinagdo de Resultados estd disponivel no seu site de RelagGes com
Investidores (Politicas e Regimentos - RI AES Brasil), no site da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-
br) e da B3 (http://www.b3.com.br).
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2.8 - Itens relevantes nao evidenciados nas DFs

(a) Os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que nao aparecem no seu
balanco patrimonial, tais como:

(i) carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha arrendamentos mercantis operacionais, ativos ou passivos,
ndo evidenciados nos balangos patrimoniais da Companhia nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2023, 2022 e 2021.

(ii) contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos

Os Diretores da Companhia esclarecem que nao ha contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos
nao evidenciados nos balancos patrimoniais da Companhia nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2023, 2022 e 2021.

(i

i) contratos de construcao ndao terminada

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha construcdo ndo terminada ndo evidenciada nos balangos
patrimoniais da Companhia nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021.

(iv) contratos de recebimentos futuros de financiamentos

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha construcdo ndo terminada nao evidenciada nos balancos
patrimoniais da Companhia nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021.

(b) Outros itens nao evidenciados nas demonstracoes financeiras

Para 31 de dezembro de 2023, os Diretores da Companhia informam que os seguintes compromissos contratuais
relevantes nao foram reconhecidos em suas informacgdes financeiras:

Total em
2029 31de
(em R$ milhées) em diante dezembro
de 2023

Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica (TFSEE) 159,4 239,8
Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo e Distribuigdo (TUST e TUSD) 372,1 371,7 371,7 371,7 371,7 3.762,9 5.621,9
Compensagdo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos (CFURH) 77,9 77,9 77,9 77,9 77,9 272,8 662,5
Encargos de conexdo 79 79 7,9 7,9 7,9 59,2 98,7
Construgdo, modernizagdo e manutengdo de usinas 528,6 184,5 128,8 72,1 32,1 3,6 949,8
Fornecimento de turbinas edlicas 234 - - - - - 1.380,4
Contratos de compra de energia 508,5 237,6 14,9 3,7 0,5 - 765,3

Total 1.745,2 895,8 617,3 549,5 506,3 4.257,9 8.572,1



Para 31 de dezembro de 2022, os seguintes compromissos contratuais relevantes ndo foram reconhecidos nas
informag0es financeiras:

Total em
(Erikeidices) 2027 emzdoizasnte de:::nc‘llgro
de 2022
Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica (TFSEE) 14,1 14,1 14,1 14,1 14,1 149,2 220,0
Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo e Distribuigdo (TUST e TUSD) 316,3 316,3 312,9 312,9 312,9 2.996,6 4.567,8
Compensagdo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos (CFURH) 40,5 40,5 40,5 40,5 40,5 182,3 384,8
Encargos de conexdo 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 56,9 90,7
Construgdo, modernizagdo e manutengdo de usinas 566,1 120,9 67,3 50,8 17,3 - 822,3
Fornecimento de turbinas edlicas 1.367,2 13,2 - - - - 1.380,4
Contratos de compra de energia 481,6 2244 137,3 - - - 843,3
Total 2.792,6 736,2 578,9 425,1 391,6 3.385,0 8.309,3

Para 31 de dezembro de 2021, os seguintes compromissos contratuais relevantes nao foram reconhecidos nas
informag0es financeiras:

Total em
(emlRZmihoes) engi2a7nte de:::n(:gro
de 2021
Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica (TFSEE) 12,2 12,2 12,2 12,2 12,2 112,3 173,2
Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo e Distribuigdo (TUST e TUSD) 260,8 260,8 260,8 260,8 260,8 2.349,6 3.653,6
Compensagdo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos (CFURH) 27,6 27,6 27,6 27,6 27,6 151,6 289,3
Encargos de conexdo 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 62,6 95,0
Construgdo, modernizagdo e manutengdo de usinas 324,0 69,6 15,2 3,7 0,3 - 412,7
Fornecimento de turbinas edlicas 1.529,2 703,0 - - - - 2.232,2
Contratos de compra de energia 741,7 319,1 177,1 116,3 - - 1.354,3

Total 2.901,9 1.398,7 499,3 426,9 307,3 2.676,1 8.210,3



2.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados

(a) como tais itens alteram ou poderdao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstragoes financeiras do emissor

Os Diretores da Companhia comentaram que os contratos ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras
relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023 estdo relacionados as atividades operacionais
da Companhia e seu registro contabil decorrera da efetiva utilizagdo do bem ou servico. Tais itens ainda nao
atendiam aos critérios de reconhecimento de passivos, por serem obrigacdes originadas de contratos que ainda
ndo haviam sido integralmente cumpridos e, em consequéncia, ndo houve reconhecimento dos ativos ou despesas
correspondentes.

(b) natureza e o propdsito da operagao

Os compromissos contratuais relevantes nao reconhecidos nas informacoes financeiras da Companhia visaram a
modernizacdao, manutengao e expansao de determinados ativos da Companhia.

(c) natureza e o montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor
em decorréncia da operacao

Os montantes envolvidos e as naturezas das operagoes encontram-se destacados no item 2.8 (b).



2.10 - Planos de negodcios
(a) Investimentos

(i) Descricao quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos

Em 2023, os investimentos da AES Brasil somaram R$ 2.655,1 milhdes, aumento de 23,2% se comparado a 2022
(R$ 2.155,7 milhdes).

O maior investimento em Modernizacao e Manutencao reflete, principalmente, a antecipacao do turnaround dos
Complexos Edlicos Ventos do Araripe, Caetés e Cassino (+R$ 95,1 milhGes no ano) e a manutencao de main
components em Alto Sertdo II (+R$ 34,3 milhdes em 2023). Adicionalmente, a Companhia deu continuidade aos
investimentos na construgdo do parque solar AGV VII, no estado de Sao Paulo, e na estrutura comum de Cajuina
para desenvolvimento de seu pipeline.

Em 26 de fevereiro de 2024, a Companhia divulgou, por meio de Fato Relevante, a sua previsao de investimento
para os anos de 2024 a 2028. No periodo, a AES Brasil prevé investir aproximadamente R$ 1,3 bilhao no periodo
de 2024 até 2028, destinados a: (i) modernizacdo e manutencao dos ativos em operacao, incluindo o turnaround
dos ativos edlicos adquiridos via M&A; (ii) finalizagdo da construcdo dos projetos ja contratados; e (iii)
desenvolvimento do pipeline de Cajuina e construcao do parque solar AGV VII, conforme apresentado na tabela
a sequir:

Investimentos® (em R$ milhdes) mmm 2027 m TOTAL

Modernizacao e Manutencgao 193,9 213,9 136,7 125,5 159,5 829,4

Desenvolvimento de Projetos - Cajuina Fases 3 e 4 e AGV VII (pipeline) 130,6 0,3 0,0 0,0 0,0 130,8

Expansao 388,2 0,0 0,0 0,0 0,0 388,2
Complexo Tucano 14,4 0,0 0,0 0,0 0,0 14,4
Complexo Cajuina 373,8 0,0 0,0 0,0 0,0 373,8
Total de Investimentos 712,7 214,2 136,7 125,5 159,5 1.348,4
Juros e Mao de Obra Capitalizados? 93,8 101,1 49,9 2,9 3,5 251,2

1 — Valores reais em 31 de dezembro de 2023, de acordo com a participagdo da AES Brasil nos casos de constituicdo de joint ventures.

(ii) Fontes de financiamento dos investimentos

A principal fonte de financiamento para os investimentos da Companhia e de suas controladas advém do mercado
de capitais brasileiro por meio das debéntures tradicionais e de infraestrutura, sendo que a Companhia continuara
comparando as opgles de financiamentos tanto no mercado local quanto internacional, especialmente por meio
de bancos de desenvolvimento e recursos subsidiados para investimentos em energias renovaveis, para optar
pela melhor combinacdo associada a cada investimento.

(iii) Desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimento previstos

Nao foram realizados desinvestimentos relevantes pela Companhia no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2023 e ndo ha tampouco desinvestimentos previstos para o exercicio social de 2024.

(b) Desde que ja divulgada, indicar a aquisicao de plantas, equipamentos, patentes ou outros
ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

Todos os investimentos realizados pela Companhia até a data de apresentacdo do Formulario de Referéncia ja
foram divulgados nos demais itens do Formulario de Referéncia.

(c) Novos produtos e servigos

(i) Descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas



Os Diretores da Companhia esclarecem que as pesquisas da Companhia ou suas controladas em andamento até
31 de dezembro de 2023 sdo:

Confiabilidade Humana: sistema computacional para aumento da seguranca de pessoas, ativos e
meio ambiente nas usinas hidrelétricas;

Desenvolvimento de modelos de negdcios na eletromobilidade: uma proposta a partir de plataformas
multimodais integradas;

Quimerismo fase II: aplicacao da biotecnologia da reproducao de bagre sapo para programa de
reforco de estoque no setor hidrelétrico;

Virtual Power Plant AES com foco em agregacao de grandes clientes e mercado energético;
Exploragao Sustentdvel de Compostos Naturais em Macrdfitas Presentes em Reservatdrios de
Hidroelétricas;

Impactos econdmicos da mudancga do clima na geracao renovavel para otimizacdo da matriz elétrica
brasileira;

Estudo de técnicas alternativas para tratamento de superficie em parques solares;

Metodologia e Software de Gestdo de Portfdlio para Comercializacdo de Energia Elétrica aplicando-
se o conceito de Projeto Fundo de Energia;

Andlise técnica-financeira e estudos para aplicacdo do sistema de armazenamento de energia por
baterias

Autopilot - Ferramenta para operacdo 6tima de sistemas de gestdo de recursos energéticos
distribuidos (REDs) em consumidores de energia elétrica

Habilitadores técnicos e regulatorios para a viabilizacdo de um mercado de hidrogénio verde sincrono
no Brasil

Desenvolvimento de sistema para otimizacdao e planejamento do O&M em aerogeradores baseado
em ciéncia de dados

Inteligéncia Artificial para o Processamento Automatico de Imagens de Inspecoes Aéreas de Usinas
Fotovoltaicas

(i) Montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos

ou servicos

Os Diretores da Companhia esclarecem que o montante total gasto em pesquisa e desenvolvimento no periodo
de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 6,88 milhdes.

(iii) Projetos em desenvolvimento ja divulgados

Os Diretores da Companhia esclarecem que os projetos em desenvolvimento pela Companhia ou por suas
controladas ja divulgados sao:

Confiabilidade Humana: sistema computacional para aumento da seguranga de pessoas, ativos e
meio ambiente nas usinas hidrelétricas;

Desenvolvimento de modelos de negdcios na eletromobilidade: uma proposta a partir de plataformas
multimodais integradas;

Quimerismo fase II: aplicacdo da biotecnologia da reproducdo de bagre sapo para programa de
reforco de estoque no setor hidrelétrico;

Virtual Power Plant AES com foco em agregacao de grandes clientes e mercado energético;
Exploragao Sustentdvel de Compostos Naturais em Macrdéfitas Presentes em Reservatérios de
Hidroelétricas;

Impactos econdmicos da mudanga do clima na geragdo renovavel para otimizagdo da matriz elétrica
brasileira;

Estudo de técnicas alternativas para tratamento de superficie em parques solares;

Metodologia e Software de Gestdo de Portfdlio para Comercializacdo de Energia Elétrica aplicando-
se o0 conceito de Projeto Fundo de Energia;

Andlise técnica-financeira e estudos para aplicacdo do sistema de armazenamento de energia por
baterias

Inteligéncia Artificial para o Processamento Automatico de Imagens de Inspegoes Aéreas de Usinas
Fotovoltaicas

(iv) Montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos ou servicos



Produtos e Servicos Valor do Investimento
¢ (em R$)

Estratégico 22: Eletromobilidade 547.099,07
Confiabilidade Humana 361.040,58
VPP fase II 54.634,71
Quimerismo fase II 314.324,28
Projeto Gestdo 21-25 86.628,18
Exploragdo de Macrofitas 354.594,94
Risco de Clima 294.295,93
Controle de Vegetagdo em UFV 94.070,00
Fundo de Energia 455.491,06

Calculadora de Viabilidade BESS 1.025.391,34
IA em Inspegdes de UFVs 213.736,74
H2 Verde Sincrono 994.608,59
Projeto Gestao 23-25 77.096,66

Autopilot 1.222.816,57

Projeto Gestdo 23-28 318.829,98
O&M Edlicas 462.241,40

(d) Oportunidades inseridas no plano de negdcios do emissor relacionadas a questdes ASG

Um dos Compromissos ESG 2030 da AES Brasil € “Contribuir por meio da geracdo de energia renovavel para que
os clientes evitem a emissdo de 582 mil tCO2e ao ano a partir de 2025". Nesta linha, a companhia praticamente
dobrou sua capacidade instalada nos Ultimos seis anos por meio de sua estratégia de crescimento e diversificacdo
de portifélio. A partir desse crescimento, a companhia aumenta sua capacidade para apoiar os clientes em seus
processos de reducdo de emissdes de carbono do Escopo 2.

Ainda na tematica de descarbonizacdo, a Companhia realizou em 2022 sua primeira venda de créditos de carbono,
proveniente dos Complexos Edlicos Salinas e Mandacaru. Em paralelo, a AES Brasil avalia as oportunidades de
negdcios relacionados ao tema, por meio da certificacdo de novos ativos para geracdo de créditos de carbono.

Ha também iniciativas no mercado de I-RECs, no qual a Companhia ja estd presente desde 2017. A AES Brasil
possui quatro empreendimentos com parques certificados para comercializacdo de I-RECs e trés desses
complexos sdo certificados também para REC Brazil, considerado um I-REC que fornece garantia ao cliente de
gue a usina atende a critérios de adicionalidade, de acordo com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS) da ONU.

A Companhia também acredita que o hidrogénio verde (H2V) seja uma oportunidade importante para a cadeia
de energia renovavel. A AES Brasil estd se antecipando para estar bem-posicionada diante do potencial desse
mercado, tendo assinado um pré-contrato com o Complexo de Pecém (CE) que permitira avangar nos estudos de
viabilidade técnica e comercial do projeto. A Companhia tem interesse em viabilizar uma planta de producdo e
comercializacao de hidrogénio verde e seus derivados utilizando o terminal cearense para exportar sua producado.



2.11 - Outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional

Informacdes financeiras selecionadas adicionais

Desde a sua constituicdo, em 20 de marco de 2020, até a conclusdo da Incorporagao de Agdes de emissdo da
AES Tieté pela Companhia, em 29 de marco de 2021, a Companhia nao era operacional, ndo possuia controladas
ou coligadas nem, portanto, havia registrado em suas demonstracdes e informacdes financeiras quaisquer
despesas ou receitas relevantes. Com a conclusao da Incorporacao de Agdes, a Companhia passou a ser a holding
do grupo a que pertence a AES Tieté no Brasil e passou a consolidar em suas demonstragdes e informacoes
financeiras a AES Tieté e as suas respectivas controladas diretas e indiretas a partir de 01 de abril de 2021.

Informacgoes sobre despesas com publicidade, patrocinios, parcerias e convénios

As iniciativas de investimento social privado, doagbes e patrocinios com foco no desenvolvimento das
comunidades estao contempladas na Politica de Investimento Social Privado, DoagOes e Patrocinios, disponivel
em ri.aesbrasil.com.br/politicas.

Segundo a politica vigente, as iniciativas devem ser conduzidas e sempre pautadas nos Direitos Humanos
Universais, Estatuto da Crianga e Adolescente, Estatuto do Idoso, valores e principios éticos da Companhia
estabelecidos em seu Cddigo de Conduta, Politica de Sustentabilidade e considerando as especificidades dos
povos e comunidades tradicionais das localidades.

A AES Brasil e suas subsidiarias priorizam o desenvolvimento e apoio a projetos que atendam as seguintes
premissas:

o Sustentabilidade: prever condicbes para sua autossuficiéncia financeira e organizacional, apresente
impacto ambiental negativo reduzido, ou prevendo formas de mitiga-lo, e esteja alinhado a ao menos um
dos 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU;

+ Diversidade: respeitar e valorizar as diferencas entre individuos, a diversidade de cor, género, idioma,
nacionalidade, condicdo social, orientacdo sexual e orientagao religiosa;

e Apartidarismo: projetos que ndo estejam vinculados a organizagdes ou movimentos sociais de carater
politico-partidaria;

¢ Parcerias: contemplar parceiros com competéncias para a realizagcdo dos projetos conforme as diretrizes
desta politica e participar de Conselhos, Comités (ou similares) para debater o desenvolvimento local;

¢ Trabalho em rede: manter canais abertos de dialogo com beneficiarios, empreendedores, voluntarios,
comunidades, sociedade civil, parceiros do setor publico e outros na criagdo conjunta de solugGes com
ganhos compartilhados e valorizar o protagonismo dos atores locais;

¢ Conhecimento: utilizagdo dos melhores recursos disponiveis na gestdo de projetos, na avaliagdo
econdmica, no desenvolvimento de pessoas e na gestao de conhecimento social;

¢ Inovacdo: aplicar metodologias e solugbes inovadoras que contribuam para alto impacto social nas
comunidades beneficiadas;

¢ Protagonismo comunitario: viabilizar um ambiente no qual os beneficiarios tém participagao ativa,
sendo protagonistas de seu préprio futuro e desenvolvimento;

¢ Alinhamento com politicas publicas: dar prioridade aos investimentos sociais estruturantes e
convergentes com as politicas publicas locais, contribuindo na construcdo participativa voltadas a
melhoria dos indicadores sociais dos territorios atendidos;

e Mitigacdo de impactos: contribuir para reduzir possiveis impactos e/ou externalidades sociais
negativos das operacoes da AES Brasil e de suas subsididrias;

¢ Monitoramento: estabelecer indicadores de acompanhamento, monitorar, avaliar e comunicar os
resultados.

Os patrocinios com foco em relagdes institucionais, marketing e relacionamento com clientes devem ser
conduzidos de modo a fortalecer a marca e reputacdao da Companhia, pautados nos valores e principios éticos
estabelecidos em seu Codigo de Conduta, Politica de Sustentabilidade e Politica de Comunicagdo Institucional.
Os orientadores estratégicos para o alcance desse objetivo sdo:

e Conciliar os interesses institucionais e corporativos com as oportunidades mercadoldgicas;

e Fortalecer o relacionamento com clientes, investidores e outras partes interessadas;

e Aumentar a familiaridade da marca, intensificando seu reconhecimento e fortalecendo o
posicionamento da Companhia, na sua atividade fim, em ambito nacional;

Agregar novas dimensGes a marca, promovendo seus valores essenciais; e

e Resguardar a imagem, reputacdo e negdcios da Companhia, evitando-se o patrocinio de atividades e/ou
individuos que nao tenham sido previamente aprovados pela area de Etica e Compliance da
Companhia.



https://ri.aesbrasil.com.br/governanca-e-sustentabilidade/politicas-e-regimentos/

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021, os valores despendidos pela AES

Brasil em doacdes, publicidade e patrocinios sdo detalhados abaixo:
Cocpems oty ] aona | 2o | s | o |

Doagdes 176,5 322,9 - 499,4
Publicidade 1.122,4 944,6 148,1 2.205,1
Patrocinios 4,6 13,7 - 18,3

Total de Investimentos 1.303,5 1.281,2 148,1 2.722,8



ANEXO II — DESTINACAO DO LUCRO LiQUIDO

Data-Base: 31.12.2023
(conforme Anexo A da Resolucdo CVM n© 81, de 29 de marco de 2022)

1. Informar o lucro liquido do exercicio:

O lucro liquido da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi de R$134.041.415,77, que (i) acrescido
da realizacdo do ajuste de avaliagao patrimonial no valor de R$51.179.681,10, e (ii) reduzidos os dividendos prescritos
em 2022 e pagos em 2023, no valor de R$4.343,72 e, ainda, (iii) subtraido o montante destinado a reserva legal, no valor
de R$9.261.054,84, perfaz um lucro distribuivel para destinagao no valor de R$175.955.698,31.

2. Informar o montante global e valor por acdo dos dividendos, incluindo dividendos antecipados e juros
sobre capital proprio ja declarados:

O montante global a ser distribuido a titulo de dividendos é de R$ 44.910.729,00, conforme indicado na tabela abaixo:

Descricao AL T |1aor Agao Valor Total Bruto
(R$)
Dividendos declarados na Assembleia Geral Ordinaria de
22/04/2024 R$ 0,07308038298 R$ 43.988.924,58
Dividendos sobre realizacao da reserva de lucros a realizar R$ 0,00153142685 R$ 921.804,42
Total R$ 0,07461154890 R$ 44.910.729,00

(1) Conforme base aciondria de 601.925.206 acdes ordindrias de marco de 2024, ndo computando as 2,105 acoes em
tesouraria..

A Companhia ndo pagou dividendos intermediarios ou juros sobre capital proprio no curso do exercicio social de 2023.

3. Informar o percentual do lucro liquido do exercicio distribuido:

O percentual do lucro liquido total do exercicio (antes da destinacdo a Reserva Legal) distribuido é de 23,74%.
O percentual do lucro liquido ajustado do exercicio distribuido é de 25,00%.

O valor total dos proventos foi distribuido conforme as diretrizes da Politica de Destinagdo de Resultados, disponivel nos
websites da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br).

4. Informar o montante global e valor por acdo de dividendos distribuidos com base em lucro de exercicios
anteriores:

Do total proposto para a destinacdo do lucro liquido, o montante de R$ 921.804,58 se refere a reserva de lucros a realizar,
que foi realizado no exercicio social de 2023.

5. Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital proprio, ja declarados:

a) O valor bruto de dividendos e juros sobre capital proprio de forma segregada, por acdo de cada espécie
e classe.

Nao houve distribuigdo antecipada de dividendos e/ou juros sobre capital proprio no curso do exercicio social de 2023. A
Companhia propds um total de R$ 44.910.729,00, o que corresponde a um valor bruto de R$ 0,07461180983 por acao
ordinaria, conforme indicado no item 2 acima.

b) A forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital proprio.

Caso aprovados, os dividendos propostos a Assembleia Geral Ordinaria serdo pagos integralmente até o dia 30 de maio
de 2024.

c) Eventual incidéncia de atualizacdo e juros sobre os dividendos e juros sobre capital proprio.

N&o ha.




d) Data da declaracdo do pagamento dos dividendos e juros sobre capital proprio considerada para
identificacao dos acionistas que terdo direito ao seu recebimento.

Caso aprovados, os dividendos propostos a Assembleia Geral Ordinaria serdo pagos aos acionistas titulares de agfes
ordinarias da Companhia na data-base da prépria Assembileia, a se realizar no dia 22 de abril de 2024, passando as a¢fes

de emissdo da Companhia a serem negociadas ex-dividendos a partir de 23 de abril de 2024 (terca-feira), inclusive.

6. Caso tenha havido declaracdo de dividendos ou juros sobre capital proprio com base em lucros

apurados em balancos semestrais ou em periodos menores:

a) Informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital proprio ja declarados.

N3o aplicavel.

b) Informar a data dos respectivos pagamentos.

N3o aplicavel.

7. Fornecer tabela comparativa indicando os seguintes valores por acdo de cada espécie e classe:

a) Lucro liquido do exercicio e dos 3 (trés) exercicios anteriores.

2023

2022

2021

Lucro liquido do exercicio (R$)

R$ 134.041.415,77

R$ 149.700.597,10

R$ 374.284.091,06

Lucro liquido por acao (R$)

R$ 0,22268704762

R$ 0,24870211795

R$ 0,76057539346

b) Dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos nos 3 (trés) exercicios anteriores.

2023
Descricao Tipo de Acao Valor Bruto por Acao Valor Total Bruto
Dividendos ON R$ 0,07461180983 R$ 44.910.729,00
JCP (bruto) Nao aplicavel Nao aplicavel N3o aplicavel
JCP (liquido) N3o aplicavel N3o aplicavel N3o aplicavel
Total Nio aplicavel R$% 0,07461180983 R$% 44.910.729,00
2022
Descrigao Tipo de Acao Valor Bruto por Agao Valor Total Bruto
Dividendos ON R$ 0,08784638634 R¢$ 52.877.139,11
JCP (bruto) Nao aplicavel Nao aplicavel N3o aplicavel
JCP (liguido) Nao aplicavel Nao aplicavel Ndo aplicavel
Total Nio aplicavel R$ 0,08784638634 R$ 52.877.139,11
2021
Descricao Tipo de Agdo Valor Bruto por Agao Valor Total Bruto
Dividendos ON R$ 0,04908338113 R$ 24.154.250,65
JCP (bruto) Nao aplicavel Ndo aplicavel Nao aplicavel
JCP (liquido) Nao aplicavel N3o aplicavel Nao aplicavel
Total ON R$ 0,04908338113 R$ 24.154.250,65

8. Havendo destinacao de lucros a Reserva Legal:

a) Identificar o montante destinado a reserva legal.

R$ 9.261.054,84, equivalentes a 5% do lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

b) Detalhar a forma de calculo da reserva legal.

A reserva legal é constituida pela destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio, ja deduzidos os eventuais prejuizos e a

provisao do Imposto de Renda, conforme demonstrado a seguir (em R$):

Lucro liquido do exercicio
Reserva legal - (5%)

2023

185.221.096,87
9.261.054,84




O valor total destinado a Reserva Legal nao podera ultrapassar 20% do capital social da Companhia. Além disso, no
exercicio em que o saldo da Reserva Legal acrescido dos montantes das reservas de capital de que trata o paragrafo 1°
do artigo 182 da Lei das Sociedades por Acdes exceder 30% do capital social, ndo sera obrigatdria a destinacao de parte
do lucro liquido do exercicio para a Reserva Legal.

9. Caso a Companhia possua acoes preferenciais com direito a dividendos fixos ou minimos:

a) Descrever a forma de calculo dos dividendos fixos ou minimos.

N3o aplicavel.

b) Informar se o lucro do exercicio é suficiente para o pagamento integral dos dividendos fixos ou
minimos.

N3o aplicavel.

c) Identificar se eventual parcela nao paga é cumulativa.

Nao aplicavel.

d) Identificar o valor global dos dividendos fixos ou minimos a serem pagos a cada classe de acoes
preferenciais.

Nao aplicavel.

e) Identificar os dividendos fixos ou minimos a serem pagos por acao preferencial a cada classe.

Nao aplicavel.

10. Em relacao ao dividendo obrigatorio:

a) Descrever a forma de cdlculo prevista no estatuto.

Apds as dedugbes legais e estatutarias (incluindo a constituicdo da reserva legal), no minimo 25% dos lucros que
remanescerem, ajustados pela constituicdo de reservas de contingéncias e a respectiva reversao, se for o caso, serdo
destinados para o pagamento do dividendo obrigatério devido aos acionistas.

No exercicio em que o valor do dividendo minimo obrigatdrio ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio,
a assembleia geral podera, por proposta dos 6rgdos de administracdo, destinar o excesso a constituicdo de reserva de
lucros a realizar, observado o disposto no artigo 197 da Lei das Sociedades por Acdes.

Na Assembleia Geral Ordinaria de 22 de abril de 2024, a administracdo prop0s a destinacdo de R$ 131.966.773,73
Companhia para a Reserva de Investimentos e Capital Giro e a destinacdo de R$44.910.729,00, sendo (a) R$
43.988.924,58, para o pagamento de dividendos, a serem imputados ao dividendo minimo obrigatério, e (b) R$921.804,42
decorrentes da realizacdo da reserva de lucros a realizar, representativos de 55% do lucro liquido ajustado, calculado de
acordo com as diretrizes da Politica de Destinagdo de Resultados da Companhia.

O valor total dos proventos foi distribuido conforme as diretrizes da Politica de Destinacdo de Resultados, disponivel nos
websites da Companhia (http://ri.aesbrasil.com.br), da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da B3 (http://www.b3.com.br).

b) Informar se ele esta sendo pago integralmente.

Os dividendos obrigatdrios foram pagos integralmente.

c) Informar o montante eventualmente retido.

Nao aplicavel.

11. Havendo retencdo do dividendo obrigatorio devido a situacdo financeira da Companhia:

a) Informar o montante da retencao.

Nao aplicavel.

b) Descrever, pormenorizadamente, a situacao financeira da Companhia, abordando, inclusive, aspectos
relacionados a andlise de liquidez, ao capital de giro e fluxos de caixa positivos.

Nao aplicavel.

c) Justificar a retencao dos dividendos.

Nao aplicavel.




12. Havendo destinacdo de resultado para reserva de contingéncias:

a) Identificar o montante destinado a reserva.

N3o aplicavel.

b) Identificar a perda considerada provavel e sua causa.

N3o aplicavel.

c) Explicar por que a perda foi considerada provavel.

Nao aplicavel.

d) Justificar a constituicao da reserva.

N3o aplicavel.

13. Havendo destinacao de resultados para reserva de lucros a realizar:

a) Informar o montante destinado a reserva de lucros a realizar.

N3o aplicavel.

b) Informar a natureza dos lucros ndo realizados que deram origem a reserva.

Nao aplicavel.

14. Havendo destinacao de resultado para reservas estatutarias:

a) Descrever as clausulas estatutarias que estabelecem a reserva.

Na forma do artigo 196 da Lei das Sociedades por AcOes, o estatuto social podera criar reservas desde que, para cada
uma: (i) indique, de modo preciso e completo, a sua finalidade; (ii) fixe os critérios para determinar a parcela anual dos
lucros liquidos que serdo destinados a sua constituicdo; e (iii) estabeleca o limite maximo da reserva.

A Reserva de Investimentos e Capital Giro esta prevista no artigo 38, inciso “iii” do Estatuto Social da Companhia, que
determina que essa tera por fim o reforco de capital de giro da Companhia (inclusive mediante a amortizacdo de dividas)
e/ou o financiamento da expansao e desenvolvimento das atividades da Companhia e de suas controladas ou coligadas,
nao podendo o saldo total desta reserva, em conjunto com o saldo das demais reservas de lucros, ultrapassar o capital
social da Companhia, observado que, atingido este limite, cabera a Assembleia Geral deliberar sobre o saldo excedente,
procedendo a sua distribuigdo aos acionistas ou a integralizacdo ou aumento do capital social da Companhia.

b) Identificar o montante destinado a reserva.

A Administracdo da Companhia submeteu a apreciagdo da Assembleia Geral Ordinaria de 22 de abril de 2024 a proposta
de destinacdo de R$ 131.966.773,73 do resultado do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023 para a Reserva
de Investimentos e Capital Giro.

c) Descrever como o montante foi calculado.

Conforme estabelece o artigo 38, inciso “iii”, do Estatuto Social da Companhia, uma parcela ou a totalidade do saldo do
lucro liquido que remanescer apos as dedugdes legais e a alocacao ao pagamento do dividendo minimo obrigatdrio sera
destinado a formagao de Reserva de Investimentos e Capital de Giro.

15, Havendo retencao de lucros prevista em orcamento de capital:

a) Identificar o montante da retencao.

N3o ha proposta para retencgdo de lucros apurados no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023 para orcamento
de capital.

A Administracdo, apds a devida reavaliacdo, propde a Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em 22 de abril de 2024,
a prorrogacao do prazo de duracdo do orcamento de capital da Companhia devidamente aprovado pela Assembleia Geral
Ordinaria da Companhia realizada em 27 de abril de 2023, no montante de R$985.056.561,15, conforme item 3 da Proposta
da Administracdo, conforme expressamente consignado em ata da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia realizada
em 27 de abril de 2023.

b) Fornecer copia do or¢camento de capital.

A Administragdo propde a prorrogacdo do orgamento de capital, aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia
realizada em 27 de abril de 2023, para o exercicio social de 2024, conforme item 3 da Proposta da Administracao e
expressamente autorizado pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia realizada em 27 de abril de 2023, conforme
consignado em ata.




16. Havendo destinacao de resultado para a reserva de incentivos fiscais:

a) Informar o montante destinado a reserva.

N3o aplicavel.

b) Explicar a natureza da destinacao.

N3o aplicavel.




ANEXO III - INFORMAGOES SOBRE 0S CANDIDATOS INDICADOS AO CONSELHO FISCAL

(conforme Itens 7.3 a 7.6 do Anexo C a Resolugdo CVM n® 80, de 29 de margo de 2022)

7.3 Composicao e Experiéncias profissionais da administracdo e do conselho fiscal

Conselho Fiscal

Nome Data de nascimento Orgéo da administracio Data de eleigao Prazo do mandato Data de inicio do
mandato consecutivo

CPF/Passaporte Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo E membro
controlador independente

Principais experiéncias profissionais durante os Descricao de quaisquer dos seguintes eventos que tenham E pessoa exposta politicamente (Res. CVM n°

ultimos 5 anos, destacando, se for o caso, cargos e | ocorrido durante os ultimos 5 anos: (i) condenacgdo criminal; | 50/2021)

funcoes exercidos em (i) no emissor e em (ii) condenagdo em processo administrativo da CVM, do

sociedades de seu grupo economico; e (ii) Banco Central do Brasil ou da Superintendéncia de Seguros

sociedades controladas por acionista do emissor Privados, e as penas aplicadas, ou (iii) condenacao

que detenha participagao, direta ou indireta, igual transitada em julgado na esfera judicial ou objeto de decisdo
ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie | final administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado

de valor mobiliario do emissor. para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer
Tiago Brasil Rocha 26/10/1975 Conselho Fiscal 22/04/2024 AGO 2025 27/04/2023
251.877.268-54 Administrador C.F.(Efetivo) Eleito p/Controlador 22/04/2024 Sim Sim, conforme critérios de
independéncia previstos no
Regulamento do Novo
Mercado da B3 S.A. -
Brasil Bolsa, Balcdo
Graduado em Administracao pela Universidade Mackenzie, Nao aplicavel. Nao

possui pds-graduacdo em Economia de Negdcios pela
Universidade de Sao Paulo, Mestrado em Administragao
pela Fundagdo Getlio Vargas e MBA pela Universidade de
Oxford (Inglaterra). E fundador e, atualmente membro do
Conselho Fiscal da AES Brasil Energia S.A e da Klabin S.A




Nome Data de nascimento Orgéo da administracio Data de eleigao Prazo do mandato Data de inicio do
mandato consecutivo
CPF/Passaporte Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo E membro
controlador independente

Principais experiéncias profissionais durante os
ultimos 5 anos, destacando, se for o caso, cargos e
funcoes exercidos em (i) no emissor e em
sociedades de seu grupo econoémico; e (ii)
sociedades controladas por acionista do emissor
que detenha participacao, direta ou indireta, igual
ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie
de valor mobiliario do emissor.

Descricao de quaisquer dos seguintes eventos que tenham
ocorrido durante os ultimos 5 anos: (i) condenacao criminal;
(ii) condenacao em processo administrativo da CVM, do
Banco Central do Brasil ou da Superintendéncia de Seguros
Privados, e as penas aplicadas, ou (iii) condenacgao
transitada em julgado na esfera judicial ou objeto de decisao
final administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado
para a pratica de uma atividade profissional ou comercial

qualquer

E pessoa exposta politicamente (Res. CVM n°
50/2021)

(suplente), é diretor do Eco-sistema de tecnologias
sustentaveis Greentech Business e da empresa Build from
Scratch. Foi membro do Conselho de administracao da
GotChosen (Orlando, FL, EUA). Tem passagem pela
Klabin S.A. (Sao Paulo, SP) de novembro de 2011 a
margo de 2018, sendo sua Ultima posicdo na companhia a
fungdo de Gerente Financeiro e de Relagdes com
Investidores. Entre abril de 2004 e novembro de 2011,
trabalhou na Kimberly Clark Corporation (Dallas — Global
Headquarter - Texas, EUA e Sdo Paulo, SP), sua ultima
posicdo na companhia foi de Gerente Financeiro Sénior de
Recursos Financeiros. Trabalhou, também, na Suzano
Pulp and Paper Group de abril de 2000 a abril de 2004,

Joao Henrique 15/11/1988 Conselho Fiscal 22/04/2024 AGO 2025 28/04/2022
Ballstaedt Gasparino da

Silva

064.590.749-92 Advogado C.F. (Suplente) Eleito p/Controlador 22/04/2024 Sim Sim, conforme critérios de

independéncia previstos no
Regulamento do Novo
Mercado da B3 S.A. -
Brasil Bolsa, Balcdo

Jodo Henrique Ballstaedt Gasparino da Silva, bacharel em
direito pela Faculdade de Ciéncias Sociais de Floriandpolis
— FCSF — CESUSC, pds-graduado pelo Instituto Brasileiro
de Estudos Tributarios — IBET, em direito tributario, LLM
— Direito Tributario e Contabilidade, IBGC — Conselho
Fiscal na Pratica, com experiéncia profissional no
escritdrio de advocacia Gasparino, Roman, Sachet, Barros
& Marchiori Sociedade de Advogados (2012 — presente)
como socio responsavel pela base do escritério localizada

N&o aplicavel.

Nao




Nome Data de nascimento Orgéo da administracio Data de eleigao Prazo do mandato Data de inicio do
mandato consecutivo
CPF/Passaporte Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo E membro
controlador independente

Principais experiéncias profissionais durante os
ultimos 5 anos, destacando, se for o caso, cargos e
funcoes exercidos em (i) no emissor e em
sociedades de seu grupo econoémico; e (ii)
sociedades controladas por acionista do emissor
que detenha participacao, direta ou indireta, igual
ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie
de valor mobiliario do emissor.

Descricao de quaisquer dos seguintes eventos que tenham
ocorrido durante os ultimos 5 anos: (i) condenacao criminal;
(ii) condenacao em processo administrativo da CVM, do
Banco Central do Brasil ou da Superintendéncia de Seguros
Privados, e as penas aplicadas, ou (iii) condenacgao
transitada em julgado na esfera judicial ou objeto de decisao
final administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado
para a pratica de uma atividade profissional ou comercial

qualquer

E pessoa exposta politicamente (Res. CVM n°
50/2021)

no Rio de Janeiro com atuagdo focada na area tributaria
(assessoria, consultoria e contencioso), estagiario nas
Centrais Elétricas de Santa Catarina — CELESC (2007-
2009) com atuagdo exclusivamente na area tributaria,
conciliador voluntario no Juizado Especial Criminal de
Floriandpolis/SC (06/2006 a 12/2006), como também
exerce as atividades de palestrante em seminario anual
de temas tributarios e fiscais da Oi (2016-2017) e na
Reunido Associagdo Brasileira de Estudos Tributarios das
Empresas de Telecomunicagao - ABETEL. E Conselheiro
Fiscal Suplente da AES Brasil Energia S.A. (2022-2023).

Raimundo Claudio 01/01/1958 Conselho Fiscal 22/04/2024 AGO 2025 30/04/2021
Batista
268.710.176-15 Contador C.F.(Efetivo) Eleito p/Controlador 22/04/2024 Sim Sim, conforme critérios de

independéncia previstos no
Regulamento do Novo
Mercado da B3 S.A. -
Brasil Bolsa, Balcdo

Raimundo Claudio Batista é sdcio da Allshore Accounting
& Services desde 2015 e, também, da B.TAX Consultoria
Fiscal Financeira desde 2012, e conselheiro fiscal suplente
da Brasiliana Participagdes S.A. Possui MBA em
Controladoria pela Fundagdo Instituto de Pesquisas
Contabeis, Atuariais e Financeira (FIPECAFI), e é
associado e Conselheiro Fiscal Certificado do Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa -BGC, secdo Parana,
desde 2016, e associado do IBEF - Instituto Brasileiro de
Executivos de Finangas.

Nos ultimos cinco anos ocupou, além das funcGes ja
citadas, foi membro do Conselho Fiscal do IBEF para a

Nao aplicavel

Nao




Nome Data de nascimento Orgéo da administracio Data de eleigao Prazo do mandato Data de inicio do
mandato consecutivo
CPF/Passaporte Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo E membro
controlador independente

Principais experiéncias profissionais durante os
ultimos 5 anos, destacando, se for o caso, cargos e
funcoes exercidos em (i) no emissor e em
sociedades de seu grupo econoémico; e (ii)
sociedades controladas por acionista do emissor
que detenha participacao, direta ou indireta, igual
ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie
de valor mobiliario do emissor.

Descricao de quaisquer dos seguintes eventos que tenham
ocorrido durante os ultimos 5 anos: (i) condenacao criminal;
(ii) condenacao em processo administrativo da CVM, do
Banco Central do Brasil ou da Superintendéncia de Seguros

Privados, e as penas aplicadas, ou (iii) condenacgao

transitada em julgado na esfera judicial ou objeto de decisao
final administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado
para a pratica de uma atividade profissional ou comercial

qualquer

E pessoa exposta politicamente (Res. CVM n°
50/2021)

gestdo 2017 e 2018, e membro dos conselhos fiscais
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. e
Brasiliana ParticipagOes S.A., AES Tieté Energia S.A. e da
AES Brasil Energia S.A.

Newton Akira 25/04/1964 Conselho Fiscal 22/04/2024 AGO 2025 30/04/2021
Fukumitsu
053.767.528-01 Contador C.F. (Suplente) Eleito p/Controlador 22/04/2024 Sim Sim, conforme critérios de

independéncia previstos no
Regulamento do Novo
Mercado da B3 S.A. -
Brasil Bolsa, Balcao

Newton Akira Fukumitsu é diretor do Nicleo de Solugdes
da Arteris S.A., desde 2021. E técnico em Contabilidade
pela Fundagdo Escola de Comércio Alvares Penteado -
FECAP, bacharel em Ciéncias Contabeis pela Faculdade de
Ciéncias Econémicas de Sdo Paulo - FACESP, com Pds-
graduagdo em Controladoria e Auditoria pela Universidade
Ibirapuera - UNIB, MBA Executivo em Finangas
Corporativas - IBMEC/SP, MBA Executivo em Gestao
Corporativa do Negdcio de Energia pela Escola Superior
de Propaganda e Marketing - ESPM, especializagdo em
International Financial Report Standards - IFRS pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras — FIPECAFI, e MBA em Gestao de Centro de
Servigos Compartilhados - SENAI/SC.

Nos ultimos cinco anos ocupou, além das funcGes ja
citadas: exerceu a fungdo de (i) membro suplente do
conselho fiscal da AES Eletropaulo S.A.; (ii)
Superintendente e Gerente de Solugdes Compartilhadas
da Arteris S.A. (iii) membro suplente dos Conselhos

N&o aplicavel.

Nao.




Nome Data de nascimento Orgéo da administracio Data de eleigao Prazo do mandato Data de inicio do
mandato consecutivo
CPF/Passaporte Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo E membro
controlador independente

Principais experiéncias profissionais durante os
ultimos 5 anos, destacando, se for o caso, cargos e
funcoes exercidos em (i) no emissor e em
sociedades de seu grupo econoémico; e (ii)
sociedades controladas por acionista do emissor
que detenha participacao, direta ou indireta, igual
ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie
de valor mobiliario do emissor.

Descricao de quaisquer dos seguintes eventos que tenham
ocorrido durante os ultimos 5 anos: (i) condenacao criminal;
(ii) condenacao em processo administrativo da CVM, do
Banco Central do Brasil ou da Superintendéncia de Seguros
Privados, e as penas aplicadas, ou (iii) condenacgao
transitada em julgado na esfera judicial ou objeto de decisao
final administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado
para a pratica de uma atividade profissional ou comercial

qualquer

E pessoa exposta politicamente (Res. CVM n°

50/2021)

Fiscais da Companhia, AES Tieté Energia e Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

7.4. Fornecer as informagdes mencionadas no item 7.3 em relagdo aos membros dos comités estatutarios, bem como dos comités de

auditoria, de risco, financeiro e de remuneracao, ainda que tais comités ou estruturas nao sejam estatutarios

N3o aplicavel.




7.5. Informar a existéncia de relacao conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo grau entre:

a. administradores do emissor

b. (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas ou indiretas, do emissor

c. (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii) controladores diretos ou indiretos do emissor

d. (i) administradores do emissor e (ii) administradores das sociedades controladoras diretas e indiretas do emissor

Ndo aplicavel.

7.6. Informar sobre relacoes de subordinacao, prestacao de servico ou controle mantidas, nos 3 ultimos exercicios sociais, entre
administradores do emissor e:

a. sociedade controlada, direta ou indiretamente, pelo emissor, com excecao daquelas em que o emissor detenha, direta ou
indiretamente, participagao igual ou superior a 99% (noventa e nove por cento) do capital social

b. controlador direto ou indireto do emissor

c. caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua controlada ou controladoras ou controladas de alguma
dessas pessoas

Ndo aplicavel.



ANEXO IV — INFORM'AQGES SOBRE A REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES, DOS
MEMBROS DOS COMITES DE ASSESSORAMENTO E DOS MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

(conforme Item 8 do Anexo C @ Resolugdo CVM n® 80, de 29 de margo de 2022)

8.1 Politica ou pratica de remuneracdo

(a) Objetivos da politica ou pratica de remuneracao, informando se a politica de remuneracao
foi formalmente aprovada, 6rgao responsavel por sua aprovacao e, caso o emissor divulgue a
politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado.

A Politica de Indicacao e Remuneracao de Administradores da Companhia foi aprovada pelo Conselho de
Administragao, em 18 de dezembro de 2020, conforme revisada em 10 de fevereiro de 2021 e 10 de marco
de 2021 (“Politica”). A Politica esta a disposicdo dos acionistas nos seguintes enderegos:

(i) sede da Companhia: Av. Luiz Carlos Berrini, n® 1.376, 12° andar da Torre A, Brooklin Paulista, Sao Paulo
SP; e (ii) websites da Companhia (ri.aesbrasil.com.br), da Comissdo de Valores Mobiliarios
(https://www.gov.br/cvm/pt-br ) e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (www.b3.com.br).

Os principais objetivos da Politica s3o: (i) aplicar critérios e principios éticos e técnicos de valorizacdo e
administracdo das diferentes estruturas funcionais da Companhia; e (ii) assegurar a manutencdo de
padrdes de equilibrio interno e externo, compativeis com as responsabilidades de cada cargo e competitivos
guando comparados ao mercado de trabalho, regulamentando critérios e estabelecendo controles
administrativos capazes de responder as diversas necessidades da Companhia.

(b) praticas e procedimentos adotados pelo conselho de administracdo para definir a
remuneracao individual do conselho de administracao e da diretoria

Para a definicao da remuneracdo do Conselho de Administragao e da Diretoria Estatutaria, sdo utilizadas
pesquisas salariais contratadas pela Companhia em consultorias especializadas. Tais pesquisas levam em
consideragao estudos comparativos de posicdes com atribuicbes e responsabilidades semelhantes em
empresas do mesmo segmento ou empresas que possuem boas praticas de recursos humanos e/ou
governanga corporativa.

Os resultados apresentados pelas pesquisas sao comparados as praticas da Companhia e avaliados pelo
Comité de Remuneragdo e Pessoas que submete suas recomendacoes ao Conselho de Administracdo,
responsavel por aprovar qualquer alteracdo ou manutencdo proposta.

i. os 6rgaos e comités do emissor que participam do processo decisdrio, identificando
de que forma participam

O processo decisoério relacionado as praticas de remuneragao dos administradores considera a participagdo
do Comité de Remuneracdo e Pessoas que possui uma atuacdo meramente opinativa, cabendo-lhe emitir
sugestOes e opinides a serem submetidas ao Conselho de Administragdo, orgdo este responsavel pela
decisdo final.

ii. critérios e metodologia utilizada para a fixacdo da remuneracgdo individual,
indicando se ha a utilizacao de estudos para a verificacao das praticas de mercado, e, em caso
positivo, os critérios de comparacao e a abrangéncia desses estudos



A politica de remuneracdo da Companhia segue as praticas com base em pesquisas de mercado e visa a
atrair e reter profissionais competentes e qualificados para as fungles previstas.

Para a definicao dos valores alvos de remuneracao variavel e fixa, a Companhia utiliza uma metodologia
gue mensura a importancia e a complexidade relativas aos resultados esperados do cargo.

Além disto, a Companhia utiliza pesquisas de remuneracao para comparacdo das praticas internas as
praticas de mercado.

Tais pesquisas levam em consideragdo a participacao de um grupo de empresas que sao selecionadas a
partir dos seguintes critérios: (i) empresas que atuam no mesmo setor; (ii) empresas estruturadas, com
processos claros e critérios definidos para gestdo de pessoas e remuneracgdo; e (iii) empresas em regioes
competitivas.

iii. com que frequéncia e de que forma o conselho de administracao avalia a adequagao
da politica de remuneracao do emissor

A avaliacao da adequacao da politica de remuneracao é realizada anualmente, por ocasiao da convocagao
da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia. Caso seja necessario alterar a politica de remuneracdo, a
aprovacao devera ser objeto de deliberagao pelo Conselho de Administracao.

(c) Composicdo da Remuneragao

(i) Descricao dos elementos da remuneragao
Seus objetivos e alinhamento aos interesses de curto, médio e longo prazo do emissor

Conselho de Administracao

Remuneracao Fixa: Os membros do Conselho de Administracdo fazem jus ao pré-labore (remuneracao fixa
mensal), com base no nivel e complexidade do cargo internamente (Companhia) e externamente
(mercado). Corresponde a remuneracdo base mensal e tem como objetivo remunerar a atuacdo do membro
do Conselho de Administracdo de acordo com o seu escopo de atuagao.

Os membros do Conselho de Administracdo ndo fazem jus a beneficios diretos e indiretos.

Remuneracao Variavel: Os membros do Conselho de Administragdo, quando também membros dos Comités
de Assessoramento do Conselho de Administracao, recebem remuneracao por participagdao em cada reuniao
dos respectivos Comités.

Beneficios poés-emprego: Nao se aplica.

Beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo: Nao se aplica.

Remuneracdo baseada em agdes, incluindo opcdes: Nao se aplica.

Diretoria Estatutaria e Nao-Estatutaria

Remuneracao Fixa: Os membros da Diretoria Estatutaria recebem prd-labore e da Diretoria Ndo Estatutaria
da Companhia recebem o salario base, com base no nivel e complexidade do cargo internamente
(Companhia) e externamente (mercado).

Além da remuneragdo acima descrita, os membros da Diretoria Estatutaria e Nao Estatutaria fazem jus aos
seguintes beneficios alinhados as praticas de mercado no nivel executivo, conforme seja aplicavel, como,
por exemplo: veiculo designado, plano de salde, plano odontoldgico, seguro de vida, vale-refeicdo e check
up anual. Esse conjunto de programas ou planos oferecidos pela organizacdo como complemento ao
sistema de saldrios que visam proporcionar qualidade de vida ao colaborador e consequentemente
favorecem a produtividade e clima organizacional.



Os Diretores Estatutarios e ndo estatutarios ndo fazem jus a remuneracdo por participacdo em
comiteés.

Remuneracdo Variavel:

Bonus. Sao elegiveis ao incentivo de curto prazo (bonus). O bonus é calculado a partir do
alcance/superacdo de metas empresariais e individuais de curto prazo.

Para o pagamento da remuneracdo variavel (bonus), consideramos como principais indicadores de
desempenho: a seguranca, os resultados financeiros e os resultados estratégicos, considerando o
alcance/superacdo de metas, com pesos diferentes entre esses itens.

ILP. Os membros da Diretoria Estatutaria sao elegiveis ao plano de incentivo de longo prazo (“ILP")
estabelecido e mantido pela The AES Corporation e condicionado ao alcance de metas corporativas
globais e individuais. Este ILP visa reforcar a retencdo dos profissionais e a criagdo de valor para o
negocio de forma sustentavel e no longo prazo. Somente diretores estatutarios sao elegiveis a este
incentivo de longo prazo, que é composto pelo seguinte: (i) restricted stock units (50%): acdes de
emissao da The AES Corporation (e ndo da Companhia) para alienagao no mercado secundario apds um
periodo de caréncia. As acbes sdo entregues da seguinte forma: 1/3 no primeiro ano, 1/3 no segundo
ano e 1/3 no terceiro ano; e (ii) o plano performance units (50%): bonus diferido atrelado ao
cumprimento de metas trienais da The AES Corporation. O pagamento é assumido localmente pela
Companhia e o indicador de referéncia é o fluxo de caixa da The AES Corporation. O critério de
pagamento prevé valores diferenciados para atingimento parcial, total ou superagdo de metas. Os
valores atribuidos passam a ser disponiveis da seguinte forma: 1/3 no primeiro ano, 1/3 no segundo
ano e 1/3 no terceiro ano, pagando-se no inicio do 4° ano.

Beneficios pds-emprego: Referente ao beneficio pds-emprego a Companhia possui a previdéncia privada.

Beneficios motivados pela cessagao do exercicio do cargo: Anualmente é realizada a previsdo de cessagao
do exercicio do cargo de diretores estatutarios. Os beneficios de cessacdo do exercicio de cargo incluem:
(i) salarios adicionais; (ii) extensdo de assisténcia médica e (iii) consultoria especializada para auxiliar na
recolocacdo do executivo no mercado de trabalho.

Remuneracdo baseada em acdes, incluindo opcdes: A Companhia ndo conta com plano de remuneracao
baseado em agdes de emissdao da Companhia.

Tal remuneragdo tem por objetivo reter e aprimorar o desempenho das equipes e os seus parametros,
diretrizes e a consequente politica de remuneragao e demais beneficios oferecidos para os membros do
Conselho de Administracdo e Diretores Estatutarios, sdo revisados anualmente pelo Comité de
Remuneracao e Pessoas, 6rgao de assessoramento da administracdo da Companbhia.

Comité de Auditoria

Remuneracdo Fixa: Nao se aplica.

Os membros do Comité de Auditoria ndo fazem jus a beneficios diretos e indiretos.

Remuneragdo Variavel: Os membros do Comité de Auditoria fazem jus a remuneragao de um valor fixo por
participacao em cada reunido. Este valor fixo tem como objetivo valorizar o papel estratégico dos membros
tendo como referéncia os valores praticados no mercado.

Beneficios pés-emprego: Nao se aplica.

Beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo: Nao se aplica.

Remuneracdo baseada em agdes, incluindo opgdes: Nao se aplica.

Comité de Remuneracao e Pessoas

Remuneracao Fixa: Nao aplicavel.

Remuneracdo Variavel: Os membros do Comité de Remuneragdo e Pessoas fazem jus ao pro-labore pago
por reunido.




Além da remuneracdo prevista para os membros dos Comités, aqueles que porventura também participem
de outro 6rgao da Companhia poderao ter sua remuneragao atribuida a um ou mais cargos que ocupem.

Os membros do Comité de Remuneracdo e Pessoas nao fazem jus a beneficios diretos e indiretos.

Beneficios pos-emprego: Nao aplicavel.

Beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo: Nao aplicavel.

Remuneracdo baseada em acdes, incluindo opcdes: Nao se aplica.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia tem funcionamento ndo permanente e foi instalado em 27 de abril de 2023.
No exercicio de 2023, a definicdo da remuneracgdo considera o periodo de 12 meses, contados da data da
sua investidura até a Assembleias Geral Ordinaria subsequente. O mandato do Conselho Fiscal esta previsto
para se encerrar na Assembleia Geral Ordinaria de 22 de abril de 2024.

Remuneragao Fixa: Os membros do Conselho Fiscal fazem jus ao pré-labore (remuneragdo fixa mensal),
com base no nivel e complexidade do cargo internamente (Companhia) e externamente (mercado).
Corresponde a remuneracao base mensal e tem como objetivo remunerar a atuacdo do membro do
Conselho Fiscal de acordo com o seu escopo de atuagdo. A remuneracao fixa equivale a, pelo menos, 10%
da remuneracdo média atribuida aos Diretores da Companhia ndo computados beneficios, verbas de
representacao e participacao nos lucros de acordo com os termos do art.162 § 39, da Lei das Sociedades
por Acoes.

Os membros do Conselho Fiscal ndo fazem jus a beneficios diretos e indiretos.

Os membros suplentes do Conselho de Fiscal da Companhia sdo remunerados apenas quando participam
de uma reunido do referido érgao na ocasido de uma eventual auséncia, em substituicdo ao membro
ausente.

Remuneracao Variavel: Nao se aplica.

Beneficios pds-emprego: Nao se aplica.

Beneficios motivados pela cessacao do exercicio do cargo: Nao se aplica.

Remuneracdo baseada em agdes, incluindo opgdes: Nao se aplica.

+ Sua proporgao na remuneracao total nos 3 ultimos exercicios sociais

Conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 10 de fevereiro de
2021, os administradores passaram a ser remunerados pela Companhia apenas apds a conclusdo da
incorporacao pela Companhia das acdes de emissdo da AES Tieté Energia S.A., que ocorreu em marco de
2021.



Proporgao de cada ele to na remuneracao total do Exer Social encerrado em 31/12/2023

Composicao da
Remuneragao
(Valores Anuais)

Conselho de Diretoria Conselho Diretoria Nao
Administracao Estatutaria Fiscal Estatutaria

Remuneragéao Fixa Mensal

Salario ou

Pré-Labore 76% 51% 100% 0% 0%
f:‘;‘l‘::'tﬂzs Diretos ou 0% 9% 0% 0% 0%
Poricpacao em 0% 0% 0% 0% 0%
Outros
Remuneragdo Variavel
Bonus 0% 27% 0% 0% 0%
Participagdo nos 0% 0% 0% 0% 0%
Resultados °
Participagdes em 24% 0% 0% 0% 100%
Reunibes ’
ComissBes 0% 0% 0% 0% 0%
Outros 0% 9% 0% 0% 0%
Beneficios Pds 0% 4% 0% 0% 0%
Emprego
Cessacgao Exercicio 0% 0% 0% 0% 0%
do Cargo
Remuneragao 0% 0% 0% 0% 0%
Baseada em Agoes °
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%

Proporcao de cada ele to na remuneracao total do Exer Social encerrado em 31/12

Composicao da
Remuneragao
(Valores Anuais)

Conselho de Diretoria Conselho Diretoria Nao
Administracdao Estatutaria Fiscal Estatutaria

Remuneragéao Fixa Mensal

Salario ou 76% 48% 100% 0 0
Pré-Labore
Ben_eﬁqos Diretos ou 0 11% 0 0 0
Indiretos
Part|F|E>agao em 0 0 0 0 0
Comités
Outros 0 0 0 0 0
Remuneragdo Variavel
Bonus 0 26% 1} 0 0
Participagdo nos
Resultados 0 0 0 ° °
Parthnpagoes em 24% 0 0 0 100%
Reunides
Comissdes 0 0 0 0 0
Outros 0 11% 0 0 0
Beneficios Pos 0 4% 0 0 0
Emprego
Cessacgao Exercicio 0 0 0 0 0
do Cargo
Remuneracéo 0 0 0 0 0

Baseada em Agdes
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%



Proporgdo de cada elemento na remuneracdo total do Exercicio Social encerrado em 31/

C;::::::oﬁia Conselho de Dire Conselho Diretoria Nao
S " Administracao Estatu Fiscal Estatutaria
(Valores Anuais)

Remuneragéao Fixa Mensal

Salario ou

0, 0, 0,
Pré-Labore 67% 53% 100% 0 0
BeqeﬁC|os Diretos ou 0 11% 0 0 0
Indiretos
Parth[)agao em 0 0 0 0 0
Comités
Outros 0 0 0 0 0
Remuneragdo Variavel
Bonus 0 27% 0 0 0
Participagdo nos
Resultados 0 0 0 0 0
Participabes em 33% 0 0 0 100%
Reunibes
Comissdes 0 0 0 0 0
Outros 0 5% 0 0 0
Beneficios Pos 0 4% 0 0 0
Emprego
Cessacgao Exercicio 0 0 0 0 0
do Cargo
Remuneragao
Baseada em Agoes L g 0 L L
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%

+ Sua metodologia de calculo e de reajuste

O limite global da remuneragao dos membros do Conselho de Administragao, Diretoria Estatutaria e Comité
de Auditoria sdo aprovadas em Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, sendo que, como premissa basica
de aprovagao, a remuneragao dos administradores da Companhia devera tratar-se de um custo sustentavel
e que nao comprometa outros investimentos do negdcio. Os reajustes sdo baseados no crescimento das
remuneracgoes praticadas pelo mercado.

Ademais, os valores de remuneracao pagos pela Companhia aos seus administradores sao comparados
periodicamente com o mercado através de pesquisa salarial contratada junto a consultorias especializadas.
Tal pesquisa tem como objetivo a andlise da competitividade da remuneragao dos administradores frente
ao mercado selecionado e é composto por empresas que apresentam solidas praticas em recursos humanos
e/ou do mesmo segmento e porte da Companhia.

A remuneracdo do Conselho de Administracdo, € revisitada anualmente, por meio de analises comparativas
com as praticas de mercado, suportadas por pesquisas especializadas. Com base no resultado destas
analises é proposto ou ndo um reajuste da remuneragao, que é primeiramente apresentado ao Comité de
Remuneracado e Pessoas que, apds a sua avaliagdo, recomenda o reajuste ao Conselho de Administragdo,
sempre respeitando os limites maximos aprovados em Assembleia Geral dos Acionistas.

- Principais indicadores de desempenho levados em consideragao, inclusive, se for o caso,
indicadores ligados a questoes ASG

A Companbhia utiliza os seguintes indicadores de desempenho dos 6rgdos da administragdo da Companhia:

+ para o pagamento de salario/pro-labore e Beneficios diretos e indiretos, a Companhia utiliza como
indicadores as praticas de mercado da localidade de trabalho do administrador; e

« para o pagamento da remuneracao variavel (bénus), a Companhia considera como principais
indicadores de desempenho o0s seguintes itens (i) seguranga; (ii) resultados financeiros; e (iii)
resultados estratégicos, considerando o alcance/superagao de metas, com pesos diferentes entre esses
itens; e, no caso dos membros de Comités da Companhia, (iv) a participagao nas reunides dos Comités.

Os indicadores acima possuem 0s seguintes conceitos:



+ seguranga: indicadores de fatalidades (proprias/populagdo), reunides e caminhadas de seguranca
e afastamentos;

« resultados financeiros: lucro pré-tributado para The AES Corporation e margem de contribuicdo;

+ resultados estratégicos: Indicadores de crescimento, novos modelos de negdcios, operacionais e
de construcao.

Os resultados dos indicadores acima mencionados e o desempenho individual de cada Diretor Estatutario
sao utilizados para o pagamento de bonus.

Os indicadores da Companhia sdo a base para o calculo do bonus a ser pago, enquanto o desempenho
individual € um fator multiplicador em relacdo a performance da entidade, variando de 0% a 120%.

Estes indicadores sdao revisados anualmente, podendo ser alterados de acordo com a estratégia da
Companhia.

(i) razoes que justificam a composicao da remuneracgao

As razoes que justificam a composicao da remuneragao paga aos administradores sao incentivos para o
alinhamento de seu interesse ao interesse de curto, médio e longo prazo dos seus acionistas e demais
publicos de relacionamento, visando a melhoria constante do desempenho da Companhia em suas diversas
modalidades (financeira, de segurancga, socioambiental, de governanga, dentre outras), bem como a
atracao e retencao de executivos de alta performance.

(iii) membros ndo remunerados

Os membros eleitos para compor o Conselho de Administragdo ou os Comités de Assessoramento da
Companhia (Comité de Auditoria Estatutario, Comité de Remuneracao e Pessoas e Comité de
Sustentabilidade), que, cumulativamente, exercem a funcdo de Diretor Estatutario ou Nao Estatutario da
Companhia ou de outra sociedade do grupo econdmico da Companhia, ndo sao remunerados pela
Companhia especificamente pela fungdo de membro do Conselho de Administragao ou do respectivo Comité
de Assessoramento, uma vez que o exercicio de tal cargo é parte do contrato de trabalho celebrado entre
0 respectivo executivo ou empregado e as entidades que compGem o grupo econdmico da Companhia,
sendo remunerados no ambito de tal contrato.

Atualmente, dos 11 membros que compdem o Conselho de Administracdo, 6 (seis) sao executivos indicados
pela acionista controladora, quais sejam: BERNERD RAYMOND DA SANTOS AVILA, FRANCISCO JOSE
MORANDI LOPEZ, JEFFREY KENNETH MACKAY, JUAN IGNACIO RUBIOLO, MADELKA MITZURI MCCALLA
MOLINAR e MARIA PAZ TERESA CERDA HERREROS. Os demais 5 (cinco) membros do Conselho de
Administragao sdo considerados membros independentes e, por isso, recebem remuneragao.

Ademais, compdem comités de assessoramento ao Conselho de Administragdo 2 (dois) executivos da
Companhia (ERIKA REGINA DE LIMA e SERGIO LUIZ DA SILVA); 1 (um) Diretor Estatutario da Companhia
(ROGERIO PEREIRA JORGE), e 1 (um) executivo indicado pela acionista controladora (RICARDO BULL
SILVARINHO). Por ocuparem cargos na alta administragdo da Companhia e da acionista controladora, nao
recebem remuneracdo adicional por estarem lotados nos referidos 6rgaos de assessoramento.

Os membros suplentes do Conselho de Fiscal da Companhia sdao remunerados apenas quando participam
de uma reunido do referido érgao na ocasido de uma eventual auséncia, em substituicdo ao membro
ausente.

(d) existéncia de remuneracao suportada por subsidiarias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos

Os diretores estatutarios da Companhia sdo elegiveis ao programa de ILP da AES Corporation. Esse
programa é estabelecido e administrado pela The AES Corporation, condicionado ao alcance de metas
corporativas globais e individuais, sendo a AES Brasil Energia responsavel por 50% do custo para o bonus
diferido (na forma das perfomance units) e a The AES Corporation responsavel pelos outros 50% que se
referem aos restricted stock units. Ademais na secdo 8.19 deste Formulario de Referéncia, divulgamos as
remuneracoes dos membros da Diretoria estatutaria da AES Tieté, agrupadas por 6rgao e referentes ao
exercicio social de 2023.



(e) existéncia de qualquer remuneracdao ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienacgdo do controle societario do emissor

N3o ha remuneracdo ou beneficios vinculados a ocorréncia de eventos societarios da Companhia.



8.2

Remuneracéo total por 6rgéo

Remuneragédo Total Prevista para o Exercicio Social Corrente (31/12/2024) - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
NO© total de membros 11,00 3,00 3,00 17,00
NO° de membros remunerados 5,00 3,00 3,00 11,00
Remuneragao fixa anual
Salario ou pré-labore 2.371.140,00 4.033.087,32 522.000,00 6.926.227,32
Beneficios direto e indireto 0,00 864.906,10 0,00 864.906,10
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
DEEEg qe el N&o aplicavel. N&o aplicavel. N&o aplicavel. -
remuneragoes fixas
Remuneragdo variavel
Bonus 0,00 7.100.295,84 0,00 7.100.295,84
Participagdo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 760.000,00 0,00 0,00 780.000,00
ComissGes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 1.008.271,83 0,00 1.008.272
Como parte de sua estratégia de
remuneragao total da Diretoria
Estatutdria, a Companhia esta
inserida em dois planos de
incentivo de longo prazo, um no
conceito de restricted stock units
Descrigdo de outras N3o aplicavel e outro de performance units, N30 aplicavel .
remuneragoes variaveis P ’ ambos estabelecidos e P ’
administrados pela AES Corp. Os
valores informados pela AES
Brasil no campo “Remuneragdo
Variavel — Outros”, consistem
nestes planos de incentivo de
longo prazo.
P6s-emprego 0,00 336.090,61 0,00 336.090,61
Cessagao do cargo 0,00 1.140.313,83 0,00 1.140.313,83
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00 0,00

(incluindo opgoes)

Observagdo

Conforme disposto no Oficio Circular
Anual 2024 CVM/SEP, o nimero de
membros do Conselho de
Administragdo foi apurado de acordo
com a média anual do nimero de
membros de referido 6rgdo apurado
mensalmente, com duas casas
decimais.

Conforme disposto no Oficio
Circular Anual 2024 CVM/SEP o
nimero de membros da Diretoria
foi apurado de acordo com a
média anual do nimero de
membros de referido érgdo
apurado mensalmente, com
duas casas decimais.

Conforme disposto no Oficio
Circular Anual 2024 CVM/SEP o
nimero de membros do
Conselho Fiscal foi apurado de
acordo com a média anual do
nimero de membros de referido
6rgdo apurado mensalmente,
com duas casas decimais.

Total da remuneracgao

3.151.140,00

14.482.965,52

522.000,00

18.156.105,52




Remuneracgdo Total do Exercicio Social Encerrado em 31/12/2023 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
No total de membros 11,00 3,50 3,00 17,5
NO° de membros remunerados 4,67 3,50 2,33 10,50
Remuneragao fixa anual
Salario ou pré-labore 1.812.031,20 4.622.914,64 407.450,00 6.842.395,84
Beneficios direto e indireto 0,00 812.066,91 0,00 812.066,91
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
DEEEg d~e el N&o aplicavel. N&o aplicavel. N&o aplicavel. -
remuneragodes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 2.396.315,76 0,00 2.396.315,76
Participagdo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 573.300,00 0,00 0,00 573.300,00
ComissGes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 775.209,07 0,00 775.209,07
Como parte de sua estratégia de
remuneragao total da Diretoria
Estatutaria, a Companhia esta
inserida em dois planos de
incentivo de longo prazo, um no
conceito de restricted stock units
Descricdo de outras ~ - e outro de performance units, ~ -
~ o Nao aplicavel. - N&o aplicavel. -
remuneragdes variaveis ambos estabelecidos e
administrados pela AES Corp. Os
valores informados pela AES
Brasil no campo “Remuneragdo
Variavel — Outros”, consistem
nestes planos de incentivo de
longo prazo.
P6s-emprego 0,00 379.331,00 0,00 379.331,00
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00 0,00

(incluindo opgoes)

Observagdo

Conforme disposto no Oficio Circular

Anual 2024 CVM/SEP, o nimero de
membros do Conselho de

Administragdo foi apurado de acordo

com a média anual do nimero de

membros de referido 6rgdo apurado

mensalmente, com duas casas
decimais.

Conforme disposto no Oficio
Circular Anual 2024 CVM/SEP o
nimero de membros da Diretoria
foi apurado de acordo com a
média anual do nimero de
membros de referido 6rgdo
apurado mensalmente, com
duas casas decimais.

Conforme disposto no Oficio
Circular Anual 2024 CVM/SEP o
nimero de membros do
Conselho Fiscal foi apurado de
acordo com a média anual do
nimero de membros de referido
6rgdo apurado mensalmente,
com duas casas decimais.

Total da remuneracgao

2.385.331,20

8.985.837,37

407.450,00

11.778.618,57




Remuneracdo Total do Exercicio Social Encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
No total de membros 11,00 4,00 3,00 18,00
NO° de membros remunerados 4,00 4,00 3,00 11,00
Remuneragao fixa anual
Salario ou pré-labore 1.420.800,00 4.818.935,10 522.000,00 6.761.735,10
Beneficios direto e indireto 0,00 1.057.512,99 0,00 1.057.512,99
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
DEEEg d~e el N&o aplicavel. N&o aplicavel. N&o aplicavel.
remuneragodes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 2.577.039,34 0,00 2.577.039,34
Participagdo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 449.280,00 0,00 0,00 449.280,00
ComissGes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 1.159.637,19 0,00 1.159.637,19
Como parte de sua estratégia de
remuneragao total da Diretoria
Estatutaria, a Companhia esta
inserida em dois planos de
incentivo de longo prazo, um no
conceito de restricted stock units
Descricdo de outras ~ - e outro de performance units, ~ -
~ o Nao aplicavel. - N&o aplicavel.
remuneragdes variaveis ambos estabelecidos e
administrados pela AES Corp. Os
valores informados pela AES
Brasil no campo “Remuneragdo
Variavel — Outros”, consistem
nestes planos de incentivo de
longo prazo.
P6s-emprego 0,00 401.111,31 0,00 401.111,31
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
LIS ACIIEEE 0,00 0,00 0,00 0,00
(incluindo opgées)
: Conforme disposto no Oficio .
Conforme disposto no Oficio Circular | Circular Anual 2024 CVM/SEP o | Conforme disposto no Oficio
Anual 2024 CVM/SEP o nimero de nimero de membros da Circular Anual 2024 CVM/SEP o
membros do Conselho de Diretoria foi apurado de acordo nimero de membros do
~ Administragdo foi apurado de acordo |com a média anual do nimero |Conselho Fiscal foi apurado de
Observagao P , ) TIHITET Py
com a média anual do nimero de de membros de referido 6rgdo |acordo com a média anual do
membros de referido érgdo apurado | apurado mensalmente, com nimero de membros de referido
mensalmente, com duas casas duas casas decimais. 6rgado apurado mensalmente,
decimais. com duas casas decimais.
Total da remuneragao 1.870.080,00 10.014.235,93 522.000,00 12.406.315,93




Remuneragdo Total do Exercicio Social Encerrado em 31/12/2021 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
No total de membros 11,00 2,89 3,00 16,89
N° de membros remunerados 5,00 2,89 3,00 10,89
Remuneragao fixa anual
Salario ou pré-labore 1.152.000,00 2.424.497,49 298.800,00 3.875.297,49
Beneficios direto e indireto 0,00 306.226,68 0,00 306.226,68
Participagbes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
EEEilE0 d~e outras N&o aplicavel. Néo aplicavel. Néo aplicavel.
remuneragodes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 1.737.526,42 0,00 1.737.526,42
Participacdo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 260.000,00 0,00 0,00 260.000,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 244.468,50 0,00 244.468,50
Como parte de sua estratégia de
remuneragao total da Diretoria
Estatutaria, a Companhia esta
inserida em dois planos de
incentivo de longo prazo, um no
conceito de restricted stock units
Descrigdo de outras ~ - e outro de performance units, ~ .
~ e Nao aplicavel. - N&o aplicavel.
remuneragdes variaveis ambos estabelecidos e
administrados pela AES Corp. Os
valores informados pela AES
Brasil no campo “Remuneragdo
Variavel — Outros”, consistem
nestes planos de incentivo de
longo prazo.
Pé6s-emprego 0,00 172.387,81 0,00 172.387,81
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes 0,00 0,00 0,00 0,00

(incluindo opgoes)

Observagdo

Conforme disposto no Oficio Circular
Anual 2024CVM/SEP o nimero de
membros do Conselho de
Administragdo foi apurado de acordo
com a média anual do nimero de
membros de referido 6rgdo apurado
mensalmente, com duas casas
decimais.

Conforme disposto no Oficio
Circular Anual 2024 CVM/SEP o
nimero de membros da
Diretoria foi apurado de acordo
com a média anual do nimero
de membros de referido érgdo
apurado mensalmente, com
duas casas decimais.

Conforme disposto no Oficio
Circular Anual 2024 CVM/SEP o
nimero de membros do
Conselho Fiscal foi apurado de
acordo com a média anual do
nimero de membros de referido
6rgdo apurado mensalmente,
com duas casas decimais.

Total da remuneragao

1.412.000,00

4.885.106,90

298.800,00

6.595.906,90




8.3Remuneragdo Variavel

Exercicio Social: 31/12/2024
Ne total de membros
N° de membros remunerados
EM RELAGAO AO BONUS
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social

EM RELAGAO A PARTICIPAGAO NO RESULTADO

Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneracdo, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social

Exercicio Social: 31/12/2023
Ne total de membros
N° de membros remunerados
EM RELAGAO AO BONUS
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneragao, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social

EM RELAGCAO A PARTICIPAGCAO NO RESULTADO

Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneragao, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social

Exercicio Social: 31/12/2022
Ne° total de membros
N° de membros remunerados
EM RELAGAO AO BONUS
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragao

Conselho de
Administragdo

11,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Conselho de
Administragdo

11,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Conselho de
Administragdao

11,00

0,00

Diretoria
Estatutaria

3,00

3,00

0,00

5.706.603,95

2.608.813,94

0,00

Diretoria
Estatutaria

3,50

350

0,00

6.617.531,89

3.082.938,37

2.396.315,76

0,00

0,00

0,00

Diretoria
Estatutaria
4,00

4,00

0,00

6.308.323,78

Conselho
Fiscal

3,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Conselho
Fiscal

3,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Conselho
Fiscal

0,00

0,00

Total

17,00

3,00

0,00

5.706.603,95

2.608.813,94

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Total

17,50

3,50

0,00

6.617.531,89

3.082.938,37

2.396.315,76

0,00

0,00

0,00

0,00

Total

18,00

4,00

0,00

6.308.323,78



Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social
EM RELAGAO A PARTICIPAGAO NO RESULTADO
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social

Exercicio Social: 31/12/2021
N° total de membros
N° de membros remunerados
EM RELAGAO AO BONUS
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social
EM RELAGAO A PARTICIPAGAO NO RESULTADO
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as
metas estabelecidas fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no exercicio social

0,00
0,00
0,00

0,00

Conselho de
Administragdo

11,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

2.836.588,22

2.577.039,34

0,00

0,00

0,00

0,00

Diretoria
Estatutaria

289

0,00
3.153.102,37

1.393.374,94

1.737.526,42

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Conselho
Fiscal

3,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2.836.588,22

2.577.039,34

0,00

0,00

0,00

0,00

Total

16,89

2,89

0,00

3.153.102,37

1.393.374,94

1.737.526,42

0,00

0,00

0,00

0,00



8.4 Plano de remuneracao baseado em acdes

Ndo aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneragao baseado em agoes de
emissdo da Companhia.



8.5 Remuneracao baseada em a¢cfes (Opcdes de compra de acdes)

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneracgdo baseado em agées sob
a forma de opcdes de compra de ac6es de emissdo da Companhia.



8.6 Outorga de opcOes de compra de acdes

Ndo aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneragao baseado em agbes sob
a forma de opgOes de compra de agdes de emissdo da Companhia. Dessa forma, nenhuma opgdo de compra
de agdes de emissdao da Companhia foi outorgada pela Companhia aos seus administradores e ndo houve
qualquer exercicio de opcdo de compra de agdes pelos administradores da Companhia nos Ultimos trés
exercicios sociais.



8.7 Opcdes em aberto

N3o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneragdo baseado em ac¢bes sob a
forma de opgdes de compra de agdes de emissdo da Companhia. Dessa forma, nenhuma opgdo de compra
de acdes de emissdo da Companhia foi outorgada pela Companhia aos seus administradores e ndo houve
qualquer exercicio de opcdo de compra de acdes pelos administradores da Companhia nos Ultimos trés
exercicios sociais.



8.8 Opcdes exercidas e acdes entregues

N3o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneragdo baseado em ac¢bes sob a
forma de opgdes de compra de agdes de emissdo da Companhia. Dessa forma, nenhuma opgao de compra
de acdes de emissdo da Companhia foi outorgada pela Companhia aos seus administradores e ndo houve
qualquer exercicio de opcdo de compra de acdes pelos administradores da Companhia nos Ultimos trés
exercicios sociais.



8.9 Diluicdo potencial por outorga de acdes

N3do aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneracdo baseado em agGes
de emissdo da Companhia.



8.10 Outorga de acdes

Ndo aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneracdo baseado em agoes de
emissdo da Companhia.



8.11 Acdes entregues

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui plano de remuneracao baseado em acdes de
emissdo da Companhia.



8.12 Precificacdo das acOes/opgdes

Ndo aplicavel, tendo em vista que a Companhia n3o possui plano de remuneracao baseado em agdes de
emissdo da Companhia.



8.13 Participacdes detidas por 6rgéo

Nos termos do formulario apresentado em atendimento ao artigo 11 da Resolugao CVM n° 44, de 23 de
agosto de 2021, conforme alterada, com relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023:

Orgdo da Administracio Agoes ordinarias da Companhia

Diretoria 0
Conselho de Administragdo 0
Conselho Fiscal 5.195

Comité de Auditoria Estatutario 0




8.14 Planos de previdéncia

Conselho de . - .

No total de membros 11,00 3,50

N° de membros remunerados 0,00 3,50
Metropolitan Life Seguros e Previdéncia Privada S/A ("Metlife”) e Fundagdo CESP — Plano de

Nome do plano va Previdéncia Psap Tiete ("Funcesp)

Quantidade de administradores

que retinem condigles para se n/a n/a
aposentar

Metlife: Na ocorréncia de invalidez ou morte do participante, o saldo acumulado na conta do
participante sera posto a disposigdo do participante, beneficiarios e sucessores legais, sem
qualquer prazo de caréncia, mediante solicitagdo devidamente instruida na Metlife e a
apresentagdo dos documentos previstos no regulamento.

Funcesp: O participante que tiver cumprida a caréncia de filiagdo e contar com minimo 30
anos de tempo de servigo, se do sexo masculino e com 25, se do sexo feminino, podera
requerer um beneficio vitalicio antecipado. Na ocorréncia de invalidez ou morte, se possuir 90
dias de filiacdo, exceto em acidente de trabalho.

CondigOes para se aposentar

antecipadamente va

Valor acumulado atualizado das

contribuicbes acumuladas até o

encerramento do Ultimo

exercicio social, descontada a n/a R$ 2.812.224,45
parcela relativa as contribuigdes

feitas diretamente pelos

administradores

Valor total acumulado das

contribuigdes realizadas durante

o Ultimo exercicio social,

descontada a parcela relativa a n/a
contribuigGes feitas diretamente

pelos administradores

R$ 379.331,00

Metlife: O participante podera, apds completado o prazo de, no minimo, 60 dias, a contar da
data de registro na Metlife da proposta de inscrigdo, solicitar o resgate total ou parcial do valor
acumulado em seu nome, ou a portabilidade total ou parcial do valor acumulado em seu
nome, para outra entidade de previdéncia complementar, aberta ou fechada. O intervalo
minimo entre pedidos de resgate ou entre solicitacdes de portabilidade do mesmo participante
devera ser de 60 dias, contados a partir da data do registro do ultimo pedido ou solicitacgo.
O resgate da conta instituidora basica e/ou suplementar seguira a caréncia determinada pela
Resolugdo CNSP 139, de 27 de dezembro de 2005, artigo 56, paragrafo 49, conforme segue:
“Os recursos correspondentes a cada uma das contribuigdes das pessoas juridicas no plano de
previdéncia somente poderdo ser resgatados apds o periodo de caréncia de um ano civil
completo, contado a partir do 1° dia Gtil do més de janeiro do ano subsequente ao da
contribuicdo.” O participante, na hipdtese de perda do vinculo empregaticio ou de

n/a administragdo com a instituidora, tera sempre direito ao valor total dos recursos acumulados na
Conta Participante — Bdasica e Suplementar, acrescido de um percentual do valor
acumulado na Conta Empresa — Basica, calculado de acordo com as informagdes da tabela
abaixo.
Funcesp: Ao perder o vinculo empregaticio com a empresa, o participante pode optar pelo
recebimento do saldo das contribuigdes de acordo com a modalidade do beneficio - Beneficio
Definido - BD: Serdo restituidos os saldos da contribuigdo mensal feita pelo participante e da
joia atuarial (caso tenha sido paga). As contribuicdes relativas a patrocinadora feitas pelos
participantes auto patrocinados, a partir de julho de 2005, serdo devolvidas, exceto as
destinadas a cobertura de beneficios de risco (aposentadoria por invalidez e pensdo por
morte). Contribuigdo Variavel — CV: Serdo restituidos os saldos das contribuigtes do
participante e até 90% das contribuigOes feitas pelo patrocinador, conforme o tempo de
filiagdo do participante (0,5% para cada més).

Tempo de contribuicdo ao programa % a ser liberado sobre as contribuigoes basicas da Instituidora

Até 1 més Metlife e Funcesp: 0%

Metlife: 100%.
Funcesp: Serdo restituidos até 90% das contribuigdes feitas pelo patrocinador, conforme o tempo
de filiagdo do participante (0,5% para cada més).

Possibilidade de resgate
antecipado e condigGes

A partir de 1 més

Sdo expressamente vedados quaisquer resgates ou portabilidades para outras entidades de previdéncia
aberta ou fechada, totais ou parciais, dos valores acumulados na conta basica instituidora, sem que antes
sejam cumpridos os requisitos para aquisicdo de direitos de exercicio, descritos acima.



8.15 Remuneracdo minima, média e maxima

Diretoria Estatutaria Conselho de Administracao Conselho Fiscal
Valores anuais
31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021
N° de membros 3,50 4,00 2,89 11,00 11,00 11,00 3,00 3,00 3,00
N®demembros 3,50 4,00 2,89 4,67 4,00 >/00 2,33 3,00 3,00
remunerados
Valor da maior 242004302 | 3.761.001,70 | 1.969.350,78 | 638.484,00 | 507.300,00 338.600,00 174.000,00 174.000,00 99.600,00
remuneracaoReal
LRI R TE T 2.396.407,25 | 1.629.291,82 1.218.194,16 | 533.184,00 355.200,00 228.600,00 174.000,00 174.000,00 99.600,00
remuneragaoReal ! !
Valor médio da 2567.38211 | 2.503.558,98 | 1.690.998,54 | 510.777,56 467.520,00 282.400,00 174.871,24 174.000,00 99.600,00
remuneracaoReal
Observacao

Diretoria Estatutaria

O valor da remuneragdo engloba remuneragdo fixa e variavel, desconsiderando encargos.

31/12/2023 a e = . .
112/ O valor da menor remuneragao foi apurado com a exclusao de membros que tenham exercido o cargo por menos de 12 meses. O membro que recebeu o valor da maior
remuneragdo anual individual exerceu suas fungdes na Companhia durante os 12 meses do exercicio social.
31/12/2022 O valor da remuneragdo engloba remuneragdo fixa e variavel, desconsiderando encargos.
31/12/2021 O valor da remuneragdo engloba remuneragdo fixa e variavel, desconsiderando encargos, observado o disposto no item 8.20..
Conselho de Administracao
0O valor da remuneracdo engloba remuneragdo fixa, desconsiderando encargos.
31/12/2023 n e ~ ) .
O valor da menor remuneragao foi apurado com a exclusao de membros que tenham exercido o cargo por menos de 12 meses. O membro que recebeu o valor da maior
remuneragdo anual individual exerceu suas funcdes na Companhia durante os 12 meses do exercicio social.
31/12/2022 N&o aplicavel.
31/12/2021 0 valor da remuneragdo engloba remuneragéo fixa e variavel, desconsiderando encargos, observado o disposto no item 8.20.
Conselho Fiscal
0O valor da remuneracdo engloba remuneragdo fixa, desconsiderando encargos.
O valor da menor remuneragao foi apurado com a exclusdo de membros que tenham exercido o cargo por menos de 12 meses. O membro que recebeu o valor da maior
remuneragdo anual individual exerceu suas fungdes na Companhia durante os 12 meses do exercicio social.
31/12/2023 < ¢ P
A Companhia esclarece que o valor da média de remuneragdo do Conselho Fiscal indica um valor superior ao valor da maior remuneragdo pois considera, conforme remuneragédo
total do Conselho Fiscal informada no item 8.2, valor adicional recebido por um membro do Conselho Fiscal, a titulo de pro-labore pro rata referente a 3 dias trabalhados a partir
de sua posse em 28 de abril 2023.
31/12/2022 N&o aplicavel.

31/12/2021

O valor da remuneragdo engloba remuneragdo fixa, desconsiderando encargos, observado o disposto no item 8.20.




8.16 Mecanismos de remuneracgao/indenizagéo

Os diretores estatutarios podem ser elegiveis ao recebimento de beneficios de cessacdo do exercicio de
cargo incluem: (i) salarios adicionais; (ii) extensdo de assisténcia médica e (iii) consultoria especializada
para auxiliar na recolocacdo do executivo no mercado de trabalho. Tais valores sdo incluidos na proposta
de remuneracao global anual aprovada em Assembleia.

N3o obstante, no dmbito da atividade da Companhia, e conforme pratica comum de mercado, a
Companhia pode vir a negociar com membros da Diretoria acordos de confidencialidade e de ndo
concorréncia em caso de desligamentos. Tais acordos podem prever, por exemplo, a compensagao aos
administradores pelas obrigacdes assumidas de ndo concorréncia e confidencialidade das informacoes.

A apdlice de seguro de responsabilidade civil de administradores (“"D&0O”) contratada pela Companhia
junto a Zurich Minas Brasil Seguros S.A. possui cobertura maxima de R$100 milhdes que, entre outras
coberturas, cobre o pagamento de indenizagcdo ou reembolso aos administradores e/ou a Companhia.
Tais valores podem ser insuficientes para garantir a indenizacdo de eventuais danos causados a terceiros
e a Companhia.

O seguro possui condigdes usuais de mercado, visando garantir aos administradores da Companhia o
reembolso dos valores pagos a titulo de indenizagdo decorrentes de reparacao de danos causados a
terceiros ou a Companhia, durante o regular exercicio de suas atividades.

A Companhia €, ainda, responsavel pelas despesas advocaticias advindas de processos judiciais contra
os administradores da Companhia, que sejam iniciadas durante seu mandato em virtude da pratica de
atos de gestdo da Companhia, desde que: (i) tais atos tenham sido praticados em obediéncia a legislagdo
aplicavel; e (ii) a Companhia tenha controle dos atos processuais praticados em defesa do administrador.



8.17 Percentual partes relacionadas na remuneracao

Oraso Exercicio Social
9 Corrente (2024)

Conselho de 0% 0% 0% 0%
Administragao

Diretoria Estatutaria 0% 0% 0% 0%

Conselho Fiscal 0% 0% 0% 0%



8.18 Remuneracdao - Outras funcdes

N3o aplicavel, considerando que, nos trés Ultimos exercicios sociais, ndo foram reconhecidos valores, no
resultado da Companhia, pagos a administradores e membros do Conselho Fiscal por qualquer razdo que
nao a funcao que ocupavam na Companhia.



8.19 Remuneracéao reconhecida do controlador/controlada

Os administradores e membros do Conselho Fiscal ndo receberam qualquer remuneragao reconhecida
no resultado de controladores diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas
da Companhia no exercicios sociais de 2023 e 2022.

A tabela abaixo apresenta a remuneragao de administradores e membros do Conselho Fiscal reconhecida
no resultado de controladores diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas
da Companhia no exercicio social de 2021. Tais valores foram pagos exclusivamente a titulo de
remuneracao recebida em fungdo do exercicio de cargos na administracdo da controladora ou de
sociedades sob controle comum com a Companhia.

Exercicio social encerrado em 31/12/2021 - remuneragao recebida em funcao do exercicio
do cargo no emissor:

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal

Controladores diretos e indiretos - -
Controladas do emissor 1.083.400,00 4.339.833,89 224.100,00 5.647.333,89

Sociedades sob controle comum - -

Total

8.20 Outras informacgdes relevantes

Informagodes adicionais em relacao ao item 8.2 deste Formulario de Referéncia

A remuneracdo indicada nas Demonstracoes Financeiras de 2023 considera encargos de pro-labore,
bonus e incentivo de longo prazo. Ja no item 8.2. deste Formulario de Referéncia, os valores sdo liquidos
dos referidos encargos.

A Companhia apresenta abaixo a conciliagdo comparativa entre a remuneracao apresentada nas
Demonstragdes Financeiras de 2023 e no item 8.2. deste Formuldrio de Referéncia, referente aos
exercicios sociais findos em 2023 e 2022. Para o exercicio social de 2022, a Companhia desconsiderou a
remuneracao percebida pelo Conselho Fiscal, no valor total de R$ 11.884 mil.

Valores expressos em milhares de reais — R$

_ Item 8.2 Encargos Item 8.2 Encargos

Beneficio de Curto

10.217 12.121 1.904 10.324 12.113 1.789
Prazo
Beneficios Pos- 380 380 0 401 400 -1
Emprego
Outros Beneficios 430 516 86 329 395 66
de Longo Prazo
Remuneragdo
Baseada em 346 346 0 830 821 9
AgOes?
TOTAL 11.373 13.363 1.990 11.884 13.730 1.863

1 — Compostos por acdes e opgoes de acGes da The AES Corporation, acionista controladora indireta da Companhia outorgadas a alta Administragdo.
A transferéncia dos Conselheiros de Administracdo e Diretores Estatutarios para a AES Brasil ocorreu em 2022. Por esse motivo ndo ha saldos
comparativos na Controladora.

As informagfes referentes & remuneragcdo devida aos membros da Diretoria Estatutaria e do
Conselho de Administragdo em 2021, conforme dispostas no item 8.2, abrangem o periodo pos-
Assembleia Geral Ordindria, que ocorreu em 30 de abril de 2021, quando foi aprovada nova
remuneracao global anual e conforme refletido em suas Demonstrac8es Financeiras.

Conforme refletido no item 8.19, a Companhia esclarece que, com relacao as remuneragoes do
exercicio de 2021, entre os meses de abril a novembro (inclusive), os membros da Diretoria
Estatutaria receberam sua remuneracao pela AES Tieté Energia S.A. e, a partir de dezembro, pela
prépria Emissora. Adicionalmente, esclarece que, em relacdo ao Conselho de Administracdo, seus
membros receberam sua remuneracdo pela AES Tieté Energia S.A. entre os meses de abril a
outubro (inclusive) e, a partir de novembro, passaram a ter suas remuneracdes pagas pela



Emissora. Por fim, quanto ao Conselho Fiscal, seus membros receberam sua remuneracao pela
AES Tieté Energia S.A. entre os meses de maio a outubro (inclusive) e, a partir de novembro,
passaram a receber sua remuneracéo pela Companhia.

Informagodes adicionais em relacao ao item 8.4 deste Formulario de Referéncia

A The AES Corporation mantém plano de remuneracao a colaboradores préprios e de suas controladas,
diretas e indiretas, relacionado com a outorga de instrumentos patrimoniais. A concessdao desses
instrumentos patrimoniais ocorre quando determinadas condicOes preestabelecidas sdo atingidas. Os
instrumentos patrimoniais concedidos pela The AES Corporation sdo registrados na Companhia ao valor
justo do instrumento patrimonial na data de sua outorga.

De acordo com o CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em agdes, o custo de transagdes de outorga de
titulos patrimoniais é reconhecido no resultado do exercicio em contrapartida a uma reserva de capital,
no patriménio liqguido da Companhia, em conta especifica que indica o compromisso futuro do controlador
da Companhia de aportar os recursos necessarios para suportar a outorga das agoes e opgoes de agoes
recebidas a tais colaboradores da Companhia. Ainda, de acordo com a referida norma contabil, a reserva
de capital constituida podera ser utilizada para aumentar o capital da Companhia em favor da The AES
Corporation, sendo garantia aos demais acionistas a participagao nesse aumento de capital.

Informacoes adicionais quanto a memodrias de calculo

Apresentamos abaixo, para os trés Ultimos exercicios sociais e para o exercicio social corrente, as
memodrias de calculo do:

() Numero de membros total de cada 6rgao apresentado no quadro 8.2, correspondente a média
anual do nimero de membros de cada 6rgao apurado mensalmente, com duas casas
decimais;

(i)  Numero de membros remunerados corresponde a média anual do nimero de membros do
referido 6rgdo da administracdo apurado mensalmente, aos quais serdo ou foram (conforme aplicavel)
atribuidas remuneragGes reconhecidas no resultado do exercicio.



(I) NUMERO DE MEMBROS TOTAL

Exercicio social que se encerrara em 31 de dezembro de 2024 (previsdo)

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal
11 3 3

Janeiro

Fevereiro 11 3 3
Marco 11 3 3
Abril 11 3 3
Maio 11 3 3
Junho 11 3 3
Julho 11 3 3
Agosto 11 3 3
Setembro 11 3 3
Outubro 11 3 3
Novembro 11 3 3
Dezembro 11 3 3
Média 11,00 3,00 3,00

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal
11 4 3

Janeiro

Fevereiro 11 4 3
Margo 11 4 3
Abril 1 4 3
Maio 1 4 3
Junho 1 4 3
Julho 1 3 3
Agosto 11 3 3
Setembro 1 3 3
Outubro 1 3 3
Novembro 11 3 3
Dezembro 11 3 3

Média 11,00 3,50 3,00



Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022

Conselho de Diretoria Conselho
Administracdo Estatutaria Fiscal
11 4 3

Janeiro

Fevereiro 1 4 3
Margo 11 4 3
Abril 11 4 3
Maio 11 4 3
Junho 11 4 3
Julho 11 4 3
Agosto 11 4 3
Setembro 11 4 3
Outubro 11 4 3
Novembro 11 4 3
Dezembro 11 4 3
Média 11,00 4,00 3,00

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021

Conselho de Diretoria Conselho
Administracdo Estatutaria Fiscal
0 0 0

Janeiro

Fevereiro 0 0 0
Margo 0 0 0
Abril 11 2 0
Maio 11 3 3
Junho 11 3 3
Julho 11 3 3
Agosto 11 3 3
Setembro 11 3 3
Outubro 11 3 3
Novembro 11 3 3
Dezembro 11 3 3
Média 11,00 2,89 3,00

Para o Conselho de Administracdo e Diretoria Estatutaria foi considerado o periodo de abril a dezembro, correspondente
ao periodo reconhecido nas informagdes financeiras do Emissor. Ja para o Conselho Fiscal foi considerado o periodo
de maio a dezembo, correspondente ao periodo de sua instalacdo.



(II) NUMERO DE MEMBROS REMUNERADOS

Exercicio social que se encerrara em 31 de dezembro de 2024 (previsdo)

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal
5 3 3

Janeiro

Fevereiro 5 3 3
Margo 5 3 3
Abril 5 3 3
Maio 5 3 3
Junho 5 3 3
Julho 5 3 3
Agosto 5 3 3
Setembro 5 3 3
Outubro 5 3 3
Novembro 5 3 3
Dezembro 5 3 3
Média 5,00 3,00 3,00

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal
4 4 3

Janeiro

Fevereiro 4 4 3
Margo 4 4 3
Abril 4 4 3
Maio 5 4 2
Junho 5 4 2
Julho 5 3 2
Agosto 5 3 2
Setembro 5 3 2
Outubro 5 3 2
Novembro 5 3 2
Dezembro 5 3 2

Média 4,67 3,50 233



Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal
4 4 3

Janeiro

Fevereiro 4 4 3
Margo 4 4 3
Abril 4 4 3
Maio 4 4 3
Junho 4 4 3
Julho 4 4 3
Agosto 4 4 3
Setembro 4 4 3
Outubro 4 4 3
Novembro 4 4 3
Dezembro 4 4 3
Média 4,00 4,00 3,00

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal

Janeiro 0 0 0
Fevereiro 0 0 0
Margo 0 0 0
Abril 5 2 0
Maio 5 3 3
Junho 5 3 3
Julho 5 3 3
Agosto 5 3 3
Setembro 5 3 3
Outubro 5 3 3
Novembro 5 3 3
Dezembro 5 3 3
Média 5,00 2,89 3,00

Para o Conselho de Administracdo e Diretoria Estatutaria foi considerado o periodo de abril a dezembro, correspondente
ao periodo reconhecido nas informacdes financeiras do Emissor. Ja para o Conselho Fiscal foi considerado o periodo
de maio a dezembo, correspondente ao periodo de sua instalagao.



