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Aviso Legal
Este material contém informações resumidas e que

comportam um certo grau de risco e incerteza com relação às

tendências de negócios, financeiras, estratégicas, econômicas

entre outras, e são baseadas em premissas, dados ou

métodos que, embora considerados pela Companhia, poderão

ser incorretos ou imprecisos, poderão não se materializar, ou

estão fora do controle da Companhia. Em razão desses

fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir

significativamente daqueles indicados ou implícitos neste

material.

A Companhia não garante, sob qualquer forma ou em

qualquer extensão, que as tendências divulgadas neste

material se confirmarão. As informações e opiniões aqui

contidas não devem ser entendidas como recomendação aos

potenciais investidores e nenhuma decisão de investimento

deve se basear na veracidade, atualidade ou completude

dessas informações ou opiniões. Nenhum dos representantes,

assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas terá

qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam

decorrer da utilização ou do conteúdo deste material.
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Destaques 1T22

▪ Estratégia de Crescimento

▪ Entrada em operação em teste dos primeiros aerogeradores do complexo 

eólico Ventos do Piauí II e III

▪ Screening do mercado para identificação de oportunidades de investimento 

com retornos competitivos

▪ Desempenho Operacional

▪ Restabelecimento da operação de Ventos do Araripe III

▪ Melhora das condições hídricas e retomada de vento em março

▪ Operação da UHE Paraibuna a partir de junho sob caráter temporário

▪ Desempenho Financeiro

▪ EBITDA Ajustado¹ de R$340 milhões

▪ Geração de caixa operacional de R$201 milhões após serviço de dívida. 

Fluxo de caixa livre reforçado por contribuição adicional de R$1,5 bilhão do 

controlador CPP Investments no âmbito da reorganização societária

▪ Distribuição de R$100 milhões de dividendos mínimos e complementares

Nota: (1) Proforma não auditado



Estratégia de 
Crescimento
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Ventos do Piauí II e III

Mar/21 Fev/22 Nov/22

Operação 
completa

Início da 
mobilização

Início da 
montagem dos 
aerogeradores

Abr/22

Início do 
comissionamento 
dos aerogeradores

▪ On time, on budget

▪ Financiamento BNDES de R$1,6 bi 
(24 anos, IPCA + 4,56%)

▪ ~70% da energia comercializada até 2032

▪ Entrada em operação em teste dos 
primeiros aerogeradores em abril/22

✓ ✓ ✓

Ventos do 
Araripe III
358MW

Ventos 
do Piauí I
206MW

Ventos do 
Piauí II e III

409MW



Desempenho do 
Sistema 
Interligado 
Nacional – SIN
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Eólica Solar Térmica Hidrelétrica Total

Desempenho do Sistema Interligado Nacional – SIN
Afluência aos reservatórios e produção de energia

A afluência aos reservatórios do SIN no período de 

out/20 a set/21 foi inferior em 34,5% a Média de 
Longo Termo (MLT)

Energia Natural Afluente – Out/20 a Mar/22 (GW méd.) Geração de Energia– Out/20 a Mar/22 (GW méd.)

-26 GWm
(-31,3% da MLT)

-23 GWm
(-39,0% da MLT)

+3 GWm
(+3,9% da MLT)

A geração termelétrica atingiu a média de 17,9 GW 
médios entre abril e setembro/21 o equivalente a 

20% da geração total do sistema
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Desempenho do Sistema Interligado Nacional – SIN
Armazenamento e Custo Marginal de Operação

Evolução da Energia Armazenada (SIN) – Out/A a Mar/A+2 (% EARMmáx) Custo Marginal de Operação – Out/A a Mar/A+2 (R$/MWh)
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O armazenamento do SIN atingiu um dos seus 
menores patamares em out/21, mas a melhora na 
afluência associada ao despacho termelétrico 
levaram a rápida recuperação

O cenário hidrológico adverso levou o Custo 
Marginal de Operação (CMO) a alcançar o seu maior 
patamar dos últimos anos



Desempenho 
Operacional
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Desempenho operacional – ativos hidrelétricos
UHE Porto Primavera e UHE Paraibuna

97,9% no 1T22 vs. 

72,1% no 1T21 
ENA¹ 96% no 1T22 vs. 

86% no 1T21
GSF²

67% de capacidade máxima 

de armazenamento ao final do 

1T22, vs. 35% no 1T21 

EAR³

1T22 1T21

UHE Porto Primavera
1.540MW

UHE Paraibuna
87MW

Parcela da GF com hedge de 
Deslocamento do MRE (GSF)

(1.059)

Compra de Enegria para 
cobertura do déficit

667

Energia vendida

Garantia Física Alocada (GF)

191

(29)

230

Deslocamento 
do MRE (GSF)

(4)

(1.192)

(100)

361

701

230

R$315/MWh R$208/MWh

Notas: (1) Energia Natural Afluente, como % da Média de Longo Termo (MLT); (2) Generation Scaling Factor; (3) Energia armazenada ou nível de reservatório; (4) Considera 
energia liquidada na CCEE.

Balanço Energético (MW méd.)

SE/CO SE/CO
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Velocidade 
média  do vento

5,8 m/s no 1T22 vs. 6,3 m/s no 1T21, 

com retomada acima da expectativa a partir de março

Desempenho operacional – ativos eólicos
UEE Ventos do Piauí I e Ventos do Araripe III

Ventos do Piauí I
206 MW

Ventos do 
Araripe III
358 MW

80,8 

40,0 

60,5 

80,0 

126,3 

125,1 

147,6 
153,6 

136,9 

99,8 

56,0 
50,8 

44,9 
46,0 

82,3 

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2021 2022

108,7 

29,0 - 2,5 

149,6 

108,4 

170,4 
164,0 

132,0 
124,9 

62,8 70,0 

50,9 

59,4 

110,2 

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2021 2022

Geração - Ventos do Piauí I (MW med.) Geração - Ventos do Araripe III (MW med.)

1T22
7% (P90)

2% (P50)
1T22

18% (P90)

22% (P50)



Desempenho 
Financeiro
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356

340

39

Resultado reflete complementariedade do portfólio consolidado 

Notas: (1) Proforma não auditado; (2) Pessoal, Material, Serviços de Terceiros e Outras Despesas.

Geração
eólica

Holding + 
Pipeline

EBITDA 
Ajustado 

1T21

Geração
hidrelétrica

(30)

6

EBITDA 
Ajustado 

1T22

Comercialização

(32)

-4%

▪ Maior preço médio dos contratos, e fim de contratos de 
hedge indexados à USD

▪ Redução de necessidade de compra de energia para 
equacionamento do balanço (191 MWm), compensado 
parcialmente pelo maior preço (R$315/MWh), resultando 
em um gasto R$32 milhões menor em relação ao 1T21

Geração hidrelétrica:

▪ Atualização dos preços dos contratos de leilão regulado

▪ Redução de R$8 milhões na provisão para ressarcimento 
pela normalização das operações de VdA III

Geração eólica:

▪ Maior preço de compra de energia para equalizar o 
balanço

Comercialização:

▪ Incremento de R$32 milhões em PMSO² principalmente 
devido ao processo de reorganização societária

Holding e Pipeline:

(R$ milhões)

EBITDA Ajustado¹
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Robusta geração de caixa e alocação de capital diligente como pilares da 
estratégia de crescimento

Notas: (1) Proforma não auditado; (2) Índice de Conversão de Caixa = FCO/EBITDA Ajustado; (3) FCO = Fluxo de Caixa Operacional

(R$ milhões)

Fluxo de caixa livre¹

▪ Maior desembolso de capital de giro, 
principalmente por desembolso de 
VIVEST

▪ Incremento de CAPEX de expansão 
devido à construção de VDP II e III 
(R$266 milhões no 1T22)

▪ Aporte de R$1,5 bilhão do CPP 
Investments no âmbito do processo de 
reorganização societária

Dívida líquida e alavancagem

R$1,6 bilhão
dívida líquida no 1T22

Alavancagem de 1,5x 
dívida líquida/EBITDA ajustado

(%)

Perfil da dívida bruta

55%36%

9%Debêntures

BNDES

Repasses
R$4,7bi

(R$ milhões)

Cronograma de amortização

154 221

669

244 173 187

791 807

1.683

20252022 2023Caixa 2024 2026 2027

3.280

2028 2029 2030+

Prazo médio: 7 anos

340

277

(65)

1420

(20)
(41)

(2)

(76) 50

(266)

1.500

EBTIDA
ajustado

1T22

IR/CSLL
Caixa

Capital de
Giro

CAPEX
Sustaining

FCO Serviço da
dívida

Captações e
Amortizações

CAPEX
Expansão

Pagamento de
Contencioso

Aumento de
Capital

FCL 2022

1.431

ÍNDICE DE CONVERSÃO 
DE CAIXA² 59%

3



Considerações 
Finais
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Chegada de um novo player, 

com estrita diligência na 

alocação de capital e com foco 

na criação de valor para seus 

acionistas

Priorização na entrega dos 

ativos em construção e do 

pipeline e screening do mercado 

compõe nossa estratégia de 

curto e médio prazo

EBITDA ajustado de R$340 milhões, 

forte geração de caixa no 1T22 e 

alta capitalização refletem estrutura 

de capital robusta para suportar 

próximos passos

Avanços na estratégia de 
crescimento

O lançamento de uma nova 
plataforma de renováveis e 
comercialização

Desempenho financeiro do 
trimestre
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