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Destaques 4T23 e 2023

R$ milhdes 4T23 4T22 Var. 2023 2022@ Var.
Receita Liquida 1.703,7 1.484,9 14,7% 6.181,9 5.754,6 7,4%
EBITDA 418,0 760,8 -45,1% 1.677,9 1.864,7 -10,0%
EBITDA Ajustado® 508,1 533,9 -4,8% 1.793,5 1.635,7 9,7%
Margem EBITDA Ajustada 29,8% 36,0% -6,2 p.p. 29,0% 28,4% 0,6 p.p.

Hidrelétrica 368,3 381,9 -3,5% 1.103,3 1.287,4 -14,3%

Edlica 156,2 186,8 -16,4% 620,1 475,3 30,5%

Comercializagdo 25,1 0,3 N.M. 223,2 8,1 2.663,0%

Holding (41,6) (35,1) 18,6% (153,1) (135,0) 13,3%
Lucro (Prejuizo) Liquido 107,6 2.453,1 -95,6% (317,7) 2.675,7 N.M.
Fluxo de Caixa Operacional(© 354,1 466,0 -24,0% 1.118,9 1.488,6 -24,8%
Fluxo de Caixa Livre (1.666,3) 250,3 N.M. 7,1 1.478,4 -99,5%
Divida Liquida® 3.180,2 2.643,4 20,3% 3.180,2 2.643,4 20,3%
Alavancagem(®) 1,8x 1,8x - 1,8x 1,8x -

(@ O desempenho financeiro do 1T22 reflete o resultado proforma consolidado da Auren, n&o auditado, preparado para refletir os efeitos da reorganizacdo
societaria finalizada em 28 de margo de 2022. A partir do 2T22, os nimeros apresentados refletem a estrutura societaria da Companhia;

(®) EBITDA ajustado por: (i) provisdo ou reversdo de litigios e baixa de depdsitos judiciais; (ii) provisdo ou reversdo de impairment; (iii) dividendos recebidos de
investidas cujos resultados ndo sdo consolidados pela Companhia; (iv) resultado de marcagdo a mercado dos contratos de energia; e (v) outros eventos ndo
recorrentes;

(©) Fluxo de Caixa Operacional, ap6s servico da divida;

(9) Divida Bruta deduzida das disponibilidades (caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras), incorporando-se o valor justo dos derivativos (ativo e
passivo) e arrendamentos enquadrados de acordo com a norma CPC06/IFRS 16-Arrendamentos;

(e) Divida Liquida / EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses.

Aumento de 19,4% na geracao hidrelétrica em relagdo ao 4722, em virtude da
melhor disponibilidade hidrica no periodo, consistente com o aumento de 19,6% em
2023 em relacdo a 2022;

Aumento de 16,1% na geracao edlica consolidada no 4T23, em decorréncia da
entrada em operacao do complexo edlico Ventos do Piaui II e III ao final de 2022;

Crescimento de 7,4% na Receita Liquida e 9,7% no EBITDA Ajustado em 2023,
com Margem EBITDA Ajustada de 29,0%, principalmente em funcao do aumento no
volume de comercializacao de energia e da melhora do resultado das
operacgoes de trading, além da entrada em operacdo dos parques edlicos Ventos do
Piaui II e III ao final de 2022. No 4T23, o EBITDA Ajustado cresceu 15,3% em
relagcdo ao 4T22 expurgando o evento extraordinario de ressarcimento de seguro
recebido no 4T22;

Resultado Liquido em 2023 fortemente impactado pela contabilizacdao de
despesas com os impostos IR/CSLL de R$ 912,4 milhdes e PIS/COFINS de R$ 124,8
milhdes sobre o ganho com a indenizacao da UHE Trés Irmaos, cuja receita
vinculada a atualizacdo monetaria foi contabilizada no ano anterior;

Conclusao da construcao da UFV Sol do Piaui, projeto hibrido que iniciou sua
operagao em teste em novembro de 2023 e evolugao da construcao do projeto
solar Sol de Jaiba conforme planejada, com os primeiros 101 MWp em operacao
iniciada em janeiro de 2024;

Pagamento de dividendos extraordinarios de R$ 1,5 bilhdo no 4T23, totalizando
R$ 3,0 bilhoes pagos em 2023, com dividend yield de mais de 20%;

Alavancagem de 1,8x no 4T23, medida pela relacdo Divida Liquida/EBITDA
Ajustado, e manutencao de soélida posicao de caixa de R$ 3,2 bilhdes.
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Carta da Administracao
—

Em 2023 prosseguimos em nossa jornada de consolidagao como uma das empresas de
referéncia em geragao renovavel e comercializacdo de energia no Brasil. Este ano
marcou uma série de conquistas significativas para a Auren, evidenciando a consisténcia
de nossa estratégia, a robustez de nossos ativos, nossa sélida governanga corporativa
€ 0 compromisso continuo com resultados sustentaveis.

Ao longo do ano, o cenario hidroldgico refletiu os efeitos climaticos do fen6meno El
Nifio. O nivel dos reservatodrios do Sistema Interligado Nacional (SIN) ao longo de 2023
manteve-se, em média, 15 p.p. acima do nivel observado em 2022. O crescimento
econdmico e as altas temperaturas observadas ao longo do ano, influenciaram no
consumo de energia resultando em um aumento de 5,5%, ou 4 GW médios, em relagao
ao valor verificado em 2022, com reflexos também no Preco de Liquidacdo das
Diferencas (PLD), cujo valor médio foi R$ 72/MWh no ano versus R$ 59/MWh em 2022.

Como resultado da maior disponibilidade hidrica, a geracdo de energia da UHE Porto
Primavera, em 2023, foi 19,6% superior ao ano anterior. Em relacao aos ativos edlicos,
a producao de energia totalizou 442,1 MW médios, superior em 2,8% a certificacao no
percentil 90 (P90), representando um crescimento de 31,5% em relagdo ao ano de
2022, explicado pela entrada em operacao dos parques edlicos Ventos do Piaui II e III
ao longo do ano anterior.

Ainda em relacdo ao portfdlio de geracao, celebramos, em novembro de 2023, o inicio
das operagdes do projeto solar Sol do Piaui, que adicionou 58 MWp a capacidade
instalada do portfélio da Auren. Este é o primeiro projeto solar autorizado pela ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica) a operar de forma associada compartilhando a
infraestrutura do sistema de transmissdao com um complexo edlico, neste caso, Ventos
do Piaui I. A complementaridade da energia gerada pelas fontes solar e edlica garantem
sinergia na operacdo e maior estabilidade na producdo de energia beneficiando também
o sistema elétrico nacional.

Seguimos avancando no desenvolvimento do projeto solar Sol de Jaiba, conforme
cronograma e planejamento inicialmente estabelecidos, com a energizacao dos
primeiros conjuntos de mddulos fotovoltaicos iniciada em janeiro de 2024 somando 101
MWp a capacidade instalada jé em operacao. No total, o projeto agregara 630 MWp de
capacidade instalada e 154 MW médios de garantia fisica a Companhia. A conclusao de
Sol do Piaui e a evolugao do projeto Sol de Jaiba reforcam o compromisso da Companhia
com a expansao de uma matriz de geracdo renovavel e diversificada.

Na frente de Comercializagao, por sua vez, mantivemos a nossa posicao de liderancga
em comercializacdo de energia ao longo de 2023, com 4,2 GW médios comercializados
e uma carteira crescente de clientes. Fortalecemos também o nosso posicionamento
sustentavel com a evolugdo do segmento de comercializacdo de créditos de carbono,
. somando mais de 1,6 milhdo de créditos vendidos, provenientes dos complexos edlicos
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Ventos do Piaui I e Ventos do Araripe III, contribuimos com o mercado global através
do mecanismo de compensacao voluntaria de emissao de gases de efeito estufa.

Adicionalmente, anunciamos, em dezembro, a assinatura de acordo com a Vivo
(Telefénica Brasil) para a criagdo de uma joint-venture focada em comercializagao
varejista de energia, um importante avanco em nossa estratégia de expansdo e
preparacdo para a abertura do mercado livre de energia. Acreditamos que a expertise
da Auren em geracdo e comercializacao de energia, unida a capilaridade e a capacidade
de distribuicdo em escala da Vivo alavancarao a joint-venture, cujo foco serd o mercado
varejista que abrange um potencial de cerca de 72 mil empresas entre fabricas,
escritérios e estabelecimentos comerciais ligados a rede de média e alta tensdao com
demanda inferior a 500 kW.

Em relagdao ao desempenho financeiro, encerramos 2023 de forma exitosa, com
crescimento de 7,4% na receita liquida, que totalizou R$ 6,2 bilhdes, e EBITDA Ajustado
de R$1,8 bilhdao, um aumento de 9,7% em relagcdao a 2022. Os bons resultados sao
explicados principalmente pela performance do segmento de Comercializagao, com
aumento significativo no volume de energia comercializada e melhora nas margens das
operagoes de trading, e do segmento de Geragao Edlica, com a entrada em operagao
dos parques Ventos do Piaui II e III ao final de 2022.

Nossa disciplina na conducao dos negdcios possibilitou a distribuicdo de R$ 3,0 bilhdes
em dividendos aos nossos acionistas neste ano, mantendo, ainda, uma sdlida posicao
de caixa de R$ 3,2 bilhdes e uma alavancagem financeira de 1,8x divida liquida/EBITDA
Ajustado ao final do ano. Dessa forma, encerramos 2023 com uma posicao financeira
confortavel para a continuidade da avaliacdo de novas oportunidades de investimento,
em linha com a nossa estratégia de crescimento e expansao nos segmentos de geragao
e comercializacao de energia.

Prosseguimos na evolugdo de nossa agenda ESG (Environmental, Social and
Governance), e passamos a integrar, em 2024, a carteira do Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) da bolsa de valores brasileira B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (B3),
adicionalmente aos indices Indice de Carbono Eficiente (ICO2) e Indice de Diversidade
(IDIVERSA), o que representa mais um importante reconhecimento das boas praticas
da Auren nos pilares Pessoas, Planeta e Prosperidade.

Iniciamos o ano de 2024 com a mesma dedicagao para inovar, com diligéncia e disciplina
para novos investimentos. Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, parceiros
de negdcios e demais stakeholders por apoiarem nossa jornada de crescimento em
direcao a um futuro mais limpo e sustentavel.

Fabio Zanfelice Mario Bertoncini
Diretor-Presidente Vice-Presidente de Financgas e
Diretor de Relacdes com Investidores
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— 1. DesemEenho OEeracionaI

Em dezembro de 2023, a capacidade instalada operacional da Auren totalizou
3.087 MW. Desse total, 2.057 MW correspondem a fonte hidrelétrica, incluindo 517 MW
em ativos nos quais a Companhia possui participacdao minoritaria relevante, 982 MW
correspondem a fonte edlica e 48 MW correspondem a fonte solar, dada a entrada em
operacao de Sol do Piaui em novembro de 2023.

1.1 Geracao Hidrelétrica

A Companhia detém participacao integral na UHE Porto Primavera e possui participagao
minoritaria em outros sete ativos hidrelétricos - UHE Machadinho, UHE Campos Novos,
UHE Barra Grande, UHE Amador Aguiar I e II, UHE Igarapava e UHE Picada.

A producao de energia da UHE Porto Primavera atingiu 982,3 MW médios no 4T23,
19,4% superior ao 4T22 (822,6 MW médios), devido a priorizacdo do despacho
hidrelétrico em virtude do cenario hidroldgico favoravel e do elevado nivel dos
reservatorios do SIN. Além disso, cabe destacar a contribuicao adicional para o aumento
da geracao hidrelétrica relacionada ao aumento do consumo de energia elétrica, no
ultimo trimestre do ano, associado as elevadas temperaturas.

Em relacdo a produgdo em 2023, a UHE Porto Primavera gerou 922,4 MW médios, que
representa um valor 19,6% superior ao ano de 2022 (771,0 MW médios), devido a
melhor disponibilidade hidrica registrada, em especial ao longo do primeiro semestre de
2023, que apresentou vazdes acima das médias histéricas em razao dos elevados niveis
de precipitagao observados.

Tabela 01 - Produgdao dos ativos hidrelétricos em que a Companhia possui 100% de
participacao

Capacidade Garantia Geracdo de Energia (MW médio)
Usina Instalada Fisica
(MW) (MW médio) | 4T23 4122 Var. (%) 2023 2022 Var. (%)

UHE Porto Primavera 1.540,0 886,8 982,3 822,6 19,4% 922,4 771,0 19,6%
Tabela 02 - Evolugao da vazao defluente da UHE Porto Primavera

Vazées Médias (m3/s) 4723 4722 Var. (%) 2023 2022 Var. (%)
Vaz&o Turbinada! 5.607 4,587 22,2% 5.325 4.267 24,8%
Vazdo Vertida? 6 4 N.M.3 1.036 4 N.M.3
Vazdo Defluente Total* 5.613 4.591 22,3% 6.361 4.271 48,9%

1 Vazdo turbinada: vazdo que passa pelas turbinas da usina gerando energia elétrica;

3 N.M.: Ndo mensuravel;

4 Vazao defluente: é a vazdo total que passa pela usina, sendo o somatdrio da vazdo turbinada e vazdo vertida.

2 Vazdo vertida: vazdo que passa pelos 6rgdos extravasores da usina hidrelétrica ndo gerando energia, incluindo a vazdo da escada de peixes;
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No 4T23, a vazdo afluente aos reservatérios do SIN, particularmente no subsistema

Sudeste/Centro-Oeste, foi inferior em 16 p.p. ao valor observado no 4T22, devido a
menor incidéncia de chuvas no periodo. Apesar disso, o valor acumulado do ano de 2023
apresenta-se proximo a média histérica (93%) e superior em 11 p.p. ao valor verificado
no mesmo periodo de 2022, conforme demonstrado na Tabela 03.

Tabela 03 - Evolucao da Energia Natural Afluente (ENA) do Subsistema Sudeste/

Centro-Oeste

periodo ENA (MW médio) ENA (% MLT)5
2023 2022 Var. (%) 2023 2022 Var. (pp)
Janeiro 77.841 71.611 9% 119% 109% 10
Fevereiro 73.925 77.964 -5% 105% 110% -5
Margo 71.117 52.859 34% 103% 77% 26
Abril 55.160 40.929 35% 101% 75% 26
Maio 36.569 26.928 36% 92% 68% 24
Junho 30.862 24.273 27% 95% 75% 20
Julho 22.870 16.847 36% 89% 66% 23
Agosto 18.510 16.060 15% 90% 78% 12
Setembro 17.296 16.134 7% 88% 82% 6
Outubro 22.523 24.480 -8% 95% 104% -9
Novembro 26.427 24.425 8% 84% 78% 6
Dezembro 28.086 42.977 -35% 59% 90% -31
1T 74.307 66.464 12% 109% 97% 12
2T 40.817 30.541 34% 96% 72% 24
3T 19.587 16.262 20% 89% 75% 14
4T 25.671 30.695 -16% 79% 91% -12
12M 39.905 36.056 11% 93% 84% 9

O indice de disponibilidade médio das usinas operadas pela Auren manteve-se acima
dos valores de referéncia estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL). No 4T23, o indice de disponibilidade médio da UHE Porto Primavera foi de
96,9%, superior em 0,7 p.p. ao valor verificado no 4T22 (96,2%). Com relagcao ao ano

de 2023, a disponibilidade verificada foi 4,6 p.p. superior a referéncia ANEEL.

Tabela 04 - Valores de disponibilidade das usinas operadas pela Auren e valores de
referéncia adotados pela ANEEL

Capacidade Numero de Capacidade Disponibilidade indice
Usina Instalada Unidades Unitaria da UG \Il)erificada Referéncia
(MW) Geradoras (UG) (MW) ANEEL
UHE Porto Primavera 1.540,0 14 110,0 96,9% 92,3%
UHE Picada 50,0 2 25,0 96,2% 94,6%

5 Média de Longo Termo (MLT). Informagdes disponiveis em http://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-

daoperacao/energia_afluente_subsistema.aspx.
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1.2 Geracgao Edlica

A producdo de energia elétrica nos parques eélicos da Auren atingiu 404,5 MW médios
no 4T23, 16,1% superior a producao do 4722 (348,3 MW meédios), principalmente
devido a entrada integral de Ventos do Piaui II e III e ao maior recurso edlico, superior
em 5,8% ao ultimo trimestre de 2022, especialmente no més de dezembro. No ano de
2023, a producdo de energia elétrica nos parques eodlicos da Auren atingiu 442,1 MW
médios, 31,5% superior a producao do ano de 2022 (336,1 MW médios).

Tabela 05 - Caracteristicas técnicas dos complexos edlicos

Conjplexo Capacidade Nuamero de Fabricante Modelo Tipo de Contrato de
eodlico Instalada (MW) | Aerogeradores Operagao e Manutengao
Ventos do Araripe III 357,9 156 GE 2X (2,3 e 2,4MW) Full Scope Agreement
Ventos do Piaui I 205,8 98 Siemens Gamesa G114 (2,1 MW) Full Scope Agreement
Ventos do Piaui II 211,56 47 Vestas V150 (4,5 MW) Full Scope Agreement
Ventos do Piaui III 207,07 46 Vestas V150 (4,5 MW) Full Scope Agreement
Total 982,2 347

Tabela 06 — Producao dos complexos edlicos

Certificagao
Complex Garantia (MW médio) Geragdo de Energia (MW médio)
° . p exe Fisica Out - Dez
edlico (MW médio)
P50 P90 47123 4722 Var. (%) 2023 2022 Var. (%)
Ventos do Araripe III 178,5 152,7 144,2 142,6 130,9 9,0% 155,7 158,6 -1,8%
Ventos do Piaui I 106,3 89,6 84,7 81,1 74,3 9,1% 90,0 96,5 -6,7%
Ventos do Piaui 11 (*) 105,7 91,6 79,5 95,2 69,4 37,1% 101,9 22,8 347,7%
Ventos do Piauf II1(**) 100,6 87,0 75,2 85,7 73,7 16,2% 94,5 58,0 62,8%
Total 491,1 420,8 @ 383,7 404,5 348,3 16,1% 442,1 336,1 31,5%

(*) O projeto Ventos do Piaui II iniciou o processo de entrada em operagdo em agosto de 2022.

(**) O projeto Ventos do Piaui III iniciou o processo de entrada em operagdo em maio de 2022.

Para o calculo de geragdo de 2022, em MW médios, foi considerada a geracdo anual dos Parques Ventos do Piaui II e III, em MWh,
dividida pelo nimero de horas do ano.

Conforme apresentado na Tabela 07, a geragao agregada no 4T23 foi inferior em 3,9%
a certificacdo no percentil 50 (P50) e superior em 5,4% a certificacdo no percentil 90
(P90).

Considerando o ano de 2023, a geracao agregada foi 6,2% inferior a certificacdo no
percentil 50 (P50) e 2,8% superior a certificacdao no percentil 90 (P90).

6 Poténcia instalada atualizada em 21 de agosto de 2023, ap0s alteragdo das caracteristicas técnicas dos aerogeradores de 4,4 MW para 4,5 MW.
7 Poténcia instalada atualizada em 21 de agosto de 2023, ap0s alteragdo das caracteristicas técnicas dos aerogeradores de 4,4 MW para 4,5 MW.
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Tabela 07 - Performance da producdao dos complexos edlicos em relacao a certificagcao

Certificagdo (MWm) Variagao (%)

Garantia Geragao
Complexo edlico Fisica Out - Dez Jan - Dez (MWm) 4T23 2023
(MWm)
P50 P90 P50 P90 4T23 2023 P50 P90 P50 P90

Ventos do Araripe III | 178,58 152,7 144,2 171,8 162,3 142,6 = 155,7  -6,6% -1,1% | -9,4% @ -4,1%

Ventos do Piaui I 106,3 89,6 84,7 99,9 94,5 81,1 90,0 | -9,5%  -4,3% @ -9,9%  -4,8%
Ventos do Piaui II 105,7 91,6 79,5 102,0 88,6 952 | 101,9  3,9%  19,6% | 0,0% | 15,1%
Ventos do Piaui I11 100,6 87,0 75,2 97,7 84,5 85,7 94,5 | -1,6% 13,9% | -3,3% | 11,9%

Total 491,1 420,8 383,7 471,4 429,9 4045 4421 -3,9% 5,4% -6,2% 2,8%

Grafico 01 - Parques Edlicos: Geracao de energia e valores certificados para o percentil
50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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Avaliando os resultados agregados dos ativos edlicos quanto aos parametros técnicos
do projeto, o recurso edlico no 4T23 ficou 4,2% abaixo da média de longo prazo para o
horizonte de 20 anos (horizonte estimado de producdo de energia com base no P50).

Os aerogeradores, por sua vez, performaram 0,5% acima do esperado, assim como a
performance do sistema elétrico® (+0,6%). A reducao da producao causada por restricdo
de geracao (curtailment) representou 0,8%, sendo 0,3% passivel de compensacao via
ressarcimento.

8 Garantia Fisica ap6s revogagdo da revisdo ordinaria realizada em 2022, através da Portaria no 2.634 SNTEP/MME publicada em 19 de outubro de 2023 da
Secretaria Nacional de Transigdo Energética e Planejamento do Ministério de Minas e Energia.

9 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tens&o (34,5kV), pela subestagdo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).
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Grafico 02 - Performance dos parques edlicos no 4T23 quando comparado aos
parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geracdao P50 na

base 100
[+)
100,0% 0,5% 0!60/0 96,1%
-4,2% -0,8%
Geragao P50 Recurso Performance Performance Restrigdo de Geragao
Esperada Eolico Aerogerador Sist. Elétrico Geragdo Realizada

Com relagao ao ano de 2023, avaliando os resultados agregados dos ativos edlicos
guanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso edlico ficou 5,6% abaixo da média
de longo prazo para o horizonte de 20 anos (horizonte estimado de producdo de energia
com base no P50).

Os aerogeradores, por sua vez, performaram 0,4% acima do esperado, assim como a
performance do sistema elétricol?, com desempenho superior em 0,5%. A reducao da
producdo causada por restricao de geracao (curtailment) do SIN representou 1,5%,
sendo que 1,1% sdo passiveis de compensacao via ressarcimento.

Grafico 03 - Performance dos parques eodlicos no ano de 2023 quando comparado aos
parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de geracdo P50 na base
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Esperada Eolico Aerogerador Sist. Elétrico Geragdo Realizada

10 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagdo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).

11
@ £y auren
\ N\



Ventos do Araripe III

No 4T23, a geracao de Ventos do Araripe III atingiu o valor de 142,6 MW médios,
superior em 9,0% ao observado no 4722 (130,9 MW médios). Com relagdo a geragao
esperada no percentil 90 (P90), a producao foi inferior em 1,1% e, em relacdo a geracao
média esperada (P50), foi inferior em 6,6%, devido ao recurso edlico abaixo do esperado
para o periodo.

No ano de 2023, a geragao total do parque atingiu 155,7 MW médios, sendo 4,1% abaixo
do P90 e 9,4% inferior ao P50.

Tabela 08 - Producao do complexo edlico Ventos do Araripe II1

Geragao Geragao

a G a Var. Var.
Periodo (Mvsr:i':;;o) Esperada (P90) (P::)) Esperada (P50) (P:I(-))
(MW médio) (MW médio)
1T22 73,9 -18,2% -22,8%
90,4 95,7
1723 98,7 9,1% 3,1%
2722 183,8 7,3% 1,4%
171,3 181,3
2723 160,4 -6,4% -11,5%
3T22 244,1 0,9% -4,7%
242,0 256,1
3T23 219,8 -9,2% -14,2%
4722 130,9 -9,2% -14,3%
144,2 152,7
4723 142,6 -1,1% -6,6%
2022 158,6 -2,3% -7,7%
162,3 171,8
2023 155,7 -4,1% -9,4%

Grafico 04 - Ventos do Araripe III: Geracdo de energia e valores certificados para o
percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo atingiu 96,4% no 4T23, uma
reducdo de 0,6 p.p. em comparacao a disponibilidade verificada no 4722 (97,0%),
porém, desempenhando acima da referéncia do projeto.
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Grafico 05 - Ventos do Araripe III: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 4T23, observou-se uma velocidade média de vento de 7,2 m/s, 5,9% acima do valor
de 6,8 m/s verificado no 4T22. Com relacdo ao ano de 2023, observou-se uma
velocidade média de vento de 7,5 m/s, 1,3% abaixo do valor de 7,6 m/s verificado em
2022.

Grafico 06 — Ventos do Araripe III: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso edlico no
4723 ficou 5,9% abaixo da média de longo prazo para o horizonte de 20 anos (horizonte
estimado de producdo de energia com base no P50). Dois efeitos contribuiram para
uma menor geracao de energia, apesar do vento registrado ter ficado préximo a média
esperada: (i) embora a diferenca entre o vento esperado e realizado seja pequena, o
fator velocidade é uma funcdo da terceira poténcia na transformagdo do recurso em
energia, o que torna qualquer variagdao mais significativa; e (ii) o vento permaneceu
nas extremidades operativas por mais tempo do que o esperado, ndo sendo capturado
e convertido em energia. Desta forma, houve um maior impacto na geragao, uma vez
gue os aerogeradores nao operam abaixo do vento de 3,5m/s e ndao agregam mais
poténcia quando o vento esta acima de 11,5m/s.
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A disponibilidade dos aerogeradores foi 0,2% abaixo da referéncia. A performance do
sistema elétrico!! ficou 0,4% acima do esperado, compensando o desempenho dos
aerogeradores. No entanto, limitagdoes de escoamento de produgao por restricao na
subestacao seccionadora da Rede Basica (CNP-II) e demais restricoes de geracgao
impactaram o resultado deste trimestre em 0,8%, sendo 0,3% passivel de
compensagao via ressarcimento.

Grafico 07 - Ventos do Araripe III: Performance do parque edlico no 4T23 quando

comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geragao P50 na base 100
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Com relagao ao ano de 2023, avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos
do projeto, o recurso edlico ficou 7,6% abaixo da média de longo prazo para o horizonte
de 20 anos (horizonte estimado de producao de energia com base no P50). A
disponibilidade dos aerogeradores foi 0,2% abaixo da referéncia, devido a manutencao
concluida em outubro. A performance do sistema elétrico!? ficou 0,3% acima do
esperado. No entanto, limitagdes de escoamento de produgdao por restricao do SIN,
impactaram o resultado deste ano em 1,9%, sendo 1,4% passivel de compensacao via
ressarcimento.

11 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagéo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).
12 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestacdo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).
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Grafico 08 — Ventos do Araripe III: Performance do parque eoélico no ano 2023 quando
comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracao P50 na base 100
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Ventos do Piaui I

No 4T23, a geracdo de Ventos do Piaui I atingiu o valor de 81,1 MW médios, superior
em 9,1% ao observado no 4T22 (74,3 MW). Com relacdo a geracao esperada no
percentil 90 (P90), a producao foi inferior em 4,3% e, em relacdo a geracdao média
esperada (P50), foi inferior em 9,5%, devido ao recurso edlico abaixo do esperado para
o periodo.

No ano de 2023, a geracgao total do parque atingiu 90,0 MW médios, sendo 4,8% abaixo
do P90 e 9,9% inferior ao P50.

Tabela 09 - Producao do complexo edlico Ventos do Piaui I

Geragao (CLIETEE Var (LI Var
Periodo Mw mqédio) Esperada (P90) (P90.) Esperada (P50) (P50.)
(MW médio) (MW médio)
1T22 58,1 6,5% 0,8%
54,6 57,7
1T23 57,1 4,6% -1,0%
2722 109,6 10,5% 4,5%
99,2 104,9
2723 93,1 -6,1% -11,2%
3722 143,3 3,2% -2,4%
138,9 146,8
3723 128,2 -7,7% -12,7%
4122 74,3 -12,3% -17,1%
84,7 89,6
4723 81,1 -4,3% -9,5%
2022 96,5 2,1% -3,4%
94,5 99,9
2023 90,0 -4,8% -9,9%
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Grafico 09 - Ventos do Piaui I: Geracdao de energia e valores certificados para o
percentil 50 (P50) e o percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo Ventos do Piaui I atingiu 97,6%
no 4T23, acima da referéncia do projeto de 97,0%.

N
o
N
w

No ano de 2023, a disponibilidade ficou abaixo da esperada devido a troca de
componentes, iniciada em fevereiro e finalizada em setembro, e a manutencdo

preventiva geral da subestagcao ocorrida em margo. Esses efeitos impactaram a
disponibilidade em 1,5%.

Grafico 10 - Ventos do Piaui I: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 4T23, observou-se uma velocidade média de vento de 6,9 m/s, 6,1% acima do valor
de 6,5 m/s verificado no 4T22. Com relacdo ao ano de 2023, observou-se uma

velocidade média de vento de 7,2 m/s, 2,7% abaixo do valor de 7,4 m/s verificado em
2022.
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Grafico 11 - Ventos do Piaui I: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso edlico
observado no 4723 foi 8,9% inferior a média de longo prazo para o horizonte de 20 anos
(horizonte estimado de producdo de energia com base no P50). A disponibilidade dos
aerogeradores, por sua vez, foi 1,4% abaixo do esperado, principalmente devido as
interferéncias do comissionamento da UFV Sol do Piaui (complexo hibrido). A
performance do sistema elétrico'® do parque foi 1,5% acima da esperada. As restricoes
de geragao, impactaram negativamente o resultado desse trimestre em 0,8%, sendo
0,3% passivel de compensacao.

Grafico 12 - Ventos do Piaui I: Performance do parque edlico no 4T23 quando
comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracao P50 na base 100
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Com relacdo ao ano de 2023, verificando os resultados quanto aos parametros técnicos
do projeto, o recurso edlico ficou 8,8% abaixo da média de longo prazo para o horizonte
de 20 anos (horizonte estimado de producao de energia com base no P50). A
disponibilidade dos aerogeradores foi 0,8% abaixo da referéncia, devido a manutencao
concluida em setembro. A performance do sistema elétrico'* ficou 0,9% acima do

13 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagéo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).

14 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagéo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).
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esperado, no entanto, limitagdes de escoamento por restricao do SIN impactaram o
resultado deste ano em 1,2%, sendo 0,9% passivel de compensacdo via ressarcimento.

Grafico 13 - Ventos do Piaui I: Performance do parque edlico no ano 2023 quando
comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracao P50 na base 100
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Ventos do Piaui II

No 4T23, a geracdo de Ventos do Piaui II atingiu o valor de 95,2 MW médios, 37%
superior a geracao anualizada no 4722, de 69,4 MW médios. Com relacdo a geracao
esperada no percentil 90 (P90), a producao foi superior em 19,6% e, em relagdo a
geracdo média esperada (P50), foi superior em 3,9%.

No ano de 2023, a geracao total do parque atingiu 101,9 MW médios, sendo 15,1%
acima do P90 e em linha com o P50.

Tabela 10 - Producgao trimestral do complexo edlico Ventos do Piaui II

Geracdo Geragao Var Geragao Var
Periodo (MW m‘f’edio) Esperada (P90) (P9(;) Esperada (P50) (P5(;)
(MW médio) (MW médio)
1T23 69,8 60,1 16,2% 69,1 0,9%
2T23 105,1 93,8 12,0% 108,0 -2,7%
3T22 20,9 -72,6% -85%
121,1 139,4
3723 137,0 13,2% -1,7%
4722 69,4 -12,7% -24,1%
79,5 91,6
4T23 95,2 19,6% 3,9%
2022 22,8 -74,3% -77,6%
88,6 102,0
2023 101,9 15,1% 0,0%

15 Para o calculo de geragdo em MW médios no 4T22 foi considerada a geragdo anual em MWh dividida pelo nimero de horas apurado a partir da data de
entrada em operacdo dos complexos até 31 de dezembro.
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Grafico 14 - Ventos do Piaui II: Geracdao de energia e valores certificados
para o percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo atingiu 98,5% no 4T23 e 98,3%
no ano de 2023, acima da referéncia de projeto.

Grafico 15 - Ventos do Piaui II: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 4T23, observou-se uma velocidade média de vento de 7,9 m/s, acima do valor de
7,3 m/s verificado no 4T22.
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Grafico 16 — Ventos do Piaui II: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso eélico no
4723 ficou 1,0% abaixo da média de longo prazo para o horizonte de 20 anos (horizonte
estimado de producdao de energia com base no P50). A disponibilidade dos
aerogeradores, por sua vez, foi 3,0% acima do esperado, enquanto a performance do
sistema elétrico'® do parque foi 0,5% acima da esperada. As restricdbes de geragao
impactaram negativamente o resultado desse trimestre em 0,6%, sendo 0,2% passivel
de compensacgao via ressarcimento.

Grafico 17 - Ventos do Piaui II: Performance do parque edlico no 4T23 quando

comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracgao P50 na base 100
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Com relagdao ao ano de 2023, avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos
do projeto, o recurso edlico ficou 0,8% abaixo da média de longo prazo para o horizonte
de 20 anos (horizonte estimado de producao de energia com base no P50). A
disponibilidade dos aerogeradores foi 1,6% acima da referéncia. A performance do

16 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensado (34,5kV), pela subestagdo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).
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sistema elétrico'” ficou 0,5% acima do esperado. No entanto, limitacdes de escoamento
por restricao do SIN, impactaram negativamente o resultado deste ano em 1,4%, sendo
1,0% passivel de compensacao via ressarcimento.

Grafico 18 — Ventos do Piaui II: Performance do parque edlico no ano 2023 quando
comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracao P50 na base 100
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Ventos do Piaui III

No 4T23, a geracao de Ventos do Piaui III atingiu o valor de 85,7 MW médios, 16%
acima da geracdo anualizada do 4T22!8. Com relagdao a geracao esperada no percentil
90 (P90), a producao foi superior em 13,9% e, em relacdo a geracdo média esperada
(P50), foi inferior em 1,6%, devido ao recurso edlico abaixo do esperado para o periodo.

No ano de 2023, a geragao total do parque atingiu 94,5 MW médios, sendo 11,9% acima
do P90 e 3,3% inferior ao P50.

Tabela 11 - Producgao trimestral do complexo edlico Ventos do Piaui III

Geragao LD Var (ELED Var
Periodo Mw m%dio) Esperada (P90) (P90.) Esperada (P50) (P5(;)
(MW médio) (MW médio)

1T23 63,1 56,0 12,6% 64,7 -2,6%

2722 25,4 -71,6% -75,5%
89,5 103,5

2T23 97,8 9,3% -5,5%

3722 131,4 12,7% -2,6%
116,6 134,9

3723 130,7 12,9% -3,1%

4122 73,7 -2,0% -15,3%
75,2 87,0

4723 85,7 13,9% -1,6%

2022 58,0 -31,3% -40,6%
84,5 97,7

2023 94,5 11,9% -3,3%

17 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagéo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmiss&o até a subestagdo seccionadora (230/500kV).

18 para o calculo de geragdo em MW médios no 4T22 foi considerada a geragdo anual em MWh dividida pelo nimero de horas apurado a partir da data de
entrada em operagdo dos complexos até 31 de dezembro
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certificados para o

Grafico 19 - Ventos do Piaui III: Geracao de energia e valores
percentil 50 (P50) e percentil 90 (P90) (MW médio)
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O indice de disponibilidade temporal médio do complexo atingiu 99,1% no 4723 e 98,8%

no ano de 2023, mantendo-se acima da referéncia do projeto.

Grafico 20 - Ventos do Piaui III: Disponibilidade Temporal Média (%)
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No 4T23, observou-se uma velocidade média de vento de 7,5 m/s, valor 5,3% superior

a media de 7,1% de 2022.
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Grafico 21 - Ventos do Piaui III: Velocidade Média Mensal do Vento (m/s)
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Avaliando os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto, o recurso edlico no
4T23 ficou 1,9% abaixo da média de longo prazo para o horizonte de 20 anos (horizonte
estimado de producdao de energia com base no P50). A disponibilidade dos
aerogeradores, por sua vez, foi 0,9% acima do esperado, enquanto a performance do
sistema elétrico!® do parque foi 0,3% acima da esperada. As restricdoes de geracao
impactaram negativamente o resultado desse trimestre em 0,9%, sendo 0,4% passivel
de compensacao via ressarcimento.

Grafico 22 - Ventos do Piaui III: Performance do parque edlico no 4T23 quando
comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracao P50 na base 100
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Com relagdo ao ano de 2023, os resultados quanto aos parametros técnicos do projeto,
o recurso edlico ficou 3,9% abaixo da média de longo prazo para o horizonte de 20 anos
(horizonte estimado de producdo de energia com base no P50). A performance dos
aerogeradores foi 1,6% acima da referéncia. A performance do sistema elétrico?® ficou

19 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagéo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).

20 Sistema elétrico refere-se ao sistema interno composto pela rede de média tensdo (34,5kV), pela subestagdo coletora (34,5/230kV) e pela linha de
transmissdo até a subestagdo seccionadora (230/500kV).
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0,3% acima do esperado. As restricdes de geragao, impactaram negativamente o
resultado deste ano em 1,4%, sendo 1,0% passivel de compensacao via ressarcimento.

Grafico 23 - Ventos do Piaui III: Performance do parque edlico no ano 2023 quando
comparada aos parametros técnicos do projeto tendo como expectativa média de
geracao P50 na base 100
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1.3 Geracao Solar

Usina Fotovoltaica Sol do Piaui

Em 1° de novembro de 2023, a ANEEL autorizou o inicio da operagao em teste da usina
fotovoltaica Sol do Piaui. Com 48 MW de capacidade instalada, Sol do Piaui é o primeiro
projeto solar autorizado?! pela ANEEL para operar de forma associada a um projeto
edlico - o Complexo Edlico Ventos do Piaui I, compartilhando a infraestrutura de
transmissao ja existente (linhas, subestacdo e contrato de uso do sistema de
transmissao). A usina estd em operacao comercial desde 03 de janeiro de 2024.

A construcdo e a operacao de empreendimentos associados trazem beneficios também
ao sistema elétrico nacional, ao possibilitar a utilizacdo da capacidade ociosa da rede de
transmissao existente para injetar volumes adicionais de energia, sem a necessidade de
realizar investimentos adicionais em reforgos no sistema de transmissao.

Tabela 12 - Caracteristicas técnicas do parque solar

Paraue Solar Capacidade Fabricante dos Fabricante dos Numero de Operacio e Manutencio
q Instalada (MW) Inversores Médulos Médulos perag ¢
Sol do Piaui 48,1 Sungrow Canadian 107.184 Prépria

A usina solar Sol do Piaui apresenta um perfil de geracdao complementar ao perfil de
geracdo eolica de Ventos do Piaui I, cuja produgao é primordialmente noturna, trazendo
sinergia na operacao das usinas e na composicao de um portfélio diverso de geragao de
energia, com producdo didria mais estavel e constante, como pode ser observado no
Grafico 24.

Grafico 24 - Perfil diario da geracao de Ventos do Piaui I e Sol do Piaui (MWm)?22

120

Poténcia (MW)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Horas do dia

m\entos do Piaui I Sol do Piaui

21 Resolugdo Normativa da ANEEL no 9.995 de 18 de maio de 2021.
22 Média de geragdo dos Ultimos 10 dias de dezembro de 2023 (de 22 a 31 de dezembro de 2023).
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Considerando sua caracteristica de projeto, no qual considera sua operacao em conjunto
com o parque eolico, a usina Sol do Piaui possui uma expectativa de geracdo P90 de
11,2 MW médios e P50 de 12,3 MW médios ao ano, sazonalizada conforme tabela
abaixo:

Tabela 13 - Expectativa de geracao certificada para o percentil 50 (P50) e percentil 90
(P90) (MW médio)

Geragao Certificada (MW médios)

Percentil Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul ago Set Out Nove Dez Ano
P50 11,8 11,4 11,5 11,3 11,2 11,0 12,1 13,9 14,4 14,3 12,9 12,2 12,3
P90 10,6 10,3 10,4 10,2 10,1 9,9 10,9 12,6 13,0 12,9 11,6 11,0 11,2

A partir de 22 de dezembro, o parque solar estava em funcionamento em sua totalidade,
e desta forma, a geracdo de Sol do Piaui atingiu o valor de 3,0 MW médios no 4T23.
Apesar de estar em periodo de teste, a geracao alcangou 25,7% do percentil 90 (P90)
e 23,2% em relacao ao percentil (P50). Anualizando a produgao, tem-se 0,8 MW.

Em 03 de janeiro de 2024, a usina solar entrou em operagao comercial.

Tabela 14 - Producgao trimestral do complexo solar Sol do Piaui

Geragao ST Var. (ELED Var
Periodo (MW médio) Esperada (P90) (P90.) Esperada (P50) (PS(;)
(MW médio) (MW médio)
4T23% 14,0 11,0 27,3 % 12,2 14,8%

23 Valores relativos a operagdo em performance iniciada no dia 22 de dezembro de 2023.
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2. Desempenho Comercial

2.1 Mercado de Energia

Com os efeitos do fendbmeno climatico El Niflo mais evidentes, o cenario hidroldgico de
2023 foi marcado por uma maior volatilidade quando comparado ao ano de 2022,
especialmente caracterizado pelas fortes precipitacdes na regiao Sul nos meses de
outubro e novembro, porém, em dezembro, houve reducdo da precipitagdo no Sul e
foram observadas chuvas fracas e esparsas no Centro-Norte do pais, levando a Energia
Natural Afluente (ENA) a registrar valor abaixo do histérico em grande parte do SIN.
Devido principalmente as precipitagdes pluviométricas ocorridas nos meses de outubro
e novembro, a ENA bruta do 4T23 foi 21% maior do que a registrada no 4722 (117% e
96%, respectivamente), e a ENA de 2023 foi superior a Média de Longo Termo (MLT) e
4 p.p. superior a 2022.

Grafico 25 - Energia Natural Afluente Bruta para todo o Sistema Interligado Nacional
(GW médio)
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Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 4T 9M Ano

2018 86% 76% 85% 87% 67% 64% 63% 67% 82% 102% 114% 94% 102% 80% 85%

2019 64% 61% 89% 92% 98% 100% 76% 62% 53% 51% 65% 72% 64% 80% 77%
2020 66% 91% 99% 92% 84% 82% 91% 86% 59% 44% 59% 64% 57% 85% 80%
2021 69% 71% 82% 64% 63% 63% 57% 53% 60% 89% 89% 96% 92% 67% 72%
2022 125% 113% 93% 86% 86% 103% 70% 90% 81% 116% 80% 96% 96% 98% 98%

2023 117% 101% 98% 94% 85% 85% 99% 84% 101% 168% 151% 65% 117% 98% 102%

Do ponto de vista da ENA armazenavel, grandeza que considera as vazdes naturais
descontadas das vazdes vertidas nos reservatérios, observamos um desempenho
inferior, causado principalmente pela vazao vertida no subsistema Sul dado que os
reservatorios daquela regidao sdo menores e possuem capacidade de armazenamento
bastante inferior quando comparada a do subsistema Sudeste/Centro-Oeste. Para o
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4723, a diferenca entre a ENA Bruta e a ENA Armazenavel foi de 45 p.p. e, ao considerar
o0 ano de 2023, a diferenca foi de 15 p.p.

Grafico 26 - Energia Natural Afluente Armazenavel para todo o Sistema Interligado
Nacional (GW médio)
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2018 ......... 2019 2020 ......... 2021 ......... 2022 —2023
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 4T Ano
2018 84% 71% 70% 67% 59% 61% 61% 66% 78% 100% 111% 91% 100% 85%
2019 60% 57% 79% 77% 89% 88% 74% 62% 53% 50% 62% 70% 62% 79%
2020 64% 88% 86% 73% 72% 79% 86% 85% 58% 43% 57% 63% 56% 83%
2021 67% 67% 71% 53% 56% 60% 55% 51% 58% 87% 88% 90% 89% 76%
2022 103% 95% 76% 75% 77% 83% 69% 89% 82% 93% 78% 94% 89% 97%
2023 99% 74% 70% 68% 69% 78% 83% 81% 89% 85% 84% 57% 72% 87%

Ao longo de 2023, o nivel dos reservatorios manteve-se, em média, 15 p.p. acima do
ano anterior. Desde meados de setembro, com 0s recordes de consumo e uma ENA
Armazenavel abaixo da média histérica, principalmente em dezembro, quando houve
deplecionamento mais acelerado dos reservatoérios em relagdo a 2022, o que levou o
nivel de armazenamento do SIN a encerrar o ano em 59,9%, versus 58,0% no ano
anterior.

Grafico 27 - Nivel dos reservatérios de todo o Sistema Interligado Nacional (% Energia
Armazenada Maxima)
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Nos ultimos quatro meses do ano, registrou-se recorde de demanda associada maxima
instantanea do SIN, dentre outros fatores, aos desvios positivos da temperatura maxima
do ar. No estado de Sao Paulo, por exemplo, os registros de temperatura maxima
superaram a média histérica em 2,3°C no 4T23, sendo que no segundo semestre a
anomalia positiva chegou a 2,7°C na capital do estado.

Neste sentido, sob o aspecto de evolugao da carga de energia, observou-se um aumento
expressivo a partir da segunda quinzena de setembro, com impactos relevantes para o
4T23, resultando em um aumento de 4 GW médios ou 5,5% em 2023 em comparagao
ao consumo registrado em 2022.

Grafico 28 - Consumo de energia do SIN (GW médio)?*
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2018 2019 2020 2021 eeereeeeee 2022 - o— 023
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 4T Ano
2018 66,4 66,4 68,1 63,8 59,9 59,4 59,5 60,5 61,5 63,8 64,0 65,3 64,4 63,2
2019 71,2 70,0 66,8 65,6 62,9 60,1 59,5 60,4 63,3 65,4 65,6 65,6 65,5 64,7
2020 68,6 68,8 66,4 57,3 56,0 57,6 59,5 61,0 66,0 68,1 67,0 68,9 68,0 63,8
2021 70,6 71,1 73,0 68,8 67,2 66,6 65,8 68,2 71,3 69,5 71,7 71,6 70,9 69,6
2022 73,3 75,4 76,1 71,0 68,2 66,7 67,7 68,8 69,5 70,9 70,8 71,0 70,9 70,8
2023 73,6 76,7 77,6 70,2 70,9 68,9 69,0 72,5 75,7 77,3 80,6 80,6 79,5 74,7

Com relagao ao padrao atmosférico, enquanto 2022 foi influenciado pelo fend6meno La
Nifa, em 2023 o fendbmeno El Niflo atuou mais destacadamente a partir de meados do
ano e ocasionou maiores niveis de chuva acumulada no submercado Sul e temperaturas
acima da média e chuvas menos expressivas no Centro-Norte do pais. Este padrao
resultou, como ja mencionado, na alta do consumo de energia no ultimo trimestre e em
ENAs elevadas no submercado Sul, acarretando um maior nivel de producao hidrelétrica.

Assim como observado em setembro de 2023, no 4T23 o Preco de Liquidacdao das
Diferencas (PLD) dos quatro submercados (Sudeste/Centro-Oeste, Sul, Nordeste e
Norte) foi superior ao piso regulatério em alguns dias, devido, principalmente, ao

24 Consumo de energia do SIN considera a estimativa de consumo atendido pelos sistemas de Micro e Minigeragdo Distribuida
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aumento consideravel da temperatura atmosférica no periodo, que elevou a demanda
total de energia elétrica do sistema. O PLD médio do 4T23 foi de R$ 77,71/MWh, versus
o valor de R$ 56/MWh observado no 4T22. Em 2023, o PLD médio foi de R$ 72,16,
versus R$ 59/MWh em 2022.

Com relacdo ao deslocamento hidrelétrico (GSF), de acordo com a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), o valor médio observado no 4T23 foi de
83,8% (versus 77,5% no 4T22), enquanto o valor anual de 2023 atingiu em 89,7%
(versus 85,4% em 2022). O melhor aproveitamento hidrelétrico estd associado
diretamente ao armazenamento superior em relagao aos anos anteriores.

Grafico 29 - Deslocamento hidrelétrico (GSF %)
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Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 4T Ano

2018 107% 114% 117% 100% 84% 71% 61% 57% 56% 68% 79% 99% 81% 82%

2019 162% 148% 137% 119% 92% 67% 55% 49% 53% 58% 67% 86% 69% 81%

2020 86% 105% 124% 104% 96% 76% 69% 63% 66% 64% 63% 81% 69% 80%

2021 67% 87% 111% 119% 111% 70% 54% 48% 52% 52% 64% 87% 66% 73%

2022 95% 95% 97% 106% 100% 83% 78% 76% 71% 70% 78% 85% 78% 85%

2023 104% 98% 102% 105% 98% 80% 78% 80% 83% 83% 83% 86% 84% 90%
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2.2 Balango Energético

O portfdlio de ativos de geracao da Auren em operacdo da Auren é composto por
empreendimentos que somam 1.391 MW médios?® de garantia fisica em dezembro 2023.

A venda da energia dos ativos de geracdo da Auren estd distribuida em contratos
firmados no Ambiente de Contratacao Livre (ACL) e no Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR). Atualmente, os ativos que apresentam contratos no ACR sao a UHE
Porto Primavera e os complexos Ventos do Piaui I e Ventos do Araripe III.

Todos os precos dos contratos no mercado regulado s&o corrigidos pelo indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) em suas respectivas datas de reajuste.

Na Tabela 12 é apresentado o Balanco Energético da Companhia, bem como informagoes
de precos de venda de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) e Ambiente
de Contratacdo Livre (ACL).

Tabela 15 - Balanco Energético dos ativos préprios da Auren

2023 2024 2025 2026 2027 2028-2032
Garantia Fisica™) dos ativos proprios (a) (MWm) 1.249 1.443 1.498 1.498 1.498 1.498
Compras para Revenda (b) (MWm) 2.688 1.611 1.530 1.069 728 253
Preco® Compras para Revenda (R$/MWh) 158 192
Recursos Proprios (c) = (a) + (b) (MWm) 3.937 3.054 3.028 2.567 2.226 1.751
Vendas no ACR (d) (MWm) 493 493 493 493 493 514
Vendas no ACL (e) (MWm) 3.412 2.335 2.157 1.586 984 495
Requisitos Proprios (f) = (d) + (e) (MWm) 3.905 2.828 2.651 2.079 1.477 1.009
Preco®’Requisitos Préprios (R$/MWh) 181 205
Balanco Energético (g) = (c) - (f) (MWm) 32 226 378 488 749 742
Margem Contratada (h)® (R$/MWh) - 926 99 173

(1) Os valores consideram:

(i) a garantia fisica dos ativos proprios (UHE Porto Primavera e complexos edlicos) liquida do fator de ajuste MRE (GSF) realizado;

(ii) o montante de 167 MW médios referente aos projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba, previstos para entrada em operagéo ao longo de 2024;

(iii) as garantias fisicas estdo liquidas de perdas da rede basica (adotou-se premissa de 3%);

(iv) a garantia fisica sujeita ao risco hidrolégico (GSF) é de 630 MW médios, devido a repactuagdo do risco hidrolégico para o montante de 230 MW
médios comercializado no ACR pela UHE Porto Primavera;

(v) ndo considera recursos da UHE Paraibuna.

() Os valores considerados sdo liquidos de PIS, COFINS e P&D;

(3) Os valores considerados sdo liquidos de PIS, COFINS e P&D e incluem a totalidade das vendas no ACR e no ACL;

(A margem contratada estd apresentada para o ano de 2024, a média do triénio 2025-2027 e média do quinquénio 2028-2032.

No 4T23, houve aumento da garantia fisica, comparado ao trimestre anterior, por conta
da Portaria N°© 2.634/SNTEP/MME publicada em 09 de outubro de 2023, que revogou a
revisdo de garantia fisica de Ventos do Araripe III.

25 Considera os ativos proprios e as participagbes da Auren em ativos hidrelétricos, excluindo UHE Paraibuna.
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Tabela 16 - Detalhamento dos contratos de vendas no ambiente regulado (ACR)

Vendas no ACR Volume  presodoelio  patade '\ CESC00  prscorns
(R$/MWh)® P&D (R$/MWh)

10 LEN - UHE Porto Primavera 148 116 01/12/2005 304,7 273,5

29 LEN - UHE Porto Primavera 82 125 01/06/2006 323,2 290,1

220 LEN - Ventos do Piaui I 93 190 21/08/2015 283,0 272,7

20° LEN - Ventos do Araripe III 15 145 01/11/2014 232,9 224,4

180 LEN - Ventos do Araripe III 103 127 01/12/2013 215,1 207,2

6° LER - Ventos do Araripe III 52 143 01/10/2014 239,1 230,3

Precos Médios ACR (R$/MWh) 275,9 256,2

(1) Data-base dos pregos: 01 de janeiro de 2024.

O montante da garantia fisica de energia da UHE Porto Primavera contratada no ACR
(230 MW médios) conta com protecdo contra a exposicdo ao risco hidrolégico. Como
contrapartida, a Companhia paga, mensalmente, um prémio de R$ 15,15/MWh,
conforme valor estabelecido pela Resolucao Normativa da ANEEL n© 684/2015.

Em janeiro de 2023, iniciou-se o procedimento competitivo de exportacao de energia
para Argentina e Uruguai relacionado ao excedente de producao de usinas hidrelétricas.
O montante de energia exportado até o fim de dezembro pelas hidrelétricas do pais foi
de 4.466 GWh, dos quais 3.975 GWh no primeiro semestre, 489 GWh no terceiro
trimestre e apenas 2 GWh no quarto trimestre, devido a uma menor necessidade dos
paises vizinhos e da necessidade da disponibilidade hidrelétrica para atendimento do
SIN. A UHE Porto Primavera recebeu R$ 12,6 milhdoes associados a exportacao de
energia em 2023, dos quais R$ 10,7 milhdes no primeiro semestre, R$ 1,9 milhdes no
3T23 e o valor imaterial no 4T23.

Tabela 17 - Balanco Energético das Participagcdes

2023 2024 2025 2026 2027 2028-2032

Garantia Fisica dos ativos (a) (MWm) 218 256 256 256 256 256

Compras (b) (MWm) 86 163 149 149 119 119
Recurso (c) = (a) + (b) (MWm) 303 418 404 404 375 375

Vendas no ACL (d) (MWm) 283 379 375 375 375 375
Requisitos (e) (MWm) 283 379 375 375 375 375
Balango Energético (f) = (c) - (e) (MWm) 20 40 29 29 1] 0
Margem Contratada das Participacoes (g) (R$/MWh) - 195 204 160
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Tabela 18 - Balanco Energético do Portfélio Consolidado da Auren (MW médio)

2023 2024 2025 2026 2027 2028-2032
Recursos Préprios(*) 3.937 3.054 3.028 2.567 2.226 1.751
Recursos Participagdes® 303 418 404 404 375 375
Recursos Totais (a) 4.240 3.472 3.433 2.971 2.601 2.126
Requisitos Préprios 3.905 2.828 2.651 2.079 1.477 1.009
Requisitos Participagdes® 283 379 375 375 375 375
Requisitos Totais (b) 4,188 3.207 3.026 2.454 1.852 1.384
Balango Consolidado (c) = (a) - (b) 52 266 407 517 749 742

(1) Os valores consideram:

(i) a garantia fisica dos ativos proprios (UHE Porto Primavera e complexos edlicos) liquida do fator de ajuste MRE (GSF) realizado;

(ii) o montante de 167 MW médios referente aos projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba, previstos para entrada em operagéo ao longo de 2024;
(iii) as garantias fisicas estdo liquidas de perdas da rede basica (adotou-se premissa de 3%);

(iv) a garantia fisica sujeita ao risco hidroldgico (GSF) é de 630 MW médios, devido a repactuagdo do risco hidroldgico para o montante de
230 MW médios comercializado no ACR pela UHE Porto Primavera;

(v) ndo considera recursos da UHE Paraibuna.

() Consideram os recursos (garantia fisica e contratos de compra) e requisitos (vendas) equivalente a participacdo econdmica da Auren nos
ativos onde a Auren detém participagdo minoritaria (Pollarix, CBA Energia Participages e Pinheiro Machado Participagdes).

O portfélio total, considerando os segmentos de Geracao dos ativos préprios, das
participacoes e de Comercializagdo, apresentou um volume de vendas préximo de
4,2 GW médios para o ano de 2023, quantidade mais de duas vezes superior a garantia
fisica da Auren para o mesmo periodo.

A Auren permanece com a estratégia de elevado nivel de contratacdo nos préximos
anos, sendo que para o periodo de 2023 a 2025, o nivel médio de contratacdo do
portfélio é de, aproximadamente, 93% do seu recurso, composto pela totalidade da
garantia fisica de seus ativos e contratos de compra de energia ja firmados. Cabe
destacar que esse nivel de contratacdo nao considera o montante de energia necessario
para fazer frente ao eventual impacto sobre a garantia fisica das hidrelétricas
relacionado ao deslocamento hidrelétrico (GSF), portanto, liquido do GSF, o nivel de
contratagao seria ainda maior.

Em relacdo ao 3T23, a principal alteracao esta relacionada ao aumento da exposicao
comprada (long) em aproximadamente 120 MW médios para o ano de 2025, em
decorréncia de compras de energia a precos médios entre R$ 100/MWh e 105/MWh. As
compras foram realizadas antecedendo uma potencial elevagao da curva de pregos
futuros, de forma a suportar a estratégia de vendas para clientes finais. Além disso,
houve incremento nos volumes de recurso e requisito nas participagdes, fruto de um
rearranjo de contratos entre ativos e comercializadoras, mas que nao alteraram
substancialmente as exposicoes energéticas.
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Grafico 30 - Balanco Energético do portfolio consolidado da
Comercializacdo e Participagoes)?® (MW médio)
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O nivel de contratacdao demonstrado no Grafico 30, acima, incorpora a garantia fisica
referente ao projeto Sol de Jaiba, que estda com sua implementacdo em curso. Cabe
destacar que, para o horizonte 2028-2032, o nivel médio de contratacdao do portfélio

consolidado é de 65%.

26 Consideram-se: (i) as garantias fisicas liquidas de perdas da rede basica, adotou-se premissa de 3%; (ii) a expectativa de garantia fisica nos projetos Sol do
Piaui e Sol de Jaiba; e (iii) o volume de 2024 considera a entrada de Sol de Jaiba e Sol do Piaui; (iv) a quantidade de garantia fisica equivalente a participagédo

da Auren nos ativos que detém participagdo minoritaria.
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3. Desemeenho Financeiro

A solida performance da Auren no 4T23 e no ano completo de 2023 resultou em um
desempenho financeiro igualmente significativo. O maior volume transacionado em
energia gerou um aumento da receita liquida de 14,7% no trimestre e de 7,4% no ano
de 2023 em relacdo aos mesmos periodos do ano anterior.

O EBITDA Ajustado da Companhia no 4T23 teria apresentado um crescimento de 15,3%
em relacdo ao 4T22 se desconsiderassemos o ressarcimento de seguro recebido no 4T22
por sinistro ocorrido anteriormente no parque Ventos do Araripe III. Em 2023, o EBITDA
Ajustado cresceu 9,7% em relagdao ao ano anterior.

A Companhia encerrou 2023 com um prejuizo liquido de R$ 317,7 milhdes, em virtude
da contabilizacdo de despesas relativas ao IR/CSLL de R$ 912,4 milhdes e ao
PIS/COFINS de R$ 124,8 milhdes sobre o ganho com a indenizagao dos ativos da UHE
Trés Irmaos, cuja receita vinculada a atualizacdo monetaria destes ativos indenizados
foram contabilizadas ao final do exercicio de 2022.

Tabela 19 - Destaques Financeiros

R$ milhdes 47123 4T22 Var. (%) 2023 2022@  Var. (%)
Receita Liquida 1.703,7 1.484,9 14,7% 6.181,9 5.754,6 7,4%
Lucro Bruto 330,6 255,9 29,2% 1.332,9 1.153,3 15,6%
Margem Bruta 19,4% 17,2% 2,2 p.p. 21,6% 20,0% 0,1 p.p.
EBITDA 418,0 760,8 -45,1% 1.677,9 1.864,7 -10,0%
juz:':i\a/iizéo (reversdo) de litigios e baixa de depdsitos 3,9 (136,7) N.M. (139,7) (57,0 144,9%
Dividendos recebidos 137,4 127,6 7,7% 229,6 235,0 -2,3%
Ganho pela migragdo de beneficios pés-emprego - - - - (20,1) -100,0%
Contratos futuros de energia (63,6) 13,2 N.M. 13,4 (156,0) N.M.
Baixa de ativos por ajuste de inventario 12,3 - 100,0% 12,3 - 100,0%
Reversdo de impairment de Ativo Imobilizado - (230,9) -100,0% - (230,9) -100,0%
EBITDA Ajustado 508,1 533,9 -4,8% 1.793,5 1.635,7 9,7%
Margem EBITDA Ajustada 29,8% 36,0% -6,2 p.p. 29,0% 28,4% 0,6 p.p.
Resultado Financeiro (76,2) 2.067,2 -103,7% (238,0) 1.660,3 -114,3%
Lucro (Prejuizo) Liquido 107,6 2.453,1 -95,6% (317,7) 2.675,7 -111,9%

(@) O desempenho financeiro do 1T22 reflete o resultado consolidado da Auren, proforma, ndo auditado, elaborado para refletir os efeitos da reorganizagéo
societaria. A partir do 2T22, apresenta-se o resultado consolidado auditado.

3.1 Receita Liquida

A receita liquida do 4T23 totalizou R$ 1.703,7 milhdes, um aumento de 14,7% em
relacao aos R$ 1.484,9 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior, principalmente
explicado pelo aumento de 42,5% no volume de energia negociado no periodo (4.490
MW médios no 4T23 versus 3.151 MW médios no 4T22). Os efeitos entre os segmentos
de negdcio da Auren sao explicados a seguir:
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(a)

(b)

(c)

(d)

Geracao Hidrelétrica: reducdo de R$ 100,0 milhdes ou 22,9% versus o
4722 (R$ 336,1 milhdes no 4T23 versus R$ 436,1 milhdes no 4T22),
principalmente em virtude da cessao dos contratos de compra e venda de
energia para consolida-los sob o segmento de Comercializagcdo, realizada
ao final de 2022 e ao encerramento de contratos wholesale, efeitos
parcialmente compensados pela entrada de novos contratos e por reajustes
de inflagdo, que resultou em um aumento de R$ 13,20/MWh no prego médio
de contratos do ACR. A cessao de contratos tem sua contrapartida refletida
no segmento de Comercializacdo e, portanto, nao impacta o resultado
consolidado da Auren;

Geracao Edlica: crescimento de R$ 74,9 milhdes ou 49,3% em relagao ao
4T22 (R$ 226,9 milhdes no 4T23 versus R$ 152,0 milhdes no 4T22),
explicado principalmente pela geracao dos complexos edlicos Ventos do
Piaui II e IIT (R$ 31,8 milhdes), que entraram em operacao ao final do
4T22, pela melhor geracao nos parques Ventos do Piaui I e Ventos do
Araripe III em relacdo ao mesmo periodo de 2022 (R$ 21,9 milhdes) e pelo
melhor resultado na comercializagdo de créditos de carbono
(R$ 9,2 milhdes), além de reajuste dos contratos por inflagao
(R$ 4,0 milhoes);

Comercializacao: aumento de R$ 149,0 milhdes ou 13,3% em relagao ao
4T22, totalizando R$ 1.273,0 milhdes versus R$ 1.124,0 milhdes no 4T22,
majoritariamente em fungao do aumento de 86,6% no volume de trading
de energia (2.647 MW médios no 4T23 versus 1.418 no 4T22);

Eliminagdes: reducdao de receita liquida por efeito de eliminagdes de
R$ 94,6 milhdes em relagdo ao 4T22, explicado, principalmente, pelos
menores precos de energia observados nas operagdes intercompany,
definidos com base na curva de pregos de mercado para os anos futuros no
momento da cessdo. Para melhor entendimento dessas operagdes, acesse
a secao “Informagdes Importantes” desse documento.
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Grafico 31 - Receita Liquida e Volume de Energia Comercializada no trimestre

Receita Liquida Volume de Energia Comercializada
(R$ milhoes) (MW Médios)
1.704 4.490
14,7%
/ 42,5%
1.485 3.151

4T22 4723 4T22 4723

Em 2023, a receita liquida consolidada totalizou R$ 6.181,9 milhdes, o que representa
um crescimento de 7,4% em relagdao aos R$ 5.754,6 milhdes reportados em 2022.

A Demonstracdao do Resultado do Exercicio com o detalhamento da composicao da
receita liquida por segmento esta disponivel na secao “Anexos” desse documento.
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3.2 Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais?’ no 4T23 aumentaram R$ 558,7 milhdes ou 62,3%
em relacao ao 4722 (R$ 1.455,3 milhdes no 4T23 versus R$ 896,6 milhdes no 4T22),
principalmente em fungao do maior custo com compra de energia de R$ 135,3 milhoes,
dado o maior volume de energia negociado, e do menor resultado de outras receitas
operacionais de R$ 393,1 milhdes no periodo, dada a variacdo positiva da marcacao a
mercado de contratos de energia na comparagao 4T23 versus 4T22, combinado aos
efeitos positivos ocorridos no 4T22, sendo eles a reversao de provisao para impairment
de ativos imobilizados e a reversao de provisdo para contingéncias.

Vale ressaltar que o aumento de PMSO no valor de R$ 32,3 milhdes no 4T23 em relagao
ao mesmo trimestre do ano anterior, principal item de eficiéncia em Custos e Despesas
Operacionais, deveu-se sobretudo aos reajustes inflacionarios, a entrada em operacao
integral de Ventos do Piaui II e III e as receitas (redutoras de despesas) one-off
ocorridas no 4T22, nenhum destes efeitos relacionados a reducao de eficiéncia.

Os principais efeitos nos segmentos de negdcio e maiores detalhes estdao explicados a
seguir:

(a) Custos com Compra de Energia: aumento de R$ 135,3 milhdes ou
14,3% em relagao ao 4722 (R$ 1.084,3 milhdoes no 4T23 versus R$ 949,1
milhdes no 4T22), explicado por:

« Geracao Hidrelétrica: reducao de R$ 71,9 milhdes em energia
comprada em relagao ao 4T22, devido ao encerramento de contratos
de compra de energia para cobertura de exposicao short do segmento;

= Geracgao Eodlica: aumento de R$ 5,1 milhdes em relacdo ao 4T22 para
equalizacdo do balanco de lastro das edlicas, principalmente em fungao
da revisdo de garantia fisica de Ventos do Araripe III, totalizando
R$ 7,6 milhdes no 4T23 versus R$ 2,6 milhdes no 4T22;

= Comercializagao: aumento de R$ 107,5 milhdes ou 9,9% (R$ 1.191,9
milhdes no 4T23 versus R$ 1.084,4 milhdes no 4T22),
majoritariamente explicado pelo maior volume das operagdes de
trading de energia, embora a pregos menores do que os praticados no
mesmo periodo do ano anterior, parcialmente compensado pelo efeito
do encerramento de contratos wholesale;

= Eliminagdes Intercompany: menor efeito de eliminagao de R$ 94,6
milhdes no 4T23, devido aos menores volume e pregos de energia
observados nas operagoes intercompany. Mais detalhes dessas
operacdes estdo disponiveis na secao “Informagdes Importantes”.

27 0 total de custos e despesas operacionais inclui: Custo com Compra de Energia, Encargos de Uso da Rede Elétrica, Custos com Operacgdo, Despesas Gerais
e Administrativas, Depreciacdo e Amortizacdo e Outras Receitas (Despesas) Operacionais, liquidas.
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(b) Encargos de Uso da Rede Elétrica: aos encargos totalizaram \
R$ 70,4 milhdes no periodo (versus R$ 68,9 no 4T22), representando um
aumento de 2,2% em relagao ao 4T22, demonstrando estabilidade na
comparacao entre os periodos;

(c) Custos e Despesas com PMSO028: aumento de R$ 32,3 milhGes no 4723
em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, totalizando R$ 187,3
milhdes no 4T23 versus R$ 155,0 milhdes no 4T22, explicado por:

= Pessoal (P): aumento de R$ 17,7 milhdes ou 33,4%, explicado
principalmente por efeito de reajuste inflacionario e por maior provisao
para bonus em relacdo ao 4T22. As despesas com pessoas totalizaram
R$ 70,9 milhdes versus R$ 53,1 milhdes no 4T22;

= Materiais e Servicos de Terceiros (MS): aumento de R$ 7,7 milhdes
ou 9,2% (R$ 91,3 milhdes no 4T23 versus R$ 83,6 milhdes no 4T22),
principalmente em virtude de maiores despesas com operagao e
manutencdo relacionadas a entrada em operacdo de Ventos do Piaui II
e III no montante de R$3,3 milhdes, além de R$3,2 milhdes em
iniciativas relacionadas ao crescimento;

= Outros (0): aumento de R$ 6,8 milhdes ou 37,9% na comparagao
entre os trimestres, explicado principalmente por receitas one-off
ocorridas no 4T22, totalizando R$ 25,0 milhdes no 4T23 versus R$ 18,2
milhdes no 4T22.

Grafico 32 - Despesas com PMSO (R$ milhoes)

535,1

187,3
155,0

25,0 67,0 73,4

4722 4723 2022 2023
Outros B Servigos de Terceiros H Materiais H Pessoal

Em 2023, as despesas com PMSO totalizaram R$ 610,7 milhdes, um aumento de 14,1%
em relagao aos R$ 535,1 milhdes reportados em 2022, principalmente em virtude da

28 A analise de despesas com PMSO inclui as rubricas de Custos com Operagdo, Despesas Gerais e Administrativas e Outras Receitas (Despesas) Operacionais,
liquidas apresentadas na Demonstragdo do Resultado do Exercicio Segmentada, disponivel na segdo “Anexos” desse documento, excluindo Demais Receitas e
Despesas.
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entrada em operagao dos complexos edlicos Ventos do Piaui II e III, além de reajustes,
sobretudo inflacionarios, nos contratos de manutencao dos parques que ja estavam em
operacao nos dois periodos e de maior despesa com pessoal. Os principais efeitos estao
explicados no grafico a seguir:

Grafico 33 - Evolugdao das Despesas com PMSO nos 20232° (R$ milhoes)
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2022 néo-recorrentes em operagdo de Contratos de 2023 associadas ao
2022 VdP II e III Manutencdo crescimento

(d) Depreciacao e Amortizacao: reducao de R$ 2,9 milhdes ou 1,7%
(R$ 169,6 milhdes no 4T23 versus R$ 172,5 milhdes no 4T22), estavel na
comparagao entre os periodos;

(e) Demais Receitas e Despesas3?: receita de R$ 55,2 milhdes no 4T23
versus receita de R$ 448,3 milhdes no 4T22. A variagdao entre os periodos
€ explicada, principalmente, pela variacao positiva de R$ 76,7 milhdes na
marcacao a mercado dos contratos futuros de energia e pelos efeitos
ocorridos no 4T22 relacionados a reversdao de provisao referente a
homologacao de Acdo Civil Publica de pescadores, a indenizacao dos lucros
cessantes de Ventos do Araripe III de R$ 93,4 milhGes e a reversao de
impairment de ativos imobilizados da controlada CESP de R$ 230,9 milhdes.

29 Iniciativas associadas ao crescimento incluem a entrada em operagdo comercial dos complexos edlicos Ventos do Piaui II e III ao final de 2022;
30 Demais receitas e despesas incluem principalmente marcagdo a mercado (MtM) dos contratos futuros de energia e provisdo (reversdo) de litigios.
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3.3 EBITDA Ajustado

A partir do 1T23, a Companhia passou a apresentar o EBITDA Ajustado excluindo a
marcacao a mercado (MTM) dos contratos futuros de compra e venda de energia, em
adicdo aos demais ajustes praticados neste trimestre ou em periodos anteriores, quais
sejam: (i) provisdo ou reversao de litigios e baixa de depdsitos judiciais; (ii) dividendos
recebidos das participagdes minoritarias; (iii) ganho pela migracao de beneficios pds-
emprego; (iv) baixa de ativos por ajuste de inventario; e (v) reversao de impairment de
ativo imobilizado.

A marcacdo a mercado tem por objetivo incluir no EBITDA Contabil os efeitos positivos
e negativos das negociacdes ja firmadas com entrega futura de energia bem como os
efeitos da exposicao a variagoes de precos de mercado da posicao direcional do balango
energético. A apresentacao do EBITDA Ajustado sem os efeitos da marcacdo a mercado
tem por objetivo representar de maneira mais fidedigna a performance e o desempenho
corrente da Companhia, no qual serd possivel identificar o resultado do ano em curso,
sem deixar de explicitar, em rubrica contabil a parte, os efeitos futuros das negociacdes
ja realizadas bem como o efeito das variacdes de precos de mercado sobre a posicao
direcional /long ou short. Para fins de comparagao, os numeros histdricos foram
ajustados nesse mesmo critério, conforme demonstrado na reconciliagdo a seguir:

Tabela 20 - Reconciliagcdo do EBITDA Ajustado Consolidado

R$ milhdes 4T23 4T22 Var. (%) 2023 2022 Var. (%)
EBITDA 418,0 760,8 -45,1% 1.677,9 1.864,7 -10,0%
Provis&o (reversdo) de litigios e baixa de depésitos judiciais 3,9 (136,7)  -102,9% (139,7) (57,0)  144,9%
Dividendos recebidos 137,4 127,6 7,7% 229,6 235,0 -2,3%
Contratos futuros de energia (63,6) 13,2 -582,4% 13,4 (156,0) -108,6%
Reversdo de impairment de ativo imobilizado - (230,9) -100,0% - (230,9) -100,0%
Baixa de ativos por ajuste de inventario 12,3 - 100,0% 12,3 - 100,0%
Ganho pela migragéo beneficios pés-emprego - - - - (20,1)  -100,0%
EBITDA Ajustado 508,1 533,9 -4,8% 1.793,5 1.635,7 9,7%
Margem EBITDA Ajustada 29,8% 36,0% -6,2 p.p 29,0% 28,4% 0,6 p.p

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 508,1 milhdes no 4723, uma reducao de 4,8% em
relacdao aos R$ 533,9 milhdOes reportados no 4722, com margem EBITDA ajustada de
29,8% versus 36,0% no 4T22. Desconsiderando o efeito positivo do ressarcimento do
sinistro de Ventos do Araripe III no valor de R$ 93,4 milhdes contabilizado no 4T22, o
EBITDA Ajustado do 4T23 teria apresentado crescimento de 15,3% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, explicado principalmente pela maior geracdo dos
parques edlicos Ventos do Piaui II e III e pela combinagdo entre maior volume e melhora
de margem das operacgoes de trading de energia, além de maiores dividendos recebidos
das empresas investidas.
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Os principais efeitos na variagao do EBITDA Ajustado dos segmentos podem ser
explicados por:

(a) Geracao Hidrelétrica: reducao de 3,5% ou R$ 13,5 milhdes no EBITDA
Ajustado do periodo (R$ 368,3 milhdes no 4T23 versus R$ 381,9 milhoes
no 4T22), principalmente em virtude da cessao dos contratos de energia
intercompany para a Auren Comercializadora, parcialmente compensada
pelo aumento de dividendos recebidos das empresas investidas;

(b) Geracao Eolica: reducao de 16,4% ou R$ 30,6 milhdes, totalizando um
EBITDA Ajustado de R$ 156,2 milhdes no 4T23 versus R$ 186,8 milhdes no
4T22, principalmente em fungao do efeito positivo de R$93 milhdes de
ressarcimento do sinistro de Ventos do Araripe III no 4T22. O complexo
eolico Ventos do Piaui II e III impactaram positivamente o EBITDA Ajustado
em R$ 19,4 milhdes nesse trimestre, além dos reajustes dos contratos por
inflagao, que somaram R$4 milhdes;

(c) Comercializacao: aumento de R$ 24,8 milhdes no 4T23, explicado pelo
aumento de 53,6% no volume de comercializacdo de energia em relagao
ao 4T22 e pelo melhor resultado das operacdes de trading, totalizando um
EBITDA Ajustado de R$ 25,1 milhdes versus R$ 0,3 milhdes no 4T22;

(d) Holding e Pipeline: aumento de R$ 6,5 milhdes nas despesas no 4T23,
totalizando R$ 41,6 milhdes no 4723, versus R$ 35,1 milhdes no 4T22,
principalmente em fungao de maiores despesas com pessoal.

Tabela 21 - EBITDA Ajustado por segmento

R$ milhdes 47123 47122 Var. (%) 2023 2022 Var. (%)
Geracdo Hidrelétrica 368,3 381,9 -3,5% 1.103,3 1.287,4 -14,3%
Geragdo Edlica 156,2 186,8 -16,4% 620,1 475,3 30,5%
Comercializagao 25,1 0,3 7766,5% 223,2 8,1 2663,0%
Holding e Pipeline (41,6) (35,1) 18,6% (153,1) (135,0) 13,3%

EBITDA Ajustado 508,1 533,9 -4,8% 1.793,5 1.635,7 9,7%

Margem EBITDA Ajustada 29,8% 36,0% -6,2 p.p 29,0% 28,4% 0,6 p.p
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Grafico 34 - Evolugdo do EBITDA Ajustado do 4T23 versus 4T22 (R$ milhoes)
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Em 2023, o EBITDA Ajustado totalizou R$ 1.793,5 milhdes, um crescimento de 9,7%
em relacao aos R$ 1.635,7 milhdes reportados no ano anterior, com margem de 29,0%
(+0,6 p.p. versus 28,4% em 2022), refletindo o resultado da entrada em operagao de
Ventos do Piaui II e III e a melhora do volume e do resultado das operagdes de trading
de energia.
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3.4 Resultado Financeiro

Tabela 22 - Resultado Financeiro Consolidado

R$ milhdes 4T23 4T22 Var.% 2023 2022 Var.%
Receitas Financeiras 138,8 2.536,2 -94,5% 945,5 2.842,0 -66,7%
Atualizagdo monetaria de ativos indenizaveis pela Unido - 2.421,6 -100,0% 262,3 2.421,6 -89,2%
ﬁniii‘i'irr:z”gocsgt’i:fe‘f\:’:'e”tes de caixa, aplicagbes 135,9 101,2 34,3% 532,5 3682  44,6%
aIgj;]uaségoad\;ailg\r/gsrteizzzte e atualizagdo monetéria de 49 3,8 29,3% 25,0 32,9 -24,0%
Juros sobre capital préprio - - - 11,7 - -
Atualizagdo monetaria sobre depositos judiciais 3,0 3,4 -12,7% 12,8 13,9 -8,2%
m(l;{ee:ilizé]avié;g de ajuste a valor presente dos ativos B 1,9 -100,0% 11,5 1,9 519,2%
Reversdo do ajuste a valor presente pela securitizagdo - - - 218,4 - -
Outras receitas financeiras 0,6 8,2 -92,7% 18,8 17,2 9,3%
(-) PIS e COFINS sobre resultado financeiro (5,5) (3,8) 43,8% (147,5) (13,7) 973,3%
Despesas Financeiras (215,0) (469,0) -54,2% (1.183,5) (1.181,7) 0,2%
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (97,1) (112,7) -13,9% (392,4) (315,0) 24,6%
UrﬁJgL(;Ste a valor presente sobre ativos indenizaveis pela ) (231,8)  -100,0% ) (231,8) -100,0%
Apropriagdo de custos de captagdes (4,0) (1,7) 130,2% (16,9) (14,9) 13,6%
Atualizagdo monetaria sobre provisdo para litigios (19,3) (8,4) 128,2% (46,1) (102,3) -54,9%
Custo financeiro da securitizagao - - - (236,6) - -
Instrumento financeiro - Hedge financeiro importagao (1,0) - - (8,7) - -
Baixa de atualizagdo monetaria de depdsitos judiciais - - - (2,9) (2,5) 17,3%
Atualizagdo do saldo de beneficios poés-emprego (43,8) (41,8) 4,7% (175,2) (159,9) 9,6%
Resiligdo contratual bancéria - - - - (28,0) -100,0%
Encargos sobre operagdes de desconto - (12,0) -100,0% - (48,5) -100,0%
Ajuste a valor presente de alienagdo de investidas (3,0) (7,2) -58,6% (12,4) (23,5) -47,0%
Atualizagdo monetaria sobre ressarcimento (2,1) (2.1) 0,6% (15,2) (12,2) 24,8%
Outras despesas financeiras, liquidas (9,3) (19,8) -53,1% (64,1) (65,2) -1,6%
Resultado Financeiro Liquido (76,2) 2.067,2 N.M. (238,0) 1.660,3 N.M.

No 4T23, o resultado financeiro liquido foi uma despesa liquida de R$ 76,2 milhdes,
versus receita liquida de R$ 2,1 bilhdes no 4T22, em virtude de:

(a) Receitas Financeiras: reducao de R$ 2.397,4 milhOes ou 94,5% na
receita financeira no trimestre (R$ 138,8 milhdes versus R$ 2,5 bilhdes no
4T22) explicada, principalmente, pelo efeito positivo do reconhecimento do
valor a receber referente a indenizacdo da UHE Trés Irmaos, que totalizou
R$ 2,4 bilhdes no 4T22;

(b) Despesas Financeiras: reducao de R$ 254,0 milhdes ou 54,2% em
relacao ao 4T22, totalizando R$ 215,0 milhdes (versus R$ 469,0 milhdes
no 4T22), principalmente explicada pela despesa com ajuste a valor
presente sobre ativos indenizaveis pela Unido de R$ 231,8 milhdes
reconhecida no 4T22, apds a celebracao do acordo referente a indenizacao
da UHE Trés Irmaos.
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3.5 Resultado Liquido

Tabela 23 - Resultado Liquido Consolidado

R$ milhdes 4T23 4T22 Var. % 2023 2022 Var. %
EBITDA 418,0 760,8 -45,1% 1.677,9 1.864,7 -10,0%
Depreciagdo e Amortizagao (169,6) (172,5) -1,7% (677,3) (615,8) 10,0%
Resultado Financeiro (76,2) 2.067,2 N.M. (238,0) 1.660,3 N.M.
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (74,5) (251,3) -70,4% (1.153,6) (368,8) 212,8%
Equivaléncia Patrimonial 9,9 49,0 -79,7% 73,3 135,3 -45,8%
Lucro (Prejuizo) Liquido 107,6 2.453,1 N.M. (317,7) 2.675,7 N.M.

O lucro liquido no 4T23 totalizou R$ 107,6 milhdes, versus R$ 2,5 bilhdes no 4T22,
resultado de:

(a) EBITDA: EBITDA consolidado (pré-ajustes) de R$ 418,0 milhdes no 4T23,
reducao de R$ 342,8 milhdes ou 45,1% em relagdo aos R$ 760,8 milhdes
registrados no 4T22, principalmente em virtude de efeitos nao
operacionais, notadamente o impairment (R$ 230,9 milhdes) e a reversao
de provisdo para litigios e baixas judiciais (R$ 136,7 milhdes) que
impactaram positivamente o EBITDA no 4T22;

(b) Resultado financeiro: reducao de R$ 2,1 bilhdes no resultado financeiro
liguido em comparacao com o 4T22, atribuida ao efeito positivo da
atualizacdao monetaria relacionada a indenizagao da UHE Trés Irmaos, que
totalizou R$ 2,4 bilhdes na receita financeira do 4T22;

(c) Imposto de Renda e Contribuicao Social: reducdao de R$ 176,8 milhdes
em relagcao ao 4722 (R$ 74,5 milhdoes no 4T23 versus R$ 251,3 milhdes no
4T22), principalmente em funcao da reducao do EBITDA consolidado no
4T23, conforme acima mencionada;

(d) Equivaléncia patrimonial: reducdo de R$ 39,0 milhdes em relacdo ao
4T22 (R$ 9,9 milhdes no 4T23 versus R$ 49,0 milhdes no 4T22), em virtude
do menor lucro apurado pelas empresas investidas nao consolidadas.

No ano, o resultado liquido foi um prejuizo de R$ 317,7 milhdes, principalmente pelo
efeito de reconhecimento da despesa de IR/CSLL e de PIS/COFINS sobre a atualizacao
do ganho relativo a indenizacdo da UHE Trés Irmaos, que totalizaram R$ 912,4 milhdes
e R$ 124,8 milhdes em 2023, respectivamente.
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3.6 Endividamento

O endividamento bruto da Companhia ao final do 4T23 totalizou R$ 6,4 bilhdes, versus
R$ 5,8 bilhdes no 4T22, o que corresponde a um aumento de R$ 522 milhdes entre os
periodos, principalmente explicado pelas captacdes para os complexos edlicos Ventos
do Piaui II e III e para os projetos fotovoltaicos Sol de Jaiba e Sol do Piaui, que
totalizaram R$ 488 milhoes.

O saldo de caixa, equivalentes e aplicacdes financeiras ao final do 4T23 totalizou
R$ 3.238,4 milhdes, um aumento de R$ 7,1 milhdes em relagao aos R$ 3.231,3 milhdes
no 4T22.

Ao final do 4T23, a divida liquida consolidada da Companhia totalizou R$ 3,2 bilhdes,
com prazo médio de 7,2 anos e custo médio pré-fixado da carteira de 10,5% a.a.
(IPCA +4,3% a.a. ou CDI +0,3% a.a.). A alavancagem financeira, medida pela relagao
entre divida liquida e EBITDA Ajustado, de 1,8x ficou estavel em relacdo ao 4T22.

Grafico 35 - Cronograma de Amortizacao do Principal da Divida Bruta (R$ milhdes)
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Grafico 36 - Perfil da Divida Bruta (%)

mIPCA mTILP =CDI mDebéntures ®BNDES BNB
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Os quadros com o detalhamento do endividamento e da composicao da carteira de divida (
da Companhia estao disponiveis na secao “Anexos” desse documento, bem como os
ratings de crédito da Companhia, de suas subsidiarias e de seus instrumentos de divida.
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3.7 Fluxo de Caixa Livre

Tabela 24 - Fluxo de Caixa Livre Consolidado

R$ milhdes 4T23 4722 Var. % 2023 2022 Var. %
EBITDA Ajustado 508,1 533,9 -4,8% 1.793,5 1.635,7 9,7%
IR/CS Caixa (31,0) (22,7) 36,7% (737,0) (68,4) 978,1%
Capital de Giro e Outros (102,1) (38,9) 162,3% 101,5 (64,5)  _257,4%
CAPEX Sustaining (20,9) (6,4) 226,7% (39,1) (14,2) 174,2%
Fluxo de Caixa Operacional 354,1 466,0 -24,0% 1.118,9 1.488,6 -24,8%
Servigo da Divida (65,9) (54,7) 20,3% (330,4) (266,4) 24,0%
Fluxo de Caixa Operacional ap6s Servico da Divida 288,3 411,2 -29,9% 788,5 1.222,2 -35,5%
CAPEX Projetos (568,2) (91,4) 521,6% (2.051,7) (1.504,2) 36,4%
Pagamento de litigios, obrigagGes e acordos judiciais (21,6) (97,6) -77,9% (117,6) (182,9) -35,7%
Captagdes 262,2 129,2 102,9% 990,8 1.032,2 -4,0%
Amortizacdes (127,2) (101,1) 25,8% (767,9) (182,8) 320,1%
Securitizagdo - - - 4.164,6 - -
Aumento de Capital Social - - - - 1.500,0 -100,0%

Migragdo de beneficios pés-emprego (Planos de

- - - - - 0,
Contribuicdo Definida) (306,0) 100,0%

Dividendos (1.499,8) - - (2.999,6) (100,0)  2899,9%
Fluxo de Caixa Livre (1.666,3) 250,3 N.M. 7,1 1.478,4 -99,5%
Saldo de Caixa Inicial 4.904,7 2.981,0 64,5% 3.231,3 1.752,9 84,3%
Saldo de Caixa Final 3.238,4 3.231,3 0,2% 3.238,4 3.231,3 0,2%
Fundo Liquidez - Conta Reserva 190,4 154,1 23,6% 190,4 154,1 23,6%
Saldo de Caixa Final + Conta Reserva 3.428,8 3.385,4 1,3% 3.428,8 3.385,4 1,3%

A variacao no fluxo de caixa livre entre 0 4T23 e 0 4T22 é explicada, principalmente,
por:

(a) Capital de Giro e Outros: reducao de R$ 63,5 milhdes no trimestre (R$ 102,4
milhdes no 4T23 versus R$ 38,9 milhdes no 4T22), explicada principalmente
por: (i) diminuicao de R$ 20 milhdes devido ao pagamento dos ressarcimentos
anuais dos contratos do ACR das edlicas, (ii) acréscimo de R$ 20 milhdes nos
pagamentos de beneficio pds-emprego, e (iii) aumento de R$ 27 milhdes no
saldo de tributos a recuperar;

(b) CAPEX de Projetos: desembolso de R$ 568,2 milhdes no 4T23,
principalmente em virtude da evolugao das instalagdes nos projetos Sol de
Jaiba e Sol do Piaui;

(c) IR/CS Caixa: desembolso de R$ 30,7 milhdes no 4T23, principalmente devido
ao aumento no lucro tributavel corrente em virtude da melhora de margem do
segmento de Comercializagao;
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(d) Captagoes: aumento de R$ 133 milhdes no 4T23, devido as captacdes para
os projetos fotovoltaicos Sol de Jaiba (R$ 160 milhdes) e Sol do Piaui (R$ 100
milhdes).
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4. Evento Subsequente )
4.1 Distribuicao de Dividendos

O Conselho de Administragcdao aprovou, nesta data, a proposta de distribuicao e
pagamento de dividendos no montante total de R$ 400 milhdes, o que corresponde a
R$ 0,40 por acao, com base em parte da reserva de lucros da Companhia.

Terao direito aos dividendos declarados os acionistas da Companhia na data base de 01
de marco de 2024, incluindo as negociacdes realizadas até essa data, e passarao a ser
negociadas ex-dividendos a partir de 04 de margo de 2024. O efetivo pagamento sera
realizado em 14 de margo de 2024.

Mais informacoes estdo disponiveis no Aviso aos Acionistas publicado no site de RI da
Companhia.
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5. Contencioso Passivo

e

A divulgacdao do contencioso passivo da Auren, alinhada as melhores praticas de
mercado, engloba o montante envolvido nos processos cuja estimativa de perda seja
provavel e possivel.

Atualmente, a Companhia é parte em processos judiciais que representam uma
contingéncia passiva de R$ 2.590 milhdes, dos quais R$ 984 milhGes com probabilidade
de perda estimada como provavel e R$ 1.605 milhdes com probabilidade de perda
estimada como possivel.

Do 3T23 para o 4T23, houve uma reducao de R$ 5,0 milhdes no contencioso passivo
provavel, resultante de acordos, encerramento de acdes de forma favoravel a
Companhia e de adequagdes de estimativa e progndstico dos casos, conforme evolugao
processual. A reducao dos demais R$ 38,5 milhdes restantes se deu na linha do
contencioso passivo possivel.

Grafico 37 - Perfil do Contencioso Passivo Provavel (% Total)

R$ 984
milhdes

m Civel Indenizatorias Civel Geral ® Desapropriagdo Civel Oleiros Trabalhista ® Ambiental ® Tributario
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Grafico 38 - Evolucao das Agoes Judiciais do Contencioso Passivo 3! (R$ milhoes)

2.633 2.589

3T23 Juros e atualizagdo Movimentacdes 4723
monetaria e julgamentos

m Possivel mProvavel

A Companhia reforca que o valor do contencioso passivo é objeto de reavaliagcdes
constantes, justamente porque sua mensuracao é atrelada ao melhor prognéstico de
risco da Companhia, incluindo o proprio andamento das acgdes judiciais.

31 O valor apresentado contempla a carteira de agBes judiciais combinada das empresas apds o processo de reorganizacdo societaria. O numero apresentado
no 3T22 era proforma, dado que havia no total divulgado uma expectativa de baixa de processo em out/22, que se concretizou neste periodo.
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6. Plano de Pensao - Vivest

Como anteriormente divulgado, a partir de 2020 houve um aumento do déficit nos
planos de beneficios previdenciarios com renda vitalicia, contratados pela CESP junto a
Vivest, principalmente em virtude da alta do Indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna (IGP-DI) quando comparado ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) particularmente no periodo 2020-2021, juntamente a um cendario econémico
desfavoravel.

Nesse cendrio, a Companhia definiu uma estratégia de mitigacao desse risco atuarial
relacionada aos planos de previdéncia complementar com renda vitalicia. Entre as
principais frentes de atuacao, o lancamento do plano de migracdo voluntaria possibilitou
aos participantes dos planos de beneficio definido (Plano de Suplementacdo de
Aposentadoria e Pensdo - PSAP) a transferéncia do seu patrimbnio para um plano de
Contribuicao Definida (CD).

A migracao, executada em 01 de julho de 2022, resultou na liquidacao, pela CESP, do
valor de R$306 milhdes em agosto de 2022, referente ao pagamento do déficit migrado,
encerrando essa etapa do processo de mitigacao do risco atuarial. Com isso, a parcela
de participantes migrada deixou de ter seus beneficios vinculados a renda vitalicia e,
portanto, ndo impactara potenciais déficits atuariais futuros da Companhia.

Em maio de 2023 houve a aprovacao pela PREVIC para alteracao do indexador do fundo
de pensao Plano de Suplementacdo de Aposentadorias e Pensdo - PSAP/CESP B1,
administrado pela Fundagao CESP. A solicitacao aprovada pela PREVIC constituiu mais
um passo da Auren e da CESP na gestdo de riscos e visou um melhor equilibrio na
indexacao entre os ativos e obrigagdes de parte relevante dos planos de pensao da
CESP.

Os compromissos atuariais relacionados ao plano PSAP sdo calculados pela Vivest, a
partir da adogao da metodologia definida pela PREVIC. A metodologia utilizada pela
PREVIC é responsavel pelo calculo da posicdo atuarial regulatéria e, portanto, define,
eventuais necessidades de aportes de caixa pela CESP, caso se configurem posigoes
deficitarias. A metodologia PREVIC nao impacta diretamente o Resultado, apenas o
plano de equacionamento do déficit.

O plano de equacionamento impacta as rubricas de Caixa e de Beneficio Pds-Emprego,
no Passivo Nao-circulante, 12 meses apds o calculo do déficit. O pagamento do plano é
realizado mensalmente. Em relacdo ao déficit apurado em 31 de dezembro de 2023, os
valores de equacionamento serao definidos ao longo de 2023, com eventuais impactos
a partir de 2025.
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De acordo com a metodologia PREVIC, em dezembro de 2023 apurou-se um déficit
atuarial de responsabilidade exclusiva da patrocinadora CESP no valor de R$ 1.384,9
milhdes, uma reducdo no déficit atuarial de R$ 325,5 milhGes quando comparado ao
final do ano anterior. Essa reducao deveu-se principalmente pela performance dos
investimentos do plano superiores a meta atuarial e ao aumento da taxa de desconto
dos fluxos financeiros passivos, observado em 2023. Vale ressaltar que a definicdao da
metodologia da taxa de desconto do passivo pela metodologia PREVIC segue um critério
diferente daquele definido pela metodologia do CPC 33, utilizados para fins de avaliagao
contabil.

Tabela 25 - Calculo do déficit atuarial pela metodologia PREVIC

(R$ milhdes, exceto onde indicado) 2023 2022 Var. (%)
Valor Presente das obrigacGes (6.354,1) (6.755,1) -5,9%
Operagdes Contratadas (1.179,6) (1.259,1) -6,3%
Valor Justo dos ativos 6.089,0 6.213,8 -2,0%
Déficit apurado | 100% Plano (1.540,3) (1.901,3) -19,0%
Déficit apurado | Patrocinadora CESP3?2 (1.384,9) (1.710,4) -19,0%
Taxa real de desconto? 4,88% 4,83% -0,1 p.p

Os valores dos compromissos atuariais apresentados nas Demonstragdes Financeiras da
Companhia sdo calculados conforme previsto no pronunciamento técnico do Comité de
Pronunciamentos Contabeis 33 (R) / IAS 19 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

Ao final de 2023, segundo o CPC 33, houve um aumento no déficit atuarial de R$ 369
milhdes quando comparado ao final de 2022, principalmente pela redugdo na taxa de
desconto do passivo (NTN-B) de 6,20% em 2022 para 5,53% em 2023, conforme
Tabela 26 abaixo.

Tabela 26 - Calculo do déficit atuarial pela metodologia CPC33

(R$ milhoes, exceto onde indicado) 2023 2022 Var. (%)
Valor Presente das obrigacGes (6.339,6) (6.212,7) 2,0%
Valor Justo dos ativos 4.706,5 4.948,8 -4,9%
Déficit34 (1.633,1) (1.263,9) 29,2%
Taxa real de desconto® 5,53% 6,20% -0,67 p.p

32 0 valor de responsabilidade da patrocinadora CESP corresponde a parcela de obrigagdo da Companhia em eventuais necessidades de aportes (saida de
caixa).

33 A taxa de desconto a ser utilizada para mensurar as obrigagbes com os beneficios de aposentadoria deve ser definida com base na Portaria PREVIC
n0228/2021. A taxa de desconto calculada para o ano serd a nova meta atuarial para o ano subsequente, ou seja, os 4,88% sera a meta atuarial par 2022,
impactando a atualizagédo dos beneficios concedidos para o ano e, respectivamente, os 4,83% serdo a meta atuarial valida para 2023.

Valor é apresentado liquido na linha de Beneficios pds-emprego no Passivo N&o Circulante

A taxa de desconto a ser utilizada para mensurar as obrigacdes com os beneficios de aposentadoria deve ser definida com base em negdécios praticados no
mercado financeiro para papéis de primeira linha. Por falta de titulo com este perfil, é estabelecido como base os titulos publicos de longo prazo ligados a
inflagdo, especificamente as NTN-Bs que estdo ligadas ao indice de inflagdo IPCA. A taxa utilizada é a da data da avaliagdo (31/12), alinhadas com o prazo
médio dos planos apurado.
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Metodologias de Calculo dos Compromissos Atuariais

Com base nas metodologias3® definidas na politica contabil dos fundos de pens&o no
Brasil, apresentaremos um breve comparativo entre as metodologias acima
apresentadas:

Tabela 27 - Resumo das Metodologias dos Fundos de Pensao no Brasil

CPC 33 PREVIC

Método atuarial Crédito Unitario Projetado

e Método atuarial Agregado para apurar o valor
para apurar o valor presente da obrigagdo do greg P P

Metodologia de Célculo do Passivo

Atuarial plano presente da obrigagdo do plano
Metodologia de definigdo da Taxa de Taxa definida com base nos titulos de longo Taxa definida com base no corredor instituido
Desconto prazo (NTN-B) posicionados em 31/12/2023 pela PREVIC na Portaria PREVIC n° 337/2020

Portarias PREVIC: 31/12/2020: Portaria PREVIC n° 337/2020; 31/12/2021: Portaria PREVIC n° 228/2021.
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7. Temas Regulatorios

7.1 ANEEL aprova revisao nas regras da Comercializacao Varejista

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) aprovou em dezembro de 2023 a
Resolucao Normativa n°® 1.081/2023, que altera o arcaboucgo regulatério relacionado a
Comercializagao Varejista e aos requisitos de migracao ao Ambiente de Contratagao
Livre (ACL).

O novo normativo é resultado da discussao realizada por meio da Consulta Publica
28/2023, motivada pela publicacdo da Portaria 50/2022, do Ministério de Minas e
Energia (MME), que possibilitou a migracdo de consumidores com demanda inferior a
500 kV para o mercado livre a partir de janeiro de 2024, desde que representados
obrigatoriamente por comercializadores varejistas na Camara de Comercializagcao de
Energia Elétrica - CCEE.

A discussdo regulatéria girou em torno de alteragdes que visaram simplificar aspectos
de migracao e representagao desses consumidores de energia.

Uma alteracdo relevante promovida pela nova regra esta relacionada ao processo de
denuncia do Contrato de Compra de Energia no Ambiente Regulado (CCER), momento
em que o consumidor indica a distribuidora de energia que tem interesse na migragao
ao ACL e solicita o fim de seu contrato de compra de energia no Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR).

Até entdo, a regulacdo da ANEEL estabelecia que o consumidor potencialmente livre
interessado em exercer a opgao de contratacao de energia no ACL, deveria informar tal
opcdo a distribuidora ao menos seis meses antes da data de renovacao do seu CCER,
usualmente renovado a cada 12 meses de forma automatica.

De forma a tornar o processo mais agil e simplificado, a nova regulagao torna a vigéncia
do CCER indeterminada a partir da préxima renovacgao dos contratos vigentes, assim, a
efetiva migracdo podera ocorrer em um prazo de até 180 dias apds a denuncia do
contrato pelo consumidor, ndo sendo mais atrelada ao fim de seu contrato. A alteracgao
é positiva para o mercado livre de energia.

Outra definicao relevante enderecada no normativo se refere ao processo de medicao
desses consumidores, a nova regulacao conferiu a CCEE o papel de agente responsavel
pela gestdao dos dados de medicdao dos consumidores representados por agentes
varejistas. A regulacao estabelece ainda que o consumidor podera conceder acesso aos
seus dados, na forma de consulta, para terceiros, o que pode funcionar como um
primeiro passo para o Open Energy.
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A nova regulacao enderegou também a suspensao do fornecimento de consumidores
inadimplentes junto a comercializadora varejista, definindo novo fluxo para a notificagao
ao consumidor e a efetiva suspensao do fornecimento. O novo regramento estabeleceu
previsao expressa para que consumidores inadimplentes nao possam optar pela
portabilidade entre comercializadores varejistas ou pelo retorno ao ACR até que os
débitos em aberto sejam sanados.

As diversas alteracd0es estabelecidas pela ANEEL sao positivas para os agentes que
atuam na comercializacdo, estabelecendo mais agilidade nos processos de migragcao ao
ACL e criando mais seguranca regulatoria para o desenvolvimento dessa atividade.

Por fim, vale destacar que as alteragbes aqui apresentadas ainda precisarao ser
enderecadas nos Procedimentos e Regras da CCEE. A ANEEL estabeleceu que a Camara
devera elaborar essas minutas ainda no primeiro trimestre de 2024. Apods isso, é
esperado que haja uma nova fase da Consulta Publica 28/2023 para discutir esses
documentos.

7.2 Decreto altera governanga corporativa da CCEE

O Decreto 11.835, publicado em dezembro de 2023, alterou a governancga corporativa
da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE), modificando sua estrutura e
suas funcoes, além de promover alteracdao na forma de cobranca de emolumentos dos
agentes.

Sobre a estrutura organizacional da Camara, a principal alteracdo promovida pelo
Decreto se refere a criacdo de uma Diretoria Executiva da CCEE e a divisdo das
atividades entre esta e o Conselho de Administragao (CA).

O novo ato estabelece que o Conselho de Administracao serd composto por 8 membros
com mandato de 2 anos e permitidas 2 recondugdes nao coincidentes. Cada categoria
de agentes, incluindo agora a categoria de consumo, indicara um representante,
resultando em 4 membros. Os outros 4 membros (incluindo o Presidente do CA) serao
indicados pelo MME. Além disso, Presidente do Conselho tera voto de qualidade nos
casos de empate nas deliberagdes.

Ainda sobre o Conselho, o Decreto confere a ele a atribuigcao de aprovar anualmente o
orcamento da Camara, atividade que, na governanca atual é realizada em Assembleia
Geral com participagao dos agentes de todas as classes da CCEE.

Também é estabelecida a Diretoria Executiva, um érgao deliberativo que deve assegurar
o cumprimento das Regras e dos Procedimentos de Comercializagdo e propor
anualmente o orcamento da CCEE ao Conselho de Administracdo. O documento prevé
que o Diretor Presidente devera ser necessariamente indicado pelo MME.
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Além das alteracdes organizacionais, o Decreto ajusta também as fungdes e atribuicdes
da Camara. Em especial, confere a CCEE a atividade de atuacao em sistemas de
certificacdo de energia, incluindo atividades como a efetiva certificagao e a gestao
desses documentos. Vale destacar que a CCEE ja atua na Certificacdo de Hidrogénio
desde 2023.

Outro tema relevante é o pagamento de emolumentos, os custos cobrados para a
emissao de documentos e/ou execucao de atividades especificas aos agentes. No
modelo atual esses custos tém valores fixos atualizados anualmente pela inflacdo,
porém, com o novo dispositivo espera-se que a CCEE estabeleca uma nova metodologia
de cdlculo dessa cobranca, por meio de duas parcelas, sendo uma parcela fixa, e de
mesmo valor para todos os agentes, e outra variavel, de valor proporcional ao volume
de energia contabilizado pelo agente ao longo dos ultimos doze meses.

A operacionalizagao das diretrizes definidas no novo ato ainda depende de alteragdes
normativas da ANEEL, especialmente na Convencao de Comercializacdao de Energia
Elétrica, estabelecida por meio da Resolucdao Normativa ANEEL 957/2021, além de
alteragdes no préprio Estatuto Social da Camara.

Nesse sentido, o documento prevé que a ANEEL tera até meados de margo de 2024 para
adequar a Convencao de Comercializagao e que, apds isso, a Assembleia Geral da CCEE
tera 50 dias para aprovar o novo Estatuto Social da Camara.

7.3 Deferido pedido interposto pelas associacoes Abeeodlica e Absolar para a
compensacao integral dos eventos de restriciao de operacao por constrained-
off aos geradores edlicos e solares.

Ao fim de 2023, a Associacdo Brasileira de Energia Edlica e Novas Tecnologias
(Abeedlica) e Associacao Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (Absolar), as quais a
Auren é associada, interpuseram pedido de liminar em busca de garantir as suas
associadas a compensacao integral por eventos de restricio de operagao por
constrained-off.

Vale relembrar que o constrained-off é a reducao da geracao de energia de uma ou mais
usinas, determinada pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), cujo motivo é alheio a
gestao do empreendedor, tais como indisponibilidades nas linhas de transmissao, limites
da capacidade de escoamento da rede ou excesso de geragao frente a demanda de
energia do sistema.

O objetivo da liminar foi suspender os dispositivos que limitam o ressarcimento ao
gerador por essa frustracdo, especialmente aqueles previstos na Resolugao Normativa
ANEEL (REN ANEEL) n. 1.030/2022. O pedido foi fundamentado na Lei n. 10.848/2004
e no Decreto n. 5.163/2004 que dispdem em seu artigo n. 59 que:
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"as regras de comercializacdo deverdo prever o pagamento de encargo para cobertura
dos [...] esquemas de corte de geracdo e de alivio de cargas”.

Importante recordar que a REN ANEEL n. 1.030/2022 e a REN ANEEL n. 1.073/2023,
estabeleceram procedimentos e critérios para apuracao e pagamento de restricao de
operacao por constrained-off de usinas edlicas e fotovoltaicas, por meio da qual a
Agéncia definiu classificacbes para os eventos de cortes de geracdao através de trés
categorias de restricao de operacao, sendo que apenas uma delas enseja compensagao
na forma de ressarcimento ao agente impactado.

Para fins de ressarcimento, a regra vigente prevé possibilidade de compensacao apenas
para os cortes de geracao classificados pelo ONS como razao de indisponibilidade
externa, ou seja, motivados por indisponibilidades em instalagdes de transmissao ou da
distribuicdo. Assim, os cortes classificados como de razao de atendimento a requisitos
de confiabilidade elétrica, em situagdes de reducao de geracao devido ao atingimento
de limite de linhas de transmissao, e os cortes classificados como de razao energética,
em situacdes em que ha impossibilidade de alocacdo de geracdo na carga nao sao
passiveis de compensacao, de acordo com a regulamentacado vigente.

Além disso, a ANEEL estabeleceu que mesmo o0s cortes passiveis de compensacao serao
suportados pelo gerador até determinada franquia de horas, a qual é definida e revisada
anualmente pelo ONS, com base em uma média médvel das indisponibilidades médias
apuradas para as instalagdes de transmissao de 230kv e 500kV registradas nos ultimos
cinco anos civis.

Em 30 de novembro de 2023, o pedido de antecipacao dos efeitos da tutela recursal foi
deferido pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regidao (TRF 1), o qual reconheceu o direito
de compensacao pelos cortes de geracao nas usinas independentemente das
classificagdes dos eventos e incidéncia da franquia de horas, a partir do Relatério do
Processamento da Contabilizacao da Liquidacao Financeira do Mercado de Curto Prazo
de Energia Elétrica, divulgado pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica no
dia 01.12.2023 (com a competéncia de outubro de 2023).

No entanto, o cumprimento dos efeitos da tutela aguarda decisdo do TRF 1 perante o
agravo interno interposto pela ANEEL contra a decisao em 08 de dezembro de 2023.

A Auren Energia, na qualidade de associada da Abeedlica e Absolar, possui o seu portfélio
de geracdo de energia de fontes edlica e solar abarcados pela decisdo judicial em
guestao.
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8. Informacoes Importantes
- ]

8.1 Segmentacao dos Resultados
A segmentacao dos resultados reflete:

= Geracao Hidrelétrica: segmento composto pelas empresas CESP Geradora e
demais ativos hidrelétricos que a Auren possui participacdo indireta por meio
das empresas CBA Energia (BAESA e ENERCAN), Pollarix (ENERCAN, Amador
Aguiar I e II, Igarapava e Picada) e Pinheiro Machado (Machadinho), cujos saldos
sdao reconhecidos via equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia;

= Geragao Edlica: segmento composto pelos complexos edlicos de Ventos do
Araripe III e Ventos do Piaui I, II e III;

= Comercializagao: segmento composto pela Auren Comercializadora (antiga
Votener) e CESP Comercializadora;

* Holding e Pipeline: segmento composto pelas despesas da estrutura
corporativa da Companhia e demais projetos em fase de estruturacdo e
construcdo, como os projetos Sol do Piaui e Sol de Jaiba.

Para baixar a planilha com os resultados segmentados, cligue aqui.

8.2 Operacoes Intercompany

As operagOes intercompany envolvendo as empresas da Auren estao concentradas
essencialmente entre os segmentos de Geragao Hidrelétrica (substancialmente na CESP
Geradora) e Geracgao Eodlica (usinas dos complexos Ventos do Araripe III e Ventos do
Piaui I, IT e III) com o segmento de Comercializacdo (Auren Comercializadora, antiga
Votener, e CESP Comercializadora) e referem-se aos contratos de compra e venda de
parte da energia gerada por essas empresas para comercializacgao no mercado livre.

Além disso, especificamente para o caso envolvendo a CESP Geradora e a CESP
Comercializadora, existem transacoes de compra e venda com o propdsito de gestao do
balanco energético dos ativos hidrelétricos, visando mitigar os efeitos trazidos pelo
deslocamento hidrelétrico (GSF) no resultado da Companhia.

As operagdes intercompany mencionadas sao eliminadas (coluna de Eliminagdes da
Demonstracao do Resultado por Segmento, Anexos 01 e 02) para consolidacdo dos
resultados da Auren Energia.
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https://ri.aurenenergia.com.br/planilha-interativa/

- Impactos das Operacoes Intercompany em 2022

As empresas Votorantim Energia e CESP, antes da formagao da Auren, detinham
individualmente contratos de compra e de venda de energia nas suas respectivas
comercializadoras e ativos de geracao. Ao longo do ano de 2022, a Auren reestruturou
o segmento de Comercializagdao, com o objetivo de consolidar esses contratos na Auren
Comercializadora. Nesse contexto, as seguintes iniciativas foram implementadas ao
longo de 2022:

= Transferéncia da totalidade dos contratos de compra e de venda de energia
futura com terceiros (exceto transacdoes com restricdes contratuais ou
regulatodrias) dos ativos de geracao para a Auren Comercializadora;

= Criagao de contratos intercompany de venda da energia excedente entre os
segmentos de Geragao e de Comercializagdo da Auren com o objetivo de
equalizar o balanco energético da Companhia.

Essa consolidagao trouxe oportunidades para simplificar a gestao desses contratos,
segregar os perfis de risco e retorno dos negécios de Geracao e Comercializacao e
capturar as sinergias relevantes na otimizacao desse portfolio.

Considerando que as politicas contabeis da Companhia, do ponto de vista de suas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, mantiveram-se as mesmas, essa
consolidagao de contratos nao trouxe nenhum efeito no resultado consolidado, no qual
os contratos de compra e venda de energia futura continuam sendo classificados
conforme sua classificagao original:

= Contratos de “wholesale”: contratos classificados fora do alcance do CPC 48,
uma vez que continuam mantidos para fins de recebimento ou entrega de item
nao financeiro, e ndao sao marcados a mercado;

= Contratos de “trading”: contratos classificados dentro do alcance do CPC 48,
classificados como instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo na
data em que o respectivo contrato é celebrado e sdo, subsequentemente,
marcados a mercado ao seu valor justo.

8.3 Equivaléncia Patrimonial

Os resultados que compdem a equivaléncia patrimonial contabilizada pela Companhia
sdo provenientes das participacdes societarias indiretas nos ativos hidrelétricos (CBA
Energia, Pollarix e Pinheiro Machado) e nas empresas Way2, Aquarela e Flora Energia.

As eliminagdes apresentadas no resultado consolidado, além das operagoes
intercompany mencionadas no tépico anterior, incluem os resultados de cada uma das
empresas que a Auren detém participacdo e que sao consolidadas para fins das
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demonstragdes financeiras, como nos casos da CESP, Auren Comercializadora, empresas
dos complexos edlicos Ventos do Araripe III e de Ventos do Piaui I, II e III e Sol de
Jaiba, essencialmente.

As participacdes minoritarias detidas pela Auren nas empresas CBA Energia, Pollarix,
Pinheiro Machado e as participagoes da Auren Comercializadora nas empresas Way2,
Aquarela e Flora Energia ndo sao eliminadas para fins contabeis por ndo atenderem aos
critérios de consolidacdo das suas participagoes.

Figura 01 - Participacoes societarias indiretas da Companhia3’

Iy auren
|

Capital Social: 66,66% Capital Social: 50,00% Capital Social: 66,66% %
Dwvidendos: 79,43%; Divigencos. 60,00% purste Dividendos: 68,75% 50.00 43,85 1500%
inheiro .
Machado CBA Energia Aquarela

25,44% 15,00}36

100,00% 12,63%‘ 22144%‘ 23,53%‘ 5,97%
Amador

Picada Aguiar ENERCAN Igarapava Machadinho ENERCAN BAESA
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9. Anexos \
e

Anexo 01 - Demonstracao do Resultado do Exercicio e EBITDA Ajustado 4T23 vs. 4T22 - Visdao Segmentada

milhoes

4T23 4T22 Var. % 4T23 4T22 Var. % 4723 4722 Var. % 4723 4T22 Var. % 4T23 4T22 Var. % 4T23 4T22 Var. %

Receita bruta 1.931,1  1.698,2 13,7% 390,3 502,0 -22,2% 237,2 157,3 50,8% 1.443,0  1.284,6 12,3% 0,4 - N.M. (139,9)  (245,7) -43,1%
Receita liquida 1.703,7 1.484,9 14,7% 336,1 436,1 -22,9% 226,9 152,0 49,3% 1.273,0 1.124,0 13,3% 0,4 - N.M. (132,6) (227,2) -41,6%
Custos com compra de energia (1.084,3) (949,1) 14,3% (17,4) (89,3) -80,5% (7,6) (2,6) 198,4% (1.191,9) (1.084,4) 9,9% - - N.M. 132,6 227,2 -41,6%
Encargos de uso da rede elétrica (70,4) (68,9) 2,2% (55,3) (55,3) 0,0% (14,6) (13,5) 7,9% - - N.M. (0,4) - N.M. - - N.M.
Custos com operag&o (63,1) (51,7) 22,1% (18,2) (15,3) 19,1% (44,6) (36,4) 22,6% - - N.M. 0,3) - N.M. - - N.M.
Depreciagdo e Amortizagdo (155,3) (159,3) -2,5% (96,8) (95,7) 1,2% (58,4) (63,7) -8,2% - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Lucro bruto 330,6 255,9 29,2% 148,3 180,5 -17,8% 101,6 35,8 183,7% 81,0 39,6 104,5% (0,3) = N.M. = = N.M.
Despesas gerais e administrativas (123,1) (102,8) 19,8% (19,6) (25,1)  -22,1% (5,4) (7,9) -30,9% (53,9) (39,8) 35,3% (44,2) (30,0) 47,5% - - N.M.
Depreciagdo e amortizagdo (14,4) (13,2) 9,0% (0,7) (0,7) 2,5% (1,7) (0,8) 110,6% (0,8) (0,7) 19,1% (11,2) (11,0) 1,4% - - N.M.
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 55,2 448,3 -87,7% (9,0) 370,9 N.M. 0,0 95,2 -100,0% (18,5) 85,1 N.M. 2,9 (5,1) N.M. 79,8 (97,7) N.M.
:';c::sz';’t‘:’;:'f‘l’::r":;:? daslparticipacceslsosicianiasle 248,4 5883 -57,8%  119,0 5255 -77,3% 94,5  122,4 -22,8% 7,9 84,2 -90,7%  (52,8) (46,1) 14,6% 79,8  (97,7) N.M.
Equivaléncia patrimonial 9,9 49,0 -79,7% 10,1 53,9 -81,3% - - N.M. (0,1) (0,4) -659% 52,7 3153  -83,3% (52,7) (319,8) -83,5%
Resultado financeiro liquido (76,2) 2.067,2 N.M. (48,4) 2.117,4 N.M. (64,6) (65,8) -1,7% 9,8 (6,0) N.M. 27,1 21,6 25,1% - - N.M.
Lucro (prejuizo) antes do IR/CSLL 182,1 2.704,5 -93,3% 80,7 2.696,8 -97,0% 29,9 56,6 -47,2% 17,5 77,8 -77,5% 26,9 290,8 -90,7% 27,1 (417,6) N.M.
Imposto de renda e contribuigéo social (74,5)  (251,3)  -70,4% (24,8)  (262,5) -90,6% (17,1) (47,0)  -63,7% (12,6) 16,8 N.M. 71 8,3 -14,5% (27,1) 33,0 N.M.
Lucro (prejuizo) liquido 107,6 2.453,1 -95,6% 55,9 2.434,3 -97,7% 12,8 9,6 33,3% 4,9 94,6 -94,8% 34,0 299,1 -88,6% - (384,5) -100,0%
Imposto de renda e contribuigdo social 74,5 251,3 -70,4% 24,8 262,5 -90,6% 17,1 47,0 -63,7% 12,6 (16,8) N.M. (7,1) (8,3) -14,5% 27,1 (33,0) N.M.
Lucro antes dos impostos 182,1 2.704,5 -93,3% 80,7 2.696,8 -97,0% 29,9 56,6 -47,2% 17,5 77,8 -77,5% 26,9 290,8 -90,7% 27,1 (417,6) N.M.
Equivaléncia patrimonial (9,9) (49,0)  -79,7% (10,1) (53,9) -81,3% - - N.M. 0,1 0,4 -659% (52,7)  (315,3)  -83,3% 52,7 319,8  -83,5%
Resultado financeiro liquido 76,2 (2.067,2) N.M. 48,4 (2.117,4) N.M. 64,6 65,8 -1,7% (9,8) 6,0 N.M. (27,1) (21,6) 25,1% - - N.M.
Depreciagdo, amortizagéo 169,6 172,5 -1,7% 97,5 96,4 1,2% 60,1 64,5 -6,7% 0,8 0,7 19,1% 11,2 11,0 1,4% - - N.M.
EBITDA 418,0 760,8 -45,1% 216,6 621,9 -652% 154,6 186,8 -17,2% 8,7 84,9 -89,8% (41,6) (35,1) 188% 79,8 (97,7) N.M.
Repactuagdo do risco hidroldgico - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Reversdo de impairment de ativo imobilizado - (230,9) -100,0% - (230,9) -100,0% - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
(Provisdo)/Reversédo para litigios e baixas de depdsitos judicias 3,9 (136,7) N.M. 3,6 (136,7) N.M. 0,0 - N.M. 0,2 - N.M. 0,0 - N.M. - - N.M.
Dividendos recebidos 137,4 127,6 7,7% 137,4 127,6 7,7% - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Baixa de ativos por ajuste de inventario 12,3 - N.M. 10,7 - N.M. 1,6 - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Contratos futuros de energia (63,6) 13,2 N.M. - - N.M. - - N.M. 16,2 (84,6) N.M. - - N.M. (79,8) 97,7 N.M.
EBITDA Ajustado 508,1 533,9 -4,8% 368,3 381,9 -3,5% 156,2 186,8 -16,4% 25,1 0,3 7766,5% (41,6) (35,1) 18,6% = = N.M.
Margem EBITDA Ajustada 29,8% 36,0% -6,1p.p 109,6% 87,6% 22,0p.p 68,9%  122,9% -54,1p.p 2,0% 0,0% 1,9p.p - - - - - -
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Anexo 02 - Demonstracao do Resultado do Exercicio e EBITDA Ajustado 2023 vs. 2022 - Visdao Segmentada

Consolidado Geragédo Hidrelétrica Comercializagédo
R$ milhdes

2023 2022 Var. % 2023 2022 Var. % 2023 2022 Var. % 2023 2022 Var. % 2023 2022 Var. % 2023 2022 Var. %

Receita bruta 7.017,7  6.530,1 7,5%  1.479,3  1.959,6  -24,5% 908,4 572,5 58,7%  5.166,2  4.771,8 8,3% 0,4 - N.M. (536,6)  (773,9) -30,7%
Receita liquida 6.181,9 5.754,6 7,4% 1.271,2 1.705,1 -25,4% 871,5 550,7 58,2% 4.540,2 4.207,9 7,9% 0,4 - N.M. (501,4) (709,2) -29,3%
Custos com compra de energia (3.743,5) (3.622,8) 3,3% (55,7)  (298,5) -81,4% (25,0) (10,2)  146,3% (4.164,2) (4.023,2) 3,5% - - N.M. 501,4 709,2  -29,3%
Encargos de uso da rede elétrica (277,0) (246,5) 12,4% (221,1) (209,5) 5,6% (55,5) (37,0) 50,0% - - N.M. (0,4) - N.M. - - N.M.
Custos com operac&o (206,9)  (170,3) 21,5% (52,0) (58,2) -10,8%  (154,7)  (112,0) 38,1% - (0,0) -100,0% 0,3) - N.M. - - N.M.
Depreciaco e amortizacio (621,5)  (561,8) 10,6%  (387,6)  (399,7) -3,0%  (233,9) (162,0) 44,3% - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Lucro bruto 1.332,9 1.153,3 15,6% 554,8 739,1 -24,9% 402,4 229,5 75,3% 376,1 184,7 103,6% (0,3) - N.M. - - N.M.
Despesas gerais e administrativas (399,5)  (364,4) 9,6% (76,9)  (102,6)  -25,0% (17,1) (10,4) 64,7%  (150,9)  (124,8) 20,9% (154,6)  (126,6) 22,1% - - N.M.
Depreciacdo e amortizacdo (55,8) (54,1) 3,1% 2,7) (4,5)  -39,5% (6,4) (3,5) 80,6% (2,9) (2,2) 36,7% (43,8) (43,9) -0,4% - - N.M.
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 122,9 514,1 -76,1% 137,5 324,2 -57,6% (0,7) 94,1 N.M. (148,4) 542,8 N.M. 1,9 (8,4) N.M. 132,7 (438,5) N.M.
';;c::sz'l’ti'::'f‘l’::r':;:is dasinantcipacaEslsocictaniaste 1.000,6 1.248,9 -19,9% 612,7 956,2 -35,9% 378,3 309,7 22,1% 73,8 600,5 -87,7% (196,8) (179,0) 10,0% 132,7 (438,5) N.M.
Equivaléncia patrimonial 73,3 135,3  -45,8% 73,6 176,0  -582% - - N.M. (0,3) (2,5) -89,1% 52,7 525,3  -90,0% (52,7)  (563,4) -90,7%
Resultado financeiro liquido (238,0) 1.660,3 N.M. (82,6) 1.771,6 N.M. (254,3) (176,7) 43,9% 35,4 (29,9) N.M. 63,6 95,3 -33,3% - - N.M.
Lucro (prejuizo) antes do IR/CSLL 835,9 3.044,5 -72,5% 603,7 2.903,8 -79,2% 123,9 133,0 -6,8% 108,9 568,0 -80,8% (80,6) 441,6 N.M. 80,0 #HHH## N.M.
Imposto de renda e contribuicdo social (1.153,6)  (368,8) 212,8% (1.010,5)  (298,9) 238,1% (68,0) (86,8) -21,6% (55,6)  (160,0)  -65,2% 7,7 28,0  -72,5% (27,1) 148,9 N.M.
Lucro (prejuizo) liquido (317,7) 2.675,7 N.M. (406,8) 2.604,9 N.M. 55,9 46,1 21,2% 53,3 408,1 -86,9% (72,9) 469,6 N.M. 52,9 (853,0) N.M.
Imposto de renda e contribuigéo social 1.153,6 368,8 212,8% 1.010,5 298,9 238,1% 68,0 86,8 -21,6% 55,6 160,0 -65,2% (7,7) (28,0) -72,5% 27,1 (148,9) N.M.
Lucro antes dos impostos 835,9 3.044,5 -72,5% 603,7 2.903,8 -79,2% 123,9 133,0 -6,8% 108,9 568,0 -80,8% (80,6) 441,6 N.M. 80,0 #HHH#H# N.M.
Equivaléncia patrimonial (73,3)  (135,3)  -45,8% (73,6)  (176,0)  -58,2% - - N.M. 0,3 2,5 -89,1% (52,7)  (525,3)  -90,0% 52,7 563,4  -90,7%
Resultado financeiro liquido 238,0 (1.660,3) N.M. 82,6 (1.771,6) N.M. 254,3 176,7 43,9% (35,4) 29,9 N.M. (63,6) (95,3)  -33,3% - - N.M.
Depreciagdo, amortizagdo 677,3 615,8 10,0% 390,3 404,2 -3,4% 240,3 165,6 45,1% 2,9 2,2 36,7% 43,8 43,9 -0,4% - - N.M.
EBITDA 1.677,9 1.864,7 -10,0% 1.003,0 1.360,4 -26,3% 618,5 475,3 30,1% 76,7 602,6 -87,3% (153,1) (135,0) 13,4% 132,7 (438,5) N.M.
Reversdo de impairment de ativo imobilizado - (230,9) -100,0% - (230,9) -100,0% - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
(Provisdo)/Reversédo para litigios e baixas de depdsitos judicias (139,7) (57,0)  144,9% (140,1) (57,0) 145,6% 0,0 - N.M. 0,3 - N.M. 0,0 - N.M. - - N.M.
Dividendos recebidos 229,6 235,0 -2,3% 229,6 235,0 -2,3% - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Ganho pela migragdo beneficios pds-emprego - (20,1) -100,0% - (20,1) -100,0% - - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Baixa de ativos por ajuste de inventario 12,3 - N.M. 10,7 - N.M. 1,6 - N.M. - - N.M. - - N.M. - - N.M.
Contratos futuros de energia 13,4 (156,0) N.M. - - N.M. - - N.M. 146,1 (594,5) N.M. - - N.M. (132,7) 438,5 N.M.
EBITDA Ajustado 1.793,5 1.635,7 9,7% 1.103,3 1.287,4 -14,3% 620,1 475,3 30,5% 223,2 8,1 2663,0% (153,1) (135,0) 13,3% - - N.M.
Margem EBITDA Ajustada 29,0% 28,4% 0,6 p.p 86,8% 75,5% 11,3 p.p 71,2% 86,3% -15,1 p.p 4,9% 0,2% 4,7 p.p - - - - - -
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Anexo 03 - Caracteristicas da Divida Bruta

Divida Bruta
Indexador Spread Prazo Médio Amortizagao Vencimento
(R$ milhoes)

Auren 394,3

13 Debénture 394,3 CDI 1,48% 1,0 Bullet dez/24
CESP 2.072,1

112 Debénture 150,5 CDI 1,64% 1,5 Anual a partir de dez/22 dez/25

122 Debénture 1.921,6 IPCA 4,30% 5,7 Anual a partir de ago/28 ago/30
Ventos de Piaui I 726,1

BNDES 582,4 TILP 2,16% 5,3 Mensal a partir de jul/18 jun/34

13 Debénture 143,7 IPCA 5,47% 0,5 Bullet jun/24
Ventos de Piaui II e III 1.783,4
BNDES 1.783,4 IPCA 4,56% 10,7 Mensal a partir de dez/22 mar/45
Ventos do Araripe III 1.058,2

Repasse 389,2 TILP 3,15% 3,2 Mensal a partir de fev/18 dez/29

BNDES 469,0 TILP 2,49% 7,4 Mensal a partir de fev/18 jun/35

13 Debénture 199,9 IPCA 6,99% 5,8 Semestral a partir de jul/18 jul/32
Sol do Piaui 95,2
BNDES 95,2 IPCA 3,65% 10,7 Mensal a partir de mai/24 nov/44
Sol de Jaiba 362,2

BNB 12 tranche 194,0 IPCA 5,27% 15,0 Mensal a partir de out/24 set/46

BNB 22 tranche 168,3 IPCA 5,73% 14,4 Mensal a partir de ago/25 jul/a7
Total 6.491,5 7,2
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Anexo 04 - Divida Liquida e Alavancagem Financeira

A partir do 1723, a Companhia adotou o seguinte critério de calculo da Divida Liquida: Divida Bruta incorporando-se (i) o valor justo dos
Derivativos (ativo e passivo) e (ii) Arrendamentos enquadrados de acordo com a norma CPC-06/IFRS16-Arrendamentos, deduzida das
Disponibilidades (Caixa, Equivalentes de Caixa e Aplicacdes financeiras). Dessa forma, reapresentamos abaixo o endividamento historico,
para fins de comparabilidade:

R$ milhdes 1T22 2T22 3T22 4722 1723 2T23 3T23 4T23
Curto-Prazo 204,4 226,9 236,6 276,6 285,5 952,7 434,8 851,8
Longo-Prazo 4.623,9 5.358,7 5.492,2 5.553,6 5.835,2 5.728,7 5.711,0 5.500,0
Divida Bruta 4.828,3 5.585,6 5.728,8 5.830,2 6.120,8 6.681,3 6.145,8 6.351,8
Instrumentos Financeiros Derivativos (0,0) (0,1) 0,1 0,2 (1,6) 14,1 0,1 0,0
Arrendamentos 6,8 5,6 80,7 44,3 45,4 46,0 66,8 66,7
Total Divida Bruta 4.835,0 5.591,1 5.809,5 5.874,7 6.164,5 6.741,4 6.212,8 6.418,6
Caixa, Equivalentes de Caixa e Aplicagdes Financeiras 3.173,8 3.347,7 2.981,0 3.231,3 3.402,7 6.285,3 4.904,7 3.238,4
Divida Liquida 1.661,2 2.243,5 2.828,6 2.643,4 2.761,8 456,1 1.308,1 3.180,2
Alavancagem (Divida Liquida/EBITDA Ajustado (12M)) 1,5x 1,8x 2,0x 1,8x 1,6x 0,3x 0,7x 1,8x

Anexo 05 - Ratings de Crédito

Agéncia Rating Outlook Ultima Revisdo
Auren - Corporativo Fitch Ratings BB+ | BBB- | AAA (bra) Estavel out/23
CESP - Corporativo Fitch Ratings AAA (bra) Estavel out/23
CESP - 122 Debénture Fitch Ratings AAA (bra) Estavel out/23
CESP - Corporativo Standard & Poor's BB | BB | AAA (bra) Estavel dez/23
Ventos do Piaui I Fitch Ratings AAA (bra) Estavel mar/23
Ventos do Araripe III Fitch Ratings AA (bra) Positivo set/23
\
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Anexo 06 - Portfélio de Ativos em Operagdo38

Fonte Capacidade Instalada‘® Garantia Fisica(® P::;::;':iiio
Ativo® (MW) (MW médio) Indireta®

Porto Primavera Hidrelétrica 1.540,0 886,8 100,0%
Barra Grande (BAESA) Hidrelétrica 71,2 36,7 10,3%
Campos Novos (ENERCAN)® Hidrelétrica 153,9 66,8 17,5%
Campos Novos (ENERCAN)® Hidrelétrica 156,9 68,1 17,8%
Amador Aguiar I e II Hidrelétrica 45,1 27,3 10,0%
Igarapava Hidrelétrica 39,9 24,2 19,0%
Picada Hidrelétrica 39,7 23,5 79,4%
Machadinho Hidrelétrica 40,8 19,6 3,6%
Ventos do Araripe III Edlica 357,9 178,5 100,0%
Ventos do Piaui I Edlica 205,8 106,3 100,0%
Ventos do Piaui II Edlica 211,5 105,7 100,0%
Ventos do Piaui III Edlica 207,0 100,6 100,0%
Sol do Piaui Fotovoltaica 48,1 11,8 100,0%
Total 3.117,8 1.656,0

M) Inclui ativo em que a Companhia possui investimentos: CBA Energia, Pollarix e Pinheiro Machado;
() Capacidade instalada proporcional a participagdo econdmica indireta da Companhia nos ativos;

() participagdo econémica indireta da Auren nos ativos representa percentual de dividendos recebidos pela Auren da CBA Energia, Pollarix e Pinheiro Machado. As acGes preferenciais da
Auren recebem um dividendo diferenciado de 68,8% dos dividendos pagos pela CBA Energia, 71,4% dos dividendos pagos pela Pollarix e 60% dos dividendos pagos pela Pinheiro Machado;

M Holding CBA Energia;
®)Holding Pollarix.

38 Data base: janeiro de 2024.
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Anexo 07 - Ativos em Construcgao

Capacidade Instalada

Garantia Fisica

Participacao

Ativo Fonte (MWac) (MW médio) Econdémica
Sol de Jaiba Fotovoltaica 500,0 154,2 100,0%
Total 500,0 154,2
Anexo 08 - Pipeline de Ativos

Ativo Fonte Capacidade Instalada Garantla’Fl_slca (MW Partuc:pa_gao

(MW) meédio) Economica

Hélios Fotovoltaica 1.210,0 355,3 100,0%
Corumba Hidrelétrica 81,6 51,5 51,0%
Total 1.291,6 406,8
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