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Teleconferéncia

06 de agosto de 2026
(em portugués com tradugdo simultanea para o inglés)
10:00h (Brasilia) | 09:00h (Nova Iorque) | 14:00h (Londres)

para acessar o webcast

Apresentagdo de Resultados disponivel em:

Contatos

Relagbées com Investidores

o Mateus Ferreira (Vice-Presidente de Finangas e DRI)

o Marcelo Sa (Diretor de Relagdes com Investidores)

o Juliana Ramirez (Gerente de Relagdes com Investidores)
o Emille Reckia (Consultora de Relagdes com Investidores)
o Bruna Freixo (Analista de Relagdes com Investidores)

o Bruno Tavares (Analista de Relagdes com Investidores)

Em 30 de junho de 2026:

AURE3:
R$ 11,60

Valor de Mercado:
R$ 12,2 bilhdes



https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_FA73m9L5RNaXGzDlNaJFyQ#/registration
https://ri.aurenenergia.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados-auren/
mailto:ri@aurenenergia.com.br
mailto:ri.auren@aurenenergia.com.br

Destaques

Auren registra EBITDA Ajustado de R$ 859 milhGes no 2726,

com destaque para o inicio da operacdao em teste do Complexo Cajuina 3

Resiliéncia do portfélio: no 2726, a Companhia obteve ganhos de modulacdo de R$ 70,5 milhdes, mitigando
parcialmente o efeito do curtailment de R$ 97,8 milhdes. O ganho total de modulagao foi 75% superior ao observado
no 2725 (R$ 40,4 milhdes). Esse resultado é reflexo do perfil hordrio de geragdo da Companhia, da maior volatilidade dos
precos e do PLD médio mais elevado no trimestre. No 6M26, o efeito liquido do portfélio € de R$ 16,3 milhdes negativos,
resultado de um impacto de curtailment de R$ 184,0 milhdes parcialmente compensado pelo efeito positivo de modulagao
de R$ 167,7 milhoes.

Disciplina na gestdo financeira: a divida liquida reduziu R$ 194,2 milh6es no trimestre, enquanto a alavancagem
subiu marginalmente para 5,3x Divida Liquida/EBITDA Ajustado, devido a queda do EBITDA dos Ultimos 12 meses (UDM).
A trajetéria de desalavancagem segue em linha com o planejado, com estabilizagdo em 2026 e queda a partir de
2027.

EBITDA Ajustado: a Auren registrou EBITDA Ajustado de R$ 858,9 milhdes no 2T26, reducao de 12,4% em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior, reflexo do menor resultado da comercializadora aliado ao recurso edlico mais

baixo e curtailment mais elevado em comparagdao ao mesmo periodo de 2025.

Avango na reorganizacdo societaria: a Auren concluiu a primeira etapa da Reorganizacao Societaria (Fase 1),
no dia 31 de maio de 2026, com a incorporacdo da Auren ParticipacGes pela Auren Operacles. A Ultima etapa, que
corresponde a incorporagao da Auren Operagdes pela CESP (Fase 2) foi aprovada pela Companhia, no dia 24 de junho de
2026, e permanece condicionada a implementacdo de condicGes precedentes, incluindo aprovagdes regulatorias.

Construcao de Cajuina 3: a implantacdo de Cajuina 3, com capacidade instalada de 112,1 MW, continua evoluindo
conforme o cronograma e orgamento previstos, com aproximadamente 88% do projeto concluido. As atividades de
comissionamento estdo em fase final, com inicio da operagdao em teste dos primeiros 6 aerogeradores até a data desta
divulgacdo. Os testes e validagdes regulatorias seguirdo ao longo dos proximos meses, em preparacdo para a operacao
comercial completa, estimada para dezembro. Durante o periodo de testes, a energia gerada é liquidada a PLD.

Compensacao do curtailment: em 21 de julho de 2026, o MME publicou a Portaria Normativa n°® 140, regulamentando
os procedimentos para compensacao financeira de geradores edlicos e solares afetados por cortes de geragdo por
razéo de confiabilidade elétrica ou indisponibilidade externa no periodo de setembro de 2023 a novembro de 2025. O
normativo define as etapas para operacionalizagao da compensacao, incluindo manifestacao de interesse dos agentes,
apuracao e classificacdo dos cortes e definicdo dos valores. A Companhia estima uma compensagdo de cerca de
R$ 300 milhdes e estd avaliando a viabilidade de manifestacdo de interesse para participacdo no mecanismo até o dia
10 de agosto de 2026, conforme previsto na Portaria.

Selo Pré-Etica: em 1° de julho de 2026, a Auren Energia recebeu o Selo Pré-ética, reconhecimento da Controladoria-
Geral da Unido (CGU) concedido a empresas que se destacam pela adogdo de programas efetivos de integridade e
prevencdo a corrupgdo. Obtida na primeira participagdo da Companhia no processo de avaliacdo, a certificacdo reforga o
compromisso da Auren com elevados padroes de ética, governancga e transparéncia, fortalecendo sua agenda ESG

e a geragdo de valor sustentavel para seus stakeholders.




Destaques do Periodo - Informag6es Operacionais e Financeiras

g:f;;gg"z;\?vpn‘:gﬁz;‘ais 2126 2125 Var. 6M26 6M25 var.
Hidro 1.943,3 1.784,4 8,9% 2.002,4 2.178,4 -8,1%
Edlical 1.152,5 1.279,2 -9,9% 994,8 1.137,8 -12,6%
Solar! 154,6 144,3 7,2% 170,7 174,6 -2,2%

Total Proprios 3.250,5 3.207,9 1,3% 3.167,9 3.490,8 -9,3%
Participacdes em Ativos Hidrelétricos? 262,8 223,4 17,6% 203,5 191,4 6,3%

Total Préprios e Participagdes 3.513,3 3.431,3 2,4% 3.371,4 3.682,3 -8,4%

Destaques Operacionais

Disponibilidade Média 2T26 2T25 Var. 6M26 6M25 Var.
Edlica 92,8% 93,5% -0,7 p.p. 93,4% 92,8% 0,6 p.p.
Solar 98,6% 98,6% n.a. 98,5% 97,2% 1,3 p.p.

Receita Liquida 3.055,5 2.885,5 5,9% 6.130,0 5.837,8 5,0%
Geragdo 1.765,7 1.596,8 10,6% 3.468,9 3.217,8 7,8%

Hidrelétrica 1.001,9 1.025,7 -2,3% 2.028,4 2.015,0 0,7%
Edlica 697,7 638,6 9,3% 1.284,2 1.236,8 3,8%
Solar 101,6 107,3 -5,3% 235,0 237,9 -1,2%
EliminacBes da Gerag&o (35,5) (174,8) -79,7% (78,7) (272,0) -71,1%
Comercializagdo 1.999,5 1.894,2 5,6% 4.024,6 3.682,0 9,3%
Eliminacdes (709,7) (605,4) 17,2% (1.363,4) (1.061,9) 28,4%

EBITDA Ajustado?® 858,9 980,6 -12,4% 1.784,8 2.185,9 -18,4%

Geragdo 902,1 946,4 -4,7% 1.879,5 2.003,1 -6,2%
Hidrelétrica 452,1 461,7 -2,1% 1.067,7 1.038,6 2,8%
Edlica 387,4 432,9 -10,5% 694,9 827,3 -16,0%
Solar 62,5 51,9 20,5% 116,9 137,2 -14,8%

Comercializagdo (17,2) 53,0 n.a. (41,0) 214,7 n.a.

Holding e Pipeline (25,9) (18,8) 38,0% (53,7) (31,9) 68,5%

Margem EBITDA Ajustada 28,1% 34,0% -5,9 p.p. 29,1% 37,4% -8,3 p.p.

Resultado Liquido (379,1) (562,9) -32,7% (980,7) (508,9) 92,7%

Divida Liquida 18.907,5 18.748,2 0,8% 18.907,5 18.748,2 0,8%

Alavancagem 5,3x 4,8x 0,5x 5,3x 4,8x 0,5x

Importante: Tendo em vista a evolugdo da metodologia de rateio das despesas da Companhia entre segmentos e fontes, passamos a
reportar o EBITDA de Geragdo aberto entre as fontes hidrelétrica, edlica e solar e, para auxiliar o mercado na analise dos resultados e facilitar
a visualizagdo e interpretacdo dos dados do 2T26 e 6M26 da Companhia, os numeros relativos as Informagdes Financeiras de 2025 por
segmento sdo apresentados em uma visdo proforma ndo auditada, considerando a metodologia de rateio aplicada a Companhia desde
01/01/2025 exclusivamente para fins comparativos.

! Considera a geracdo efetiva somada a energia que sera ressarcida dado o curtailment classificado como Raz&o de Indisponibilidade Externa
(REL), apds atingimento da franquia. Para a fonte edlica, considera 100% da Capacidade Instalada de Tucano Holding III (155 MW), joint-
venture entre Auren Participagdes e Unipar Carbocloro S.A. (50%/50%).

2 A geracgdo dos ativos com participacdo minoritaria foi ponderada pela participacdo econémica indireta da Auren.
3 Ajustes detalhados na segdo “Desempenho Financeiro”.




Carta da Administracao

O segundo trimestre de 2026 trouxe uma mudanca importante na dinamica de precos de curto prazo do mercado de
energia. Apds um inicio de ano caracterizado por pregos elevados, a melhora das condigGes hidroldgicas, aliada a carga
abaixo do esperado e a incorporacdo do LRCAP ao modelo de formacdo de pregos, resultou em uma reducdo significativa
do preco de energia de curto prazo ao longo do trimestre. No submercado Sudeste, o PLD médio recuou de R$ 308/MWh
no 1T26 para R$ 207/MWh no 2T26.

Esse movimento ocorreu em linha com a visdo que vinhamos compartilhando com investidores e analistas desde o inicio
do ano, de que a curva de precos negociada no mercado de energia incorporava um prémio relevante frente aos cenarios
avaliados pela Companhia em seus modelos de simulagdo. Nesse contexto, a evolugao dos precos observada ao longo do
trimestre confirmou a nossa expectativa e contribuiu positivamente para o desempenho da Auren, considerando a nossa
posicdo short para este trimestre.

A tendéncia de redugdo dos pregos estendeu-se também ao terceiro trimestre com registros sucessivos de queda relevante
em relacdo aos niveis observados no inicio do ano. Para o quarto trimestre, embora tenha ocorrido recuo nos pregos, a
curva de precos de mercado ainda incorpora um prémio significativo, refletindo, principalmente, as incertezas associadas
aos possiveis impactos do El Nifio sobre as temperaturas e, consequentemente, sobre a carga do sistema, além da baixa
liquidez do mercado e incertezas em relagdo ao inicio do préximo periodo Umido. Conforme divulgado em nosso balango
de energia, a Auren ndo tem exposigao short relevante em 2027, mesmo considerando os efeitos do GSF e do curtailment.

No ambito operacional, seguimos demonstrando a resiliéncia de nosso portfélio diante dos desafios enfrentados pelas fontes
renovaveis no Sistema Interligado Nacional (SIN). Os ganhos de modulagdo totalizaram R$ 70,5 milhdes no trimestre,
crescimento de 75% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, compensando parcela relevante do impacto do
curtailment, que totalizou R$ 97,8 milhdes no periodo. O resultado reflete a combinagdo entre o perfil horario de geracéo
da Companhia, maior volatilidade dos pregos e niveis de PLD ainda elevados ao longo do trimestre. No acumulado do ano,
o efeito liquido negativo sobre o portfélio é de R$ 16,3 milhdes, com um impacto do curtailment de R$ 184,0 milhdes
parcialmente compensado pelo efeito positivo de modulagdo de R$ 167,7 milhdes.

Por outro lado, observamos uma elevagao no montante de energia associado aos cortes de geragcdao em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. O curtailment total registrado para a fonte edlica no SIN alcangou 15,7% da geragdo potencial no
trimestre, acima dos niveis registrados no segundo trimestre de 2025 e em linha com os patamares elevados observados
desde o inicio desse ano. Para a fonte solar, as restricGes permaneceram ainda mais severas, atingindo 25,8% no trimestre,
superando a restrigdo registrada no 2T25 e ficando quase 10 p.p. acima do registrado no primeiro trimestre de 2026.

Do ponto de vista operacional, o trimestre foi marcado por dinamicas distintas entre as diferentes fontes do portfélio. A
melhora gradual das condicGes hidroldgicas contribuiu para uma geragdo hidrelétrica superior a observada no mesmo
periodo do ano anterior, com o GSF do sistema atingindo 99% no trimestre. Além disso, os ativos edlicos foram impactados
por um recurso inferior ao esperado pela certificacdo dos ativos, o que, somado aos niveis de curtailment registrados,
resultou em geracao equivalente a 92% do P90. Ainda assim, a diversificagcdo entre fontes e a nossa flexibilidade comercial
permitiram mitigar parte dos desafios operacionais enfrentados pelas fontes renovaveis ao longo do periodo.

Apesar da resiliéncia operacional, os impactos do menor recurso edlico e do menor resultado da Comercializadora
impactaram negativamente o resultado do trimestre. Nesse contexto, registramos EBITDA Ajustado de R$ 858,9 milhdes
no 2726, reducdo de 12,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A divida liquida reduziu R$ 194,2 milhdes no
trimestre, enquanto a alavancagem encerrou o 2T26 em 5,3x Divida Liquida/EBITDA Ajustado, ligeiramente acima do
trimestre anterior em funcdo da queda do EBITDA dos ultimos 12 meses. A trajetdria de desalavancagem segue em linha
com o planejado, com estabilizacdo em 2026 e queda a partir de 2027.

Neste trimestre, o Capex totalizou R$ 139,4 milhdes, impulsionado pela construgdo de Cajuina 3 (R$ 69,5 milhdes) e pela
modernizagdo de hidrelétricas, além do Capex recorrente de manutencdo. Por outro lado, ndo houve desembolso referente
aos ressarcimentos dos contratos regulados, dada a discussdo regulatéria em andamento sobre os mecanismos de
compensagdo associados ao curtailment.

Na frente de crescimento, o projeto Cajuina 3 (112,1 MW) segue evoluindo de acordo com o cronograma e o orgamento
previstos, com aproximadamente 88% do projeto concluido. As atividades de comissionamento estdo em fase final, com
parte dos aerogeradores em operacao, na fase de testes, na data de divulgacao deste documento, com a energia gerada
nesse periodo sendo liquidada a PLD. Os testes e validacdes regulatdrias seguirdo ao longo dos proximos meses, em
preparagdo para a entrada em operagdo comercial completa, estimada para dezembro. Cajuina 3 representa mais um passo
importante em nossa estratégia de expansdo do portfélio renovavel.

Também seguimos atentos a oportunidades seletivas de crescimento que apresentem retornos compativeis com nossa
disciplina de alocacdao de capital. Nesse contexto, acompanhamos de perto o desenvolvimento do leildo de baterias,
marcado para dezembro de 2026. A fase de cadastramento de projetos foi concluida em julho, enquanto a divulgacdo das
margens de escoamento dos projetos esta prevista para setembro.

Na frente regulatéria, temos atuado de forma ativa nas discussdes sobre o curtailment junto ao governo, a ANEEL e demais
entidades do setor. Nosso foco permanece na regulamentagdo das compensagbes ja aprovadas em lei, que mitigariam os




efeitos negativos do curtailment e criariam um ambiente mais favordvel para a expansdo da oferta de energia renovavel
no Brasil. Em 21 de julho, o MME publicou Portaria contendo o Termo de Compromisso para compensacao financeira de
geradores afetados pelos cortes entre setembro de 2023 e novembro de 2025. Como parte do processo, nos proximos dias,
os agentes interessados deverdo registrar manifestagdo de interesse a assinatura do Termo, etapa que serd seguida pelos
procedimentos de apuragdo, validacdao e formalizagdo dos valores de compensacdo - tais etapas devem se estender até o
préximo ano. Nesse cenario, seguimos avaliando os impactos da regulamentacdo e conduzindo os ritos internos de analise
e aprovacgao necessarios para eventual adesdo ao Termo. Vemos a portaria como um avango importante, mas a definigdo
da regra de compensacgao do curtailment a partir de dezembro de 2025 ainda segue incerta, dependendo de regulamentagao
da ANEEL. Embora a publicagdo da Portaria represente um avango relevante no tratamento dos impactos j& observados,
seguimos defendendo a construgdo de uma solugdo regulatéria estrutural e definitiva para o curtailment, capaz de
restabelecer a previsibilidade e a estabilidade de um segmento que é fundamental para a expansdo da oferta e
sustentabilidade do Setor Elétrico Brasileiro.

Também evoluimos em uma importante frente estratégica com a conclusdo da primeira etapa da reorganizagdo societaria,
que consistiu na incorporacdo da Auren Participacdes pela Auren OperagGes. Também avancamos na segunda etapa do
processo (incorporacdo da Auren Operacoes pela CESP), ja aprovada pela Companhia e atualmente sujeita ao cumprimento
de condicdes precedentes, incluindo aprovacdes regulatdrias. Essa iniciativa reforga nosso compromisso com a consolidacdo
de uma estrutura societaria mais simples e eficiente, concentrando os ativos hidrelétricos em um Unico veiculo (CESP),
reduzindo o niumero de subsidiarias de capital aberto e ampliando a eficiéncia na gestdo de caixa e endividamento.

Apesar dos desafios conjunturais enfrentados pelo setor, seguimos avancando de forma consistente em nossas prioridades
estratégicas. Acreditamos que as iniciativas implementadas ao longo do semestre fortalecem a Auren para capturar
oportunidades de crescimento, ampliar sua eficiéncia operacional e continuar gerando valor sustentavel para seus acionistas
e demais stakeholders.

Fabio Zanfelice Mateus Ferreira
Diretor Presidente Vice-Presidente de Financas e DRI




Mercado de Energia

Apo6s um periodo Umido com Energia Natural Afluente (ENA) consideravelmente abaixo da Média de Longo Termo (MLT) na
maior parte do pais (a ENA de outubro/2025 a janeiro/2026 ficou em apenas 67% da MLT, a 3@ pior do histérico), em
fevereiro houve a reversdo deste cenario levando a recuperagdo consistente dos reservatérios dos subsistemas Sudeste-
Centro Oeste (SE/CO), Nordeste (NE) e Norte (N) permanecendo apenas o subsistema Sul (S) com niveis baixos de
armazenamento. No entanto, a partir de maio, com o inicio do periodo Umido no sul do pais, foram observadas chuvas
abundantes na maioria das bacias daquela regido, resultando em uma ENA de 112% da MLT, contribuindo para uma
recuperacao significativa dos reservatérios do subsistema. Ao longo do més de maio, houve aumento de 30 p.p. nos niveis
dos reservatérios do subsistema Sul, apds terem atingido, em abril, o volume minimo operativo de 30%. No submercado
Sudeste/Centro-Oeste (SE/CO), a ENA média alcangou 87% no 2T26, com destaque para o més de junho, que registrou
ENA de 94% da MLT. Essas condigdes permitiram a manutengdo de niveis confortaveis de armazenamento no SIN.

A combinagdo do posicionamento mais favoravel de correntes de vento na atmosfera com o aquecimento gradual do Oceano
Pacifico contribuiu para concentrar a precipitagdo no Sul e SE/CO no decorrer do 2T26, enquanto as regides Nordeste e
Norte enfrentaram condigGes mais secas do que o normal para a época.

A ENA do Sistema Interligado Nacional (SIN) no 2T26 ficou 4 p.p. acima do mesmo periodo do ano anterior, com um
desempenho de 82% da MLT, frente aos 78% da MLT verificados no 2T25. Em relagdo ao trimestre anterior (79% da MLT
no 1T26), houve um aumento de 3 p.p.

Energia Natural Afluente (ENA) Mensal Bruta no SIN (GW médios)

5::_? Bruta/ Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2T 6M
2025 98% 90% 66% 75% 71% 92% 83% 77% 75% 67% 71% 67% 78% 82%
2026 63% 82% 90% 82% 84% 81% - - - - - - 82% 80%

Fonte: ONS

As temperaturas no Sudeste/Centro-Oeste ficaram, pelo quinto trimestre consecutivo, abaixo da média climatoldgica, com
destaque para o més de junho, quando os desvios foram mais expressivos. Na comparagdo em relagdo ao ano anterior,
ndo houve contraste térmico relevante, visto que o 2T25 também apresentou temperaturas inferiores a média.

Apesar da demanda do SIN ter crescido 3,2% na comparagdo com o 2T25, o comportamento das temperaturas continuou
impactando o consumo de energia no sistema. Como resultado, a carga global registrada atingiu 81,8 GW médios no 2T26,
cerca de 2% inferior ao projetado pelo ONS (PLAN 2026-30%).

Dada a melhora da condicdo hidrolégica do Sul, a ocorréncia de chuvas fora de época no Sudeste e a carga reduzida devido
as temperaturas mais baixas, a trajetoria dos reservatoérios foi de estabilidade no 2T26, permanecendo na maior parte do
tempo entre 70% e 72% da capacidade maxima ao longo do trimestre. Como resultado, o 2T26 encerrou com 71% de
armazenamento, 14 p.p. acima da média dos Ultimos dez anos e 1 p.p. acima do observado ao fim do 2T25.

Nivel dos Reservatoérios do SIN (% Energia Armazenada Maxima)

Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Mov Dez
—— Médig 10 aN0S  seesesess 2022  ssssssess 2023 essseseas 2024  ssswessas 2025 —— 726
Fonte: ONS

1 Relatdrio do Planejamento Anual da Operagao Energética (PMO) 2026-2030, publicado em dezembro de 2025.




Quanto a geracdo hidrelétrica do MRE, o 2T26 registrou 45 GW médios, cerca de 1 GW médios acima do 2T25, refletindo
a condicdo hidroldgica mais favoravel em relagdo a mesma época do ano anterior. Em paralelo, o GSF observado no 2T26
(99%) foi 3 p.p. superior ao do 2T25 (96%), dos quais 2 p.p. se devem a maior geragdo hidrelétrica e 1 p.p. resulta da
menor alocagdo de garantia fisica pelos participantes do MRE no segundo trimestre (45 GW médios no 2T26 vs.
46 GW médios no 2T25), conforme ilustrado no grafico a seguir.

Deslocamento Hidrelétrico (% GSF)
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Fonte: CCEE

A geracdo solar, considerando usinas centralizadas e as plantas de micro e minigeragdo distribuida (MMGD), continuou
ampliando a sua participagdo no atendimento a carga do SIN, contribuindo com 10,1 GW médios (cerca de 13% da carga)
no 2T26 ante 9,4 GW médios no 2T25 (12% da carga). Por outro lado, a fonte edlica reduziu a participacdo no atendimento
a carga em 1 GW médio (-1 p.p.) se comparado ao 2T25, em resposta ao menor recurso edlico entre os trimestres
(14,4 GW médios no 2T26 vs. 14,9 GW médios no 2T25) e ao maior corte de geracdo.

A geracdo hidrelétrica se manteve estavel na participagdo do atendimento a carga, respondendo por 60% tanto no 2T26
quanto no 2T25. O mesmo comportamento foi observado com a fonte termelétrica, que manteve 11% de participagdo no
atendimento a carga nos dois periodos mencionados.

Balanco Energético (SIN) - Contribuigdo por Fonte para Atendimento a Carga (GW médios)
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Fonte: ONS

Nesse contexto, o PLD médio do submercado Sudeste/Centro-Oeste (SE/CO) foi R$ 207/MWh no trimestre, com volatilidade
intraday de 45%, o que representa um decréscimo em relagdo ao PLD médio de R$ 216/MWh registrado no 2725, com
volatilidade intraday de 42%. Por outro lado, no submercado Nordeste (NE), com a reducdo do recurso eélico, o PLD médio
foi superior ao registrado no ano anterior (R$ 164/MWh no 2T26 vs. R$ 154/MWh no 2T25), reduzindo assim o
descolamento frente ao SE/CO (-R$ 43/MWh no 2T26 vs. -R$ 62/MWh no 2T25). No submercado Sul, o descolamento em
relacdo ao SE/CO foi superior ao do ano passado (R$ 24/MWh no 2T26 vs. R$ 8/MWh no 2T25).




Assim como observado nos trimestres anteriores, os efeitos mais significativos de variacdo de preco ao longo do dia
continuaram concentrados entre o fim da tarde e o inicio da noite. A volatilidade intraday dos precos no submercado SE/CO
de 45% no trimestre mostra uma elevagdo frente aos 42% observados no 2T25, principalmente devido ao aumento da
capacidade instalada de MMGD e ao aumento dos limites de intercdmbio, que impactam diretamente na curva de carga
liquida ao longo do dia, que vem se intensificando ao longo dos anos.

Em linha com a evolugdo das condicdes hidroldgicas observada ao longo dos seis primeiros meses de 2026, o PLD
apresentou trajetdria de queda na comparagdo entre o primeiro e o segundo trimestre. Apds iniciar o ano em patamar
elevado, com PLD médio de R$ 308/MWh no submercado SE/CO no 1T26, o prego recuou no 2T26, refletindo a melhora
das condigdes de suprimento do sistema, impulsionada pela recuperacdo das afluéncias e pela reducdo da carga no SIN.
Apesar da queda do preco médio, a volatilidade intraday permaneceu elevada, em linha com a maior variabilidade dos
pregos ao longo do dia.

PLD Médio e Volatilidade por Submercado (R$/MWh)

PLD por Submercado Volatilidade Intraday
(R$/MWh) (%)

2T26 2T25 Var. 6M26 6M25 Var. 2T26 2T25 Var. 6M26 6M25 Var.

SE/CO 206,6 216,4 -4,5% 257,1 189,5 35,7% 45% 42% 3 p.p. 45% 32% 13 p.p.
Sul 230,8 224,3 2,9% 294,0 194,4 51,2% 34% 39% -6 p.p. 32% 30% 2 p.p.
Nordeste 163,5 154,1 6,1% 224,8 106,8 110,5% 43% 34% 9 p.p. 46% 24% 22 p.p.
Norte 165,2 154,6 6,9% 225,9 107,0 111,1% 42% 33% 9 p.p. 45% 24% 21 p.p.

Fonte: CCEE

Por fim, com base nos dados disponibilizados pelo ONS, o 2T26 apresentou elevagdo nos cortes de geracao quando
comparado ao 2T25. O curtailment total registrado para a fonte edlica no SIN foi de 15,7% (2,2 GW médios) no 2T26,
significativamente superior aos 11,7% (1,7 GW médios) verificados no 2T25 e aos 14,9% (1,6 GW médios) do primeiro
trimestre de 2026. Para a fonte solar, o curtailment foi de 25,8% (1,3 GW médios) no trimestre, superando a restricao de
22,7% (1,0 GW médios) no 2T25 e muito acima se comparado aos 16,2% (0,8 GW médios) registrados no primeiro
trimestre de 2026.

Os cortes de motivagdo elétrica, passiveis de ressarcimento apds o atingimento da franquia, corresponderam a 17% dos
cortes para a fonte edlica e 11% para a fonte solar, ficando superior ao observado no 2T25, quando os cortes classificados
como motivacdo elétrica responderam por 11% e 7%, respectivamente.

Participacdo Percentual dos Cortes por Motivo (GW médio, % Total)
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Os aspectos abordados acima demonstram tanto os desafios do trimestre, especialmente impostos pelo curtailment, quanto
as oportunidades de ganho de modulagdo em funcdo da dindmica do PLD.




Desempenho Operacional

Nesta secdo, trazemos o desempenho operacional da Companhia, que reflete sua capacidade de adaptacdo as diferentes
condigBes climaticas e de mercado e evidencia a resiliéncia do portfdlio da Auren.

Capacidade Instalada e Produgdo! Segregadas por Fonte de Geragédo

Capacidade Garantia Geragao! (MW médio)
Fonte Instalada Fisica

(MW) (MW médio) 2726 2725 Var. 6M26 6M25 Var.
Hidrelétrica? 4.198,4 2.074,6 1.943,3 1.784,4 8,9% 2.002,4 2.178,4 -8,1%
Edlica3 3.100,4 1.499,0 1.152,5 1.279,2 -9,9% 994,8 1.137,8 -12,6%
Solar 876,4 238,2 154,6 144,3 7,2% 170,7 174,6 -2,2%
Total Proprios 8.175,3 3.811,8 3.250,5 3.207,9 1,3% 3.167,9 3.490,8 -9,3%
ParticipagBes em Ativos Hidrelétricos* 547,5 265,3 262,8 223,4 17,6% 203,5 191,4 6,3%
Total Préprios e Participagoes 8.722,8 4.077,2 3.513,3 3.431,3 2,4% 3.371,4 3.682,3 -8,4%

Hidrelétrica

A producdo de energia dos ativos hidrelétricos proprios da Auren totalizou 1,9 GW médios no segundo trimestre de 2026,
representando um aumento de 8,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Apesar do avango, a producdo de
energia ficou 6,2% abaixo da garantia fisica no trimestre, refletindo a sazonalidade e condigdes hidroldgicas menos
favordveis no periodo.

No acumulado dos primeiros seis meses do ano, a produgdo atingiu 2,0 GW médios, 8,1% inferior ao mesmo periodo do
ano passado. Dessa forma, apesar da melhora observada no segundo trimestre, o despacho hidraulico acumulado em 2026
permanece inferior ao registrado no ano anterior, indicando uma operagao mais restritiva ao longo do semestre.

O grafico a seguir mostra a produgdo de energia das usinas hidrelétricas desde o inicio do ano:

Geracgao de Energia e Valores de Garantia Fisica (MW médios)2
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No 2T26, o Indice de Disponibilidade Verificada (IDv60) permaneceu acima dos valores de referéncia estabelecidos pela
ANEEL nas principais usinas hidrelétricas do portfélio, Porto Primavera e Agua Vermelha, que juntas representam 70,2%
da capacidade instalada hidrelétrica da Companhia. Nas usinas cujos indicadores ainda se encontram abaixo dos patamares
de referéncia, correspondentes a 24,1% da capacidade hidrelétrica da Auren, o desempenho reflete principalmente

1 Para as fontes edlica e solar, considera a geracdo efetiva somada a energia que sera ressarcida - que € o curtailment classificado como
Razédo de Indisponibilidade Externa (REL), apds atingimento da franquia.

2 Considera geragdo das PCHs Mogi-Guagu, S&o José e S&o Joaquim. Ndo considera UHE Paraibuna.

3 Para a fonte edlica, considera 50% da Capacidade Instalada de Tucano Holding III, joint-venture entre Auren Participagdes e Unipar
Carbocloro S.A. (50%/50%). O ativo possui 155 MW de Capacidade Instalada no total, das quais 77,5 MW refletem a participagdo da Auren.
Para os dados operacionais da joint-venture, considera-se participacdao de 100%.

4 Os dados referentes a capacidade instalada e geracdo foram ponderados pela participagdo econdmica indireta da Auren nos ativos
hidrelétricos.
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impactos de eventos pontuais ocorridos em periodos anteriores, como manutengdes programadas de maior porte e
ocorréncias operacionais especificas.

Adicionalmente, a Companhia realizou um diagndstico estruturado dos ativos, com foco na identificacdo de oportunidades
para fortalecimento da confiabilidade operacional e mitigacdo de potenciais riscos ao desempenho futuro. Os resultados
desse trabalho subsidiaram a revisdo e a reprogramacao do plano plurianual de manutengao, direcionando investimentos
e intervengdes para os equipamentos mais impactados. Essa abordagem tem como objetivo elevar a confiabilidade dos
ativos, preservar a disponibilidade operacional e sustentar a evolugdo dos indicadores de desempenho nos préximos ciclos
regulatérios.

Eodlica

O desempenho dos ativos edlicos no trimestre refletiu a combinagdo entre aumento nos niveis de curtailment e a incidéncia
de recurso abaixo do esperado pela certificacdo dos ativos. A geracdo total! alcangou 1.152,5 MW médios no 2T26,
equivalente a 84,3% do percentil 50 (P50) e 92,0% do percentil 90 (P90), enquanto a geragao potencial? atingiu 94,8% e
103,5% do P50 e P90, respectivamente.

Na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, a geragao foi inferior em 9,9%, também reflexo dos efeitos que
influenciaram o desempenho do trimestre em relagdo a certificagdo.

Ja na comparagdo com o 1T26, a geracgao total do 2T26 foi superior em 38,0%, principalmente impulsionada pelo efeito de
sazonalidade da fonte (geragdo esperada no 2T é 26% superior a esperada no 1T), enquanto o impacto do curtailment
permaneceu em patamares semelhantes entre o segundo e o primeiro trimestre do ano de 2026.

O grafico abaixo apresenta a evolugdo mensal da (i) geracdo total, que consiste na geracdo de energia somada a parcela
de energia ndo produzida por restricdo de razdo elétrica, passivel de ressarcimento; (ii) geragdo potencial; e (iii) as
referéncias dos percentis 50 e 90 das certificacles.

Portfolio Edlico — Geragdo de Energia e Valores Certificados para o P50 e P90 (MW médios)
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Associado as paradas trienais nas subestacGes de Ventos do Piaui I em abril, assim como as manutencbes de Tucano,
Cajuina e Mandacaru em maio, a disponibilidade dos ativos edlicos atingiu 92,8% no 2T26, registrando uma redugdo de
0,7 p.p. frente ao mesmo periodo de 2025. No semestre foi registrada uma evolugdo de 0,6 p.p. em relacdo ao observado
no 6M25. O resultado destaca o amadurecimento no processo de recuperagao da performance operacional dos complexos
incorporados. Embora a disponibilidade tenha sido impactada pelas paradas programadas do periodo, parte desse efeito é
compensavel, conforme previsto nas obrigagdes contratuais de disponibilidade minima dos contratos de manutencao Full

! Geragdo total = geragdo de energia + parcela de energia ndo produzida por restricdo de razdo elétrica.
2 Geracao potencial = geragdo de energia + parcela de energia ndo produzida devido aos diferentes tipos de restricdo do ONS.




Scope Agreement (FSA) firmados com os fabricantes nos parques onde a manutengdo dos aerogeradores é totalmente
terceirizada.

Portfolio Edlico - Disponibilidade Média Consolidada

Disponibilidade Média

(Consolidado) i 2T 3T aT 6M
2025 92,0% 93,5% 94,8% 94,2% 92,8%
2026 94,0% 92,8% - - 93,4%

Considerando a geracdo total, o portfélio edlico atingiu 84,3% do P50 no 2T26, conforme ilustrado no grafico a seguir.
Como mencionado anteriormente, o desempenho foi impactado principalmente pelo curtailment observado no trimestre,
que reduziu a geragdo esperada em 13,1 p.p., dos quais 10,5 p.p. sdo relativos a parcela ndo ressarcivel e 2,6 p.p. aos
cortes classificados como REL ressarcivel. A diferenga remanescente em relacdo a certificacdo é principalmente explicada
pelo comportamento do recurso edlico no periodo, que isoladamente reduziu a geragao em 4,4%.

Portfélio Eélico - Desempenho da Geragdo Consolidada no 2T26 (P50 em base 100)?
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Solar

A producdo de energia dos ativos solares somada a parcela ressarcivel da restricdo de geragdo classificada como Razéo de
Indisponibilidade Externa (REL), foi de 154,6 MW médios no 2T26. No trimestre, a geragdo total?> representou 67,8% do

1 As informacGes de curtailment nesta subsegdo fazem referéncia aos dados de curtailment internos da Companhia e diferem dos dados da
segao “Impacto do Curtailment e Ganhos de Modulagdao” que correspondem aos dados publicados pela ONS.
2 Geragdo total = geragdo de energia + parcela de energia ndo produzida por restricdo de razdo elétrica.




percentil 50 (P50) e 74,0% do percentil 90 (P90) definido pela certificacdo da geracdo dos parques, enquanto a geragao
potencial?® atingiu 95,2% e 103,9% do P50 e P90, respectivamente.

Na comparagdo com o 2T25, a geragdo deste trimestre foi 7,2% superior, principalmente devido a melhores recursos, ao
passo que o curtailment se manteve em patamares parecidos quando consideramos a parcela ressarcivel e ndo ressarcivel.
Ja contra 0 1T26, a geragdo do trimestre foi inferior em 17,3%, principalmente devido aos efeitos de sazonalidade (geragdo
esperada no 2T é 12% abaixo do esperado no 1T), somada a um desvio mais negativo de curtailment considerando as
parcelas ressarcivel e ndo ressarcivel.

O grafico abaixo apresenta a evolucdo mensal da (i) geragdo total, que consiste na geracdo de energia somada a parcela
de energia ndo produzida por restricdo de razdo elétrica (ressarcivel); (ii) geragao potencial, que representa a geragao
efetiva adicionada da parcela de energia ndo produzida devido aos diferentes tipos de restrigdes impostas pelo ONS; e
(iii) as referéncias dos percentis (P50 e P90) das certificagdes.

Ativos Solares - Geragdo de Energia e Valores Certificados para o P50 e P90 (MW médios)
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A disponibilidade dos ativos solares atingiu 98,6% no 2T26, em linha com o mesmo periodo de 2025 e um ligeiro avango
em relagdo ao 1T26. No acumulado do primeiro semestre alcancou disponibilidade média de 98,5%, superando o acumulado
do primeiro semestre de 2025 em 1,3 p.p., conforme apresentado na tabela abaixo.

Portfolio Solar - Disponibilidade Média Consolidada

Disponibilidade Média

dos Ativos 1T 2T 3T 4T 6M
2025 95,9% 98,6% 99,0% 98,8% 97,2%
2026 98,4% 98,6% - - 98,5%

Conforme apresentado no grafico a seguir, a geragdo total! do portfdlio solar atingiu 67,8% do P50 no 2T26. O principal
impacto na performance dos ativos solares no segundo trimestre estd relacionado ao curtailment, que reduziu a geracao
esperada em 29,7 p.p., dos quais 27,4 p.p. sdo relativos a parcela ndo ressarcivel e 2,3 p.p. referente ao curtailment REL
ressarcivel.

! Geragdo total = geragdo de energia + parcela de energia ndo produzida por restricdo de razdo elétrica.
2 Geracao potencial = geragdo de energia + parcela de energia ndo produzida devido aos diferentes tipos de restricdo do ONS.




Portfolio Solar - Desempenho da Geragdo Consolidada no 2T26 (P50 em base 100)!
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Portfolio Solar - Desempenho da Geragao Consolidada no 6M26 (P50 em base 100)!
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Impacto do Curtailment e Ganhos de Modulagao

Importante: as informacgées de curtailment nesta secdo fazem referéncia aos dados de curtailment do ONS e diferem dos dados das secdes
Edlica e Solar, que correspondem as estimativas internas da Companhia.

A tabela a seguir apresenta os percentuais do curtailment das fontes edlica e solar do portfélio da Auren, calculados como
percentual da Geragdo Potencial e do percentil 50 (P50), assim como o curtailment do SIN. Adicionalmente, apresentamos
o impacto financeiro do curtailment para a Companhia e os beneficios dos ganhos de modulagdo capturados em fungdo de
seu portfolio diversificado de ativos e de seu perfil de geragdo contra as variagées do preco de curto prazo (PLD), uma vez
que a maior parte dos contratos de venda de energia no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) tem perfil constante (flat).

Em termos financeiros, o impacto do curtailment no portfdlio de ativos, liquido da parcela ressarcivel relativa aos cortes
classificados como REL apds o atingimento das franquias, foi de R$ 98 milhGes, um aumento de 13,5% em relagdo ao
1T26. Desse valor, R$ 5 milhdes representam a parcela ndo ressarcivel (antes do atingimento da franquia de horas) dos
cortes classificados como REL, R$ 14 milhGes representam os por Confiabilidade e R$ 79 milhGes por Razdo Energética.

No 2T26, os ganhos por modulagdo totalizaram R$ 70,5 milhdes. Embora inferiores aos registrados no 1726, em fungdo da
redugdo do nivel de precos observada ao longo do trimestre, esses ganhos permaneceram significativamente acima do
2T25 e compensaram a maioria do impacto negativo do curtailment, resultando em um impacto liquido negativo de
R$ 27,3 milhdes no resultado da Companhia.

No acumulado dos seis primeiros meses do ano, o efeito liquido de modulacdo foi de R$ 16,3 milhdes, resultado de um
impacto total de curtailment de R$ 184,0 milhdes com R$ 167,7 milhGes de modulagdo no periodo.

t As informag@es de curtailment nesta subsegdo fazem referéncia aos dados de curtailment internos da Companhia e diferem dos dados da
segao “Impacto do Curtailment e Ganhos de Modulagdo”, que correspondem aos dados publicados pela ONS.




Curtailment e Ganhos de Modulagao
2T25 3T25 4T25 1T26 2T26

Edlica Solar Edlica Solar Edlica Solar Edlica Solar Eélica Solar

Curtailment SIN® (%) 11,7%  22,7%  20,6%  33,2% 23,1% 23,9% 14,9% 16,2% 15,7% 25,8%
Curtailment SIN? ex-REL (%) 10,4%  21,1%  19,7%  31,3%  22,7%  22,4% 11,5% 14,5% 13,1% 23,1%
Curtailment Auren? (%) 9,0% 25,7%  18,3%  27,4%  22,3%  23,2% 13,4% 16,3% 12,9% 26,0%
Geracao Efetiva Auren? (% do P50) 93,5% 62,8% 79,9% 65,4% 78,3% 69,1% 77,2% 72,3% 84,3% 67,8%
Curtailment Auren por Fonte* (R$ milhGes) 56,7 19,1 173,2 22,4 184,2 23,3 69,9 15,6 77,8 20,1
Curtailment Auren Consolidado® (R$ milhdes) 75,8 195,5 207,5 86,2 97,8

(-) Ganhos com Modulagdo (R$ milhdes) 40,4 65,6 70,4 97,2 70,5

(=) Curtailment Liquido de Modulagao® (R$ milhdes) 35,4 130,0 137,0 -11,0 27,3

Balanco Energético

O Balanco Energético Consolidado da Companhia apresenta o perfil de contratagdo no Ambiente de Contratacdo Regulada
(ACR) e Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), o nivel de contratacdo do portfdlio de Geragao e Consolidado, incluindo o
portfdlio de Comercializagdo. Adicionalmente, detalhamos o preco médio de venda da Geragdo.

Balango Energético Consolidado

O 2T26 foi marcado por intensa atividade na Comercializadora, com volume transacionado de mais de 800 MW médios®
entre compras e vendas de energia para o ano de 2026. Adicionalmente, a Companhia diminuiu marginalmente sua posicao
long no periodo de 2027-2030, por meio da contratagdo de 13 MW médios no segmento de comercializacdo, na comparagao
com o Balango Consolidado do 1T26.

Nivel de Contratagdo o, o, o, [y [ [

) 9.674 128
318
Balango Energético 7.179
Consolidado' (MWm) %
) ) 5.012 4718
% Energia Incentivada Descontratada ///////// 187
% Energia Convencional Descontratada 1389
- Requisito (energia contratada no ACL)
- Requisito (energia contratada no ACR) 1.086 1.086
2026 2027 2028 2029 2030 2031
Prego Médio de Venda 196 212 210 216 222 227

da Geragdo (RS/MWh, liquido)

Balanco Energético do Segmento de Geragao

0O 2T26 foi marcado pela execucdo de operagdes de curto prazo voltadas ao ajuste da sazonalidade das exposicGes, sem
impactos relevantes no nivel de contratacdo do portfélio de longo prazo. As principais movimentacdes realizadas estdo
descritas a seguir:

o Execugdo de um swap de energia convencional de 81 MW médios em 2027, com a Comercializadora, com o
objetivo de ajustar a sazonalidade das exposigdes decorrente do perfil de geracdo do portfdlio. O objetivo dessa
operacgao foi evitar um descasamento relevante de posicdo entre os trimestres considerando o efeito de GSF e
curtailment.

o Transferéncia de contrato de venda de longo prazo de 150 MW médios do segmento de Geragdo para o segmento
de Comercializagao, conforme detalhado no Release 2T25. Esse movimento resultou em um impacto positivo no
EBITDA do segmento de Geragdo de R$ 15,9 milhdes no 2T26, totalizando impacto de R$ 92 milhdes em 2026 e
R$ 62 milhdes em 2027. O impacto é neutro para o EBITDA consolidado da Companhia.

! Curtailment SIN (%) = (Curtailment Energético + Curtailment Confiabilidade) / Geragdo Potencial. A Geragdo Potencial é igual a geracdo
efetiva de energia + energia ndo produzida devido a todos os tipos de restricdo do ONS.

2 Curtailment Auren (%) = (Curtailment Energético + Curtailment Confiabilidade + Curtailment Elétrico Ndo-Ressarcivel) / Geracdo Potencial.
A Geragdo Potencial é igual a geragdo efetiva de energia + energia ndo produzida devido a todos os tipos de restrigdo do ONS.

3 Geracdo Efetiva Auren (% do P50) = (Geracdo Efetiva + Curtailment Elétrico Ressarcivel) / P50, conforme as secdes Edlica e Solar.

4 Curtailment Auren (R$ milhdes) = Curtailment Energético + Curtailment Confiabilidade + Curtailment Elétrico Ndo-Ressarcivel.

5 Em base anualizada.
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Balancgo Energético do Portfélio de Geragcdo da Auren

Volume (MW médio) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Recursos Proprios (A) 3.678 3.777 3.777 3.777 3.777 3.777
Garantia Fisica Hidrelétrica. 1.990 2.027 2.027 2.027 2.027 2.027
Garantia Fisica Edlica?? 1.455 1.516 1.516 1.516 1.516 1.516
Garantia Fisica Solar 234 234 234 234 234 234
Compras para revenda (B) 914 596 485 320 320 314
Convencional 435 280 171 6 6 0
Incentivada 479 317 314 314 314 314
Recursos Totais (C = A+B) 4.592 4.373 4.262 4.097 4.097 4.091
Vendas no ACR (D) 1.086 1.086 1.187 1.081 1.081 1.080
Hidrelétrica 235 235 336 230 230 229
Edlica 786 786 786 786 786 786
Solar 65 65 65 65 65 65
Vendas no ACL (E) 3.061 2.745 2.487 1.982 1.720 1.444
Hidrelétrica* 2.253 1.930 1.672 1.167 905 670
Edlica 654 671 671 671 671 671
Solar 154 144 144 144 144 102
Vendas Totais (F = D+E) 4.147 3.831 3.674 3.063 2.801 2.524
Balango Geragao (C - F) 445 542 588 1.034 1.296 1.567
Convencional 318 517 476 899 1.148 1.380
Incentivada 128 25 113 135 148 187
Precos (R$/MWh) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Prego Médio de Venda* 196 212 210 216 222 227
ACR 277 285 283 286 286 286
Hidrelétrica 313 321 304 325 325 325
Edlica 260 268 268 268 268 268
Solar 355 367 367 367 367 367
ACL 167 183 176 179 182 184
Hidrelétrica 151 170 158 157 158 160
Edlica 210 216 214 210 211 205
Solar® 218 208 204 203 200 201
Prego Médio de Compra® 196 207 193 187 187 175
Convencional 181 215 190 145 145 0
Incentivada 210 201 195 188 188 175

1 Os valores consideram: (a) Garantia Fisica dos ativos préprios liquida do fator de ajuste MRE (GSF) apenas para o periodo realizado até
30 de junho de 2026 - para os demais periodos, o GSF é igual a 1; (b) ndo inclui os recursos da UHE Paraibuna; (c) 3% de perdas nos ativos
conectados a rede basica; (d) exposigdo do periodo realizado até 30 de junho de 2026 integralmente liquidada ao PLD; e (e) Garantia Fisica
sujeita ao GSF de 1.782 até 2028, com protecdo para 230 MW da UHE Porto Primavera - em contrapartida, a Companhia paga, mensalmente,
um prémio de R$ 17,32/MWh. Data base: 01 de janeiro de 2026.

2 Considera 50% da Garantia Fisica de Tucano Holding III, joint-venture entre Auren Participacdes e Unipar Carbocloro S.A. Este efeito
também influencia as linhas de preco médio de compra para revenda e venda dos periodos.

3 Considera a entrada em operacdo do complexo de Cajuina 3 a partir de janeiro de 2027, agregando 63 MW médios de projecdo de GF.

4 0 saldo de vendas do segmento hidrelétrico no ACL tem parte da venda de energia incentivada devido a Auren Operagdes ser classificada
no segmento hidrelétrico, mas também firmar contratos de ativos edlicos.

5 O prego equivalente do contrato de autoproducdo por arrendamento esta liquido de PIS, COFINS e ISS.

6 Os valores considerados sdo liquidos de PIS e COFINS. Incluem a totalidade do ACR e ACL no prego médio de venda e apenas ACL no preco
médio de compra para energia convencional e incentivada. Data base: 01 de julho de 2026. Délar considerado: R$ 5,17/USD. Os contratos
de energia da Companhia sao corrigidos majoritariamente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA).




Balango Energético do Segmento de Comercializagdao

A tabela a seguir apresenta o Balanco Energético de comercializagdo da Companhia, juntamente com a margem de
comercializagdo para os anos de 2026 e 2027. Os valores divulgados levam em consideragdao o volume negociado pelas
empresas voltadas a comercializacdo de energia, sendo Auren Comercializadora, Tieté Integra (antiga AES Tieté Integra),
CESP Comercializadora e Esfera.

Balancgo Energético do Portfélio de Comercializacdao da Auren

Volume (MW médios) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Compras (A) 5.081 2.806 2.089 1.277 916 627
Vendas! (B) 5.177 2.923 2.121 1.230 962 709

Margem Contratual? (R$/MWh) 7,2 9,2 - - - -

Balango Comercializagao (A - B) (96) (117) (32) 47 (47) (82)

Balanco Consolidado Auren? 350 425 556 1.081 1.249 1.485

Ao analisar a margem contratual do portfélio de comercializagdo, é importante considerar o calculo conforme indicado em
nosso Guia de Modelagem. A posicdo short de 96 MW médios anualizados de 2026, por exemplo, devera ser valorada aos
pregos do segundo semestre.

No 2T26, a gestdo do portfélio foi marcada pelos movimentos abaixo:

a) Reducdo da exposicdo short para 2026 em 29 MW médios com a preservagao da margem contratual para o ano
de 2026 (R$ 7,2/MWh), aproveitando o movimento de reducdo dos precos de energia de curto-prazo.

b) Venda liquida de 13 MW médios de energia a consumidores finais para o periodo de 2027-2031, em fungdo da
elevagdo dos precos de energia para o periodo, resultando no aumento da margem contratual de 2027 em
R$ 0,7/MWh.

c) Transferéncia de contrato de venda de longo prazo de 150 MW médios do segmento de Geragdo para o segmento
de Comercializagdo, conforme detalhado no Release 2T25. Esse movimento resultou em um impacto negativo no
EBITDA do segmento de Comercializacdo de R$ 15,9 milhdes no 2T26, totalizando impacto de R$ 92 milhdes em
2026 e R$ 62 milhGes em 2027. O impacto é neutro para o EBITDA consolidado da Companhia.

Desconsiderando a cessdo desse contrato, a margem da comercializadora seria de aproximadamente R$ 9,3/MWh
em 2026 e de R$ 11,7/MWh em 2027, acima dos R$ 7,2/MWh e R$ 9,2/MWh, respectivamente, reportados.

! Considera os contratos formalizados no ACR e ACL.
2 A margem contratual é calculada pela diferenca entre a receita e a despesa dos contratos formalizados divido pelo montante de venda.
N&o considera a valoragdo da exposicdo futura. Data base: 01 de julho de 2026. Ddlar considerado: R$ 5,17/USD (R$/USD).
3 Balango Energético Consolidado considera ambos os segmentos (Geracdo e Comercializag&o).
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Balango Energético das Participagdoes Minoritarias

As informacdes do balanco energético e financeiras sdo apresentadas no nivel consolidado das holdings CBA Energia,
Pollarix e Pinheiro Machado, nas quais a Companhia possui participagdo minoritaria e cujos saldos sdo reconhecidos via
equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia. Os dividendos dessas participages
sao reconhecidos no EBITDA Ajustado da Companhia.

Balango Energético dos Ativos Hidrelétricos com Participagées Minoritarias.*

Volume (MW médios) 2026 2027 2028 2029 2030
Garantia Fisica dos ativos (a) 250 256 256 244 244
Compras (b) 53 5 4 4 4

Recurso (c) = (a)+(b) 303 261 260 248 248
Vendas no ACL (d) 279 256 256 244 244

Requisitos (e) 279 256 256 244 244

Balango Energético (f) = (c) - (e) 24 5 4 4 4

Analisando o Balango Energético do 2T26, tivemos a variagdo de 1 MW médio na Garantia Fisica dos ativos para o ano de
2026, decorrente do impacto do GSF realizado no periodo.

O Balango Energético das Participagdes Minoritarias apresenta apenas as transacGes de compra e venda de energia com o
mercado, e exclui os contratos intercompany entre os ativos hidrelétricos e as subholdings (Pollarix, Pinheiro Machado e
CBA Energia).

Repactuacgao Uso do Bem Publico (UBP)

Em junho de 2026, os empreendimentos Baesa (UHE Barra Grande) e Enercan (UHE Campos Novos), nos quais a Auren
detém participacdo indireta por meio da CBA Energia e da Pollarix, concluiram a adesdo ao mecanismo de repactuacdo do
Uso do Bem Publico (UBP), conforme previsto na Lei n® 15.235/2025.

A operacgdo viabiliza a antecipacdo e liquidacdo do saldo remanescente de UBP, resultando em captura de valor para os
ativos e geracdo de beneficios econémico-financeiros relevantes. Os impactos positivos decorrentes da repactuagdo deverao
ser refletidos nos resultados dos empreendimentos ao longo dos préximos trimestres.

! Notas: (i) A garantia fisica dos ativos liquida do fator de ajuste MRE (GSF) realizado; (ii) As garantias fisicas estéo liquidas de perdas
internas e da rede basica de 3%; (iii) A garantia fisica esta sujeita ao risco hidroldgico (GSF); (iv) Consideram os recursos (garantia fisica e
contratos de compra) e requisitos (vendas) equivalente a participagdo econémica da Auren nos ativos onde a Auren detém participagdo
minoritaria (Pollarix, CBA Energia Participagdes e Pinheiro Machado).




Desempenho Financeiro Consolidado

Os resultados aqui apresentados abrangem, além dos segmentos de Geragdo e Comercializagdo, o segmento Holding &
Pipeline e as eliminagdes entre segmentos. O resultado de equivaléncia patrimonial contempla os ativos ndo controlados
pela Companhia: (i) participacdes minoritédrias da Auren em ativos hidrelétricos, detalhadas na secdo “Participagdes
Minoritarias da Auren”, no capitulo , além de (ii) 50% de participagdo na joint-venture entre o complexo
edlico Tucano e Unipar Carbocloro S.A. (Tucano Holding III), que registrou EBITDA! de R$ 9,0 milhdes no 2T26. Mais
informagdes na Nota Explicativa 10 das Informacdes Financeiras Trimestrais.

Resultados do Periodo

R$ milhdes 2T26 2T25 Var. 6M26 6M25 Var.
Receita Bruta 3.481,1 3.336,9 4,3% 6.980,7 6.740,8 3,6%
Dedugdbes sobre a Receita Bruta 425,6 451,3 -5,7% 850,7 903,0 -5,8%
Receita Liquida 3.055,5 2.885,5 5,9% 6.130,0 5.837,8 5,0%
Custo com Compra de Energia (1.790,5) (1.542,3) 16,1% (3.567,0) (2.873,3) 24,1%
Encargos de Uso da Rede Elétrica (185,6) (176,7) 5,1% (365,3) (357,2) 2,3%
Margem Liquida 1.079,4 1.166,5 -7,5% 2.197,7 2.607,4 -15,7%
Margem Liquida 35,3% 40,4% -5,1 p.p. 35,9% 44,7% -8,8 p.p.
Custos e Despesas (PMSO) (316,5) (291,5) 8,6% (628,1) (593,5) 5,8%
Outros Resultados Operacionais (ORO) 47,9 (358,0) n.a. (458,7) (119,4) 284,2%
EBITDA 810,8 517,0 56,8% 1.110,9 1.894,5 -41,4%
L":tff(ffgeaE":'}Z';;?g‘zgsé:f”tratos (96,7) 354,6 n.a. 409,3 125,4 226,4%
E:r‘:i)dr?tg‘:gssdas Participacdes 110,3 95,4 15,6% 199,6 153,7 29,8%
e A o) o1
Bana de Depeitos JLaicais (ORO) 347 (0,5) 65.2 (23.7)
(Bg}i;(g)de Imobilizado e Intangivel _ _ n.a. R 16,4 na.
Outros Ajustes - 3,1 n.a. - 3,1 n.a.
EBITDA Ajustado 858,9 980,6 -12,4% 1.784,8 2.185,9 -18,4%
Margem EBITDA Ajustada 28,1% 34,0% -5,9 p.p. 29,1% 37,4% -8,3 p.p.
Depreciagdo e Amortizagao (465,4) (521,7) -10,8% (932,3) (979,9) -4,9%
Equivaléncia Patrimonial 39,6 14,8 168,3% 111,1 86,9 27,8%
Resultado Financeiro Liquido (732,1) (644,5) 13,6% (1.322,0) (1.376,6) -4,0%
LAIR (347,2) (634,5) -45,3% (1.032,3) (375,1) n.a.
Impostos (IR/CSLL) (31,8) 71,7 n.a. 51,6 (133,7) n.a.
Resultado Liquido (379,1) (562,9) -32,7% (980,7) (508,9) 92,7%

Margem Liquida

A Margem Liquida, resultado da Receita Liquida descontado o Custo com Compra de Energia Elétrica e Encargos Setoriais,
totalizou R$ 1.079,4 milhdes no 2T26, reducao de 7,5% (-R$ 87,1 milhdes) na comparagdo com o 2T25
(R$ 1.166,5 milhdes).

Os efeitos que influenciaram o resultado foram concentrados principalmente na Comercializadora, com destaque para
a menor margem de comercializagdo (R$ 47,0 milhdes).

No portfélio de Geragao, os principais efeitos foram: (i) reducdo de 9,9% no volume gerado pelas usinas edlicas em fungao
do menor recurso (R$ 44,3 milhdes) e do curtailment (R$ 21,1 milhdes), (ii) aos precos mais baixos dos contratos ACL das
hidrelétricas neste trimestre (R$ 41,8 milhdes), e (iii) aumento dos Encargos Setoriais (R$ 9,3 milhdes), parcialmente

1 Considerando a participagdo proporcional da Auren Participacdes na joint-venture.




compensados por maiores ganhos de modulacdo (R$ 30,1 milhdes), pela correcdo monetaria dos contratos ACL e ACR dos
parques eodlicos (R$ 35,7 milhdes) e pelo aumento de 7,2% na geragdo solar (R$ 3,3 milhdes).

Na comparagdo com a Margem Liquida do 1726 (R$ 1.118,3 milhdes), tivemos uma reducdo de 3,5% (R$ 38,9 milhdes)
no 2726, explicado principalmente pelo menor ganho com modulagdo (R$ 26,7 milhdes) e maior impacto do curtailment
(R$ 15,7 milhdes), além dos efeitos da sazonalidade dos ativos.

Custos e Despesas (PMSO)

Os Custos e Despesas Operacionais e Despesas Gerais e Administrativas (PMSO), incluindo iniciativas de crescimento e
itens ndo recorrentes, totalizaram R$ 316,5 milhdes no 2726, um aumento de R$ 25,0 milhdes (8,6%) quando comparado
ao mesmo trimestre do ano anterior (R$ 291,5 milhdes), mas em linha com o montante observado no 1T26

(R$ 313,5 milhoes).

Custos e Despesas (PMSO Consolidado)

R$ milhdes 2726 2T25 Var. 6M26 6M25 Var.
Pessoal (P) 125,3 112,0 11,9% 236,4 227,1 4,1%
Materiais e Servigos de Terceiros (MS) 138,1 138,6 -0,3% 284,5 284,2 0,1%
Outros (O) 53,1 40,9 29,7% 107,3 82,1 30,6%

PMSO 316,5 291,5 8,6% 628,1 593,5 5,8%

A evolucdo entre periodos é explicada por:

a) Pessoal (P): os custos e despesas com pessoal totalizaram R$ 125,3 milhdes no 2726, um aumento nominal de
11,9% quando comparado com o mesmo periodo de 2025 (R$ 112,0 milhdes), explicado principalmente pela
inflacdo do periodo (R$ 5,5 milhGes) e pelas novas outorgas de Incentivo de Longo Prazo (ILP) para a administragdo
da Companhia (R$ 4,8 milhdes).

Em comparagado com o 1726 (R$ 111,0 milhdes), tivemos um aumento de despesas trabalhistas incluindo provisao
para pagamento de remuneragdo variavel, novas outorgas de ILP e verbas rescisorias.

b) Materiais e Servicos de Terceiros (MS): os custos de materiais e servigos totalizaram R$ 138,1 milhdes no
2T26, em linha com o montante registrado no 2T25 (R$ 138,6 milhdes). A variacao reflete o0 aumento da despesa
com contratos de operagdo e manutencdo dos ativos edlicos em fungdo do escalonamento previsto em contrato
(R$ 3,1 milhdes), compensado pela redugdo de servigos de terceiros.

Em comparagdo com o 1T26 (R$ 148,3 milhdes), tivemos a reducdo de R$ 10,2 milhdes, devido principalmente a
despesa pontual associada ao encerramento do ciclo contratual de prestadores de servico de operagdo e
manutencdo de parques edlicos reconhecida no primeiro trimestre (R$ 6,4 milhdes).

c) Outros (0): R$ 53,1 milhdes no 2T26, um aumento de 29,7% se comparado ao 2T25 (R$ 40,9 milhdes). O
incremento se deve principalmente a maiores despesas com arrendamento (R$ 6,2 milhdes) e descasamento
temporal entre trimestres (R$ 10,2 milhdes). Na comparacdo com o 1T26 (R$ 54,2 milhdes), as despesas se
mantiveram em linha.

Outros Resultados Operacionais

A rubrica Outros Resultados Operacionais (ORO) totalizou uma receita de R$ 47,9 milhdes no 2T26 ante uma despesa de
R$ 358,0 milhdes no 2T25. A variagdo € explicada principalmente pelo efeito da marcagdo a mercado dos contratos futuros
de energia no montante de R$ 96,7 milhdes no 2T26, dada a queda na curva de preco de energia e de -R$ 354,6 milhdes
no 2T25. Adicionalmente, no 2T26, houve uma provisdo de R$ 34,7 milhdes relacionada a litigios e depdsitos judiciais.

EBITDA Ajustado

A Auren registrou EBITDA Ajustado de R$ 858,9 milhdes no 2T26, uma reducao de 12,4%, ou R$ 121,8 milhdes, em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior. A queda é principalmente explicada por uma menor geragao edlica e um EBITDA abaixo
do observado no ano anterior na atividade de comercializagdo. Em relacdo ao 1T26, houve reducdao de 7,2%, ou
R$ 67,0 milhdes. Tais variacdes sdo resultado dos efeitos detalhados nas segdes acima sobre a Margem Liquida e os Custos
e Despesas.

Os dividendos declarados das participagdes minoritarias da Auren no 2726 foram de R$ 110,3 milhdes vs. R$ 95,4 milhdes
no 2T25, integralmente associados as participagdes minoritarias nas hidrelétricas, em linha com a estratégia de linearizar
0 pagamento de dividendos ao longo do ano.




Resultado Financeiro

Resultado Financeiro Consolidado

R$ milhdes 2T26 2T25 Var. 6M26 6M25 Var.

Receitas Financeiras 193,3 205,2 -5,8% 455,3 481,9 -5,5%
Despesas Financeiras® (925,4) (849,7) 8,9% (1.777,2) (1.858,5) -4,4%
Resultado Financeiro Liquido (732,1) (644,5) 13,6% (1.322,0) (1.376,6) -4,0%

O resultado financeiro liquido foi uma despesa de R$ 732,1 milhGes no 2T26 comparado a uma despesa de
R$ 644,5 milhGes no mesmo periodo de 2025.

a) Receitas Financeiras: R$ 193,3 milhdes no 2T26 comparado a uma receita de R$ 205,2 milhdes no 2T25, devido
principalmente ao menor rendimento sobre aplicagdes financeiras em fungdo do menor saldo de liquidez
(R$ 4,7 bilhdes em junho de 2026 vs. R$ 5,9 bilhdes em junho de 2025).

b) Despesas Financeiras: R$ 925,4 milhdes no 2T26, comparada a despesa de R$ 849,7 milhdes no 2T25. O
incremento de R$ 75,7 milhdes decorre, principalmente, da atualizagdo monetaria sobre o endividamento devido
ao aumento do IPCA no periodo (1,42% a.a. no 2T26 vs. 0,93% a.a. no 2T25) e custos associados a reorganizacao
societaria (R$ 16,9 milhGes).

Na comparagao com o 1726 (R$ 589,8 milhdes), tivemos uma variacao de 24,1% (R$ 142,3 milhdes) no resultado financeiro
liquido, devido, principalmente ao processo de arbitragem com decisdo favoravel a Auren (R$ 25,9 milhGes) reconhecida
no primeiro trimestre, além do aumento de juros e atualizacdo monetaria sobre o endividamento (R$ 88,2 milhGes) e sobre
a provisdo de litigios (R$ 15,4 milhdes) em fungdo da variacao dos indices de correcdao, bem como os custos associados a
reorganizacao societaria.

Resultado Liquido

Resultado Liquido Consolidado

R$ milhdes 2T26 2T25 Var. 6M26 6M25 Var.
EBITDA 810,8 517,0 56,8% 1.110,9 1.894,5 -41,4%
Depreciagdo e Amortizagdo (465,4) (521,7) -10,8% (932,3) (979,9) -4,9%
Equivaléncia Patrimonial 39,6 14,8 168,3% 111,1 86,9 27,8%
Resultado Financeiro Liquido (732,1) (644,5) 13,6% (1.322,0) (1.376,6) -4,0%
Impostos (IR/CSLL) (31,8) 71,7 n.a. 51,6 (133,7) n.a.
Resultado Liquido (379,1) (562,9) -32,7% (980,7) (508,9) 92,7%

Como resultado dos fatores anteriormente mencionados e aliado as variagGes da depreciacdo e amortizagdo, equivaléncia
patrimonial e impostos, a Companhia registrou prejuizo de R$ 379,1 milhGes no 2T26 ante um prejuizo de R$ 562,9 milhdes
no 2T25. As principais variacdes estdao detalhadas abaixo.

a) EBITDA: EBITDA consolidado de R$ 810,8 milhGes no 2T26 ante R$ 517,0 milhdes no 2T25, um acréscimo de
R$ 293,8 milhdes, principalmente em funcdo da marcacdo a mercado dos contratos futuros de energia, conforme
detalhado anteriormente.

b) Depreciacao/Amortizacdao: despesa de R$ 465,4 milhdes no 2T26, inferior ao montante observado no 2T25
(R$ 521,7 milhdes), no qual tivemos a amortizacdo da mais-valia originada nas aquisicoes da AES Brasil e da
Esfera, e em linha com a despesa observada no 1726 (R$ 466,8 milhdes).

c) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (IR/CS): despesa de R$ 31,8 milhGes no 2T26, gerado
substancialmente pelo IR/CS pagos nos ativos renovaveis sob o regime do Lucro Presumido e pelo prejuizo fiscal
decorrente de despesas financeiras apurado em sociedades sem a constituicdo de imposto diferido ativo.

1 para fins de comparabilidade, destacamos que os efeitos do valor justo de empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos
financeiros derivativos sdo demonstrados liquidos na linha de despesas financeiras, diferindo do critério aplicado nas demonstracées
financeiras.




d) Equivaléncia Patrimonial: receita de R$ 39,6 milhGes no 2T26, R$ 24,8 milhdes superior ao montante observado
no 2725 (R$ 14,8 milhdes).

Endividamento

Em 30 de junho de 2026, a divida bruta consolidada da Auren totalizou R$ 23,5 bilhGes, representando uma redugdo de
R$ 1,0 bilhdo (4,1%) em relacdo a junho de 2025, refletindo os efeitos das iniciativas de liability management
implementadas ao longo dos ultimos doze meses. Na comparagdo com 31 de margo de 2026, a divida bruta apresentou
reducdo de R$ 199,5 milhdes (0,8%), decorrente principalmente da amortizacdo extraordinaria de R$ 187,0 milhdes da
12 série da 92 Emissdo de Debéntures da Auren Operagdes (TIET19). Em julho, a Companhia realizou uma nova amortizagdo
extraordindria da TIET19, no montante de R$ 85 milhdes.

No encerramento do trimestre, a alavancagem, medida pela relagdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado, atingiu 5,3x, ante
5,2x em 31 de margo de 2026 e 4,8x em 30 de junho de 2025. A variagdo do indicador reflete principalmente a redugdao
do EBITDA Ajustado dos Ultimos doze meses, parcialmente compensada pela diminuigdo da divida liquida.

Ao final do 2T26, o prazo médio da divida da Companhia era de 6,8 anos, refletindo um perfil de amortizacdo equilibrado
e sem concentracgdes relevantes de vencimento. O custo médio da divida bruta foi de CDI -2,12% ao ano e a Companhia
encerrou o periodo com posicdo de liquidez de R$ 4,7 bilhGes, reforcando sua capacidade de gestdo das obrigagdes
financeiras.

Movimentacao (R$ bilhdes) e Perfil da Divida Bruta Proforma

24,5 0,0
) . ) .
Dez/25 Captacbes Amortizacdo de Demaist Jun/26 Pré pagamento Jun/26 (Proforma)

Principal TIET19

Divida Liquida (R$ milhdes), Alavancagem e Perfil da Divida Liquida

4,8x 5,2x 5,3x
18.748,2 19.101,7 18.907,5
CDI-0,1% €DI-2,1%
IPCA+5 7%
Jun/25 Mar/26 Jun/26
IPCA - CE T e
wmm Divida Liquida e D Lig/EBITDA Ajustado

Adicionalmente, cerca de 67% da divida liquida permanece indexada ao IPCA, mesmo indice que corrige os contratos de
venda de energia da Companhia, mitigando parcialmente a exposicdo da Companhia a variagdes inflacionarias, enquanto
apenas 21% do endividamento liquido encontra-se atrelado ao CDI. Conforme observado no grafico abaixo, as iniciativas
de liability management implementadas ao longo de 2025 contribuiram para um perfil de vencimentos mais equilibrado e
sem concentragles relevantes de amortizagoes.

1 Outros compreende juros incorridos e pagos, atualizagdo monetaria e a movimentacgao de saldos diferidos.




Cronograma de Amortizacdo do Principal da Divida Bruta (R$ milhdes)

Prazo Médio: ~6,8 anos
Posigdo de caixa cobre mais de 3 anos 14.461,2

4.739,9
1.599,4 1.884,5 e 2258
I
Liquidez 2026 2027 2028 2029 2030 2031+
Endividamento
R$ milhdes jun/26 jun/25 Var. mar/26 Var.
Divida Bruta 23.491,5 24.503,5 -4,1% 23.691,1 -0,8%
Instrumentos Financeiros Derivativos! (6,9) (11,8) n.a. (35,6) n.a.
Arrendamentos 162,7 167,3 -2,7% 165,2 -1,5%
Divida Bruta Ajustada? 23.647,3 24.659,0 -4,1% 23.820,7 -0,7%
Liquidez? 4.739,9 5.910,8 -19,8% 4.719,0 0,4%
Divida Liquida 18.907,5 18.748,2 0,8% 19.101,7 -1,0%
EBITDA Ajustado 3.567,2 3.937,9 -9,4% 3.689,0 -3,3%
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 5,3x 4,8x 0,5x 5,2x 0,1x

Covenants Financeiros — Auren Operagoes

Conforme divulgado ao mercado em 1° de junho de 2026, foi concluida, em 31 de maio de 2026, a Fase 1 da reorganizagao
societaria da Auren Energia, com a incorporagcdo da Auren ParticipagGes pela Auren Operacgdes, que passou a sucedé-la
universalmente em todos os seus direitos e obrigagdes.

A operagao representa um importante avango na simplificacdo da estrutura corporativa e financeira da Companhia,
promovendo maior eficiéncia na gestdo de caixa e do endividamento. Adicionalmente, a reorganizacdo eliminou
temporariamente os covenants financeiros de Divida Liquida/EBITDA Ajustado da Auren OperagGes, anteriormente
aplicaveis a estrutura de financiamento, proporcionando maior flexibilidade financeira a Companhia. Nesse novo contexto,
as dividas atualmente contratadas pela Auren OperagBes passaram a contar com garantia corporativa da Auren Energia. A
eliminagdo definitiva dos covenants ocorrera na conclusdo da Fase 2 da reorganizacdo societaria, quando a Auren Operagdes
sera incorporada pela CESP. Com a conclusdo da operacdo, a Companhia ndo terd mais covenants corporativos, mantendo
apenas as clausulas restritivas a nivel dos projetos.

Ratings

Ao longo do 2T26, a Auren manteve seus ratings corporativos no mais alto nivel da escala nacional (AAA) pela Fitch Ratings
e pela Moody’s. A Moody’s reafirmou a perspectiva estavel para a Companhia, enquanto, em julho, a Fitch revisou sua
perspectiva de estavel para negativa. A manutencdo dos ratings reforca a solidez dos fundamentos financeiros da
Companbhia.

! Considera Marcacdo a Mercado de derivativos financeiros, exceto aqueles que estejam ligados a operacdo de compra e venda de energia.
2 Considera empréstimos, financiamentos e debéntures, liquidas das operagdes de derivativos a elas relacionadas.
3 Caixa, equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, fundo de liquidez (conta reserva).
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Movimentagao da Divida Liquida

R$ milhdes 2T26 2T25 Var.
Divida Bruta - Posigdo Inicial (1T) 23.691,1 25.992,3 (2.301,2)
Instrumentos Financeiros Derivativos e Arrendamentos - Posigéo Inicial (1T) (129,7) (160,6) 31,0
Caixa + Fundo de Liquidez + AplicagBes Financeiras - Posigdo Inicial (1T) 4.719,0 7.191,1 (2.472,1)
Divida Liquida - Posigdo Inicial (1T) (A) 19.101,7 18.961,8 139,9
EBITDA Ajustado 858,9 980,6 (121,8)
Provisdo de Ressarcimento 103,1 75,1 28,1
Pagamento de Ressarcimento - (1,9) 1,9
Capital de Giro 135,2 49,0 86,2
Impostos (IR/CSLL) Pago (93,8) (87,5) (6,3)
Capex Sustaining (69,9) (81,0) 11,1
Rendimento sobre Caixa + Fundo de Liquidez + AplicagGes Financeiras 148,5 219,3 (70,8)
Juros Pagos de Dividas e Derivativos (566,7) (799,6) 232,9
Provisdo de Dividendos das Participaces (110,3) (95,4) (14,8)
Recebimento de Dividendos das Participacoes 64,6 45,3 19,3
Pagamento de Dividendos para Acionistas da Auren Energia - (59,6) 59,6
Pagamento de Dividendos para Acionistas Minoritarios! - (1,8) 1,8
Outros - 63,5 (63,5)
Movimentacgao das Disponibilidades (B) 469,6 306,0 163,6
Juros Capitalizados de Dividas e Derivativos 298,5 (99,2) 397,7
Amortizagdo de Custo de Emissao 12,8 40,6 (27,8)
Ajuste a valor justo (112,4) 37,7 (150,1)
Provisdo de Arrendamento 7,0 7,2 (0,2)
Movimentagdo sem Efeito Caixa (C) 205,9 (13,7) 219,5
Movimentagdo da Divida Liquida sem Expansdo (D) = (C) - (B) (263,8) (319,7) 55,9
Capex de Expansédo (E) (69,5) (106,1) 36,5
Movimentagdo da Divida Liquida com Expanséo (F) = (D) - (E) (194,2) (213,6) 19,4
Divida Liquida — Posigdo Final (2T) (G) = (A) + (F) 18.907,5 18.748,2 159,3
Instrumentos Financeiros Derivativos e Arrendamentos - Posigdo Final (2T) (155,8) (155,5) (0,3)
Caixa + Fundo de Liquidez + Aplicagdes Financeiras - Posicao Final (2T) 4.739,9 5.910,8 (1.170,9)
Divida Bruta - Posigao Final (2T) 23.491,5 24.503,5 (1.012,0)

Alguns dos principais efeitos que influenciaram a variagao no fluxo de caixa livre entre os periodos sdo:

a) Ressarcimento: provisionamento de R$ 103,1 milhdes no 2T26 vs. R$ 75,1 milhdes no 2T25, devido a menor
geracdo dos ativos edlicos. No trimestre, ndo houve pagamento de ressarcimento, devido a suspensdo das
devolugdes em fungdo das discussdes regulatérias sobre o curtailment.

b) Capex Sustaining: despesa de Capex de R$ 69,9 milhdes no 2T26 relacionada a manutencdo dos ativos
hidrelétricos, edlicos e solares da Companhia.

c) Rendimento sobre Caixa, Fundo de Liquidez e Aplicacdoes Financeiras: reducdo de R$ 70,8 milhdes nos
rendimentos financeiros, em fungdo da redugdo da Liquidez (R$ 4,7 bilhdes em margo de 2026 vs. R$ 7,2 bilhdes
em margo de 2025).

d) Dividendos: (i) provisdo referente aos dividendos declarados das participagées minoritarias em UHEs no trimestre
(R$ 110,3 milhdes no 2T26 vs. R$ 95,4 milhdes no 2T25) e aumento de R$ 19,3 milhGes no montante de
dividendos recebidos das participacdes minoritarias em UHEs em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido

! Inclui os acionistas minoritarios da Guaimbé Holding, Veleiros Holding e Potengi Holding.




a alteracdo nas politicas e nos regimes de reconhecimento dos dividendos realizada em 2025, e
(i) distribuicdo de dividendos aos acionistas da Auren Energia no 2T25, no valor R$ 59,6 milhdes.

e) Capital de Giro: o capital de giro no 2T26 (R$ 135,2 milhdes) foi influenciado, principalmente, por diferencas
temporais entre o reconhecimento contabil de receitas e despesas e seus respectivos efeitos caixa. As maiores
variagdes estdo relacionadas as contas a receber e a pagar de energia (+R$ 101,3 milhdes).

f) Juros pagos: R$ 566,7 milhdes no 2T26, sendo a redugdo de R$ 232,9 milhGes comparado ao 2T25 explicada,
principalmente pela estratégia de liability management executada ao longo do ano de 2025.

g) Capex de Projetos: a despesa de Capex relacionada a expansdao no 2T26, de R$ 69,5 milhdes, refere-se
majoritariamente a implantacdo do projeto Cajuina 3. Até 30 de junho de 2026, ja foram investidos
R$ 614,0 milhdes em Cajuina 3, cerca de 83% do Capex projetado, com a implantagdo atingindo um avango fisico
de 88%.

Demonstracao de Resultados por Segmento

A tabela abaixo apresenta a Demonstracao de Resultados de cada um dos segmentos, Geragao, Comercializagdo e Holding,
detalhando as eliminagdes necessarias para obtencdo do resultado consolidado do periodo.

Demonstracao Trimestral de Resultados por Segmento e Consolidada - 2T26

R$ milhdes Geragao Comercializagdo Holding Eliminagoes Consolidado
Receita Bruta 1.957,8 2.257,2 - (733,8) 3.481,1
Dedugdes sobre a Receita Bruta (192,1) (257,6) - 24,2 (425,6)
Receita Liquida 1.765,7 1.999,5 - (709,7) 3.055,5
Custo com Compra de Energia (518,8) (1.981,4) (0,0) 709,7 (1.790,5)
Encargos de Uso da Rede Elétrica (185,9) (0,2) 0,4 - (185,6)
Margem Liquida 1.061,0 18,0 0,4 - 1.079,4
Margem Liquida 60,1% 0,9% - - 35,3%
Custos e Despesas (PMSO) (258,3) (32,1) (26,1) - (316,5)
Outros Resultados Operacionais (ORO) (45,4) (216,2) (0,3) 309,8 47,9
EBITDA 757,3 (230,3) (26,0) 309,8 810,8

Marcagdo a Mercado de Contratos Futuros

de Energia (ORO) B 2131 B (309,8) &=.2)
Dividendos das Participagdes Minoritarias 110,3 - - - 110,3
e/ (everste pes Ligos cBabade 345 -
EBITDA Ajustado 902,1 (17,2) (25,8) - 858,9
Margem EBITDA Ajustada 51,1% -0,9% - - 28,1%
Depreciagdo e Amortizagdo (444,3) (4,6) (16,6) - (465,4)
Equivaléncia Patrimonial 41,0 (1,4) - - 39,6
Resultado Financeiro Liquido (637,5) 15,1 (109,7) - (732,1)
LAIR (283,5) (221,3) (152,2) 309,8 (347,2)
Impostos (IR/CSLL) (18,0) 71,5 20,0 (105,3) (31,8)

Resultado Liquido (301,5) (149,8) (132,2) 204,4 (379,1)




Desempenho Financeiro do Segmento de Geragao

Importante: Tendo em vista a evolugdo da metodologia de rateio das despesas da Companhia entre segmentos e fontes, passamos a
reportar o EBITDA de Geragdo aberto entre as fontes hidrelétrica, edlica e solar e, para auxiliar o mercado na analise dos resultados e facilitar
a visualizagdo e interpretagdo dos dados do 2T26 da Companhia, os numeros relativos as Informagbes Financeiras de 2025 por segmento
sdo apresentados em uma visdo proforma ndo auditada, considerando a metodologia de rateio aplicada a Companhia desde 01/01/2025
exclusivamente para fins comparativos.

Resultados do Periodo

2T25 6M25

R$ milhdes 2T26 proforma Var. 6M26 proforma Var.
Receita Bruta 1.957,8 1.822,8 7,4% 3.855,4 3.614,5 6,7%
Dedugdbes sobre a Receita Bruta (192,1) (226,1) -15,0% (386,5) (396,7) -2,6%
Receita Liquida 1.765,7 1.596,8 10,6% 3.468,9 3.217,8 7,8%
Custo com Compra de Energia (518,8) (334,9) 54,9% (931,8) (523,6) 77,9%
Encargos de Uso da Rede Elétrica (185,9) (176,6) 5,3% (364,4) (356,7) 2,1%
Margem Liquida 1.061,0 1.085,3 -2,2% 2.172,7 2.337,4 -7,0%
Margem Liquida 60,1% 68,0% -7,9 p.p. 62,6% 72,6% -10,0 p.p.
PMSO (258,3) (238,0) 8,5% (509,3) (485,8) 4,8%
Outros Resultados Operacionais (ORO) (45,4) (1,2) n.a. (48,2) 4,5 n.a.
EBITDA 757,3 846,1 -10,5% 1.615,2 1.856,1 -13,0%
Dividendos das Participages Minoritarias 110,3 95,4 15,6% 199,6 153,7 29,8%
Itens N&o Recorrentes Relacionadas a
Iniciativas de Crescimento : 7.0 n.a ; 8.4 n-a.
A e @o) @s3)
Baixa de imobilizado - - n.a. - 10,2 n.a.
EBITDA Ajustado 902,1 946,4 -4,7% 1.879,5 2.003,1 -6,2%
Hidrelétrica 452,1 461,7 -2,1% 1.067,7 1.038,6 2,8%
Edlica 387,4 432,9 -10,5% 694,9 827,3 -16,0%
Solar 62,5 il ©) 20,5% 116,9 137,2 -14,8%
Margem EBITDA Ajustada 51,1% 59,3% -8,2 p.p. 54,2% 62,3% -8,1 p.p.

O EBITDA Ajustado do segmento de geragdo totalizou R$ 902,1 milhdes no 2726, R$ 44,4 milhdes (4,7%) inferior se
comparado ao 2T25. A variagdo no periodo reflete principalmente:

a) Margem Liquida: R$ 1.061,0 milhGes no 2T26, uma reducdo de 2,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior (R$ 1.085,3 milhdes), equivalente a R$ 24,3 milhdes, devido principalmente aos seguintes impactos nas
fontes hidrelétrica, edlica e solar:

- Fonte Hidrelétrica: redugdo da margem em R$ 28,6 milhdes devido principalmente aos precos mais baixos
dos contratos ACL das hidrelétricas entre periodos (R$ 41,8 milhdes), a cessdo do contrato de 150 MW médios
para a Comercializadora (R$ 15,9 milhdes), e do aumento dos Encargos Setoriais (R$ 8,2 milhdes) devido a
atualizacdo monetaria, compensado parcialmente por maiores ganhos de modulagdo (R$ 32,7 milhdes) e
maior receita no MRE (R$ 7,5 milhdes).

O prego mais baixo das hidrelétricas ja era refletido no Balango Energético divulgado trimestralmente, sendo
observado na variagdo do preco médio de venda no ACL das hidrelétricas entre 2025 e 2026.

- Fonte Edlica: reducdo da margem em R$ 12,6 milhdes, devido a reducdo de 9,9% na geracdo edlica
principalmente em fungdo do menor recurso (R$ 44,3 milhdes) e do curtailment (R$ 21,1 milhdes),
compensado parcialmente pela corregdo monetaria dos contratos ACL e ACR (R$ 35,7 milhdes), pelo impacto
positivo de efeito temporal de provisdo realizada (R$ 11,7 milh3es) e pelo ganho com a maior alocagcdo no
ACR dada a diferenca de preco entre os contratos regulados e o PLD (R$ 4,5 milhdes).

- Fonte Solar: aumento da margem liquida em R$ 16,9 milhdes, devido principalmente ao impacto positivo
de efeito temporal de provisao realizada (R$ 14,6 milhdes) e ao aumento de 7,2% na geragao solar
(R$ 3,3 milhdes).

Na comparagdao com a Margem Liquida do 1726 (R$ 1.111,8 milhGes), tivemos uma reducdo de 4,6%
(R$ 50,8 milhGes) no 2T26, explicado principalmente pela sazonalidade de geracdo das fontes, além do menor
ganho com modulagdo (R$ 26,7 milhdes) e maior impacto bruto do curtailment (R$ 11,6 milhdes).




b) PMSO: R$ 258,3 milhdes no 2T26, aumento nominal de 8,5% em relacdo ao 2T25, principalmente em decorréncia
de maiores despesas com Pessoal (R$ 7,0 milhdes) em funcdo da inflagdo do periodo e outras despesas
trabalhistas, maior despesa de arrendamento (R$ 4,5 milhGes) e descasamento temporal entre trimestre
(R$ 10,2 milhdes).

c) ORO: despesa de R$ 45,4 milhdes no 2T26 comparada a despesa de R$ 1,2 milhdes no 2T25, em fungdo da
provisdo realizada para litigios e depdsitos judiciais (R$ 34,5 milhdes).

d) Dividendos: dividendos declarados pelos ativos hidrelétricos nos quais a Companhia possui participagdes
minoritarias no montante de R$ 110,3 milhdes no 2726, R$ 14,9 milhdes superior ao mesmo periodo do ano
anterior. O aumento se deve principalmente a alteragdo nas politicas e regimes de reconhecimento dos dividendos
destes ativos realizada em 2025.

Desempenho Financeiro do Segmento de Comercializacao

Resultados do Periodo

2T25 6M25

R$ milhdes 2T26 proforma Var. 6M26 proforma Var.
Receita Bruta 2.257,2 2.148,1 5,1% 4.536,4 4.218,9 7,5%
Dedugdbes sobre a Receita Bruta 257,6 253,9 1,5% 511,9 536,9 -4,7%
Receita Liquida 1.999,5 1.894,2 5,6% 4.024,6 3.682,0 9,3%
Custo com Compra de Energia (1.981,4) (1.812,8) 9,3% (3.998,6) (3.411,5) 17,2%
Encargos de Uso da Rede Elétrica (0,2) (0,1) 38,9% (0,2) (0,5) -49,5%
Margem Liquida 18,0 81,3 -77,8% 25,7 270,0 -90,5%
Margem Liquida 0,9% 4,3% -3,4 p.p. 0,6% 7,3% -6,7 p.p.
PMSO (32,1) (31,5) 2,1% (66,5) (64,1) 3,7%
Outros Resultados Operacionais (ORO) (216,2) 77,3 n.a. 205,1 44,1 364,9%
EBITDA (230,3) 127,1 n.a. 164,3 250,0 -34,3%
g’l:g:gf;aa Mercado de Contratos Futuros 213,1 (77,1) n.a. (205,3) (38,4) n.a.
o e e e ©0)
Outros Ajustes - 3,1 n.a. - 3,1 n.a.
EBITDA Ajustado (17,2) 53,0 n.a. (41,0) 214,7 n.a.
Margem EBITDA Ajustada -0,9% 2,8% -3,7 p.p. -1,0% 5,8% -6,8 p.p.

O EBITDA Ajustado totalizou -R$ 17,2 milhdes no 2T26 ante R$ 53,0 milhdes registrados no 2T25. Caso nao houvesse a
cessdo de contrato mencionada anteriormente, o EBITDA Ajustado do 2T26 seria de -R$ 1,3 milhGes. A variacdo em relagao
ao 2T25 é explicada principalmente:

a) Margem Liquida: excluindo-se o impacto negativo de R$ 15,9 milhdes no segmento de Comercializagdo no 2T26,
referente a cessao do contrato de 150 MW médios mencionado nas divulgagdes de resultados anteriores, teriamos
uma variagdo negativa de R$ 47,0 milhdes entre os periodos. Tal variagdo é explicada principalmente pela menor
margem de comercializagao.

Na comparagdao com o 1T26 (R$ 9,6 milhdes), tivemos um aumento de cerca de R$ 8,4 milhdes, explicada
principalmente pelo menor custo com compras de energia devido a variagdo dos precos de mercado entre os
periodos.

b) PMSO: os custos operacionais e despesas gerais e administrativas do segmento de comercializagdo totalizaram
R$ 32,1 milhdes no 2T26, ante R$ 31,5 milhdes no 2T25. As variagdes refletem majoritariamente a adicao da
Way2, com impacto de R$ 8,1 milhdes, compensada em grande medida pela reducdo das despesas com servigos
de terceiros. Em relagdo ao 1T26 (R$ 34,3 milhdes), tivemos uma redugao de 6,4% em fungdo da otimizagdo na
linha de servigos de terceiros citada anteriormente.

c) ORO: receita de R$ 216,2 milhdes, resultado majoritariamente da marcagcdo a mercado dos contratos para venda
de energia futura, que totalizou R$ 213,1 milhdes no trimestre.




Desempenho Financeiro das Participagdoes Minoritarias

Nesta secdo apresentamos uma DRE Gerencial com a consolidacdo do desempenho financeiro dos ativos hidrelétricos nos
quais a Auren possui participagdo minoritaria. Tal apresentacdo é gerencial, ndo auditada e tem por objetivo auxiliar o
mercado a entender a geragdo de caixa de tais ativos, que resulta no pagamento de dividendos a Companhia.

Na tabela a seguir, destacamos as principais linhas dos resultados de tais ativos em conjunto, ponderados pela participagao
indireta da Auren, possibilitando melhor entendimento das operagdes. Vale ressaltar que nenhum dos ativos considerados
nessa secdo possui dividas em seus respectivos balangos.

DRE Gerencial dos Ativos Hidrelétricos com Participagées Minoritarias

?RR$Enﬁl‘?1%eer;cri1:IpZ?’triE:ii;iapgaé%G::t)némica de 2726 2725 Var. 6M26 6M25 Var.
Auren) proforma proforma

Volume Energia Vendida (MW médios) 257 247 4,0% 274 276 -0,7%
Margem Liquida (R$/MWh) 232 202 14,7% 236 188 25,3%
Margem Liquida 130,3 109,6 18,9% 281,0 228,7 22,9%
PMSO (6,1) (5,9) 2,7% (11,4) (11,4) -0,2%
EBITDA Ajustado? 124,3 103,6 19,9% 269,7 217,3 24,1%
Depreciagdo & Amortizagédo (10,4) (9,4) 11,1% (20,8) (18,8) 10,9%
Outros Resultados (Incluindo MTM) (4,8) (28,1) -83,1% 1,1 4,2 -74,8%
EBIT 109,1 66,1 64,9% 249,9 202,6 23,3%
Resultado Financeiro (0,9) 6,4 n.a. 3,4 6,5 -47,4%
LAIR 108,2 72,5 -49,2% 253,3 209,1 21,1%
IR/CSLL (30,2) (24,8) 21,8% (65,0) (52,0) 25,0%
Lucro Liquido? 78,0 47,8 63,3% 188,3 157,0 19,9%
Dividendos Declarados 110,2 76,1 44,8% 199,5 134,4 48,4%

Principais destaques do 2T26:

a) Margem Liquida: a variagdo positiva da margem, de R$ 20,7 milhdes, é explicada principalmente pelos reajustes
e aumentos dos pregos de venda nos contratos de Pollarix e CBA Energia entre 0 2T26 e 0 2T25, conforme previsto
nos contratos. Adicionalmente, a margem foi beneficiada pela reducao de custos, que contribuiu com
R$ 2,4 milhdes, e pelo aumento de 4% no volume de energia vendida, reforgando o desempenho no trimestre.

b) PMSO: o PMSO se manteve em linha com montante observado no ano anterior (R$ 6,1 milhdes no 1T26 vs.
R$ 5,9 milhdes no 2T26).

c) EBITDA Ajustado: R$ 124,3 milhdes no 2T26, crescimento de 19,9% quando comparado aos R$ 103,6 milhdes
registrados no 2T25, justificado pelo crescimento da margem liquida entre os periodos.

d) Outros Resultados: a variacdo positiva de R$ 23,3 milhGes entre os trimestres comparados decorre dos efeitos
de marcagao a mercado de contratos de energia, refletindo a reducdo da curva de precos futuros de energia.

e) Resultado Financeiro: no 2T26, o resultado financeiro registrou saldo negativo de R$ 0,9 milhdo, revertendo o
resultado positivo de R$ 6,4 milhdes observado no 2T25. A variacdo entre periodos é explicada, sobretudo, pelos
seguintes efeitos: (i) atualizagdo monetaria do saldo do UBP em fungdo da elevagdo do indice (IGP-M) aplicado as
UHEs Picada, Baesa, Enercan, Amador; e (ii) reducdo dos rendimentos de aplicagdes financeiras nas empresas
Pollarix Holding e Amador Aguiar.

f) Dividendos Declarados: R$ 110,3 milhdes no segundo trimestre de 2026, frente a R$ 76,1 milhdes no 2T25,
reflexo do melhor resultado do exercicio apurado de 2026 em Pollarix e CBA Energia.

1 EBITDA Ajustado desconsidera efeitos de marcacdo a mercado.
2 0O Lucro Liquido apresentado pode ser identificado na Nota Explicativa 11 das Demonstracdes Financeiras de Auren Energia, ao somar o
resultado de equivaléncia patrimonial das coligadas Pollarix, CBA Energia ParticipacGes e Pinheiro Machado ParticipacGes.




Outras Informacoes Relevantes
Portaria n°® 140/2026 sobre o Termo de Compromisso para o Curtailment

No dia 21 de julho de 2026, foi publicada a Portaria n® 140/2026 (PRT 140) estabelecendo as diretrizes para a
operacionalizagdo da compensacdo dos custos decorrentes de cortes de geragdo de usinas edlicas e solares fotovoltaicas
de que trata o artigo 1°-B da Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004. Os cortes a serem compensados compreendem o
reconhecimento a compensacao por confiabilidade e por indisponibilidade externa para usinas edlicas e solares fotovoltaicas
no SIN no periodo contemplado entre setembro de 2023 a novembro de 2025. A Portaria estabelece oficialmente o Termo
de Compromisso e as diretrizes para a operacionalizagdo da compensacgao dos custos decorrentes destes cortes.

Cabe destacar que a PRT 140 ndo engloba o reconhecimento dos cortes por razdo energética, bem como ndo trata do
ressarcimento dos cortes ocorridos a partir de novembro de 2025 - restando este Ultimo ser regulamentado pela ANEEL.

Para a Auren, os cortes classificados por motivo de confiabilidade ou indisponibilidade externa (REL) abaixo da franquia
correspondem a 50% dos cortes no periodo contemplado pela Lei, com impacto estimado em aproximadamente
R$ 300,0 milhdes considerando compensacao integral.

Atualmente, a Companhia analisa o teor do Termo de Compromisso sob o ponto de vista juridico, além da mensuracdo da
compensacgao sob as diretrizes da nova portaria, a fim de avaliar a viabilidade da manifestacdo prévia de interesse a adesdo
até o dia 10 de agosto, conforme estabelecido pelo normativo. Cabe destacar que essa manifestacdao ndo é vinculante.

Caso haja manifestacdo de interesse, havera a revisdo dos valores de curtailment e ressarcimento pelo ONS e CCEE a luz
do que estabelece a Portaria. Apds essa etapa, os valores passardo por um periodo de contestacdo dos agentes e, findo
este prazo, serdo estabelecidos os montantes a serem ressarcidos. Apds a divulgacédo dos valores definitivos os agentes
poderdo entdo optar pela assinatura definitiva do Termo de Compromisso, em data a ser definida pelo MME.

Segundo os prazos estabelecidos pela publicacdo, nossa estimativa é de que as assinaturas do documento sejam realizadas
por volta do segundo trimestre de 2027 e que os pagamentos referentes aos ressarcimentos sejam efetivamente iniciados
no segundo semestre 2027.

Acesse na integra o documento publicado neste link.
Reorganizagao Societaria

Conforme Fatos Relevantes divulgados em 14 de abril de 2026 e 24 de junho de 2026, e Comunicado ao Mercado de
19 de junho de 2026, a Companhia informou seus acionistas e o mercado em geral sobre o andamento da reorganizagao
societaria do grupo Auren Energia. A reorganizagdo tem como principais objetivos: (a) concentrar os ativos hidrelétricos
em um Unico veiculo (CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo); (b) racionalizar e simplificar a estrutura societaria do
grupo Auren Energia, com a redugdo do numero de companhias abertas; e (c) aumentar a eficiéncia na gestdo de caixa e
do endividamento.

A Reorganizagdo Societaria foi estruturada em duas fases sequenciais, sujeitas ao cumprimento das condicdes precedentes
usuais para esse tipo de operacdo, incluindo aprovacoes regulatdrias e anuéncias de terceiros.

Em 31 de maio de 2026, a Companhia concluiu a Fase 1 da reorganizagdao societaria, com a implementacdo da
incorporagdo reversa da Auren Participagdes pela Auren Operagdes. Com a conclusdo dessa etapa, a Auren Participagdes
foi extinta, tendo a Auren Operagdes sucedido universalmente todos os seus direitos e obrigagdes, passando a ter a
totalidade de suas agdes detidas diretamente pela Auren Energia. Como consequéncia, as debéntures anteriormente
emitidas pela Auren Participacdes passaram a ser de emissdo da Auren OperagGes, mantendo suas caracteristicas e
respectivos cédigos de negociagdo.

Em 24 de junho, os Conselhos de Administracdo da Auren Energia, da CESP e da Auren Operagdes aprovaram a Fase 2
da reorganizacao societaria, composta pelas seguintes etapas:

(a) Fase 2 - Etapa 1: transferéncia, pela Auren Energia, de determinados ativos e passivos para a CESP, mediante
operacdo de aporte de capital, incluindo 100% das agGes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de
emissdo da Auren Operagdes, bem como o drop-down da 32 Emissdo de Debéntures da Auren Energia (R$ 2,5 bilhdes),
de forma a alinhar a alocacdo do endividamento a geragdo operacional de caixa dos ativos. Desse modo, a CESP passara
a deter participacdo societaria direta correspondente a 100% do capital social da Auren Operacdes.

(b) Fase 2 - Etapa 2: incorporacao da Auren OperacOes pela CESP, com sua consequente extingdo, consolidando na
CESP os ativos hidrelétricos e a respectiva estrutura operacional correspondente.

A implementacao da Fase 2 permanece condicionada ao cumprimento das condigdes precedentes previstas para a operagao,
incluindo, entre outras, a obtengdo das autorizacdes regulatdrias aplicaveis, especialmente da ANEEL e dos demais terceiros
envolvidos, bem como a verificagdo das demais condicOes previstas nos documentos da operagdo. A Companhia mantera
seus acionistas e o mercado devidamente informados acerca de quaisquer desdobramentos relevantes relacionados a
reorganizagdo societaria.



https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/portaria-normativa-mme-n-140-de-18-de-julho-de-2026-720529777
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/691c9da5-45e0-458f-a3da-41982b1730fc/8b895236-2d46-9df3-3a31-7a1326b60757?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/691c9da5-45e0-458f-a3da-41982b1730fc/c13b0e33-1980-5af8-398a-cc4cdbba5f9b?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/691c9da5-45e0-458f-a3da-41982b1730fc/e6dfb136-ed37-eb65-9ce2-2d19a4c3104a?origin=2

Etapas da Reorganizagao Societaria

v/

a.Fase 1

b. Fase 2 - Etapa 1

Auren Aporte Juten
Energia ‘ Energia
Auren
CESP Part. CESP
—
Outros LT Outros Auren
Ativos Operagdes Ativos Operacoes
Outros Outros
Ativos Ativos

c. Fase 2 - Etapa 2

Po6s-Reestruturacdo

(estrutura estimada em 2027)

Auren
Energia Jrv—
Energia
CESP 41
CESP
Outros Auren
Ativos Operagoes Ol{tros
Ativos

Outros
Ativos

Contencioso Passivo

A divulgacdo do contencioso passivo da Auren, alinhada as melhores praticas de mercado, engloba o montante envolvido
nos processos cuja estimativa de perda é classificada como provavel e possivel.

Atualmente, a Companhia figura como parte em processos judiciais que totalizam R$ 899 milhGes em provisdes (perdas
provaveis) e R$ 2.986 milhdes em contingéncias classificadas como perda possivel. O valor consolidado, de
R$ 3.885 milhdes, representa uma reducdo de R$ 201 milhdes em relagdo ao registrado no 4° trimestre de 2025, reflexo
de movimentacdes processuais e correcdo monetaria. A movimentagdo mais relevante diz respeito ao éxito integral da
Companhia em processo tributario.

Perfil do Contencioso Passivo Provavel e Possivel

4.086 166

dez/25

Juros e Atualizagdes Monetdria Movimentagies e Julgamentos jun/26

mPossivel mProvavel Total




Como se nota no grafico abaixo, sob a denominagdo de “Perfil do Contencioso Passivo”, a distribuicdo do risco provisionado
por natureza juridica revela a predominéncia da carteira civel, que concentra 59% do risco provavel. Esta abrange,
majoritariamente, agdes indenizatoérias, bem como demandas de natureza regulatoria e imobilidria (excetuando-se casos
de desapropriagdo), com o total de 1.183 agbes em curso.

Perfil do Contencioso Passivo Provavel (% Total)

R$ 899

milhGes
17% 59%

m Civel m Tributédrio ® Ambiental ® Trabalhista ™ Desapropriagdo

A Companhia reforca que o valor do contencioso passivo é objeto de reavaliacdes constantes, justamente porque sua
mensuracao é atrelada ao melhor progndstico de risco da Companhia, incluindo o préprio andamento das agGes judiciais.




Visao Geral do Trimestre

Auren registra EBITDA Ajustado de R$ 859 milhGes no 2T26,

com destaque para o inicio da operagao em teste do Complexo Cajuina 3

Nivel dos Reservatérios do SIN Energia Alocada no MRE
(% Energia Armazenada Maxima) (GW médios)
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Garantia Fisica Sazonalizada == Geraco Hidrelétrica do MRE (Centro de Gravidade) ®  GSF
A melhora das condigoes hidrologicas ao longo do O GSF atingiu 99% no 2T26 (+3 p.p. vs. 0 2T25), refletindo a
segundo trimestre e uma carga abaixo do esperado combinagdo de maior geracao hidrelétrica e menor alocagdo
impulsionaram a recuperacgao dos reservatorios do de garantia fisica pelos participantes do MRE.
SIN, contribuindo para a reducao dos precos de
energia observada no periodo.
Curtailment Edlico e Solar e Modulagédo Destaques Financeiros
2726 Eélica Solar EBITDA Ajustado de R$ 858,9 milhdes (-12,4% vs. 2T25),

influenciado por:

Curtailment SIN. (%) 15,7% 25,8% o Menor recurso eélico, com desvio negativo de 4,4 p.p.

em relagdo a certificacdo dos ativos no 2T26 e maior
. o, [+ [+ .

Curtailment Auren. (%) 12,9% 26,0% curtailment.

Geragao Efetiva Auren (% do P50) 84,3% 67,8% o Curtailment de R$ 97,8 milhoes no trimestre, sendo em
grande parte mitigado pelos R$ 70,5 milhdes em ganhos

Curtailment Auren por Fonte = :

(R$ milhdes) 77,8 20,1 de modulagao no periodo.

Curtailment Auren Consolidado 078 O Menor resultado da Comercializadora em 2026, dada

R$ milhd ' -

(R$ milhdes) menor margem de comercializacao.

(-) Ganhos com Modulagao 705 . L. L. o

(R$ milhdes) ! Redugao da divida liquida, com ligeiro aumento da

(=) Curtailment Liquido de Modulacdo s alavancagem (5,3x Divida Liquida/EBITDA Ajustado) em fungao

(R$ milhdes) ' da queda do EBITDA dos ultimos 12 meses.

Balancgo Energético Consolidado

Nivel de Contratagao

9.674
WAL, 318

Balango Energético 7.179
Consolidado' (MWm) ML 517 6.351
AR 76 ' 5.374 5.012 4718
7] Energia Incentivada Descontratada 8.238 %@5{% ://// ilf‘/g% V”"'}‘:’Z}}}?’”
Energia Convencional Descontratada S 4.608 G %}/}/‘8’2’%
3.212 2.682 2.153

Requisito (energia contratada no ACL)

- Requisito (energia contratada no ACR) 1.086 1.086 1.187 1.081 1.081 1.080

2026 2027 2028 2029 2030 2031

Prego Médio de Venda 196 212 210 216 222 227
da Geragdo (R$/MWh, liquido)




