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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Votorantim Geracdo de Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstrac6es financeiras individuais da Votorantim Geracao de Energia S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragoes financeiras consolidadas da
Votorantim Geragao de Energia S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracoes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinifo, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Votorantim Geracdo de Energia S.A. e da
Votorantim Geracdo de Energia S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de
suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estido descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfases

Reorganizacio societaria

Chamamos a atenc¢ao para a Nota 1.1.3 (c¢) as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia
sera incorporada pela sua controlada em conjunto VTRM Energia Participages S.A. Desta forma, as
demonstracoes financeiras devem ser analisadas neste contexto. Nossa opinido nio esté ressalvada em
relacdo a esse assunto.
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Votorantim Geracao de Energia S.A.

Ativo sujeito a indenizacio

Conforme mencionado na Nota 9 as demonstracoes financeiras, a Cesp - Companhia Energética de

Sao Paulo, investida indireta através da VTRM, possui reconhecido o montante de R$ 1.719.390 mil na
rubrica "Ativo sujeito a indenizacao", liquido de provisao, junto ao Governo Federal oriundo da
indenizacdo dos contratos de concessio encerrados das Usinas Trés Irmaos, Jupia e Ilha Solteira. A Cesp
pleiteia na justica a determinagdo dos montantes dos ativos indenizaveis e formas de recebimento. Nossa
opinido ndo esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Partes relacionadas

Chamamos a atencao para a nota explicativa 16 as demonstragoes financeiras, que descreve que a
Companhia mantém saldos e operagdes comerciais em montantes significativos com partes relacionadas
nas condigoes nela descritas. Dessa forma, as demonstragGes financeiras devem ser analisadas nesse
contexto. Nossa opinido nao esta ressalvada em relagio a esse assunto.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracio é responsavel
pela avaliagado da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacOes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorc¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequac@o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢oes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstragoes financeiras representam

as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de

apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacées financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opiniado sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 7 de margo de 2022
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\ Votorantim Geragdo de Energia S.A.
- Balango patrimonial

Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2021 2020 2021 (Reapresentigic)) Nota 2021 2020 2021 (Reapresentigic))
Ativo Passivo e patrimonio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5) 46.286 159.824 79.321 229.469 Fornecedores 13 2.272 3.367 376.692 375.600
Contas a receber de clientes 6 1.104 3.131 380.302 400.046 Salérios e encargos sociais 8.121 11.205 20.956 27.145
Tributos a recuperar 7 3.047 1.643 29.337 7.186 Incentivos de longo prazo 17 2.085 - 6.012 -
Dividendos a receber 16 72.272 174.494 72.272 174.041 Tributos a recolher 1.127 923 9.283 8.839
Contratos futuros de energia 8 - - 844.826 653.796 Dividendos a pagar 16 74.341 100.941 74.341 100.941
Outros ativos 1.894 779 4.496 1.495 Contratos futuros de energia 8 - - 767.493 604.503
124.603 339.871  1.410.554 1.466.033 Arrendamentos 12 (b) 2.081 1.699 2.458 3.100
Outros passivos 31 139 9.518 8.611
90.058 118.274  1.266.753 1.128.739
N&o circulante N&o circulante
Realizavel a longo prazo Provisdes 15 - - 1.904 1.313
Tributos a recuperar 7 - - 815 430 Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 14 (b) 40.450 41.220 51.574 48.025
Contratos futuros de energia 8 - - 2.962.078 1.232.913 Arrendamentos 12 (b) - 2.220 - 2.497
Qutros ativos 51 244 56 244 Incentivos de longo prazo 17 8.722 7.002 23.945 19.917
51 244 2.962.949 1.233.587 Contratos futuros de energia 8 - - 2.992.417 1.224.311
Outros passivos - 99 1.730 953
49.172 50.541 3.071.570 1.297.016
Total do passivo 139.230 168.815  4.338.323 2.425.755
Investimentos 9 3.506.794  3.140.489  3.422.340 2.999.758
Imobilizado 10 625 - 33.141 33.517 Patrimdnio liquido 18
Intangivel 11 212 270 2.003 3.365 Capital social 2.439.361 2.430.448 2.439.361 2.430.448
Direito de uso sobre contratos de arrendamentos 12 (a) 1.967 3.782 2.358 5.336 Reservas de lucros 1.242.150 1.198.852  1.242.150 1.198.852
3.509.598  3.144.541  3.459.842 3.041.976 Ajustes de avaliagédo patrimonial (186.489) (313.459) (186.489) (313.459)
Total do patriménio liquido 3.495.022  3.315.841  3.495.022 3.315.841
3.509.649 3.144.785 6.422.791 4.275.563
Total do ativo 3.634.252  3.484.656  7.833.345 5.741.596  Total do passivo e patrimonio liquido 3.634.252  3.484.656  7.833.345 5.741.596

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
5de 53
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita liguida da venda de energia e dos semvigos prestados
Custo de compra de energia, operacdo e senigos prestades
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Prejuizo operacional antes das participagoes societarias e do
resultado financeiro

Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras

Despesas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social
Imposto de renda e contribuigao social

Correntes

Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Controladora

Consclidado

Nota 2021 2020 2021 2020
19 37.802 33.540 4.014 878 3.586.233
20 (35.089) (32.933) (3.959.836) (3.570.879)

2.713 607 55.042 17.354
20 (19.062) (9.476) (120.082) (101.263)
20 (126) (11} (10.819) 83.795
(19.188) (9.487) (130.901) (17.468)
(16.475) (8.880) {75.859) (114)
9 199.785 431.452 267.963 452 507
21
3.602 2.394 14.512 12.314
(962) (1.271) (20.654) (19.508)
2.640 1.123 (6.142) (7.194)
185.950 423.695 185.962 445199
14
(22) - (645) (1.170)
770 1.318 1.381 (19.016)
186.698 425013 186.698 425.013

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.
6 de 53
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.
Demonstracdo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro liguido do exercicio
Outros componentes do resultado abrangente do exercicio a serem posteriormente
reclassificados para o resultado

Instrumentos financeiros derivativos, liquido dos efeitos tributarios

Remensuracdo dos beneficios de aposentadoria, liquido dos efeitos tributarios
Outros componentes do resultado abrangente do exercicio que nao serao
posteriormente reclassificados para o resultado

Ganho em participacdo de investida

Perda em participacdo reflexa

Total do resultado abrangente do exercicio

Nota Controladora e Consolidado

2021 2020

186.695 425013

9 (b) 12 272 (17.581)

9 (b) 103.910 (193.238)
9 (b) 11.424 -
9 (b) (636) -

313.668 214194

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.
7 de 53
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Votorantim Geragao de Energia S.A.
Demonstragao das movimentagoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Em 1° de janeirc de 2020

Lucro liguido do exercicio
Resultado abrangente do exercicio
Total resultado abrangente do exercicio

Reversdo de dividendos obrigatdrios
Destinacdo do lucro liguido do exercicio
Constituicdo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatdrios
Retencdo de lucros
Contribuigoes e distribuigtes aos acionistas

Em 31 de dezembro de 2020

Em 1° de janeiro de 2021
Lucro liguido do exercicio
Resultado abrangente do exercicio

Total resultado abrangente do exercicio

Aumento de capital
Reducdo de capital

Dividendos adicionais
Destinacdo do lucro liguido do exercicio
Constituicdo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatdrios
Retencdo de lucros

Contribuigoes e distribuigbes aos acionistas

Em 31 de dezembro de 2021

Reservas de lucros

Ajustes de
Lucros avaliagao Patrimoénio
Nota Capital social Legal Retengao acumulados patrimonial liquido
2.430.448 28.693 768.604 (102.640) 3.125.111
- - - 425013 - 425013
- - - - (210.819) (210.819)
- - - 425013 (210.819) 214194
- - 77477 - - 77477
- 21.251 - (21.251) - -
= = = (100.941) = (100.941)
- - 302821 (302.821) - -
21.251 380.298 [425.013) - [23.464)
2.430.448 49.950 1.145.902 - (313.459) 3.315.841
2.430.448 49.950 1.148.902 (313.459) 3.315.841
= = = 186.698 - 186.698
- - - - 126.970 126.970
= = = 186.698 126.970 313.668
1.1.2 (&) 12.163 - - - - 12.163
1.1.2 (d) (3.250) - - - - (3.250)
1.1.2 (a) - - (99.059) - - (99.059)
= 9.335 = (9.335) = =
- - - (44 341) - (44.341)
= = 133.022 (133.022) = =
5.913 9.335 33.963 (186.698) - (134.487)
2.439.361 59.285 1.182.8665 - (186.489) 3.495.022

As notas explicativas da Administracdo sdao parte integrante das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas.

8 de 53
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.
Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes de itens que né@o representam alteracdo de caixa e equivalentes de caixa

Equivaléncia patrimonial

Depreciacdo e amortizagéo

Ajuste a valor presente de contratos de arrendamento
Juros e variagdes monetarias

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Demais créditos e outros ativos
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores
Salérios e encargos sociais
Tributos a recolher
Incentivos de longo prazo
Demais obrigagdes e outros passivos

Caixa aplicado nas atividades operacionais
Imposto de renda e contribui¢&o social pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢ao de imobilizado
Reducéo de capital em investidas
Aumento de capital em investidas
Recebimento de dividendos
Caixa liquido proveniente das atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Liquidacéo de arrendamentos
Pagamento de dividendos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Acréscimo (decréscimo) em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Principais transac¢des que ndo afetaram caixa

Aumento de capital via transferéncia de agdes - Pinheiro Machado
Reducéo de capital via transferéncia de acdes - L.C.G.S.P.E. e SF56

Controladora

Nota 2021 2020
185.950 423.695
9 (a) (199.785) (431.452)
20 1.873 1.835
12 (b) 211 341
21 (3.602) (2.388)
(15.353) (7.969)
2.027 (1.075)
(1.404) (279)
2.679 2.326
(1.095) 372
(3.084) 2.510
182 130
3.805 7.003
(208) (4.594)
(12.451) (1.576)
- (103)
(12.451) (1.679)
(625) (24)
- 110.666
1.1.2 (c) (60.000) (51.000)
1.1.2 (b) 131.587 41.760
70.962 101.402
12 (b) (2.049) (2.049)
1.1.2 (a) (170.000) -
(172.049) (2.049)
(113.538) 97.674
159.824 62.150
46.286 159.824
1.1.2 (€) 12.163 -
1.1.2 (d) (3.250) -

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.
Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o

Ajustes de itens que ndo representam alteracao de caixa e equivalentes de caixa

Equivaléncia patrimonial

Contratos futuros de energia

Depreciacdo e amortizagéo

Ajuste a valor presente de contratos de arrendamento
Baixa de contratos de arrendamento liquidos
Provisao (reversao) para perda de crédito esperada
Atualizag@o monetaria sobre provisdes

Juros e variagdes monetarias

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Partes relacionadas
Demais créditos e outros ativos

Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Provisbes
Incentivos de longo prazo
Demais obrigagdes e outros passivos

Caixa aplicado nas atividades operacionais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado
Reducao de capital em investidas
Aquisicéo de investimento
Recebimento de dividendos

social

Caixa liquido proveniente das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Liquidagéo de arrendamentos
Pagamento de dividendos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiame
Acréscimo (decréscimo) em caixa e equivalentes de ¢
Efeito de controladas excluidas da consolida¢@o
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Principais transa¢des que ndo afetaram caixa
Aumento de capital via transferéncia de acdes - Pinh

nto

aixa

eiro Machado

Reduc&o de capital via transferéncia de acdes - L.C.G.S.P.E. e SF56

Consolidado

Nota 2021 2020
185.962 445.199
9 (a) (267.963) (452.507)
8 10.901 (82.969)
20 4.988 5.304
12 (b) 320 604
12 (a) e (b) (3 >
20 (1.998) 1.998
15 95 38
21 (14.332) (4.051)
(82.030) (86.384)
21.742 46.691
(22.536) 1.157
- 27.122
11.518 25.435
1.092 (20.579)
(6.189) 7.114
10.212 (1.416)
496 (94)
10.040 18.272
1.683 (32.982)
(53.972) (15.664)
(10.413) (487)
(64.385) (16.151)
10 (a) (1.469) (1.892)
- 110.666
1.1.2 (f) (39.905) -
1.1.2 (b) 131.587 38.798
90.213 147.572
12 (b) (3.439) (3.450)
1.1.2 (a) (170.000) -
(173.439) (3.450)
(147.611) 127.971
(2.536) -
229.469 101.499
79.321 229.469
1.1.2 (e) 12.163 -
1.1.2 (d) (3.250) -

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.
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1.1.1

(a)

\ Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consideragdes gerais

A Votorantim Geragdo de Energia S.A. ("Companhia” ou “VGE") sociedade por a¢des com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, é controlada pela Votorantim S.A. (“VSA”). A Companhia e suas controladas, tém
por objetivo a implantagdo, exploracdo, operagdo e manutencdao de empreendimentos voltados a geracdo de
energia, prestacdo de servicos de operagdo e manutencdo relacionados a comercializacdo de energia elétrica,
bem como realizacdo de estudos e projetos relacionados ao dimensionamento e desenvolvimento de
empreendimentos energéticos.

As atividades da Votener — Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. (“Votener”), controlada direta da VGE,
sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”).

Com base no planejamento estipulado por seus acionistas, a Companhia serd parte integrante de processo de
incorporacao reversa no decorrer do préximo exercicio social, tendo seus bens e direitos sucedidos pela VTRM
Energia ParticipagGes S.A. a partir da data do evento.

Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2021

Principais eventos operacionais

GSF (Generation Scaling Factor)

A Companhia vinha acompanhando o processo de regulamentacdo da Lei n? 14.052, publicada em 09 de
setembro de 2020, a qual estabelece novas condi¢cGes para a repactuacdo do risco hidrolégico de geracdo de
energia elétrica, prevendo a compensacdo das geradoras por meio de extensido de prazo de concessao de suas
outorgas em razao da ocorréncia de riscos ndo hidrolégicos que influenciaram de forma negativa o GSF apods
2012.

Em 12 de margo de 2021 a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”) apresentou os calculos de
extensdo das outorgas das usinas que aderirem a repactuagdo do risco hidrolégico do Ambiente de Contratagdo
Livre (“ACL”) e encaminhou a ANEEL para analise e aprovacdo, que deveria ocorrer num prazo de até 30 dias
(expectativa para 30 de marco de 2021). No entanto, tal homologacdo ndo ocorreu nesse prazo devido a recursos
pleiteados por algumas usinas junto a ANEEL, para que fossem incluidas novas condicGes para a repactuagdo do
risco hidroldgico relacionados ao Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”). Como consequéncia, a ANEEL
solicitou que a CCEE recalculasse os valores do GSF para nova rodada de analise e aprovagao.

Nos termos das Resolugdes Homologatdrias n? 2.919 de 03 de agosto de 2021 e n? 2.932 de 14 de setembro de
2021, a ANEEL homologou o prazo de extensdo de outorga das usinas hidrelétricas participantes do MRE relativo
ao ACL, conforme calculos da CCEE, entre as quais se incluem as usinas de Paraibuna e Porto Primavera (cujas
concessOes sdo detidas pela Companhia Energética de S3o Paulo- CESP, controlada da VTRM) e Igarapava,
Amador Aguiar | e Picada (cujas concessGes estdo vinculadas as investidas, L.D.R.S.P.E. Geracdo de Energia e
ParticipagOes Ltda., L.D.O.S.P.E. Geracgdo de Energia e Participa¢Ges Ltda. e L.D.Q.S.P.E. Geragdo de Energia e
Participa¢des Ltda., controladas da Pollarix).

Quanto as duas primeiras usinas citadas, o Conselho de Administragdo da CESP aprovou em margo de 2021: (i) a
concordancia com os temos propostos no Oficio n? 36/2021, para que fosse celebrado termo aditivo ao Contrato
de Concessdo n2 3/2004, para previsdo da extensdo provisdria de 6 meses da outorga da UHE Paraibuna; (ii) a
adesdo a repactuagdo do risco hidrolégico para as duas usinas Paraibuna e Porto Primavera e consequente
extensdo de outorga em razdo da compensagdo prevista nos termos da Lei n? 14.052/2020. O reconhecimento
contabil foi realizado no terceiro trimestre de 2021, apés homologagdo pela ANEEL dos montantes e prazos de
extensdo das concessdes.

Com relacdo as usinas lgarapava, Amador Aguiar | e Picada, a aprovac¢do da adesdo a repactuac¢do do risco
hidroldgico — GSF, ocorreu no do dia 24 de setembro de 2021 pelos érgéos de governanca da investida Pollarix.
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\ Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adicionalmente, através da resolugdo homologatdria n2 2.932 de 14 de setembro de 2021, a ANEEL homologou
o prazo de extensdo de outorga das usinas hidrelétricas relativo ao ACR, dentre as quais estdo as usinas Barra
Grande a qual a investida CBA Energia detém 15% de participagdo, e Campos Novos, sobre a qual as investidas
Pollarix e CBA Energia detém participagao de 20,98% e 23,78%, respectivamente. O tema foi deliberado pelos
6rgdos de governanca e por todos os seus consorciados e demais acionistas, em 11 de novembro de 2021 para
usina de Barra Grande (“Baesa”) e em 12 de novembro de 2021 para Campos Novos (“Enercan”), em que
deliberaram e concluiram por aceitar o prazo de extensao e demais itens, conforme divulgado pela Aneel.

Considerando a inovagdo trazida pela repactuagdo do risco hidroldgico e a auséncia de Pronunciamento,
Interpretacdo ou Orientacdo do CPC que se aplique especificamente ao tema, a Administracdo das investidas
exerceu seu julgamento no desenvolvimento e na aplicacdo de politica contabil, conforme previsto no CPC 23 -
Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, utilizando por analogia os preceitos do CPC- 04
(R1) - Ativo Intangivel tendo em vista tratar-se em esséncia de um ativo intangivel relacionado a direito de
outorga decorrente de compensagdo por custos incorridos em exercicios anteriores. Adicionalmente,
considerando-se também por analogia o paragrafo 44 do referido CPC - 04 (R1), o ativo constituido pela
repactuagao do risco ndo hidroldgico, foi reconhecido ao valor justo, considerando a melhor estimativa da
investida, tendo como base os parametros determinados pela regulamentacao da ANEEL, bem como os valores
das compensacdes calculados pela CCEE.

Os montantes foram transformados pela ANEEL em extensdo do prazo da outorga, o qual sera amortizado pelo
método linear até o final do prazo de concessao, ajustado com a extensao a partir da repactuacgao.

A seguir, o quadro com os valores envolvidos e prazo de extensdo da concessao de cada usina:

Impairment % Reflexo na Impacto via

Investidas Valor GSF (i) GSF (i) VGE MEP Prazo de extensédo Data fim da concessao
Usinas
Porto Primavera CESP Companhia Energética de Sao Paulo 738.680 (299.452) 20,00% 87.846 7 anos 13 de abril de 2056
Paraibuna CESP Companhia Energética de S&o Paulo 43.294 - 20,00% 8.659 15 meses 3 de junho de 2022
Igarapava L.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda 13.403 - 66,67% 8.936 2 anos e 7 meses 09 de setembro de 2031
Amador Aguiar | L.D.O.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda 17.204 - 66,67% 11.470 6 anos 25 de novembro de 2042
Picada L.D.Q.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda 23.989 66,67% 15.993 5 anos 30 de margo de 2041
Campos Novos CBA Energia Participacdes S.A. 157.234 - 15,85% 24.928 3 anos e 5 meses 06 de janeiro de 2039
Campos Novos Pollarix S.A. 157.234 - 13,99% 21.993 3 anos e 5 meses 06 de janeiro de 2039
Baesa CBA Energia Participagdes S.A. 179.270 - 10,00% 17.927 4 anos e 9 meses 06 de margo de 2041
Total 1.330.308 (299.452) 197.752

(i) Os valores apresentados a titulo de GSF, estdo liquidos de Imposto de renda e Contribuigdo social.

(ii) Em posse dos célculos homologados pela ANEEL para Porto Primavera, a CESP, realizou a atualizagdo do teste
de impairment sobre o risco hidrolégico (GSF), a fim de analisar a capacidade de recuperagdo do valor contabil do ativo
intangivel em suas operagdes futuras, considerando o fluxo de caixa futuro das operagdes e do valor da indenizagao ao
final da concessdo e identificou a necessidade de constituir provisdo de impairment sobre o GSF, no montante de RS
299.452, com reconhecimento no resultado da CESP.

Incidente ocorrido em subestagdo coletora da controlada em conjunto VTRM

Em 12 de fevereiro de 2021, um novo incidente na subestagdo coletora que interliga as empresas do complexo
Ventos do Araripe lll, formado por parques edlicos pertencentes a controlada em conjunto VTRM, provocou o
desligamento do transformador de forga (Trafo) remanescente dessa subestagado. Este fato, causou a interrupgao
total do escoamento da geragdao de energia do complexo, visto que o outro transformador estava fora de
operacgdo em decorréncia do sinistro ocorrido em junho de 2020. O parque retornou a operagdo comercial no
dia 29 de abril de 2021, data final do conserto do transformador relativo a primeira ocorréncia.

Com relagdo a segunda ocorréncia, a Administracdo da VTRM acionou o fabricante do transformador e as

principais empresas do setor para obtencdo de parecer sobre a viabilidade de seu conserto ou necessidade de
substituicdo, e, em razdo de parecer favoravel ao conserto, seguiu com o seu reparo.
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\ Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A interrup¢do do escoamento da geragdo de energia do complexo devera ser refletida na provisdao para
ressarcimento anual que as empresas apuram mensalmente em razdao da efetiva geracdo de energia, com
consequente reducdo na receita liquida das empresas, até que a situacdo seja normalizada. Esse impacto tende
a ser minimizado em razdo de apdlice de seguro que as controladas possuem para os principais riscos associados
aos ativos, incluindo danos aos transformadores, com cobertura para danos materiais e lucros cessantes.

Durante o ano de 2021, a controlada VTRM discutiu junto a seguradora as premissas envolvidas no calculo da
indenizagdo para os sinistros e enviou seu pleito para avaliagao.

Em 28 de dezembro de 2021, foram registrados e recebidos os valores de RS 5,2 milhdes através da controlada
da VTRM, Ventos de Santo Augusto, e RS 46,2 milhdes através da controlada VTRM, ainda ha o montante de RS
1,7 milhdo, que serd pago no primeiro trimestre de 2022. Tal transacdo gerou um impacto na Companhia,
reconhecido via equivaléncia patrimonial, no montante de RS 25,7 milhdes nas Demonstra¢bes Financeiras de
31 de dezembro de 2021.

Principais eventos societarios
Aprovacgdo e pagamento de dividendos pela VGE

Em 30 de abril de 2021, foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria a proposta da
Administracdo para pagamento dos dividendos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, no
montante de RS 200.000, sendo RS 100.941 a titulo de dividendos minimos obrigatérios e RS 99.059 como
dividendos adicionais, a serem pagos em moeda corrente nacional a controladora Votorantim S.A., dos quais RS
100.000 ja foram liquidados em 13 de abril de 2021, RS 70.000 foram liquidados em 17 de dezembro de 2021, e
o saldo remanescente serd liquidado conforme disponibilidade de caixa.

Aprovacdo e recebimento de dividendos de investidas

Controladas Prows:]r:z((j)g(s) d:\l(ijbl(:roar;i: Recebidos Revertidos Obrigatérios va's;ﬁz%gi
CBA Energia Participacdes S.A (i) 11.392 34.173 (38.691) - 22,511 29.385
Pollarix S.A. (i) 22.999 69.429 (92.428) - 35.861 35.861
L.C.G.S.P.E.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. (iii) 453 15 (468) - - -
VTRM Energia Participagdes S.A. (iv) 139.650 - - (139.650) 7.026 7.026
Saldo final 174.494 103.617 (131.587) (139.650) 65.398 72.272

(i) CBA Energia Participagdes S.A (“CBA Energia”)

Em 21 de junho 2021, foram recebidos dividendos no montante de RS 11.391 referente aos dividendos minimos
obrigatdrios do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Em 30 de abril de 2021, em Assembleia Geral Ordinaria, foram deliberados dividendos pela investida, no
montante de RS 49.707. Em decorréncia da desproporcionalidade no valor do dividendo por acdo preferencial
em 10%, referente a participacdo de 66,67%, das acGes preferenciais, foi destinado a Companhia o montante de
RS 34.173, dos quais RS 27.300 foram recebidos em 17 de dezembro de 2021.

Em 31 dezembro de 2021, foram provisionados, a titulo de dividendos obrigatdrios, conforme regras de
desproporcionalidade de distribuicdo dos dividendos, o montante de RS 22.511 o qual sera liquidado conforme
disponibilidade de caixa da investida.

(ii) Pollarix S.A. (“Pollarix”)

Em 18 de junho de 2021, foram recebidos dividendos no montante de RS 22.999, referente aos dividendos
minimos obrigatdrios do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.
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Notas explicativas
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Em 30 de abril de 2021, em Assembleia Geral Ordinaria, foram deliberados dividendos adicionais pela investida,
no montante de R$ 97.201. Em decorréncia da desproporcionalidade no valor do dividendo por ac¢do preferencial
em 25%, referente a participacdo de 66,67%, das acdes preferenciais, foi destinado a Companhia o montante de
RS 69.429, dos quais RS 46.158 foram recebidos em 29 de setembro de 2021, e o saldo de RS 23.271 foi recebido
em 17 de dezembro de 2021.

Em 31 dezembro de 2021, foram provisionados, a titulo de dividendos obrigatdrios, conforme regras de
desproporcionalidade de distribui¢do dos dividendos, o montante de RS 35.861, o qual seré liquidado conforme
disponibilidade de caixa da investida.

(iii) L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e ParticipacGes Ltda.

Em 30 de abril de 2021, em Reunido de Sdécio Quotistas, foram deliberados dividendos pela investida no
montante de RS 468. Desta forma, houve complemento no montante de RS 15 referente aos dividendos minimos
obrigatdrios destacados em 31 de dezembro de 2020. O valor foi recebido em 17 de dezembro de 2021.

(iv) VTRM Energia Participagdes S.A. (“VTRM”)

Em 30 de abril de 2021, os acionistas deliberaram em Assembleia Geral Extraordindria pela ndo distribuicao de
dividendos sobre os lucros de 31 de dezembro de 2020 da controlada VTRM, o que resultou na reversao do
montante de RS 74.195 provisionados a titulo de dividendos a receber pela Companbhia.

Adicionalmente a controlada VTRM reverteu os dividendos propostos sobre o lucro de 2019 e ndo deliberados
pelos acionistas, o que resultou na reversdo adicional do montante de RS 65.455 pela Companbhia.

Em 31 dezembro de 2021, foram provisionados, a titulo de dividendos obrigatérios, conforme regras
estabelecidas de distribuicdo dos dividendos, o montante de RS 7.026, o qual serd liquidado conforme
disponibilidade de caixa da investida.

Aumento de capital em investidas

Em 08 de setembro de 2021, foi aprovado o aumento de capital da investida Votener Votorantim
Comercializadora de Energia Ltda. ("Votener"), no valor de RS 60.000, dos quais R$34.000 foram integralizados
na mesma data e o saldo de RS$26.000 foi integralizado em 27 de outubro de 2021, sendo ambas as
integralizacOes realizadas via caixa.

Redugao de capital social via transferéncia de agées — L.C.G.S.P.E., SF56 e SF95

Em 31 de outubro de 2021, a VGE reduziu seu capital social e transferiu para a VSA suas participa¢des nas
empresas L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. (“L.C.G.S.P.E.”), SF Fifty Six Participagdes Societaria
Ltda. (“SF56”), SF Ninety Five — (“SF95”), a valor contabil no montante total de RS 3.250.

Aumento de capital social via transferéncia de agbes — Pinheiro Machado

Em 13 de dezembro de 2021, em Assembleia Geral Extraordindria, a VSA aumentou o capital social da VGE e
aportou a totalidade de seu investimento na Pinheiro Machado Participa¢ées S.A (“Pinheiro Machado”), na VGE,
no montante de RS 12.163, mediante aporte de 12.163.019, acbes preferenciais, passando a VGE a deter
participagdo de 50,00% na Pinheiro Machado.

Aquisicao de investimento — Way2

Em 29 de outubro de 2021, a Companhia efetivou a aquisicdo de 50% de participagdo na empresa Way2 Servigos
de Tecnologia S.A. (“Way2”), empresa que atua no setor elétrico brasileiro e é especializada em tecnologia em
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telemedicdo e gestdo da energia. O valor pago pela transac¢do foi no montante de R$ 39.905, via caixa, conforme
detalhado abaixo:

Way?2
Patrimonio liquido na data de aquisigéo 14.888
Percentual adquirido 50,00%
Investimento sobre o patriménio liquido da Way?2 (A) 7.444
Agio de ativos e passivos identificadas no laudo de avaliagéo independente

Parcela alocada - Carteira de clientes (B) 14.499
14.499

Parcela ndo alocada (Goodwill) - (C) 17.962
Alocacgéo de IR/CSLL Diferido (Goodwill) (i) - (D) 4.930
22.892

Total de Agio - (B + C + D) 37.391
Valor pago na aquisi¢céo da Way?2 39.905
Valor pagamento aquisicdo - (A + B + C) 39.905
Investimento sobre a Way2 - (A + B + C + D) 44.835
Equivaléncia do periodo (2.700)
Amortizac&o da parcela alocada (198)
Valor do investimento em 31/12/2021 41.937

(i) Conforme determina o CPC 36, quando o valor contabil do ativo é aumentado ao seu valor justo, mas a base
fiscal do ativo permanece ao custo para o proprietdrio anterior, surge uma diferenga temporaria tributavel que
resulta em passivo fiscal diferido. O passivo fiscal diferido resultante afeta o agio derivado da expectativa de
rentabilidade futura (goodwill). O valor alocado como parcela de diferido sobre valor justo, se refere a 34% do
Agio — Parcela alocada.

Aumento de capital pelo CPP Investments na Joint Venture VTRM

Em 10 de novembro de 2021, em Assembleia Geral Extraordinaria da controlada VTRM, houve a deliberacdo
sobre exercicio dos bonus de subscricdo n? 01, 02, 03 e 04 emitidos conforme aprovado em 29 de maio de 2018,
e aprovacdo do aumento de capital, no montante de RS 22.847, sendo totalmente integralizado, na mesma data,
através de transferéncia bancaria pelo CPP Investments.

Outros eventos

Efeitos da pandemia provocada pelo novo Coronavirus (COVID-19)

Em razdo da pandemia declarada pela Organizacdo Mundial de Saide (OMS), relacionada ao novo Coronavirus
(COVID-19) que vem afetando o Brasil e diversos paises no mundo, trazendo riscos a saude publica e impactos
na economia mundial, a Companhia informa quede acordo com um Plano Corporativo de Resposta a esta
pandemia, vem tomando as medidas preventivas e de mitigagdo dos riscos em linha com as diretrizes
estabelecidas pelas autoridades de saude nacionais e internacionais, visando minimizar, ao maximo possivel,
eventuais impactos no que se refere a saude e seguranca dos seus colaboradores, familiares, parceiros e
comunidades, e a continuidade das operacdes e do negdcio.

A Companhia esta avaliando o assunto também junto aos seus clientes, fornecedores e demais credores e até o
momento ndo foram identificados impactos materiais para os seus negdcios.

Neste cendrio, a Companhia e suas controladas avaliaram as seguintes estimativas nas demonstra¢des
financeiras:
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Perdas de crédito esperadas decorrentes dos impactos da COVID-19

As controladas da Companhia avaliaram a posicdo do saldo do contas a receber em 31 de dezembro de
2021, e ndo identificaram créditos de dificil recuperacdo ou de liquidacdo duvidosa. Tal analise foi feita
com base nas politicas contabeis da Companhia e na avaliagdo da situac¢do financeiras dos credores no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

(ii) Redugao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

A Companhia e suas controladas avaliaram os indicativos de desvalorizacdo de ativos decorrentes da
pandemia e concluiram que ndo hd indicativos de mudanca no valor recuperdvel de seus ativos
imobilizados e intangiveis.

(iii) Cumprimento de obrigag6es assumidas com clientes e fornecedores

As controladas da Companhia avaliaram seus principais contratos de fornecimento e suprimento, junto a
clientes e fornecedores, respectivamente, e concluiu que, apesar dos impactos causados pela pandemia,
as obrigacOes contratuais foram cumpridas e, portanto, nesse momento ndo hd evidéncias ou
formalizagGes de insolvéncia ou falta de liquidez dos contratos.

Por fim, até o presente momento, a Companhia e suas controladas informam que ndo tiveram impactos materiais
em suas operagdes por conta do COVID-19.

Crise hidrica no Brasil

A Administragdo da Companhia tem acompanhado o tema envolvendo a crise hidrica vivida pelo Brasil
atualmente e que tem impactado de forma significativa os niveis dos reservatdrios das usinas hidrelétricas do
pais trazendo, consequentemente, impactos nos precos de energia de mercado sentido pelos consumidores de
energia. A Companhia avaliou o tema e até o momento nao identificou nenhum efeito relevante que pudesse
afetar os contratos que possui com suas contrapartes, nem qualquer obrigacdo presente como resultado do
evento da crise hidrica, que justificasse o reconhecimento de provisGes que pudessem ser necessarias para cobrir
obrigacdes.

Reestruturagdo societaria decorrente das Operagées VTRM e CESP:
Em 18 de outubro de 2021, a controladora da VGE, Votorantim S.A. e o Canada Pension Plan Investment Board
(“CPP Investments”) anunciaram a intencdo de consolidar ativos de energia no Brasil, que terd agdes listadas no

Novo Mercado da B3.

A consolidagdo pretende acontecer principalmente por duas transagdes principais, transagdo CESP e transagao
VTRM, e compreendera diversas etapas, abaixo, detalhamos os passos que ja ocorreram ao longo de 2021;

A seguir, um quadro ilustrativo de como se dara esta transagdo de reestruturacdo societaria:
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\ Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estrutura Atual Estrutura Pés-Transagao
Acordo de Acionistas
VOTORANTIM [ )
Free Float
VOTORANTIM Flnvestments Atual da CESP
Acordo de Acionistas
oty Plostements |
Nova
NOVO
VTRM MERCADO
50% BMEFBOVESPA
Free Float 100%
VTRM Atual da CESP
40% 60% ‘
Ativosda
Ativosda
czsp U, = e
NIVEL 1 C$P VTRM
BM&FBOVESPA Energla

Transacao VTRM:
Criacdo do Comité independente da CESP

Em 21 de outubro de 2021, o Conselho de Administracao da CESP a aprovou a criagdo de Comité especial
independente (“Comité”) que, observadas as orientagdes previstas no Parecer de Orientagdo da Comissao de
Valores Mobilidrios n2 35, tem por fungdo negociar a operacdo de reorganizacado societdria proposta de forma
ndo vinculante pela Votorantim S.A. e pelo Canada Investment para a incorporacdo da totalidade das acdes de
emissdo da CESP pela VTRM.

O Comité é composto por: (a) um administrador escolhido pela maioria do conselho de administragdo; (b) um
conselheiro eleito pelos acionistas ndo-controladores; e (c) um terceiro, administrador ou ndo, escolhido em
conjunto pelos outros dois membros. As deliberagdes ja emitidas pelo Comité, estdo descritas na nota explicativa
26 — Eventos subsequentes.

Abertura de Capital da VTRM e Listagem no Novo Mercado

Em 10 de dezembro de 2021, a VTRM, submeteu pedido de registro de companhia aberta categoria “A” perante
a CVM (“Abertura de Capital”) e de listagem no Novo Mercado da B3 (“Listagem no Novo Mercado”), observado
gue a efetiva listagem e negociacdo de a¢des da “Nova VTRM” no Novo Mercado dependerd da conclusao da
Transagdo CESP.

Proposta de incorporagao de Agoes da CESP pela VTRM

De modo a permitir que os acionistas minoritarios da CESP participem da “Nova VTRM”, foi apresentado ao
Comité especial independente, uma proposta para incorporacado de a¢des, com a intencdo de incorporacdo da
totalidade das agdes de emissao da CESP pela VTRM, e consequente atribui¢cdao, aos demais acionistas da CESP,
dessas novas agoes.

Aprovacgoes

A reorganizacdo societaria ndo esta sujeita a aprovacdo de nenhuma outra autoridade governamental, quer no
Brasil, quer no exterior, com excec¢do da aprovacao prévia do Conselho administrativo de defesa econémica
(“CADE”), a qual foi obtida em 09 de dezembro de 2021, e das autoridades antitruste da Unido Europeia e
Turquia, as quais foram divulgadas na Nota 26 — Eventos subsequentes.

17 de 53



N\ \
DocuSign Envelope ID: 1DB7DDC3-D7BB-4115-8721-350B536DA3E3

(v)

2.1

(a)

(b)

2.2

23

24

\ Votorantim Geragio de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demais etapas da transagao
Os préximos passos da transagao sao os seguintes:
(a) Incorporacdo reversa VGE — ja consumado. Vide nota explicativa 26 de Eventos Subsequentes.
(b) Aporte de capital CPP Investments — ja consumado. Vide nota explicativa 26 de Eventos Subsequentes.

(c) Resgate de Ac¢des Preferenciais da CESP.

Apresentac¢ao das demonstragées financeiras e resumo das praticas contabeis
Declarag¢do de Conformidade
Demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as normas internacionais de Relatdrio Financeiro (International Financial Reporting Standards (“IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”)), interpretagdes “IFRIC” e conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, todas vigentes em 31 de dezembro de 2021, o que inclui os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e evidenciam todas as informacGes relevantes
proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
Administragdo na sua gestao.

Aprovagao das demonstragdes financeiras

A emissdo destas demonstracgdes financeiras foi aprovada pela Administracdo em 07 de margo de 2022.

Base de apresentagdo

Considerando a reestruturagdo societdria mencionada na nota explicativa 1.1.3 (c), a preparagao das
demonstragdes financeiras considerou o custo histérico como base de valor, e no caso de certos ativos e passivos
financeiros, ajustes para refletir a mensuragdo ao valor justo, mesmo considerando que a Companhia foi
incorporada pela VTRM em 03 de fevereiro de 2022.

As demonstragOes financeiras requerem o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de
julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicagdo de suas praticas contdbeis. As
areas que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.4
abaixo.

Moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes financeiras

A moeda funcional e de apresentacdo da Companhia é o Real (“RS).

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Com base em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com relagdo ao futuro. Por definigao,
as estimativas e julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histdrica e em

outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. As
revisGes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.
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Notas explicativas
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A controlada Votener revisou as premissas utilizadas no calculo do valor justo de seus contratos futuros de
energia e concluiu como apropriada a mensuragao integral, a partir de junho de 2021, de toda a sua carteira de
contratos anteriormente limitada ao horizonte de 36 meses, tomando como base (i) os precos contratuais
estabelecidos nas operagdes de compra e venda e (ii) os precos de mercado para mensuracdo da sua exposicao,
ambos descontados a valor presente pela curva futura do cupom do IPCA do periodo.

Esta mudanca objetivou refletir a experiéncia adquirida pela Administracdo da controlada no processo de
mensuracdo de valor justo de contratos futuros de energia e resultou em um impacto negativo de RS 55.376 na
mensurac¢do desses contratos, que foi reconhecido em junho de 2021 na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas”.

As demais premissas utilizadas no calculo do valor justo desses contratos ndo sofreram modificacdes.

As estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam risco significativo, com probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas:

Nota Estimativa e julgamentos significativos

6 Contas a receber de clientes

8 Contratos futuros de energia

11 Intangivel

14 Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

il Provisdes
Consolidagao
A Companbhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando estd exposta ou tem
direito a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades
relevantes da investida.
Controladas
As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia.
Transacdes, saldos e ganhos ndo realizados em transa¢des entre controladas da Companhia sdao eliminados. Na
aquisicdo, as politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando necessario, para assegurar a consisténcia
com as politicas adotadas pela Companbhia.
Coligadas e controladas em conjunto
Os investimentos em coligadas e controladas em conjunto sdo contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo e incluem o agio identificado na aquisicao,

liqguido de qualquer eventual perda acumulada por impairment.

Os ganhos e as perdas de dilui¢do, ocorridos em participagdes em coligadas, sdo reconhecidos na demonstragdo
do resultado.

Atualmente a Companhia possui participagdo de 50% na controlada em conjunto VTRM, 66,67% na coligada CBA
Energia e Participagdes S.A., 66,67% na coligada Pollarix S.A., 50% na coligada Pinheiro Machado e indiretamente
50% na coligada Way2 Servigos de Tecnologia S.A. as quais estdo reconhecidas pela equivaléncia patrimonial e
ndo sdo incluidas no Consolidado.
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Notas explicativas
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\\

Empresas controladas incluidas na consolidagdo das demonstragoes financeiras

Percentual do
capital total e votante

Localizacao da
2021 sede

100%

2020
100%
100%
100%
100%

Atividade principal
Comercializacdo de energia elétrica
Prestac@o de servicos

Holding

Holding

S&o Paulo - Brasil
Séo Paulo - Brasil
Séao Paulo - Brasil
Séo Paulo - Brasil

Votener -Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda. (i)
SF Fifty Six Participacdes Societaria Ltda. (i)

SF Ninety Five Participagdes Societérias S.A. (i)

As empresas descritas acima, foram a base para a redugao de capital social da Companhia, conforme evidenciado
na Nota 9.

Reapresentagdo espontanea de saldos comparativos

Com o intuito de melhor apresentacdo das informacgdes contabeis, os saldos comparativos do balango
patrimonial estdo sendo reapresentados, de forma espontanea. A Companhia optou por apresentar os saldos
ativos e passivos dos seus contratos de futuros de energia, onde estes estavam sendo apresentados de forma
liguida no balanco patrimonial, adicionalmente realizamos as reclassificacdes entre linhas no passivo nao
circulante, sem efeito no saldo final, com a finalidade de melhor apresentacdo das informacGes. Estas alteracGes
ndo afetaram as demonstracdes do fluxo de caixa, demonstra¢des do resultado, demonstracGes do resultado
abrangente e demonstracdo de mutagdes do patriménio liquido.

O quadro abaixo demostra as alteragdes efetuadas:

Consolidado
2020
Apresentado Reclassificagbes Reapresentado
Ativo
Circulante
Contratos futuros de energia 49.293 604.503 653.796
N&o circulante
Contratos futuros de energia 8.602 1.224.311 1.232.913
57.895 1.828.814 1.886.709
Consolidado
2020
Apresentado Reclassificagcoes Reapresentado
Passivo
Circulante
Contratos futuros de energia - 604.503 604.503
N&o circulante
Provisdes 1.268 45 1.313
Incentivos de longo prazo - 19.917 19.917
Outros passivos 20.915 (19.962) 953
Contratos futuros de energia - 1.224.311 1.224.311
22.183 1.828.814 1.850.997

Novas normas, alteragGes e interpretagées de normas emitidas pelo CPC e IASB

Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas

As seguintes alteragdes de normas emitidas pelo IASB foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado

em 1 de janeiro de 2021:

(i) Classificagdo de passivos entre circulante e ndo circulante: alteracdes ao IAS 1 / CPC 26 “Apresentagdo

das Demonstragdes Contdbeis”;
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(ii)

(i)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

Adoc3o inicial do IFRS em subsidiarias: alteracdes ao IFRS 1 / CPC 37 “Adogéo inicial das normas
internacionais de contabilidade”;

Custos de empréstimos no teste de desreconhecimento de passivos financeiros: alteracées ao IFRS 9 /
CPC 48 “Instrumentos financeiros”;

Incentivos em arrendamentos: alteragdes ao IFRS 16 / CPC 06 “Arrendamentos”

Custo no cumprimento de contratos onerosos: alteracdes ao IAS 37 / CPC 25 “ProvisBes, passivos
contingentes e ativos contingentes;

Concessdes relacionadas ao COVID-19: alteragGes ao IFRS 17 “Contratos de seguro”;

Reforma das IBORs (Interbank Offered Rate): alteracbes ao IFRS 9 / CPC 48 “Instrumentos financeiros”,
IAS 39 / CPC 38 “Instrumentos financeiros — reconhecimento e mensuracgdo, IFRS 7 / CPC 40 “Instrumentos
financeiros: evidenciag¢do”, IFRS 4 / CPC 11 “Contratos de seguro” e IFRS 16 / CPC 06 “Arrendamentos”.

A Companhia e suas controladas analisaram as emendas as normas contdbeis mencionadas acima e nao
identificaram impactos em suas politicas operacionais e contabeis.

Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis ainda ndo adotadas pela Companhia e suas
controladas

As seguintes alteracOes de normas emitidas pelo IASB serdo adotadas pela primeira vez em exercicios iniciados
apo6s 12 de janeiro de 2022:

(i)

Revisdo de pronunciamentos técnicos pelo comité de pronunciamentos contdbeis, n® 19/2021 com
alteragdes nos Pronunciamentos Técnicos: CPC 37 (R1) / IFRS 1 - Adogdo Inicial das Normas Internacionais
de Contabilidade, CPC 48 / IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, CPC 27 / 1AS 16 - Ativo Imobilizado, CPC 25
/ IAS 37 - ProvisBes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 15 (R1) / IFRS 3 - Combinagdo de
Negdcios, em decorréncia das alteracGes anuais relativas ao ciclo de melhorias 2018-2020; Ativo
Imobilizado — vendas antes do uso pretendido; Contrato Oneroso - custos de cumprimento de contrato;
e Referéncias a Estrutura Conceitual.

A Companhia e suas controladas analisaram as emendas as normas contdbeis mencionadas acima e nao
identificaram impactos em suas politicas operacionais e contabeis a serem adotados retrospectivamente ou no
inicio do exercicio de 2022

Informagdes suplementares, segmentos de negdcios

A Companbhia divulga informacgdes financeiras por segmentos operacionais, utilizados para tomada de deciséo,
0s quais sdo segregados pelas seguintes linhas de areas de atuacdo:

1. Comercializagdo;
2. Holding e prestagao de servigos;
3. Geragao.

As informacdes a seguir referem-se a abertura da VGE por segmentos de negdcio e consideram as eliminagGes
de saldos e transagGes entre as empresas do mesmo segmento, antes: (i) das elimina¢des entre os segmentos
de negdcio; e (ii) das eliminagGes dos investimentos mantidos pela holding.
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Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Dividendos a receber
Contratos futuros de energia
Outros ativos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Tributos a recuperar
Contratos futuros de energia
Outros ativos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Direito de uso sobre contratos de arrendamentos

Total do ativo

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Incentivos de longo prazo
Tributos a recolher
Dividendos a pagar
Contratos futuros de energia
Arrendamentos
Outros passivos

N&o circulante
Provisdes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Incentivos de longo prazo
Contratos futuros de energia
Outros passivos

Total do passivo
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido
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Balango patrimonial — Segmentado de negécio

2021
Holdings e

Geracéao Comercializacéo prestacéo de servigos Eliminacdes Consolidado
- 33.035 46.286 - 79.321

- 379.198 1.104 - 380.302

- 26.290 3.047 - 29.337

- 72.272 - 72.272

- 844.826 - - 844.826

- 2.602 1.894 - 4.496

- 1.285.951 124.603 - 1.410.554

- 815 - - 815

- 2.962.078 - - 2.962.078

- 5 51 - 56

- 2.962.898 Bl - 2.962.949
3.380.403 41.937 126.390 (126.390) 3.422.340
- 32.516 625 - 33.141

- 1.790 213 - 2.003

- 391 1.967 - 2.358
3.380.403 3.039.532 129.246 (126.390) 6.422.791
3.380.403 4.325.483 253.849 (126.390) 7.833.345
2021

Holdings e

Geragao Comercializagdo  prestacéo de servigos Eliminagdes Consolidado
- 374.420 2272 - 376.692

- 12.835 8.121 - 20.956

- 3.927 2.085 - 6.012

- 8.156 1.127 - 9.283

- - 74.341 - 74.341

- 767.493 - - 767.493

- 377 2.081 - 2.458

- 9.487 31 - 9.518

- 1.176.695 90.058 - 1.266.753

- 1.904 - - 1.904

- 11.124 40.450 - 51.574

- 15.223 8.722 - 23.945

- 2.992.417 - - 2.992.417

- 1.730 - - 1.730

- 3.022.398 49.172 - 3.071.570

- 4.199.093 139.230 - 4.338.323
3.380.403 126.390 114.619 (126.390) 3.495.022
3.380.403 4.325.483 253.849 (126.390) 7.833.345
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2020
Holdings e
Geragio Comercializagdo prestacio de servicos  Eliminagbes Consolidado
Ativa
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa - 67.362 162.107 - 229 469
Contas a receber de clientes - 396.925 3134 (13) 400.046
Tributos a recuperar - 5.232 1.954 - 7.186
Dividendos a receber - - 174.041 174.041
Contratos futuros de energia - 653796 - - 653.796
Outros ativos = 606 88 = 1.495
- 1.123.921 342125 (13) 1.466.033
N30 circulante
Realizavel a longo prazo
Tributos a recuperar - 430 - - 430
Contratos futuros de energia - 1.232.913 - - 1232913
Outros ativos - - 244 - 244
- 1.233.343 244 1.233.587
Investimentos 2.999.756 - 145.109 (145.107) 2.999.758
Imobilizado - 33.012 505 - 33.517
Intangivel - 2419 946 - 3.365
Crireito de uso sobre contratos de arrendamentos - 1554 3.782 - 5.336
2.999.756 36.985 150.342 (145.107}) 3.041.976
Total do ativo 2.999.756 2.394.249 492.711 (145.120) 5.741.596
2020
Holdings e
Geragao Comercializagio prestagdo de servigos  Eliminagbes Consolidado
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores - 372106 3494 - 375.600
Salarios e encargos sociais - 15.188 11.957 - 27145
Tributos a recolher - 7.623 1216 - 5839
Dividendos a pagar - - 100.941 - 100841
Contratos futuros de energia - 604.503 - - 604.503
Arrendamentos - 1.401 1.699 - 3.100
Outros passivos - 8.468 143 - 8611
- 1.009.289 119.450 - 1.128.739
M3o circulante
Provises - 1.313 - - 1.313
Imposto de renda e contribuico social diferidos - 6.805 41220 - 43.025
Arrendamentos = 277 2220 = 24497
Incentivos de longo prazo - 12.915 7.002 - 19.917
Contratos futuros de energia - 1.224 311 - - 1.224 311
Cutros passivos - 867 99 (13) 953
- 1.246.458 50.541 {13) 1.297.016
Total do passivo - 2255777 169.991 (13) 2425755
Total do patrimdnio liquido 2.999.756 138.472 322720 (145.107) 3.315.841
Total do passivo e patrimdnio liguido 2999756 2394 248 492711 (145.120) 5741596
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Demonstragao do resultado — Segmentado de negdcio

Receita liquida da venda de energia e dos senvicos prestados

Custo de compra de energia e operacdo
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Qutras despesas operacionais, liguidas

Prejuizo operacional antes das participagbes
societarias e do resultado financeiro

Resultado de participagbes societarias
Equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucros (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuigéo social

Imposto de renda e contribuigdo social
Correntes

Diferidos

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Receita liquida da venda de energia e dos senvigos prestados

Custo de compra de energia e operacdo
Lucro bruto

Despesas operacionais
Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro (prejuizo) operacional antes das participagtes

societarias e do resultado financeiro

Resultado de participagbes societarias
Equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuigéo social

Imposto de renda e contribuigdo social
Correntes

Diferidos

Lucro liguido (prejuizo) do exercicio
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2021

Holdings e

prestagéo de
Geragio Comercializagdo SEeMVigos Eliminagbes Consolidado
B 3.971.902 42976 5 4.014.878
- (3.924.747) (35.089) - (3.959.836)
47.155 7.887 = 55.042
- (22.229) - (120.082)
= (567) = (10.819)
(22.796) (130.901)
= (60.950} (14.909) = (75.859)
271.159 (2.898) (72.380) 72.082 267.963
271.159 (2.898) (72.380) 72.082 267.963
Z 10.849 3.663 = 14.512
- (19.690) (964) - (20.654)
= (8.841) 2.699 = (6.142)
271.159 (72.689) (84.590) 72.082 185.962
- (4) (641) - (645)
= 611 770 = 1.381
271.159 (72.082) (84.461) 72.082 186.698
2020

Holdings e

prestagéo de
Geragao Comercializagéo SEMViGos Eliminagbes Consolidado
= 3.548.005 0.228 = 3.588.233
- (3.537.946) (32.933) - (3.570.879)
= 10.059 = 17.354
- (87.877) (13.386) - (101.263)
= 83.952 {157) = 83.795
(3.925) (13.543) (17.468)
- 6.134 (6.248) - (114)
452.996 (489) (23.451) 23.451 452.507
452.996 (489) (23.451) 23.451 452507
= 9.844 2470 = 12.314
- (18.235) (1.273) - (19.508)
= (8.391) 1.197 = (7.194)
452.996 (2.746) (28.502) 23.451 445199
- (370) (800) - (1.170)
z (20.335) 1318 = (19.016)
452.996 (23.451) (27.983) 23.451 425.013
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(c) Informagdes suplementares EBITDA ajustado por segmento de negdcio (ndo auditado)

2021
Holdings e prestacao

Geracgéo Comercializagéo Servicos Eliminagdes Consolidado

Resultado do exercicio 271.159 (72.082) (84.461) 72.082 186.698
Imposto de renda e contribuic&o social - (607) (129) - (736)
Resultado antes dos impostos 271.159 (72.689) (84.590) 72.082 185.962
Equivaléncia patrimonial (271.159) 2.898 72.380 (72.082) (267.963)
Resultado financeiro, liquido - 8.841 (2.699) - 6.142
Depreciacéo e amortizacao - 3.115 1.873 - 4.988
EBITDA - (57.835) (13.036) - (70.871)

ltens excepcionais:
Dividendos recebidos 131.119 - 468 - 131.587
EBITDA ajustado 131.119 (57.835) (12.568) - 60.716
2020
Holdings e prestacao

Geragéo Comercializagéo Servicos Eliminagdes Consolidado

Resultado do exercicio 452.996 (23.451) (27.983) 23.451 425.013
Imposto de renda e contribuicéo social - 20.705 (519) - 20.186
Resultado antes dos impostos 452.996 (2.746) (28.502) 23.451 445.199
Equivaléncia patrimonial (452.996) 489 23.451 (23.451) (452.507)
Resultado financeiro, liquido - 8.391 (2.197) - 7.194
Depreciacdo e amortizacao - 3.432 1.871 - 5.303
EBITDA - 9.566 (4.377) 5.189

ltens excepcionais:
Dividendos recebidos 38.798 - - - 38.798
EBITDA ajustado 38.798 9.566 (4.377) 43.987
5 Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil
Incluem o caixa, os depdsitos bancdrios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos vencimentos
originais sdo inferiores a trés meses, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e

que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes
bancarias e titulos publicos ou de instituicdes financeiras, indexados a taxa de depdsito interbancario.

As aplicagdes financeiras possuem taxa média de remunerac¢do entre 100,29% e 100,50% do CDI.

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Moeda nacional
Caixa e bancos 78 100 283 377
Certificados de Depdsitos Bancarios — CDBs 6.656 119.703 8.211 164.436
Quotas de fundos de investimentos 39.552 40.021 70.827 64.656
46.286 159.824 79.321 229.469

As quotas de fundo de investimento pertencem a um fundo exclusivo do Grupo Votorantim. As operagdes sao
compostas substancialmente por certificados de depdsitos bancarios, operagdes compromissadas e titulos
publicos.
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Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Quotas de fundos de investimento
Operagdes compromissadas 24.185 36.007 43.308 58.152
Titulos publicos 15.367 - 27.519 -
Certificados de Depdsitos Bancarios — CDBs - 4.014 - 6.504
39.552 40.021 70.827 64.656

Qualidade de créditos dos ativos financeiros

A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operagdes de caixa e
equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado

Rating local Rating local

2021 2020 2021 2020

Caixa e equivalentes de caixa

AAA 46.283 96.456 79.273 123.215
AA+ - 63.361 - 106.237
AA 3 7 48 14
AA- - - - 3
46.286 159.824 79.321 229.469

Os ratings decorrentes de classificacdo interna foram extraidos de agéncias de rating (Standard & Poor’s,
Moody'’s e Fitch Ratings). Para apresentacdo foi considerado o padrdo de nomenclatura das mesmas.

Contas a receber de clientes
Politica contabil

Correspondem aos valores originados pela transacdo de comercializacdo de energia elétrica e prestacdo de
servico no curso normal das atividades da Companhia e suas controladas. S3o inicialmente reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros
efetiva menos as perdas esperadas.

Clientes nacionais e partes relacionadas: representados, por contas a receber negociados pela Companhia e
suas controladas no ambiente de comercializag¢do livre. Normalmente, possuem prazo de recebimento entre 45
e 60 dias.

Créditos a receber com a CCEE: decorrem do mecanismo de fechamento de posicdo energética na CCEE, que
ajusta as receitas e custo apurados mensalmente por meio das exposicGes energéticas (diferenca entre volume
comprado e vendido), podendo representar um valor a receber ou a pagar. De acordo com as regras da CCEE,
esses valores geralmente sdo liquidados entre 45 e 60 dias.

As garantias sobre as vendas de energia no mercado de curto prazo sdao determinadas de acordo com as regras
de mercado estabelecidas pela CCEE e ANEEL.

No caso das vendas no mercado livre, apds o vencimento, ha a incidéncia de multa sobre o valor das faturas em

atraso, corrigidas monetariamente pela variagdo do IPCA ou IGP-M (dependendo do tipo de contrato) desde a
referida data de vencimento até a data do efetivo pagamento, incluindo também juros de mora.
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Composi¢ao

Controladora Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020

Clientes nacionais - - 260.358 318.101
Créditos a receber com a CCEE - - 290
Partes relacionadas 16 1.104 3.131 119.944 83.653
1.104 3.131 380.302 402.044

Perda de crédito esperada - - - (1.998)
1.104 3.131 380.302 400.046

Vencimentos de contas a receber

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Avencer 27 2.329 375.399 397.920
Vencidos até 3 meses 1.037 666 2.654 1.278
Vencidos entre 3 a 6 meses 40 - 329 447
Vencidos acima de 6 meses - 136 1.920 2.399
1.104 3.131 380.302 402.044

Qualidade dos créditos de contas a receber a vencer

A qualidade dos riscos de crédito é definida conforme modelos estatisticos internos de risk scoring, dentro dos
padrdes de risco aceitaveis pela Companhia.

Risco médio - clientes onde ndo é possivel fazer uma avaliacdo de crédito satisfatéria, porém com alto vinculo
regulatério e liquidagdo ao mercado de curto prazo (CCEE).

Risco baixo - clientes com uma avaliacdo de crédito satisfatéria dentro dos limites definidos pela politica
aprovada pela Administragdao da Companhia.

Consolidado

2021 2020
Risco médio - 290
Risco baixo 375.399 397.630
375.399 397.920

Os valores citados acima referem-se a itens de clientes nacionais e partes relacionadas, ndo vencidos e nao
provisionados como perdas esperadas.

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
PIS e COFINS a recuperar (i) - - 15.520 4.772
IRPJ e CSLL a recuperar (i) 2.348 917 12.967 1.552
ICMS a recuperar - - 815 430
Outros 699 726 850 862
3.047 1.643 30.152 7.616
Circulante 3.047 1.643 29.337 7.186
N&o circulante - - 815 430
3.047 1.643 30.152 7.616
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(i) O saldo consolidado refere-se substancialmente ao éxito da Votener, em agdo judicial que reconheceu
a inexigibilidade de inclusdo de ICMS na base de calculo do tributo de PIS e COFINS sobre contratos de
intermediac3o de energia no montante de RS 10.775.

(ii) O saldo consolidado refere-se, substancialmente, ao fato da Votener ter tido lucro tributdvel até o més
de julho de 2021, e consequentemente ter realizado o recolhimento de tais tributos de forma antecipada,
conforme estimativas mensais.

Contratos futuros de energia
Politica contabil

A controlada da Companhia realiza operag¢des de comercializagao, sendo essas transacionadas em mercado ativo
e atendem a definicdo de instrumentos financeiros, devido ao fato de que sdo liquidadas em energia, e
prontamente conversiveis em dinheiro. Tais contratos sdo contabilizados no balango patrimonial pelo valor justo,
na data em que sdo celebrados, e reavaliados a valor justo na data do balango, com contrapartida no resultado
operacional.

O valor justo desses instrumentos financeiros é estimado com base, em parte, nas cotacdes de precos publicadas
em mercados ativos, na medida em que tais dados observdveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de
técnicas de avaliacdo, que consideram: precos estabelecidos nas operacdes de compra e venda e preco de
mercado projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses
contratos difere do preco da transagdo, um ganho ou perda de valor justo é reconhecido em Outras receitas
(despesas) operacionais, liquidas.

As operacdes realizadas pela controlada Votener no ACL foram reconhecidas pelo seu valor justo na data de
fechamento dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, conforme mencionado na Nota 2.4.

No final do exercicio de 2021, a realiza¢do do valor justo dessas operacGes, decorrente de liquidacdo fisica dos
contratos de compra e venda de energia, resultou em perda de RS 24.175 (perda de RS 10.668 no exercicio de
2020) e o efeito da marcac¢do a mercado dos contratos de energia, resultou em ganho de RS 13.274 (ganho de
RS 93.637 no exercicio de 2020). Esses valores foram contabilizados na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas” (Nota 20).

Consolidado

2021 2020
Ativo Passivo Total Ativo Passivo Total
Circulante 844.826 (767.493) 77.333 653.796 (604.503) 49.293
N&o circulante 2.962.078 (2.992.417) (30.339) 1.232.913 (1.224.311) 8.602
3.806.904 (3.759.910) 46.994 1.886.709 (1.828.814) 57.895
2021 2020
Saldo liquido inicial do exercicio 57.895 (25.074)
Realizacéo (24.175) (10.668)
Marcacgé&o a mercado dos contratos de energia (i) 13.274 93.637
Saldo liquido final do exercicio 46.994 57.895
(i) Inclui o impacto negativo de RS 55.376 correspondente a mudanca de premissa na mensuracdo de valor

justo de contratos futuros de energia, conforme mencionado na nota 2.4.
Investimentos
Politica contabil

As demonstragdes financeiras refletem os ativos, passivos e transagGes da Controladora e suas controladas
diretas e indiretas ("subsidiarias"). As subsidiarias sdo consolidadas quando a Companhia esta exposta ou tem
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direitos sobre retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de direcionar as
atividades significativas da investida. Os saldos e as transagles entre empresas, que incluem lucros ndo
realizados, sdo eliminados.

Os investimentos em entidades controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial (MEP) a
partir da data em que elas se tornam sua controlada.

Impairment de investimentos (agio)

Os investimentos sdo testados anualmente para verificacdo de provaveis perdas (impairment) e contabilizados
pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment, que ndo sao revertidas. O valor do
investimento é alocado as UGCs para fins de teste de impairment. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, foi concluida a revisdao da mensurac¢do do valor recuperdvel dos ativos, com base nas premissas detalhadas
abaixo, e ndo foram identificados indicativos de impairment.

Premissas utilizadas no teste de impairment — Agio CBA Energia Participacdes S.A. e Pollarix S.A.

Os ativos que tém vida util indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e sao testados anualmente
ou sempre que houver indicativo de deterioracdo ou perda do valor contabil para identificar eventual
necessidade de redugdo ao valor recuperavel (impairment).

A Companhia e suas controladas avaliam pelo menos anualmente a recuperabilidade do valor contabil do
segmento operacional das UGCs, as quais sdo segregadas por usinas. O processo de estimar esses valores envolve
o uso de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa futuros que representam a melhor
estimativa da Companhia e de suas controladas.

A Administracdao da Companhia determinou a margem bruta orcada com base no desempenho passado e nas
suas expectativas de desenvolvimento do mercado.

Os cdlculos do valor em uso tém como premissas as projecées de fluxo de caixa, antes do calculo do imposto de
renda e da contribuicdo social, e como base os orgamentos financeiros aprovados pela Administragao para o
periodo projetado para os proximos cinco anos. Os valores referentes aos fluxos de caixa, para o periodo
excedente aos cinco anos, foram extrapolados com base nas taxas de crescimento estimadas. A taxa de
crescimento ndo ultrapassa a média de longo prazo para o setor.

Em relacdo as premissas, os precos utilizados nos fluxos de caixa descontados foram baseados na curva de pregos
divulgada pela “Dcide” (empresa dedicada ao desenvolvimento de solugdes de informagdo, processamento e
modelagem quantitativa para o setor de energia elétrica). A taxa de desconto aplicada no teste de impairment
corresponde ao custo médio ponderado de capital da Companhia pré-impostos e reflete os riscos especificos
relacionados com o segmento operacional ou com a UGC que estiver sendo testada. Considerou-se taxa de
desconto em termos nominais, com efeitos inflacionarios, calculada com base na metodologia do WACC de 7,96
% a.a. para CBA Energia Participag¢des S.A., e Pollarix S.A. 5,97% a.a. As UGCs testadas foram:

Baesa — Energética Barra Grande S.A. (CBA Energia Participagdes S.A.)
Enercan — Campos Novos Energia S.A. (CBA Energia ParticipacGes S.A.)
L.D.Q.S.P.E. Empreendimentos e Participa¢Oes Ltda. (Pollarix S.A.)
L.D.O.S.P.E. Empreendimentos e Participa¢des Ltda. (Pollarix S.A.)
L.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participa¢des Ltda. (Pollarix S.A.)

A Administracdo ndo identificou indicativos de impairment para os agios por expectativa de rentabilidade futura.
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Composi¢ao

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Controladas
Votener -Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. (i)
SF Fifty Six Participagdes Societéaria Ltda (i)
SF Ninety Five Participa¢des Societarias S.A. (i)

Coligadas
CBA Energia Participages S.A. (i)
Pollarix S.A. (iii)
Pinheiro Machado Participacdes S.A. (vi)

Joint venture
VTRM Energia Participagfes S.A. (V)

Agios
CBA Energia Participacdes S.A.
Pollarix S.A.
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Controladora

Resultado de equivaléncia

Informagdes Em 31 de dezembro de 2021 patrimonial Saldo
Lucro liquido Percentual de Percentual de
Patriménio (prejuizo) do participacéo total participacao
liquido exercicio (%) votante (%) 2021 2020 2021 2020
126.390 (72.082) 100,00 100,00 (72.082) (23.451) 126.391 138.472
3.874 1.679 - - 1.006 1.907 - 2.210
- - - - - - - 50
- - - - - - 1
317.886 137.874 66,67 - 94.788 47.968 214.985 176.885
353.284 211.398 66,67 - 150.993 96.831 245.130 199.424
23.729 (597) 50,00 - (298) - 11.865 -
4.457.724 59.170 50,00 50,00 25.378 308.197 2.361.040 2.076.064
- - 316.248 316.248
- 231.135 231.135
199.785 431.452 3.506.794 3.140.489
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Consolidado
Resultado de equivaléncia
Informag6es Em 31 de dezembro de 2021 patrimonial Saldo
Lucro liquido Percentual de Percentual de
Patriménio (prejuizo) do participacao total participacao
liquido exercicio (%) votante (%) 2021 2020 2021 2020
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Coligadas
CBA Energia Participacées S.A. (ii) 317.886 137.874 66,67 = 94.788 47.968 214.985 176.885
Pollarix S.A. (iii) 353.284 211.398 66,67 - 150.993 96.831 245.130 199.424
Joint venture
VTRM Energia Participagfes S.A. (V) 4.457.724 59.170 50,00 50,00 25.378 308.197 2.361.040 2.076.064
Pinheiro Machado ParticipagGes S.A. (V) 23.729 (597) 50,00 50,00 (298) - 11.865 -
WAY2 Servigos de Tecnologia Ltda. (vi) e (vii) 9.488 (4.539) 50,00 50,00 (2.898) - 19.045 -
Outros investimentos - (489) - 2
Agios
CBA Energia Participacdes S.A. - - 316.248 316.248
Pollarix S.A. - - 2L gL 231.135
WAY2 Servicos de Tecnologia S.A. - - 22.892
267.963 452.507 3.422.340 2.999.758
(i) Os saldos de Patrimonio Liquido e Resultado apresentados, referem-se aos saldos de 31 de dezembro de 2021, os nimeros reconhecidos, dadas as devidas proporgdes de participagao,

nao conciliam com tais dados, pois foi realizado o reconhecimento da equivaléncia patrimonial das coligadas, até a data base de 30 de setembro de 2021, data em que foi realizada a redugdo
de capital da empresa e transferéncia de controle (Nota 1.1.2 (d)).

(ii) O resultado de equivaléncia patrimonial e investimento registrado na Companhia ndo conciliam com o percentual correspondente a participagdo societaria em 31 de dezembro de
2021, devido ao célculo de equivaléncia patrimonial considerar a desproporcionalidade dos dividendos, conforme o art. 52, pardgrafo 22 do estatuto social da CBA Energia, que determina o
pagamento de dividendos 10% superior para as a¢des preferenciais. A Companhia possui apenas agdes preferenciais dessa coligada, portanto, ndo hda percentual de participagdo votante.
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(iii) O resultado de equivaléncia patrimonial e investimento registrado na Companhia ndo conciliam com o percentual
correspondente a participacdo societdria em 31 de dezembro de 2021, devido ao calculo de equivaléncia patrimonial
considerar a desproporcionalidade dos dividendos, conforme o art. 52, Paragrafo 32 do Estatuto Social da Pollarix, que
determina o pagamento de dividendos 25% superior para as a¢coes preferenciais e decorrente do aporte de investimento.
A Companhia possui apenas a¢des preferenciais dessa coligada, portanto, ndo ha percentual de participagdo votante.

(iv) O montante de equivaléncia demonstrado na Pinheiro Machado refere-se somente ao més de dezembro de 2021,
pois foi realizado o aporte de capital e a transferéncia de controle nesta mesma data, resultando na aquisicao de
participacdo de 50% das ac¢des.

(v) O investimento VTRM, em 31 de dezembro de 2021, ndo concilia com o patrimonio liquido da investida por
considerar o montante de RS 132.175 registrado quando do ganho pelo ajuste a valor justo na desconsolidagdo da VTRM.
A amortizacdo do valor justo tem impacto negativo no montante de RS 4.208 no resultado do exercicio.

(vi) A composicdo do saldo de investimento possui a adi¢do de RS 14.301 referente parcela do agio alocado e estd
sendo amortizado pelo prazo de 146 meses.

(vii) A composicio do saldo de equivaléncia patrimonial, é proporcional a data de aquisicio da empresa e possui a adi¢do
de RS 198 referente a amortizacdo do &gio alocado.

(b) Movimentagao

Controladora Consolidado
Nota 2021 2020 2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 3.140.489 3.124.955 2.999.758 3.011.730
Equivaléncia patrimonial 199.785 431.452 267.963 452.507
Dividendos deliberados
L.C.G.S.P.E Empreendimentos e Participacdes Ltda. 1.1.2 (b) (15) (1.605) - -
CBA Energia Participacfes S.A. 1.1.2 (b) (34.173) (8.875) (34.173) (8.875)
Pollarix S.A. 1.1.2 (b) (69.429) (25.910) (69.429) (25.910)
Dividendos obrigatdrios deliberados
CBA Energia Participacdes S.A. 1.1.2 (b) (22.511) (11.392) (22.511) (11.392)
Pollarix S.A. 1.1.2 (b) (35.861) (22.999) (35.861) (22.999)
VTRM Energia Participacdes S.A. 1.1.2 (b) (7.026) (74.196) (7.026) (74.196)
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda. 1.1.2 (b) - (453) - -
Dividendos revertidos pela VTRM 1.1.2 (b) 139.650 - 139.650 -
Efeitos no resultado abrangente
Instrumentos financeiros derivativos (i) 12.272 (17.581) 12.272 (17.581)
Remensuracgédo dos beneficios de aposentadoria (i) 103.910 (193.238) 103.910 (193.238)
Ganho em participagéo de investida (ii) 1.1.2 (g) 11.424 - 11.424 -
Perda em participacao reflexa (iii) (636) - (636) -
Reducao/Aumento de capital nas investidas
CBA Energia Participacdes S.A. - (37.333) - (37.333)
Pollarix S.A. - (73.333) - (73.333)
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda 1.1.2 (c) 60.000 51.000 - -
Aquisicao de investimento Way?2
Aquisicao de investimento 1.1.2 () - - 7.444 -
Agio - parcela alocada - Carteira de clientes 1.1.2 () - - 14.499 -
Agio (parcela ndo alocada - Goodwill ) 1.1.2 (f) - - 22.892 -
Outros
Reducéo de capital L.C.G.S.P.E 1.1.2 (d) (3.201) - - -
Reducéo de capital SF FIFTY SIX 1.1.2 (d) (49) - - -
Aumento de capiltal Pinheiro Machado 1.1.2 (e) 12.163 - 12.163 -
QOutros - 3) - 378
Saldo no final do exercicio 3.506.794 3.140.489 3.422.340 2.999.758
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Tais efeitos no resultado abrangente do exercicio, referem-se substancialmente ao ajuste de avaliagdo patrimonial
referente a remensuragdo dos beneficios a aposentadoria (CPC 33), dos instrumentos financeiros derivativos na VTRM,
referente a CESP Geradora e CESP Comercializador.

(i) Ganho em participacdo reflexa referente a aporte de capital do CPP Investments na controlada VTRM.

(iii) Perda na variagdo de participagdo substancialmente decorrente da movimentagao de agdes em tesouraria na CESP.

Imobilizado
Politica contabil

E demonstrado pelo custo histdrico de aquisigdo ou de construgdo, deduzido da depreciagdo acumulada. O custo
histérico também inclui os custos de financiamento relacionados a aquisicdo ou construcdo de ativos
qualificaveis.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando é provavel que irdo gerar beneficios econémicos futuros associados ao
item e quando seu custo pode ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é
baixado.

Reparos e manutenc¢des sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos. O custo das
principais reformas é acrescido ao valor contdbil do ativo quando os beneficios econémicos futuros ultrapassam
o padrdo de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questdo. As reformas sdo depreciadas ao longo
da vida util econémica restante do ativo relacionado.

Com excegdo dos terrenos, que ndo sao depreciados, a deprecia¢cdo dos ativos imobilizados é calculada pelo
método linear, considerando os custos e os valores residuais durante a vida util estimada.

Ganhos e perdas por alienagdes sdo determinados pela comparagdo do valor da venda com o valor contabil e
sdo reconhecidos em "QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas" na demonstracdo do resultado.

Impairment do imobilizado
O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel quando o valor contabil é
maior do que o valor recuperdvel estimado, de acordo com os critérios adotados pela Companhia e suas

controladas para determinar o valor recuperavel.

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo sdo revisados para verificar a necessidade de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indiquem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

A Administragdo ndo identificou a necessidade de provisGes para impairment adicionais ou reversdes de
provisdes anteriormente realizadas para os ativos imobilizados.
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Composi¢ao e movimentagao

Consolidado
2021 2020
Magquinas, Benfeitorias em
Terras e  equipamentos e Moveis e propriedade de Obras em
terrenos instalagtes utensilios terceiros  andamento (i) Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 8627 1.335 2045 1.886 21.895 35.789 36.561
Depreciacio acumulada (864) (307) (1.101) (2.272) (1.628)
Saldo liguido 8627 471 1739 785 21.895 33.517 34.933
Adicies 1.469 1.469 1.802
Depreciacdo = (51} (205) (376) = (632) (G44)
Efeito de controladas excluidas da consolidacio - (40) - - (465) (505) -
Transferéncias (i) (8.627) - B - 7.919 (708) (2.664)
Saldo final 380 1.534 409 30.818 33141 33517
Custo = 1.204 2.046 1.886 30.818 36.044 35789
Depreciacio acumulada - (914) (512) (1.477) - (2.903) (2.272)
Saldo liquido no final do exercicio - 380 1.534 408 30.818 33141 33517
Taxas médias anuais de depreciacio - % 10 10 20

As obras em andamento, substancialmente, referem-se ao projeto de aproveitamento de pequenas centrais hidrelétricas
(“PCHs”) no Rio Corumbd, no estado de Goids, denominado Projeto Corumba.

Transferéncias realizadas da classe de “Obras em andamento” do imobilizado para a classe de “Softwares” do intangivel.
Além disso, foram realizadas transferéncias da classe de “Terras e Terrenos” para a classe de “Obras em andamento”
decorrentes do Projeto Corumba. H4 ainda uma parte vinculada ao projeto relativa a Softwares, que foram transferidos para
o Intangivel.

Obras em andamento

Consolidado

2021 2020

Projeto Corumba - GO (i) 29.903 20.720
Projetos de tecnologia da informacéo 915 1.175
Saldo liquido 30.818 21.895

(i) O Projeto Corumbd tem como objetivo viabilizar o aproveitamento de pequenas centrais hidrelétricas (“PCHs”) no Rio
Corumba, no estado de Goids. Em 2017 e 2018, apds etapa concorrencial realizada pela ANEEL, do total de 17 PCHs do projeto,
a controlada Votener venceu a disputa de 11 PCHs. As 11 PCHs totalizam aproximadamente 265 MW de capacidade instalada
e 160 MW médios de energia assegurada.

Intangivel
Politica contabil
Softwares

As licengas adquiridas e os custos de desenvolvimento diretamente atribuiveis aos softwares sdo registrados no
ativo intangivel. Esses custos sdo amortizados durante sua vida util estimavel de cinco anos.

Os custos associados a manutencdo de softwares sao reconhecidos como despesa, quando incorridos.
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Votorantim Geracao de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Composi¢ao e movimentagao

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Amortizacio acumulada
Saldo liguido
Amortizagao
Transferéncias (i)

Efeito de controladas excluidas da consolidacio

Saldo final

Custo
Amortizacdo acumulada
Saldo liquido no final do exercicio

Taxa média anual de amortizacao - %

(i) Transferéncias advindas da classe de “Obras em andamento” do imobilizado.

Arrendamentos

Direito de uso sobre contratos de arrendamentos

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Amortizacdo acumulada
Saldo liquido
Baixa
Amortizacdo
Saldo final
Custo
Amortizac&o acumulada
Saldo liquido no final do exercicio

Taxas médias anuais de amortizagéo - %

Arrendamentos — passivos

Saldo no inicio do exercicio
Liquidagdes
Ajuste a valor presente (i)
Baixa

Saldo no final do exercicio
Circulante
N&o circulante

Consolidado

Softwares

2021 2020

6.977 4313

(3.612) (1.922)

3.365 2.391

(1.395) (1.690)

708 2 664

(675) -

2003 3.365

7.010 6.977

(5.007) (3.612)

2.003 3.365

20 20
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Iméveis, edificios e
Iméveis, edificios e salas comerciais salas comerciais Veiculos Total Total
5.900 5.900 12.045 423 12.468 12.468
(2.118) (303) (6.872) (260) (7.132) (2.800)
3.782 5.597 5.173 163 5.336 9.668
- - - (17) (17) (1.362)
(1.815) (1.815) (2.840) (121) (2.961) (2.970)
1.967 3.782 2.333 25 2.358 5.336
5.900 5.900 12.045 406 12.451 11.106
(3.933) (2.118) (9.712) (381) (10.093) (5.770)
1.967 3.782 2.333 25 2.358 5.336
26 26 26 31

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
3.919 5.627 5.597 8.443
(2.049) (2.049) (3.439) (3.450)
211 341 320 604
- - (20) -
2.081 3.919 2.458 5.597
2.081 1.699 2.458 3.100
- 2.220 - 2.497
2.081 3.919 2.458 5.597

(i) Considerando a média da taxa de juros incremental, o custo médio das obrigacdes é de 7,70% a.a.
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Perfil de vencimento

Os contratos de arrendamento possuem a sua total exigibilidade no exercicio de 2022 pelo fato da finalizagao
dos contratos e devido a isto estdo classificados no passivo circulante.

Fornecedores
Nota Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Energia comprada para revenda - - 258 656 2092 423
Fornecedores nacionais 2.245 3.325 55.965 29.714
Partes relacionadas 16 27 42 62.071 53.463
2272 3.367 376.692 375.600

Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferidos
Politica contabil

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem o imposto e contribuicdo
correntes e diferidos. O imposto sobre a renda e a contribuigdo social sdo reconhecidos na demonstragdao do
resultado, exceto na proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto e a contribuicdo social também sdo reconhecidos no patrimonio
liqguido ou no resultado abrangente.

Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos sdo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as entidades
atuam e geram lucro tributdvel. A Administra¢do avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas nas apuragées
de impostos sobre a renda e contribui¢cdo social com relagdo as situagdes em que a regulamentacdo fiscal
aplicdvel dd margem a interpretagbes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo
apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo
quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do balanco.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na propor¢do da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas tempordrias possam
ser utilizadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito
legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragdo dos tributos correntes, em geral relacionado com a
mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em
diferentes entidades, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

A provisdo para imposto de renda e contribui¢do social é calculada individualmente por entidade com base em
aliquotas e regras fiscais em vigor. A Companhia também reconhece provisdes por conta de situagdes em que é
provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado dessa avaliacdo é diferente dos
valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e
diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.

Reconciliagdo da despesa de IRPJ e da CSLL

Os valores de imposto de renda e contribuicdao social demonstrados no resultado do exercicio apresentam a
seguinte reconciliacdo com base na aliquota nominal:
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social 185.950 423 695 185.962 445,199
Aliguotas nominais 34% 34% 4% 4%
IRPJ & CSLL calculados as aliguotas nominais (63.223 (144 056) (63.227) (151.368)
Ajustes para apuracdo do IRPJ e da CSLL efetivos
Equivaléncia patrimonial 67.927 146.694 91.107 153.852
Prejuizo fiscal e base negativa sem constituicio de diferido (3.364) (2.321) (25.202) (25.139)
Efeito de controladas excluidas da consolidacio - - 17 121
Amortizacio dgio VTRM 1.431 1.431 1.431 1.431
Incentivos de longo prazo (1.070) (162) (2.203) (279)
Outras exclusdes (adicbes) permanentes, liquidas (953) (268) (1.187) 1.196
IRPJ e CELL apurados 743 1.318 736 (20.186)
Correntes (22) - (645) (1.170)
Diferidos 770 1.318 1.381 (19.016)
IRPJ e CSLL no resultado 748 1.318 736 (20.186)
Taxa efetiva % 0,40% 0,31% 0,40% (4,53%)
Composi¢ao dos saldos de impostos diferidos
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social (i) - - 3.646
Créditos tributérios sobre diferencas temporarias - -
Provisdes tributarias, civeis e trabalhistas - 662 460
Perda de crédito esperada - - - 679
Provis&o para remuneragao variavel 4.452 5.104 13.136 13.114
Outros créditos - 367
IFRS 16 - Arrendamento 39 47 42 131
Débitos tributarios sobre diferencas temporarias - -
Agio - (Parcela alocada) - (4.862) -
Contratos futuros de energia - - (15.978) (19.684)
Ganho pelo ajuste a valor justo na desconsolidagéo da VTRM (44.941) (46.371) (44.941) (46.371)
Impostos diferidos liquidos (40.450) (41.220) (51.574) (48.025)
Impostos diferidos passivos liquidos de mesma entidade juridica (40.450) (41.220) (51.574) (48.025)
(i) A controlada Votener possui o montante de RS 42.028 e a VGE possui o montante de RS 6.886, relativos a créditos

fiscais sobre prejuizo fiscal e base negativa sobre os quais ndo foram constituidos ativo diferido.

Movimentag¢do do imposto de renda e da contribuigdo social diferi

dos

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Saldo passivo no inicio do exercicio (41.220) (42.538) (48.025) (29.009)
Efeitos no resultado

Reversao de provisdes de Diferido do exercicio 702 1.318 1.313 (19.016)

Reverséo de diferido sobre Amortizag&o de Agio (Parcela alocada) 68 - 68 -
Efeitos em investimento

Constituicdo de diferido sobre Agio (Parcela alocada) - - (4.930) -
Saldo passivo no final do exercicio (40.450) (41.220) (51.574) (48.025)

Provisoes

Politica contabil

A Companhia e suas controladas sdao partes envolvidas em processos tributarios, civeis e trabalhistas. As
provisdes constituidas para fazer face as potenciais perdas decorrentes dos processos em curso sao estabelecidas

e atualizadas com base na avaliacdo da administracdo, fundament
requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas
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Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
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Os depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e quando possuem provisdao correspondente sdo
apresentados de forma liquida em “ProvisGes”. Os depdsitos judiciais que ndo possuem provisdao correspondente
sdo apresentados no ativo ndo circulante, quando aplicavel.

ProvisOes de agOes judiciais de natureza tributaria, civel e trabalhista

Sdo reconhecidas quando: (i) ha obrigacdo presente legal ou ndo formalizada como resultado de eventos
passados; (ii) é provavel saida de recursos para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor pode ser estimado com
seguranca. Ndo sdao reconhecidas provisdes em relagdo as perdas operacionais futuras.

As provisdes sdao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao,
a qual reflete as avaliagOes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da

obrigacdo. Variagdes na estimativa dos valores provisionados sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Composi¢ao e movimentagao

Consolidado
2021 2020
Processos judiciais

Trabalhistas Civil Tributério Total Total

Saldo no inicio do exercicio 1.268 45 - 1.313 1.325
Atualizagéo monetaria 81 14 - 95 38

Adicao 204 294 111 609 -

Depésitos judiciais (2) - - 2) (42)
Liquidacoes - (111) (111) 8)
Saldo no final do exercicio 1.551 858! - 1.904 1.313

Em 2020, os valores registrados referem-se a processos judiciais de natureza trabalhista.
Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

No exercicio em 31 de dezembro de 2021, a controlada Votener, possui uma agado judicial, de matéria civel, com
risco possivel, no montante de RS 348.

Partes relacionadas

Politica contabil

As transagdes com partes relacionadas sdo realizadas pela Companhia e suas controladas em condigées
estritamente comutativas, observando-se os precos e condi¢Bes usuais de mercado e, portanto, ndo geram
qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a Companhia e suas controladas. No curso normal

das operagdes, a Companhia e suas controladas realizam contratos com partes relacionadas (coligadas, joint
ventures e acionistas), relacionados, principalmente, a compra e venda de energia e servigos.
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Votorantim Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(a) Controladora

Controladora

Contas areceber de clientes

Vendas e servicos

(Nota 6) Dividendos a receber Fornecedores (Nota 13) Dividendos a pagar (Nota 19)
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Sociedade controladora
Votorantim S.A. - - - - 27 42 74.341 100.941 - -
Sociedades coligadas
CBA Energia Participacdes S.A. - - 29.385 11.392 - - - - _ N
Pollarix S.A. - - 35.861 22.999 - - - - - -
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda. - - - 453 - - - - - -
Votener Votorantim Com. Energia Ltda. - 13 = = = = = = = -
L.D.O.S.P.E. Empreendimentos e Participacoes Ltda. - 9 - - - - - - 93 1.159
L.D.Q.S.P.E. Empreendimentos e ParticipagGes Ltda. - - - - - - - - 69 866
L.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda. - 8 - - - - - - - 1.019
Companhia Brasileira de Aluminio S.A. 8 1.381 - - - - - - 22.114 21.624
Nexa Recursos Minerais S.A. 9 - - - - - - 5.117 -
Votorantim Cimentos N/NE S.A. 27 209 - - - - - - 2.662 2.547
Votorantim Cimentos S.A. - 469 - - - - - - - 476
Sociedade controlada em conjunto
VTRM Energia Participa¢des S.A. 1.074 1.033 7.026 139.650 - - - - 13.793 11.268
Total 1.104 3.131 72.272 174.494 27 42 74.341 100.941 43.848 38.959
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Votorantim Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

Consolidado

Contas areceber de clientes

Sociedade controladora
Votorantim S.A.
Sociedades coligadas

Companbhia Brasileira de Aluminio

Metalex Ltda.

CBA ltapissuma Ltda.

Votorantim Cimentos N/NE S.A.

Votorantim Cimentos S.A.

Citrosuco S.A. Agroindustria

Nexa Recursos Minerais S.A

Mineracdo Dardanelos Ltda

Baesa-Energética Barra Grande S.A.

Campos Novos Energia S.A.

CBA Energia Participacdes S.A.

Pollarix S.A.

L.D.Q.S.P.E.Empreendimentos e Participacdes Ltda
L.D.O.S.P.E. Empreendimentos e Participagfes Ltda
L.D.R.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda
VTRM Energia Participagdes S.A.

Ventos de S&o Vinicius Energias Renovaveis S.A.
Ventos de Sao Adeodato Energias Renovaveis S.A.
Ventos de Santo Agostinho Energias Renovaveis S.A.
Ventos de Santo Afonso Energias Renovaveis S.A.
Ventos de Santo Alberto Energias Renovaveis S.A.
Ventos de Sdo Casimiro Energias Renovaveis S.A.
Ventos de Santa Albertina Energias Renovaveis S.A.

Ventos de Santo Estevéo lll Energias Renovaveis S.A.

Ventos de S&o Virgilio Il Energias Renovaveis S.A.
Santa Cruz Geracao de Energia S.A.

Companhia Energética de Sdo Paulo

CESP Comercializadora de Energia S.A.

Saldo com companhias abaixo de R$ 500 mil

Total
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(Nota 6) Dividendos areceber Fornecedores (Nota 13) Dividendos a pagar Vendas e servicos (Nota 19) Compras e servigos
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
- - - - 2.204 565 74.341 100.941 - - 7.836 -
46.746 36.698 - - 29.288 38.272 - - 665.253 440.416 323.960 595.468
149 83 - - - - - - 1.520 - - -

6 26 - - - - - - 3.435 26 - -
16.304 61583 - - 12.456 1.503 - - 62.558 41.710 33.912 19.986
38.631 29.680 - - - - - - 468.044 354.842 - -

3.006 864 - - 648 705 - - 28.622 20.065 13.161 -
17 715 - - - - - - 5.341 16.151 - 462
25 - - - - - - - 10.288 - - -

- - - - - - - - 12.406 - - -
570 - - - - - - - 11.041 - - -
5.032 2.670 29.385 11.392 4.944 2112 - - 52.538 4.325 72.509 16.997
5.215 1.763 35.861 22.999 1.684 1.723 = = 65.512 20.190 29.146 28.768

- 950 - - - - - - 69 10.995 - 1.202

= 604 = = - - = - 93 7.221 o o

- 637 - - - - - - - 8.374 - -

1.074 1.033 7.026 139.650 - - - 13.793 10.805 - -
11 10 - 71 66 - - 250 279 939 998
96 7 = = 182 14 = = 240 1.409 255] 4.083
59 9 - - 196 186 - - 420 602 2.181 2.185
11 10 - - 87 81 - - 268 240 1.001 958
83 9 - - 290 276 - - 537 837 3.669 3.281
10 9 - - 201 190 - - 436 616 2.559 2.341
104 8 - - 197 17 - - 234 1.021 278 2.790
145 9 - - 277 18 - - 578 281 1.019 1.015
66 11 - - 128 22 - - 442 275 785 835

- - - - 130 119 - - - - 1.157 -
- - - 8.562 7.486 - - 2.121 73.442 74.049

2.312 2.212 - - - - - - 27.223 23.905 - -
272 53 - 526 108 - - 3.283 317 3.599 3.515
119.944 83.653 72.272 174.041 62.071 53.463 74.341 100.941 1.434.424 967.023 571.408 758.933
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Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

16.1 Remuneragao do pessoal chave da administragao

O total de despesa com remuneracgdo dos profissionais chave da administracdo da Companhia foi de R$ 1.260 no
exercicio de 2021 (RS 1.281 no exercicio de 2020).

17 Incentivo de longo prazo

O Incentivo de Longo Prazo é um instrumento de remuneracgao varidvel baseado em uma projecao estratégica
de rentabilidade, segregado em duas modalidades (50% em cada):

- ILP Ordindrio: baseado no tempo de permanéncia do executivo em qualquer das Empresas.
- ILP Complementar: baseado no tempo de permanéncia do executivo e desempenho da Empresa.

O ILP Ordinario é corrigido pelo atingimento do Total Shareholder Return (TSR) nominal (incluindo inflagdo) de 5
anos. Ja o ILP Complementar é corrigido pelo atingimento do TSR nominal (incluindo inflagdo) de 5 anos
multiplicado pelo fator de performance (varia entre 0 e 100%). Para calcular este fator, é estabelecida a curva de
performance, com a definicdo do TSR minimo e alvo por Empresa, previamente aprovada pelo Conselho de
Administragdo de cada Empresa. O fator de performance é limitado a maior que 0% e menor que 100%,
considerando o TSR alvo como teto.

A outorga ocorre no inicio de cada ano com periodo de resgate (vesting) de 5 (cinco) anos. O efetivo pagamento
ocorrerd entre os meses de maio e agosto do ano seguinte ao encerramento de cada plano de 5 (cinco) anos.

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Saldo inicial 7.002 4114 19.917 9.806
Proviséo 4.679 3.989 12.542 12.369
Realizacao (874) (1.101) (2.502) (2.258)
Saldo final 10.807 7.002 29.957 19.917
Circulante 2.085 - 6.012 -
Na&o circulante 8.722 7.002 23.945 19.917
Saldo final 10.807 7.002 29.957 19.917

18 Patrimonio liquido

(a) Capital social
E representado exclusivamente por acdes de capital que s3o classificadas no patriménio liquido.
Em 31 de dezembro de 2021, o capital social integralizado da Companhia é de RS 2.439.362, composto por
2.440.196.037 ag¢des ordindrias e sem valor nominal (RS 2.430.448 em 31 de dezembro de 2020, composto por
2.430.448.419 acles ordinarias e sem valor nominal).

(b) Reserva legal e reserva de retengao de lucros
A reserva legal é constituida pela apropriagao de 5% do lucro liquido do exercicio social ou saldo remanescente,
limitado a 20% do capital social. Sua finalidade é assegurar a integridade do capital social. Ela poderad ser utilizada
somente para compensar prejuizo ou aumentar o capital. Quando a Companhia apresentar prejuizo no exercicio,

nao havera constituicdo de reserva legal.

A reserva de retengdo de lucros refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de
atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido no plano de investimentos da Companhia.
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Distribuigao de lucros

E reconhecida como um passivo nas demonstrac¢des financeiras ao fim do exercicio, com base no estatuto social.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério, 25% do lucro liquido do exercicio deduzido de reserva legal,
somente é provisionado na data de aprovacdo pelos acionistas em Assembleia Geral. Quando a Companhia
apresentar prejuizo no exercicio, ndo havera distribuigcdo de dividendos.

Em 31 de dezembro de 2021, apds a destinagdo da reserva legal, a Companhia provisionou os dividendos
obrigatdrios minimos, no montante de RS 44.341, reconhecido em dividendos a pagar.

Dividendos por acao

2021
Lucro liquido do periodo 186.698
Reserva legal - 5% (9.335)
Base de calculo dos dividendos 177 363
Dividendos minimos obrigatdrios - 25% conforme estatuto 44 341
Total dos dividendos propostos 44.341
Quantidade de acles, em milhares 2.430.448
Dividendos por acao em reais 18,24

Ajuste de avaliagdao patrimonial

O saldo de outros componentes do resultado abrangente no montante de RS 126.970 em 31 de dezembro de
2021 (RS 210.819 em 31 de dezembro de 2020) refere-se: (i) reflexo proporcional dos ajustes referentes ao
passivo atuarial reconhecido com base no CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados na CESP, (ii) ao reflexo
proporcional dos instrumentos financeiros derivativos, ambos da controlada em conjunto VTRM que detém
investimento na CESP, (iii) ao reflexo da perda na variacdo de participacdo decorrente da movimentacdo de
agdes em tesouraria na CESP Geradora, e (iiii) Ganho em participacdo reflexa na VTRM.

Receita
Politica contabil
A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia e suas controladas seguem a estrutura conceitual do IFRS 15/CPC 47 “Receita de contrato com
cliente”, baseada no modelo de cinco passos: (i) identificagdo dos contratos com os clientes; (ii) identificagcdo das
obrigacGes de desempenho previstas nos contratos; (iii) determinagdo do prego da transagdo; (iv) alocagdo do
preco da transagdo a obrigacdo de desempenho previstas nos contratos e (v) reconhecimento da receita quando
a obrigacdo de desempenho é atendida.

O modelo de cinco etapas estabelece que a entidade deve reconhecer receita para representar a transferéncia
de bens ou servigos prometidos a clientes no valor que reflita a contraprestacdao que a entidade espera ter direito
em troca desses bens ou servigos.

Os contratos de venda de energia da controlada Votener sdo realizados nos ambientes livre e regulado de
comercializacdo brasileira, sendo registrados integralmente na CCEE, agente responsavel pela contabilizacdo e

liqguidacdo de todo o sistema interligado nacional (SIN).

A medicdo contabil do volume de energia a ser faturado decorre do processamento da medicdo fisica, ajustada
ao rateio das perdas informadas pela CCEE.
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O reconhecimento contabil da receita é resultante dos valores a serem faturados aos clientes de acordo com a
metodologia e precos estabelecidos em cada contrato, ajustadas as quantidades de energia efetivamente
geradas, quando aplicdvel. Esses ajustes decorrem do mecanismo da CCEE que verifica a exposicdo liquida da
controlada Votener (vendas, geracdo, compras e consumo), denominado balanco energético.

Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As operagdes de compra e venda de energia realizadas pelas controladas sao reconhecidas contabilmente nas
demonstragdes financeiras pelo seu valor justo.

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receita bruta
Venda de energia elétrica - - 3.061.911 3.025.475
Venda de servicos 12.879 48.531
Venda de energia elétrica - Partes relacionadas - - 1.390.576 921.180
Venda de servicos - Partes relacionadas 43.848 38.959 43.848 45.843
43.848 38.959 4.509.214 4.041.029
Impostos sobre vendas e servigos e outras deducdes
PIS - Programa De Integragdo Social (686) (611) (71.829) (64.766)
COFINS - Contr. Financ.Seguridade Social (3.159) (2.816) (330.148) (298.315)
ICMS - Imp. S/Circul. de Merc. e Serv. - - (89.514) (87.233)
ISS - Imposto S/Servicos (2.201) (1.992) (2.845) (2.482)
(6.046) (5.419) (494.336) (452.796)
Receita liquida 37.802 33.540 4.014.878 3.588.233

As receitas da Companhia e suas controladas sdo em sua totalidade em reais e dentro do mercado interno
brasileiro.

20 Custos e despesas

Controladora

2021

Outras receitas

(despesas)

Custo dos servicos  Despesas gerais e operacionais,
prestados administrativas liquidas Total

Natureza dos custos e despesas

Beneficios a empregados (35.089) (1.260) - (36.349)
Servigos de terceiros - (10.942) - (10.942)
Depreciagéo e amortizagcao - (1.873) - (1.873)
Impostos e taxas - (1.649) - (1.649)
Manutencéo e conservagao - (939) - (939)
Aluguéis e arrendamentos - (894) - (894)
Seguros - (158) - (158)
Outras despesas - (1.347) (126) (1.473)
(35.089) (19.062) (126) (54.277)

Natureza dos custos e despesas
Beneficios a empregados
Servicos de terceiros

Depreciagéo e amortizagcdo
Impostos e taxas

Manutencao e conservagéo
Despesas com viagens

Seguros

Outras despesas
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Controladora

2020
Outras receitas
(despesas)
Custo dos servicos  Despesas gerais e operacionais,
prestados administrativas liquidas Total
(32.933) (1.281) - (34.214)
- (3.037) - (3.037)
- (1.835) - (1.835)
- (1.668) - (1.668)
- (401) - (401)
- (181) - (181)
- (89) - (89)
- (984) (11) (995)
(32.933) (9.476) (11) (42.420)
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Consolidado
2021
Outras receitas
(despesas)
Custo de comprade Despesas gerais e operacionais,
energia e operagao administrativas liquidas Total
Natureza dos custos e despesas
Suprimento de energia (3.924.744) - - (3.924.744)
Beneficios a empregados (35.092) (66.168) - (101.260)
Servigos de terceiros - (35.517) - (35.517)
Depreciacao e amortizagcao - (4.988) - (4.988)
Reversao de perda esperada (i) - - 1.998 1.998
Impostos e taxas - (2.342) - (2.342)
Aluguéis e arrendamentos - (2.249) - (2.249)
Manutencao e conservagao - (1.684) - (1.684)
Seguros - (186) - (186)
Reconhecimento de contratos futuros de energia - - 13.274 13.274
Realizagéo de contratos futuros de energia - - (24.175) (24.175)
Outras receitas (despesas) liquidas - (6.948) (1.916) (8.864)
(3.959.836) (120.082) (10.819) (4.090.737)
(i) Reversdo de provisdo de perda esperada com clientes (Nota 6(a)).
Consolidado
2020
Outras receitas
(despesas)
Custo de comprade Despesas gerais e operacionais,
energia e operacao administrativas liquidas Total
Natureza dos custos e despesas
Suprimento de energia (3.537.946) - - (3.537.946)
Beneficios a empregados (32.933) (62.203) - (95.136)
Servigos de terceiros - (24.644) - (24.644)
Depreciacéo e amortizacao - (5.303) - (5.303)
Proviséo de perda esperada - - (1.998) (1.998)
Impostos e taxas (2.704) - (2.704)
Aluguéis e arrendamentos - (1.319) - (1.319)
Manutencdo e conservagéo - (1.331) - (1.331)
Despesas com viagens (487) - (487)
Seguros - (152) - (152)
Reconhecimento de contratos futuros de energia - - 93.637 93.637
Realizagéo de contratos futuros de energia - - (10.668) (10.668)
Outras receitas (despesas) liquidas - (3.120) 2.824 (296)
(3.570.879) (101.263) 83.795 (3.588.347)

(a) Despesas de beneficios a empregados

Sao registradas provisdes para reconhecer a despesa referente a participacdo dos empregados nos resultados.
Essas provisdes sdo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela Administracdo e
contabilizadas no resultado como “Beneficios a empregados”, na categoria de remuneragdo direta

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Remuneracao direta (23.923) (23.911) (65.730) (66.555)
Encargos sociais (9.815) (8.331) (27.807) (22.624)
Beneficios (2.611) (1.972) (7.723) (5.957)
(36.349) (34.214) (101.260) (95.136)
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Resultado financeiro liquido

Politica contabil

Receitas (despesas) financeiras

Compreendem substancialmente os valores de juros sobre empréstimos e sobre aplica¢des financeiras, variagdes

monetdrias e cambiais e descontos diversos que sdo reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de
competéncia.

Controladora Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020

Juros sobre operacdes com partes relacionadas (i) - - 692 7.552
Receita de aplicac@es financeiras 3.545 2.341 6.544 4.594
Atualizac&o Monetaria sobre ativos 57 47 7.096 149
Descontos obtidos - 6 - 19
Outras receitas financeiras - - 180 -
Receitas financeiras 3.602 2.394 14.512 12.314
Juros sobre receita diferida - obrigag¢&o por performance - - (8.244)
Despesas de captagédo (394) (452) (394) (452)
Ajuste a valor presente arrendamentos 12 (b) (211) (341) (320) (604)
Encargos com antecipacéo de recebiveis - - (18.255) (6.512)
PIS e COFINS sobre resultado financeiro (167) (111) (632) (569)
Outras despesas financeiras (190) (367) (1.053) (3.127)
Despesas financeiras (962) (1.271) (20.654) (19.508)
2.640 1.123 (6.142) (7.194)

(i) Encargos referente a operacdes de antecipagdo de contas a receber realizado diretamente com

instituicdes financeiras que a Votener mantém relacionamento.
Instrumentos financeiros e gestao de risco
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e suas controladas as expdem a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de
mercado, (b) risco de crédito e (c) risco de liquidez.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco de mercado, a Companhia e suas controladas seguem a
Politica Financeira da VGE, aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia, com o objetivo de
estabelecer a governanga e suas macro diretrizes no processo de gestdo de riscos financeiros, assim como
indicadores de mensuragdo e acompanhamento.

O processo de gestdo de riscos financeiros objetiva a preservagdo da liquidez e a protecao do fluxo de caixa e de
seus componentes operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra eventos
adversos de mercado, tais como oscilacdes de precos de energia e de taxas de juros e contra eventos adversos
de crédito.

Risco de mercado

A Companhia e suas controladas adotam politica especifica para a gestdo de riscos de mercado de energia,
aprovada pelo Conselho de Administracdo da VGE, a qual estabelece parametros que visam o controle da
exposicao da carteira de compra e venda de energia da comercializadora assim como seus riscos inerentes,
decorrentes da variacdo dos precos spot de energia, das projecdes de precos futuros e da composicdao do lastro
de energia para planos futuros.

45 de 53



N\ \
DocuSign Envelope ID: 1DB7DDC3-D7BB-4115-8721-350B536DA3E3

(b)

(c)

\ Votorantim Geragdo de Energia S.A.

Notas explicativas
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco de crédito

As aplicagdes financeiras (alocagdo de caixa) criam exposi¢do ao risco de crédito de contrapartes e emissores. A
Companbhia e suas controladas tém como politica trabalhar com emissores que possuam, no minimo, avaliacdo
de duas das seguintes agéncias de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating minimo exigido
para as contrapartes é “A” (em escala local) ou “BBB-" (em escala global), ou equivalente. Para ativos financeiros
cujos emissores ndo atendem as classificacdes de risco de crédito minimas anteriormente descritas, sao
aplicados, como alternativa, critérios aprovados pelo Conselho de Administragao da VSA.

Como critério preliminar de negociacdo, sdo realizadas andlises de crédito iniciais dos clientes e, quando
necessario, sdo obtidas garantias para proteger os interesses da Empresa

A qualidade de crédito dos ativos financeiros esta descrita na Nota 5. Os ratings divulgados nesta nota, sempre
sdo os mais conservadores das agéncias mencionadas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira da Companhia, visando garantir recursos
liquidos suficientes para honrar os compromissos financeiros da Companhia e de suas controladas no prazo e
sem custo adicional. Um dos principais instrumentos de medi¢cdo e monitoramento da liquidez é a projecdo de
fluxo de caixa, observando-se um prazo minimo de 12 meses de projecdo a partir da data de referéncia.

A gestdo de liquidez e endividamento adota métricas compativeis as companhias investment grade fornecidas
por agéncias classificadoras de riscos de abrangéncia global.

A tabela a seguir analisa os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balangco patrimonial até a data contratual do
vencimento.

Controladora

Entrele3 Entre3e5 A partir de 5

Até 1 ano anos anos anos Total

Em 31 de dezembro de 2021
Fornecedores 2.272 - - - 2.272
Arrendamentos (i) 2.220 = ° = 2.220
4.492 - - - 4.492

Em 31 de dezembro de 2020
Fornecedores 3.367 - - = 3.367
Arrendamentos (i) 2.049 2.220 - - 4.269
5.416 2.220 - - 7.636
Consolidado

Entrele3 Entre3e5 A partir de 5

Até 1 ano anos anos anos Total

Em 31 de dezembro de 2021
Contrato futuro de energia 767.493 1.112.850 1.042.757 836.809 3.759.909
Fornecedores 376.692 - - - 376.692
Arrendamentos (i) 3.015 - - - 3.015
1.147.200 1.112.850 1.042.757 836.809 4.139.616

Em 31 de dezembro de 2020
Contrato futuro de energia 604.502 1.224.312 - - 1.828.814
Fornecedores 375.600 - - - 375.600
Arrendamentos (i) 3.450 3.024 - - 6.474
983.552 1.227.336 - - 2.210.888

(i) Osvalores incluidos na tabela sdo os fluxos de caixa contratuais ndo descontados.
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22.2 Estimativa do valor justo

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sao descritos a seguir, bem como as premissas para sua
valorizacdo:

Ativos financeiros - considerando-se a natureza e os prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos valores
de realizagdo.

Passivos financeiros - estdo sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. O valor de mercado foi calculado tendo
por base o valor presente do desembolso futuro de caixa, usando-se taxas de juros atualmente disponiveis para
emissdo de débitos com vencimentos e termos similares.

Contratos futuros de energia - O valor justo desses instrumentos financeiros é estimado com base, em parte,
nas cotagGes de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis de mercado
existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliacdo, que consideram: (i) precos estabelecidos nas operagdes
de compra e venda; (ii) margem de risco no fornecimento e (iii) prego de mercado projetado no periodo de
disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do preco da
transacdo, um ganho ou perda de valor justo é reconhecido em Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas.

A Companhia e suas controladas divulgam as mensurac¢des do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuracdo pelo valor justo:

Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo
ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos);

Nivel 3 - Inser¢des para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
insergGes ndo-observaveis).

Em 31 de dezembro de 2021, os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo foram classificados nos
niveis 1 e 2, conforme tabela abaixo:

Controladora

Valor justo medido com

base em
Nivel 1 Valor contabil
Nota 2021 2020 2021 2020
Ativos
Equivalente de caixa 5 46.208 159.724 46.208 159.724
Consolidado
Valor justo medido com base em
Nivel 1 Nivel 2 Valor contabil
Nota 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Ativo
Equivalente de caixa 5 79.038 229.092 - - 79.038 229.092
Contratos futuros de energia 8 - - 3.806.904 1.886.709 3.806.904 1.886.709
79.038 229.092 3.806.904 1.886.709 3.885.942 2.115.801
Passivo
Contratos futuros de energia 8 3.759.910 1.828.814 3.759.910 1.828.814
3.759.910 1.828.814 3.759.910 1.828.814
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22.3 Demonstrativo da analise de sensibilidade
Os principais fatores de risco que impactam a precificagdo dos instrumentos financeiros em equivalentes de caixa e de contratos futuros de energia sdo (i) a exposicdo a
flutuacdo das taxas de juros e (ii) a exposicdo de preco dos contratos de compra e venda de energia elétrica. Os cendrios para estes fatores sido elaborados utilizando fontes
de mercado e fontes especializadas.
Os cendrios em 31 de dezembro de 2021 estdo descritos abaixo:
Cenario | - Considera choque nas curvas e cotagdes de mercado de 31 de dezembro de 2021, conforme cenario base definido pela Administragdo para 31 de margo de 2022;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2021;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2021.

Controladora
Impactos no resultado

Cenério | Cenarios Il & Il
Choque nas
curvas de Resultados
Fatores de risco Equivalentes de caixa  Unidade 2021 do cenario | -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros
BRL-CDI 9,15% 46.208 BRL mil 191 bps* 882 (1.057) (2.114) 1.057 2114
Consolidado
Impactos no resultado
Cenatrio | Cenérios Il & Il
Choque nas
Contratos futuros curvas de Resultados
Fatores de risco de energia Equivalentes de caixa  Unidade 2021 do cenario | -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros
BRL-CDI 9,15% 79.038 BRL mil 191 bps* 1.481 (1.808) (3.616) 1.808 3.616
Contratos futuros de energia
Contratos futuros de energia (Ativo) (i) 3.806.904 BRL mil (201.734) 50.433 100.867 (50.433) (100.867)
Contratos futuros de energia (Passivo) (i) (3.759.910) BRL mil 204.160 (51.040) (102.080) 51.040 102.080
*bps — basis points
(i) Para andlise de choque nas curvas de 2021, foi considerado a volatilidade média histdrica da DCIDE segregada entre energia convencional e incentivada.
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Instrumentos financeiros por categoria

As compras e vendas normais de ativos e passivos financeiros sdo reconhecidas na data de negociac¢do, ou seja,
data na qual a Companhia e suas controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo. Ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescidos dos custos da transa¢do para todos os
instrumentos nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Ativos e passivos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, se houver, sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e
os custos da transacgdo sdo debitados a demonstragdo do resultado.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
expirado ou a Companhia e suas controladas tenham transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
da propriedade. Os ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando
o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos e passivos financeiros classificados
como valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracdo do resultado em “Outras receitas
(despesas) operacionais, liquidas" no exercicio em que ocorrem. Os ganhos ou as perdas decorrentes de
variagcdes no valor justo de ativos e passivos financeiros classificados como valor justo por meio de outros
resultados abrangentes sdo reconhecidos no patrimonio liquido, em "Ajuste de avaliagdo patrimonial" no
exercicio em que ocorrem.

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos e passivos financeiros sob as seguintes categorias: custo
amortizado, valor justo por meio do resultado e valor justo por meio de outros resultados abrangentes. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos. A administracdo
determina a classificagdo dos ativos e passivos financeiros da empresa no reconhecimento inicial.

A Companhia e suas controladas classificam seus instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para a
qual os mesmos foram adquiridos e determina a classificagdo destes no reconhecimento inicial, conforme as
seguintes categorias:

Custo amortizado

Instrumentos financeiros mantidos em um modelo de negdcios cujo objetivo seja obter fluxos de caixa
contratuais e seus termos contratuais deem origem a fluxos de caixa que sejam exclusivamente o pagamento de
principal e juros. Os instrumentos nessa classificagdo sdo mensurados ao custo amortizado.

Valor justo por meio do resultado

Tém como caracteristica a sua negociagdo ativa e frequente nos mercados financeiros. Esses instrumentos sao
mensurados por seu valor justo, e suas variagcdes sdao reconhecidas no resultado do exercicio.

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Instrumentos financeiros que satisfacam o critério de termos contratuais, que deem origem a fluxos de caixa que
seja exclusivamente o pagamento de principal e juros e seja mantido em um modelo de negdcios, cujo objetivo
seja atingido tanto pela obtencdo de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Os
instrumentos nessa classificagdo sdo mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,

quando aplicavel.

A seguir sdo demonstrados os instrumentos financeiros por categoria:
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Controladora Consolidado
Nota 2021 2020 2021 2020
Ativo
Ao custo amortizado
Equivalentes de caixa (i) 5 46.208 159.724 79.038 229.092
Contas a receber de clientes 6 1.104 3.131 380.302 400.046
47.312 162.855 459.340 629.138
Ao valor justo por meio do resultado
Contratos futuros de energia 8 - 3.806.904 1.886.709
- - 3.806.904 1.886.709
Passivo
Ao custo amortizado
Arrendamentos 12 (b) 2.081 3.919 2.458 5.597
Fornecedores 13 2.272 3.367 376.692 375.600
4.353 7.286 379.150 381.197
Ao valor justo por meio do resultado
Contratos futuros de energia 8 - 3.759.910 1.828.814
- - 3.759.910 1.828.814
(i) Na pratica, o valor justo e o custo amortizado se equivalem, considerando, por definicdo, as caracteristicas dos

equivalentes de caixa.

Beneficios de plano de pensdo

A Companhia patrocina planos de pensdo previdenciarios privados que sdo administrados pela Fundacado
Senador José Ermirio de Moraes (“FUNSEJEM”), um fundo de pensdo privado e sem fins lucrativos, que esta
disponivel para todos os empregados. De acordo com o regulamento do fundo, as contribui¢cGes dos empregados
a FUNSEJEM sdo definidas de acordo com sua remunerac¢do. Para empregados que possuam remuneragao menor
do que os limites estabelecidos pelo regulamento, a contribuicdo definida é de até 1,5% de sua remuneragdo
mensal. Para empregados que possuam remuneragao superior aos limites, a contribuicdo definida é de até 6%
da sua remuneracdo mensal. Podem ser feitas também contribuicées voluntdrias a FUNSEJEM. Apds terem sido
efetuadas as contribui¢des ao plano, nenhum pagamento adicional é exigido pela Companhia.

Seguros

A Companhia e suas controladas mantém em vigor apdlices de seguro de Responsabilidade Civil Geral (RCG),
Responsabilidade Civil dos executivos e diretores (D&OQ), além de cobertura de seguros de Riscos Patrimoniais,
com as coberturas, limites de indenizac¢do e prazos de vigéncia indicados na tabela abaixo. Tais apdlices possuem
coberturas, condicdes e limites, considerados, pela Administracao, adequados aos riscos inerentes da operacao
(ndo auditado).

Limite méximo

Modalida Principais coberturas de indenizacao (LMI) - BRL Mil Vencimento
Patrimonial Danos Materiais e Lucros Cessantes 761.000 até Maio/2022
RCG RC Operacdes, Empregador, Poluicao Subita, Danos Morais, entre outras 50.000 até Fev/2022
D&O Indenizagéo aos Administradores, Reembolso ao Tomador, entre outras 150.000 até Abril/2022

Compromissos de longo prazo

A controlada da Companhia possui compromissos futuros firmados com os clientes e fornecedores, para compra
e venda de energia elétrica, sendo que os contratos de compra e venda de energia se estendem até 2037.

Apartir de
2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total
Ativo
Contratos futuros de energia 1.769.229 1.063.517 1.461.266 1.377.535 1.031.683 1.756.868 8.460.098
Passivo
Contratos futuros de energia (1.626.271) (932.939) (1.294.399) (1.433.484) (1.388.226) (2.286.512) (8.961.831)
Efeito Liquido 142.958 130.578 166.867 (55.949) (356.543) (529.644) (501.733)
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Eventos subsequentes
Operagao VTRM e CESP
Aprovagoes

No fato relevante divulgado pela CESP, em 03 de janeiro de 2022, houve aprovacdo das autoridades antitruste
da Unido Europeia e Turquia, completando todas as aprovagbes necessarias.
Comité especial independente da CESP (os nimeros a seguir estdo em reais)

O Comité concluiu junto a administracdo da VTRM, as negociagles da relacdo de troca das agdes de emissdo da
CESP por agGes de emissdo da VTRM no dmbito da incorporagdo de a¢des da CESP (“Relagdo de Substituicdo”),
e submeteu, em 07 de janeiro de 2022, ao Conselho de Administracdo da CESP a recomendacgdo acordada, de
forma unanime, pelos membros do Comité para a relacdo de substituicao.

A relacdo de substituicdo foi livremente negociada entre a administracdo da VTRM e o Comité e incluiram as
seguintes premissas:

(i) o valor econdmico (equity value) atribuido aos ativos da VGE a serem contribuidos na VTRM — excluindo
o valor da participacdo detida pela VGE na VTRM — foi de aproximadamente RS 2,8 bilhdes;

(ii) os recursos em dinheiro a serem contribuidos por CPP na VTRM serd de RS 1,5 bilh3o;

(iii) o valor econdémico (equity value) atribuido a VTRM — sem considerar a participacdo detida pela VTRM na
CESP e os efeitos da operacdo — foi de aproximadamente RS 4,5 bilhdes;

(iv) o valor econémico (equity value) atribuido a CESP foi de aproximadamente RS 9,1 bilhdes, equivalente a
aproximadamente RS 27,93 por acdo (independentemente da classe ou espécie e desconsideradas as
a¢des em tesouraria);

(v) para determinagao dos valores econémicos (equity value) indicados acima, foi considerada a data base de
31 de dezembro de 2021 e utilizou-se a metodologia de fluxo de caixa descontado; e

(vi) o valor do resgate das a¢des preferenciais resgatdveis no ambito da incorporagdo de agGes da CESP, no
valor por acdo da Companhia de RS 0,40 e no valor total de aproximadamente RS 78,5 milhdes, considera
a estimativa dos valores dos tributos a serem retidos, pela VTRM, dos investidores ndo residentes por
forga da operacao.

Assumindo as premissas acima e considerando a Relagdo de Substituicdo aprovada pelo Comité e pelo Conselho
de Administragao da CESP, na data de efetivagdo da incorporagdo de a¢des, os acionistas ndo controladores,
receberdo, para cada 1 agdo de emissdo da CESP de sua titularidade, independentemente da espécie ou da classe:

(i) 6,567904669174 novas agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal da VTRM; e

(ii) 0,095425888495 novas acgOes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal da VTRM,
compulsoriamente resgataveis.

Para otimizar o valor de mercado das a¢des da VTRM, estimulando a liquidez e o menor impacto de oscilages
na cotagdo, depois da Operagdao VTRM e antes da consumacdo da Incorporacdo de Agdes, sera realizado o
Grupamento, de modo que cada 4,253509378 a¢des da VTRM serdo agrupadas em 1 (uma) agdo, sem alteragdo
da cifra do capital social da VTRM. Por forga do Grupamento, a relagao de substituicdao aprovada pelo Conselho
de Administracdo foi ajustada proporcionalmente, nos seguintes termos:

(iii) 1,544114302635 nova agdo ordinaria, nominativa, escritural e sem valor nominal de emissdo da VTRM
para cada 1 (uma) acdo de emissdo da Companhia incorporada, independentemente da espécie ou classe;

(iv)  0,022434625149 nova agdo preferencial compulsoriamente resgatdvel, nominativa, escritural e sem valor
nominal de emissdo da VTRM para cada 1 (uma) a¢do de emissdao da Companhia incorporada,
independentemente da espécie ou classe.
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Como a reorganizacdo societdria contempla a entrega, aos acionistas da CESP, de acdes preferenciais
compulsoriamente resgataveis da VTRM, com base na relagdo de substituicdo e considerando o referido no valor
total de, aproximadamente, RS 78,5 milh&es, a VTRM passara a ter a seguinte estrutura societdria final:

Considerando o numero de a¢des atualmente emitidas pela CESP e a quantidade de agGes em tesouraria nesta
data, (a) seriam incorporadas pela VTRM até 196.369.563 a¢des nominativas, escriturais e sem valor nominal de
emissdo da CESP, sendo até 7.050.066 acGes ordindrias, até 7.301.808 acbes preferenciais classe “A” e até
182.017.689 acdes preferenciais classe “B”; e (b) os administradores da CESP subscreveriam, por conta dos
acionistas dela (VTRM), na proporc¢do das respectivas participacdes no capital social da CESP, até 307.622.529
novas agdes, nominativas, escriturais e sem valor nominal, sendo até 303.217.051 ag¢des ordindrias e até
4.405.478 ac¢les preferenciais compulsoriamente resgataveis.

Para fins ilustrativos, assumindo a quantidade maxima de acdes de emissdo da CESP incorporadas pela VTRM
conforme indicado no pardgrafo anterior, na Data de Fechamento da Incorporacdo de Ac¢des, imediatamente
depois da Incorporacdo de A¢des e do Resgate, o capital social da VTRM passard a ser de até RS 5.940.136.584,99,
dividido em até 1.000.000.000 de a¢Ges ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, distribuidas
entre os acionistas conforme abaixo:

Acionistas Acbes Participacao
VSA 377.434.774 37,74%
CPP Investments 319.348.174 31,94%
Qutros acionistas 303.217.052 30,32%
Total 1.000.000.000 100,00%

A relagdo de substituicdo podera ser ajustada proporcionalmente em caso de modificacdo do numero de a¢des
do capital da VTRM e da CESP, incluindo quaisquer desdobramentos, grupamentos e bonifica¢cdes das a¢des da
VTRM ou da CESP, conforme aplicavel, e proventos (incluindo dividendos e juros sobre capital prdprio) que
venham a ser declarados pela VTRM ou pela CESP.

Considerando que ja foi definida a relagdo de substituicdo proposta, a assembleia geral extraordinaria da CESP
ocorreu dia 15 de fevereiro de 2022, para deliberar a respeito da incorporacdo de agSes da CESP pela VTRM,
sendo que a expectativa é de concluir a Operacdo CESP até abril de 2022.

Incorporagao reversa VGE

A operagdo da VTRM prevé a incorporacgdo reversa da Companhia, que ocorreu em 03 de fevereiro de 2022. A
VTRM passara a deter os seguintes ativos em seu patrimdnio no momento da incorporacao:

(i) Participacdo de 66,6667% do capital social da CBA Energia, cujos ativos de geracdo incluem UHE
Campos Novos e UHE Barra Grande, correspondente a 100% das ac¢des preferenciais de sua
emissao;

(ii) Participagdo de 66,6667% do capital social da Pollarix, cujos ativos de geragao incluem UHE Amador

Aguiar | e Il (Consércio Capim Branco), UHE Picada, UHE Igarapava (Consdrcio Igarapava) e UHE
Campos Novos, correspondente a 100% das a¢des preferenciais de sua emissdo;

(iii) Participacdo de 100% do capital social da Votener, correspondente a 16.438.442 quotas de sua
emissao.

Em consequéncia da incorporagdo reversa, o montante de 992.547.439 de a¢Ges que a VGE possui, com emissao
da VTRM serdo canceladas e substituidas por igual nimero de a¢des da VTRM e serdo atribuidas a VSA, pois é
Unica acionista da VGE. Além disso, em razado dos Ativos incorporados pela VTRM, serdo emitidas 612.874.904
novas agdes ordinarias da VTRM, também atribuidas a VSA (“Novas A¢Ges VTRM”). O valor econémico atribuido
(equity value) aos Ativos da VGE (excluindo o valor da participacdo detida pela VGE na VTRM) foi de RS 2,8
bilhdes.
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Aporte de capital CPP Investments

Como ato subsequente, o capital social da VTRM foi aumentado na data de 03 de fevereiro de 2022 em RS 1,5
bilhdo, com a emissao de 365.803.013 novas agdes, a serem totalmente subscritas por CPP Investments pelo
preco de emissdo de RS 4,10 por acdo, com integralizacdo em moeda corrente nacional.

Apods a implementacdo da Transagdo VTRM, VSA e CPP Investments passardo a deter participacGes societarias
de aproximadamente 54,2% e 45,8% no capital social da VTRM, respectivamente.

Resgate de Agoes Preferenciais da CESP

A VTRM realizara o resgate automatico e compulsério da totalidade das agGes preferenciais resgataveis da CESP,
com pagamento em dinheiro, em momento imediatamente subsequente a sua emissdo. Uma vez resgatadas,
contra a conta de reserva de capital da VTRM.

Pagamento de dividendos
Em 31 de janeiro de 2022, foram pagos a controladora Votorantim S.A., RS 14.220, referente aos dividendos
adicionais de 2020 que foram aprovados em 2021 e a diferenca no montante de RS 60.121 foi revertida em

contrapartida a rubrica de Reserva de Retenc¢do de Lucros conforme Reunido do Conselho de Administracdo
ocorrida em 21 de janeiro de 2022.
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